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SIJOITTAJIEN KORVAUSRAHASTON KANNATUSMAKSUN
MAKSUPERUSTEIDEN SUUNNITELTU MUUTOS OLISI SYYTA TEHDA
SAMASSA YHTEYDESSA MIFID II MUUTOSTEN KANSSA

Nyt valmisteilla oleva hallituksen esitys eduskunnalle laiksi sijoituspalvelulain

muuttamisesta muuttaa merkittavalla tavalla nykyista sijoituspalvelulakia.

Joukkorahoituslain eduskuntakasittelyn yhteydessa kevaalla 2016 talousvaliokunta
katsoi, etteivat Sijoittajien korvausrahaston kannatusmaksun maaraytymisperusteet
ota nykyisellddn tarkoituksenmukaisella tavalla huomioon uudenlaisten
sijoituspalvelujen ja sijoituspalveluyritysten erityispiirteitd. Eduskunta edellytti, ettd
valtioneuvosto ryhtyy vilittomésti vaadittavien lainsddddnnén muutosten
valmisteluun, jotta Sijoittajien korvausrahastoa koskeva saiantely vastaisi muuttuneen
toimintaympariston tarpeita sijoittajien suojan turvaavalla tavalla erityisesti palvelun

tarjoajan oikeudellinen rakenne, toiminnan laatu, laajuus ja riskit huomioon ottaen.

Sijoittajien korvausrahastoa koskeva sdidntely on sijoituspalvelulain 11 luvussa.
Tarkoituksenmukaista ja tehokasta olisi sdatda uusista kannatusmaksujen
madrdaytymisperusteista samalla, kun uutta rahoitusvilineiden markkinat -direktiivia
pannaan taytantoon ja sijoituspalvelulakia muutetaan, etenkin kun eduskunta on

edellyttanyt valittomia toimenpiteita jo vuosi sitten.

Vaikka uudistuksen on tarpeen ottaa huomioon kaikki sijoituspalveluyritykset,
tarjosivat ne uudenlaisia tai perinteisempid palveluja, olisi muutos kisittddksemme
kuitenkin melko yksinkertainen. Nykyiselldan kannatusmaksut perustuvat
asiakasmaariin, mika ei ole tarkoituksenmukaista eika linjassa korvausrahaston riskin
kannalta. Korvausrahaston riski perustuu sijoituspalveluyrityksen hallussa olevien
asiakasvarojen mairaan ja asiakasvarojen maara tulisikin olla kannatusmaksujen

maaraytymisen peruste.

Nykyiset kannatusmaksu perusteet vaaristaviat voimakkaasti kilpailua Evervest Oy:n
nakokulmasta. Kun kannatusmaksuperusteita luotiin miltei 20 vuotta sitten, meidan
kaltainen taysin automatoitu omaisuudenhoidon toimintamalli ei ollut edes
kuviteltavissa. Nykyinen lainsaddanto on tiltd osin jaanyt auttamattomasti jalkeen ja

asia olisi korjattava mita pikimmiten.

ALGORITMISEN KAUPANKAYNNIN MAARITELMA
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Lakiluonnoksen nykyinen pykala algoritmisesta kaupankaynnista on epaselva.
Nykyinen luonnos (Luku 1, 258): "Tassd laissa algoritmisella kaupankaynnilld
tarkoitetaan rahoitusvilineilld tapahtuvaa kaupankiyntid, jossa tietokonealgoritmi

madrittda automaattisesti toimeksiantojen yksittaiset tekijat.”

Evervest Oy toimii omaisuudenhoidon toimiluvalla. Kun teemme kauppoja
asiakkaidemme salkkuihin, teemme toimeksiannot valittdjalle digitaalista kanavaa
kayttaen. Toimeksiantojen yksittdiset tekijat maarittaa algoritmimme. Tassd vaiheessa
ihminen tarkastaa jarjestelmdmme luomat toimeksiannot ennen kuin ne lihetetdan

valittdjamme kautta kaupankayntijarjestelmaan. Vilittdjamme toteuttaa kaupat.

Luonnoksen mairitelmi jattda epaselviksi koskisiko Algoritmisen kaupankidynnin
maaritelma kaltaistamme toimijaa, jonka algoritmien voidaan katsoa maarittavan
kauppojen tekijoitd, mutta joka ei itse toteuta kauppoja vaan ne toteutetaan valittdjan

toimesta.
Mairitelmaa tulisi selventdd sen osalta, kattaako se kaikki sijoituspalvelut (myos
omaisuudenhoito) vai tuleeko yhtion nimenomaan toteuttaa tai vilittad toimeksiantoja

maaritelman tayttymiseksi. Kumpikaan tulkinta ei ole kannaltamme mitenkaan

ongelmallinen, vaan koemme, ettd luonnos jattaa tassa kohtaa turhaan tulkinnanvaraa.
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