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VALTIOVARAINMINISTERION LAUSUNTOPYYNTO

Lausuntopyyntd

Valtiovarainministerié on 9.11.2018 pyytanyt lausuntoa luonnoksesta hallituksen esi-
tykseksi tuloverolain @ §:n muuttamisesta. Esityksessd ehdotetaan

laajennettavaksi ulkomaisia padomasijoitiajia koskevaa verosaantelyd

niin sanottujen rahastojen rahasto -rakenteiden kautta tehtyihin sijoituksiin.

Lisaksi nykyisen tuloverolain 9 §:n 5 momentin soveltamisalaa tarkennettaisiin.

Lausunto
Tyé- ja elinkeinoministerit pitaa tuloverolain 9 §:n muutosta erittdin tarkeéna ja kan-
natettava asiana. Tarkeétd on saada lakimuutos voimaan mahdollisimman pian.

Ministerid viittaa 25.6.2018 antamaansa lausuntoon (TEM/984/00.06.01/2018), joka
koski eri sijoitusmuotojen verokohtelua arvioineen tydryhmén raporttia. Ministerid
nosti lausunnossa esille ndkemyksidan Suomen padomasijoitusmarkkinan tilasta ja
kehityksestad. Nyt esitettdvd muutos tuo osaltaan helpotusta yksityisen paaoman li-
sdamiseksi Suomalaisiin paaomarahastoihin.

Tausta
Ulkomaiset rahastojen rahastot valitsevat ammattimaisesti sijoituskohteitaan globaa-
lisesti. Suomi ei ole ensimma&inen maa mihin on ryntdysté. Esimerkiksi naapurimme
ruotsalaiset pdaomarahastot ovat globaaleille sijoittajille huomattavasti tunnetuimpia.
Yhtena esimerkking voidaan nostaa vaikkapa EQT:n viimeisin isompiin yrityksiin si-
joittava rahasto, joka suljettiin t&n& vuonna 10,75 mrd euron suuruisena. Vastaavasti
vuonna 2016 se kerasi sijoittajilta yli 500 milj. euroa venture capital -rahastoonsa.
Sen sijoittajakunta on globaali. TAmA& on vain yksi yksittdinen esimerkki.

Euroopassa venture -rahastojen keskikoko on noussut yli 120 miljoonan euron (50 %
nousu viimeisen 10 vuoden aikana). Suomalaisten venture -rahastojen keskikoko on
noin 40 miljoonaa euroa. Niiden sijoittajista valtiolliset toimijat ja Euroopan Investoin-
tirahasto on muodostaa noin 55 % (2008-2017 kerétyt rahastot), ulkomaisia sijoittajia
niisséd on alle 3 % (kun ei oteta huomioon Eurcopan investointirahaston sijoituksia).
Naité lukuja vasten tuiee ymmartaa miksi tyd- ja elinkeinoministerié pyrkii osaltaan
edistamaan sita, ettéd esteet yksityisen pddoman virtaamiselle suomalaisiin padoma-
rahastoihin poistetaan. Suomalaisilla pddcmarahastoilla on viela paljon tekemista
myydess&in rahastoja kansainvélisille sijoittajille mutta valtion on huolehdittava siit4,
ettd ulkomaisilla sijoittajilla ei ole verotusesteitéd (verrattuna muihin maihin) niiden si-
joittaessa suomalaisiin ky-muotoiseen padomarahastoihin.
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Esityksesta

Muuta

Kuten edelld ministerié toteaa, on esitys kannatettava ja talla aikataululla varmastikin
ainoa teknisesti mahdollinen malli toteutettavaksi. Valtiovarainministerit tuilee seu-
raamaan yhdessa verohallinnon kanssa esityksen kaytannén vaikutuksia, jotta
Suomi pysyy kansainvalisesti kiinnostavana sijoituskohteena rahastojen rahastoille,
eikd verotuksellisia esteitd synny. Esimerkiksi on hyva seurata jaaké suomalaiseen
padomarahastoon sijoituksia tekeméttd sen vuoksi, ettd ulkomaisen rahastojen ra-
haston (jolla voi olla yli 100 sijoittajaa) yksi sijoittaja, ei ole verosopimusmaassa oleva
sijoittaja tai ettd rahastojen rahasto ei ole lain tarkoittama yhtyma. Erityisen seuran-
nan kohteeksi on hyvi ottaa Euroopan komission VentureEU-hankkeen alle perustet-
tavat rahastojen rahastot. Tarvittaessa taytyy harkita lakimuutoksen soveltamisalan
laajentamista.

Ty6- ja elinkeinoministerié korostaa, ettd esteiden ja rajoitusten poistaminen yksityi-
seltd pddomalta clisi valtion ndkdkulmasta edullisin tapa liséta yritysten kasvurahoi-
tusta ja samalla edistada padomasijoitusmarkkinan kehittymista. Se ei maksa valtiolle
mit&&n vaan pdinvastoin tuo lisda verotuloja mm. kasvavien yritysten maksamien
suorien ja vélillisten verojen kautta sek luo uusia tydpaikkoja syntyneen kasvun tu-
loksena.

Ministeridn ndkokulmasta kiireellinen ja vaikuttavuudeltaan merkittava hanke olisi ol-
lut mahdollistaa s&@éatididen ja yleishyddyllisten yhteistjen sijoitusten kohdentuminen
myds suomalaisiin kommandiittivhtiSmuotoisiin padomarahastoihin. Asiaa selvitettiin
ansiokkaasti valtiovarainministerion verotyéryhman alaisessa tyéryhmassa, joka esitti
lakimuutosta. Valmisteluaika kuitenkin loppui kesken. Ministerié on tyytyvainen nyt
tehtdvastd merkittdvasta parannuksesta ulkomaisen yksityisen padoman saamiseksi
Suomeen. Ty6- ja elinkeinoministerion mukaan tyéta esteiden poistamiseksi suoma-
laiselta padomaita tulee jatkaa yhteistytssa valtiovarainministerion kanssa.
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