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Valtiovarainministeriolle

LAUSUNTOPYYNTO KOSKIEN PAKETOITUJEN SIJOITUSTUOTTEIDEN AVAINTIEDOT -
TYORYHMAN MUISTIOTA; VM 038:00/2015

Finanssialan Keskusliitto (FK) pitda Valtiovarainministerion tyéryhman ehdotusta
paketoitujen sijoitustuotteiden avaintiedoista kannatettavana. FK osallistui tyéryhman
ty6hon pysyvana asiantuntijana.

FK:n mielesta paketoitujen sijoitustuotteiden ymmarrettavyyden, vertailukelpoisuuden ja
lapinadkyvyyden parantaminen on kannatettavaa. Asiakkaiden luottamus tuotteisiin
lisdantyy, kun ymmarrys sijoitustuotteista ja niiden rakenteesta kasvaa.

FK toteaa, ettd suomalainen kuluttajansuoja sijoitustuotteista annettavan tiedon ja niiden
myynnin menettelytapojen osalta on jo nyt hyvalla tasolla. Samoin suomalaisten kuluttajien
luottamus sijoitustuotteiden tarjoajiin on sailynyt finanssikriisinkin jalkeen vankalla pohjalla.

PRIIPs-asetuksen alemmantasoisten eurooppalaisten sdanndsten valmistelu on parhaillaan
kaynnissa eurooppalaisissa finanssivalvojissa. Saannoksissa vahvistetaan, miten tuotteen
kulut, riskit ja tuottoarviot esitetdén. Vasta taman jalkeen tiedetdén, mita tietoja
avaintietolomakkeen laatijan on keréttava ja miten tiedot esitetddn avaintietolomakkeessa
asiakkaalle. Alemmantasoiset saannodkset valmistunevat syksylla 2016. FK toteaa, etta
valmistelun yhteydessa konsultoitujen luonnosten perusteella on selvaa, etta
avaintietolomaketta varten kerattava tieto ja laskentamenetelmat tulevat olemaan hyvin
yksityiskohtaisia ja monimutkaisia.

Luonnosehdotuksen soveltamisala on kannatettava

FK pitda kannatettavana tydoryhman ehdottamaa soveltamisalaa, jonka mukaan
avaintietolomake annetaan Suomessa asetuksen mukaiseen soveltamisalaan kuuluvista
tuotteista.

Elaketuotteita ei ole syyta ottaa kansalliseen soveltamisalaan. Vapaaehtoisilla
eléketuotteilla on erilainen luonne kuin muilla sijoitustuotteilla. Ne ovat pitkaaikaisia
sopimuksia, joissa varat on tarkoitettu sidotuksi pitkaksi ajaksi. Laissa sdadetaan varojen
sidonnaisuudesta lakisaateiseen elakeikdan saakka. Naista edellytyksista seuraa, etta
tuotteilla on muista sijoitustuotteista eroavia ominaisuuksia. Avaintietolomakkeessa
esitettavia tietoja koskevia laskentamalleja ei ole talla hetkella kehitetty ottaen huomioon
naiden tuotteiden erityispiirteet, koska tuotteita ei ole lahtdkohtaisesti katsottu
soveltamisalaan kuuluviksi. Koska komissio liséksi saattaa lahivuosina ehdottaa
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elaketuotteille omaa tiedonantosdantelya, tata tyota olisi odotettava, eika tehtava
perékkaisid muutoksia. Lisdksi elaketuotteita koskee jo kansallisen lainsdadannon ja
Finanssivalvonnan maaraysten ja ohjeiden yksityiskohtaiset sdannokset (10/2012).

FK viittaa myds hallitusohjelman tavoitteisiin, joiden mukaan kansallisesta lisdsaantelysta
on pidattaydyttava.

Avaintietolomakkeen toimittaminen Finanssivalvonnalle etukateen

Ehdotuksessa esitetdén, ettéd avaintietolomake on toimitettava Finanssivalvonnalle
viimeistaan, kun tuotteen tarjoaminen aloitetaan Suomessa. Kyseessa on asetuksen
antama mahdollisuus ottaa menetelma kansallisesti kayttoon, jos jasenvaltio niin haluaa.
FK toteaa, etté kyse ei ole ennakollisesta valvonnasta, jota asetus ei mahdollista. Tarkkaa
tietoa ei ole, milla tavoin Finanssivalvonta pystyy kayttdmé&an hyvaksi todella suuresta
maarasta avaintietolomakkeita saatavaa tietoa etukateen.

Asetuksen aiheuttamat kustannukset voivat olla merkittavia

FK:n arvion mukaan EU-asetuksen edellyttdman avaintietoesitteen kayttdonotosta aiheutuu
useiden satojen tuhansien eurojen kulut palveluntarjoajaa kohden. Avaintietolomakkeessa
tulee esittaéa mm. tuotteen kulujen, riskien ja tuottoarvioiden laskelmat tarkkojen
laskentamenetelmien avulla. Kustannukset syntyvat yksityiskohtaisten tietojen
keraamisesta, paivittAmisesta ja yllapitAmisestd, seka tarvittavien it-jarjestelmien
luomisesta. Koska avainlukujen muodostuminen on pystyttava tarvittaessa selvittdmaan
asiakkaalle, myyntihenkilokunta on koulutettava perusteellisesti. Tallaiset kustannukset
siirtyvat yleensa asiakkailta perittaviin hintoihin.

FK toteaa myds, ettéd Finanssivalvonnan maaraykset ja ohjeet kulujen ja tuottojen
ilmoittamisesta koskevat myds henkivakuutuksia ja kapitalisaatiosopimuksia, joista
annetaan jatkossa avaintietolomake. FK:n mukaan tarve Finanssivalvonnan maarayksille ja
ohjeille on kriittisesti arvioitava PRIIPs-s&antelyn voimaantultua.
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