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LAUSUNTO LUONNOKSESTA HALLITUKSEN ESITYKSEKSI LISTAAMATTOMIEN
OSAKEYHTIOIDEN HENKILOSTOANTIEN VEROTUSTA KOSKEVAKSI
SAANTELYKSI

Esitysluonnoksessa ehdotetaan tuloverolakiin sdddettidviksi uusi 66 a §. Sddanndksen
mukaan listaamattoman yhtion henkildstdannissa osakkeen merkitsijan veronalaiseksi
palkaksi katsottaisiin se médrd, jolla merkintdhinta alittaa osakkeen matemaattisen
arvon. Lisdksi edellytetddn, ettd osakeanti on suunnattu tyontekijoiden enemmistolle,
yhti6 harjoittaa elinkeinotoimintaa ja on merkitty ennakkoperintérekisteriin.

Nykyisin henkildstoannissa merkitysté osakkeesta syntyy veronalaista palkkatuloa, jos
merkintdhinta alittaa enemmin kuin 10 % osakkeen kdyvén arvon. Noteeraamattoman
yhtion osakkeen kdyvédn arvon médrittiminen on usein hankalaa varsinkin, jos
aikaisemmin on myyty tai on jdrjestetty osakeanteja sijoittajille ja kauppoihin tai
anteihin on liittynyt erilaisia ehtoja kuin tyontekijoille suunnattuun antiin.

Vaikka esityksen perusteluissa kédytetddn termid matemaattinen arvo, on se arvo, johon
merkintihintaa esityksen perusteluiden mukaan verrataan, eri kuin arvostamislain
(1142/2005) 9 §:ssd médritelty matemaattinen arvo. Matemaattinen arvo lasketaan
jakamalla osingonjakovuotta edellisen vuoden nettovarallisuus silloin ulkona olevien
osakkeiden lukuméérilld. Nyt esitetyssd sddnnoksessa on kuitenkin tarkoitus laskea
yhtion nettovarallisuus ja ulkona olevien osakkeiden miéra eri tavalla kuin
arvostamislain 9 §:ssd tarkoitettua matemaattista arvoa laskettaessa. Lainsdaddnndssi
tulisi pyrkid selkeyteen ja médritelld tietty termi vain yhdella tavalla.

Ehdotetussa TVL 66 a §:ssd voidaan kdyttad jotakin uutta termid kuvaamaan
tarkoitettua osakkeen arvoa tai vain madritelld laskukaava, esimerkiksi seuraavasti:

...veronalaista ansiotuloa muodostuu siltd osin kuin merkintihinta alittaa arvon, joka
on ennen osakeannin merkintdajan alkamista viimeksi vahvistetun tilinpddtoksen
perusteella varojen arvostamisesta verotuksessa annetun lain 2 §:ssd tarkoitettu
tarkistettu nettovarallisuus jaettuna osakeannin merkintdajan alkaessa ulkona olevien
osakkeiden lukumddrdlld. ...
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Esityksen voi arvioida selkeyttdvin ja varmistavan useimmissa tilanteissa
henkil6stoannin veroseuraamuksia. Sddnnokseen liittyvidn verotuen voi arvioida
kohdistuvan tarkoituksenmukaisesti kasvavien ja innovatiivisten yritysten toimintaan.

Veronmaksajain Keskusliitto pitii ehdotettua tapaa kannustaa aloittavia
yrityksii selkeiiné ja kannatettavana ja kannattaa luonnoksen mukaisen
esityksen antamista edelli esitetyin sanonnallisin muutoksin.

Teemu Lehtinen Vesa Korpela
toimitusjohtaja lakiasiain johtaja



