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Porssisdation lausunto yrityssaneerauslain muuttamista koskevasta tyoryhman loppumietinnosta

Tausta

Oikeusministerid on pyytanyt Porssisaation lausuntoa tydoryhman valimietinndsta yrityksen
saneerauksesta annetun lain muuttamiseksi (Yrityssaneerauslain muuttaminen:
maksukyvyttomyysdirektiivin tdytantéonpano, jaljempana "valimietint6”). Porssisaatio kiittaa
lausuntopyynnosta. Porssisaatio edistaa arvopaperisadstamista ja arvopaperimarkkinoita.

Oikeusministerio asetti 29.1.2020 tyéryhman valmistelemaan EU:n maksukyvyttémyysdirektiivin
edellyttamat ja hallitusohjelman tavoitteita toteuttavat muutokset yrityksen saneerausta koskevaan
lainsdadantdon seka direktiivin edellyttamat, kaikkien maksukyvyttomyysmenettelyjen tehokkuutta
koskevat toimenpiteet. Tyon tavoitteeksi asetettiin erityisesti edistda yritysten mahdollisuutta
padsta riittdvan varhaisessa vaiheessa joutuisaan ja kustannuksiltaan kohtuulliseen
saneerausmenettelyyn.

Tyoryhman tyo jaettiin kahteen osaan siten, etta direktiivin taytantéonpanoa koskevat ehdotukset
valmisteltiin ensin (tyéryhman valimietinto) ja muut kuin direktiivistd johtuvat muutostarpeet
arvioitiin taman jalkeen (tyéryhman loppumietintd). Tyéryhman valimietint6a koskeva
lausuntokierros jarjestettiin 18.5.-2.7.2021 ja tyéryhman valimietintdoon perustunut hallituksen
esitys HE 238/2021 vp annettiin eduskunnalle 20.1.2022. Tyéryhman loppumietinndn ja siihen
saatavan lausuntopalautteen pohjalta valmisteltava hallituksen esitys on tarkoitus antaa
eduskunnalle syksylla 2022.
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Lausunto

Yleisesti ottaen valimietinnossa esitetyt muutosehdotukset ovat perusteltuja ja huolellisesti
laadittuja. Yleiselld tasolla on positiivista, etta yrityssaneeraukseen hakeutumisista jo varhaisessa
vaiheessa helpotetaan, silla yrityssaneerauksen aloittaminen riittavan aikaisessa vaiheessa on
omiaan parantamaan saneerausmenettelyn onnistumisen todennakdisyytta. Tata on pidettdva niin
yhtion, osakkeenomistajien kuin velkojien edun mukaisena.

Porssisaatio kuitenkin huomauttaa yleisella tasolla, ettei insolvenssilainsdadannon uudistukset saa
johtaa osakeyhtion sidosryhmien vélisen toimivallanjaon hamartymiseen, eikd
insolvenssilainsdaadannon uudistuksilla saa heikentdad vahemmistdéosakkeenomistajien asemaa
suhteessa yhtion johtoon tai yhtion isoihin velkojiin.

Osakeyhtidlain mukaisessa osakeyhtion toimielimien valisessa toimivallanjaossa lahdetdan siita, etta
osakeyhtion ylinta paatosvaltaa kayttavalle toimielimelle, eli yhtiokokoukselle, on annettu tehtavaksi
paattaa yhtioon liittyvista perustavanlaatuisista asioista. Tallaisia perustavanlaatuisia yhtion
toimintaan ja sen luonteeseen seka toiminnan jatkuvuuteen vaikututtavia asioita ovat esimerkiksi
sulautumisesta, jakautumisesta, yhtiojarjestyksen muuttamisesta ja selvitystilaan asettamisesta
padttaminen. Saneerauksen vaikutukset yhtion toimintaan ovat kdytanndssa yhta
perustavanlaatuisia kuin sulautuminen, jakautuminen ja selvitystilaan asettaminen, joten
saneeraukseen hakeutumisesta paattaminen sopii yhtiokokouksen tehtaviin paremmin kuin
hallituksen tehtaviin.

Ty6ryhman valimietinndn pohjalta annetussa hallituksen esityksessa ehdotettiin siirrettavaksi
yhtiokokoukselle kuuluvaa toimivaltaa yhtion hallitukselle. Tata muutosta perusteltiin, silla etta
yhtiokokouksen tai osuuskunnan kokouksen edellyttaminen hidastaisi saneerausasian kasittelya ja
aiheuttaisi ylimaaraisia kustannuksia.

Edelld mainittuja perustelut ovat heikkoja. Tehty muutos ei kuitenkaan merkittavasti nopeuttaisi
saneerausasian kasittelya, silla jo ennen muutoksia lain mukaan hallitus voi tehda
saneeraushakemuksen, jos asia on kiireellinen. Talldin hallituksen on viipymatta kutsuttava
yhtiokokous koolle kasittelemaan hakemuksen jatkamista. Toisin sanoen, my6s ennen ehdotusta
voimassa ollut lainsdadantd mahdollisti nopean etenemisen saneerausasiassa. Lisdksi
yhtiokokouksen sivuuttaminen saneerausasian alkuvaiheessa on omiaan vaarantamaan
saneerauksen toteutumisen, silla esimerkiksi velkojille suunnatut osakeannit edellyttavat
yhtiokokouksen paatostda. Myos saneerauksen toteutumisen turvaamisen kannalta on perusteltua
pitda paatosvalta saneeraukseen hakeutumisesta yhtion ylimmalla toimielimella ja varmistaa
osakkeenomistajien tuki saneeraukselle mahdollisimman aikaisessa vaiheessa.

Porssisaatio painottaa, etta vastaavanlaisten osakkeenomistajien asemaa heikentavien muutosten
tekemisesta tulee ehdottomasti jatkossa pidattaytya insolvenssilainsaadannon uudistamisen
yhteydessa.
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Annamme mielellamme lisdtietoa lausunnostamme.

Collin Jesse
POrssisaatio
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