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ARVOPAPERIMARKKINALAINSAADANNON K OK ONAISUUDISTUS

Sijoittgjien korvausrahasto pitéa arvopaperimarkkinalainsdddannon kokonaisuudistusta erit-
tain hyvana hankkeena ja lausuu tydryhmamuistion johdosta seuraavaa.

L ausuntomenettely

Ehdotetun sijoituspalvelulain 3 luvun 1 pykaldn mukaan Finanssivalvonnan on ennen toimi-
lupa-asian ratkaisemista pyydettava sijoituspalveluyrityksen toimilupahakemuksesta Sijoit-
tajien korvausrahaston lausunto, jos sijoituspalveluyrityksen on kuuluttava Sijoittajien kor-
vausrahastoon. Sama koskee sivuliikkeen toimilupaa.

Vaikka toimiluvan hakijatoimittaa hakemusaineiston my6s Sijoittajien korvausrahastolle, ei
rahastolla ole samoja tiedonhankintamahdollisuuksia k&ytdssaén kuin Finanssivalvonnalla.
Nain ollen korvausrahasto joutuu antamaan lausuntonsa toisinaan puutteellisten tietojen pe-
rusteella. Lisdksi lausuntojen siséltd el ole vaikuttanut toimiluvan myodntamiseen, vaan Fi-
nanssivalvonta on myontanyt hakijoille toimiluvan lausunnon sisallosté riippumeatta.

Sijoittgjien korvausrahasto ehdottaa, etta lausuntomenettelysta luovuttaisiin.
Padoman kattaminen vakuutuksin tai sitovalla luottolupauksella

Nykyisen lain ja ehdotetun sijoituspalvelulain 11 luvun 14 8:n mukaan korvausrahaston
padoman on oltava vahintdan 12 miljoonaa euroa, josta rahana maksettavan osuuden on ol-
tava vahintdan 4,2 miljoonaa euroa. Pddoman ja padomasta rahana maksettavan osuuden
erotus voidaan kattaa ehdotetun lain 11 luvun 4 8:n 5 momentin mukaan joko vakuutuksella
tal sitovalla luottolupauksella. Luottolupaus e saa olla rahastoon tai rahaston jasenen kanssa
samaan konserniin tai konsolidointiryhmaén kuuluvalta luottolaitokselta.

Luottolupauksen limiittiprovisioiden mééra on jalleenrahoituskulujen voimakkaan nousun
vuoks kasvanut lyhyessi gjassa selvasti. Lain edellytys, jonka mukaan vakuutusta tai sito-
vaa luottolupausta el voi ottaa rahaston jasenelta tai jasenen kanssa samaan konserniin kuu-
luvalta yhteisolta, rajoittaa merkittéavasti Sijoittajien korvausrahaston mahdollisuutta pyytaa
tarjouksia. Sitovan luottolupauksen ottaminen jaseneltd ei aiheuttais Sijoittajien korvausra-
haston n&kemyksen mukaan korvausrahastolle samanlaista riskid kuin esimerkiksi sijoitta
minen jasenen liikkeeseenlaskemiin rahoitusvalineisiin tai arvopapereihin, silla jos jasen,
jolta luottolupaus on saatu, olisi itse maksukyvyton, kaytettéisiin mahdollisten korvausten
maksamiseen ensisijaisesti rahaston omia varoja ja neuvotetaisiin luoton ottamisesta jonkin
muun tahon kanssa.
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Sijoittgjien korvausrahasto ehdottaa, etta vakuutusta ja sitovaa luottolupausta koskeva rajoi-
tus poistetaan. Liséks vakuutusta ja sitovaa luottolupausta koskevan sddnnoksen luonte-
vampi sijainti olisi korvausrahaston kasityksen mukaan rahaston p&d&omaa koskevassa 11 |u-
vun 14 8:ssi nykyisen 4 8:n sijaan.

Suojan piiriin kuuluvat sijoittaj at

Ehdotetun sijoituspalvelulain 11 luvun 5 8:n mukaan Sijoittajien korvausrahaston suojan
piiriin eiva kuulu ammattimaisten asiakkaiden saamiset eivétka sijoituspalveluyrityksen ta-
loudellisia vaikeuksia edesauttaneiden sijoittajien saamiset. Rahoitusvélineiden markkinat -
direktiivia taytantéon pantaessa jaivéat hyvaksyttavien vastapuolten saamiset huomioon ot-
tamatta poissulkevaa pykaéaa kirjoitettaessa, vaikka néiden jédminen suojan ulkopuolelle
onkin lahes itsestéan selvéd Hyvaksyttavien vastapuolten saamiset olis kuitenkin hyva
mainita pykaléssa suojan ulkopuolelle jdaviksi.

SIJOITTAJEN KORVAUSRAHASTO

Johanna Palin
asiamies



