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Arvopaperimarkkinalainsddadanndn kokonaisuusuudistus -tyéryhmén muistio
Lausunnon pdakohdat

— Akava pitaa tydryhman tyén keskeisinta tavoitetta — suomalaisen
arvopaperimarkkinalainsaadannén selkeyden, ymmaérrettavyyden ja
kilpailukykyisyyden varmistamista — oikeana ja esitettyja muutoksia tésta
nakdkulmasta hyvin perusteltuina.

— Akava ei kuitenkaan voi hyvaksy3, ettd suomalaisten arvopaperimarkkinoiden
kehittdminen tapahtuisi siten, ettd myés veronkierto- ja sisapiiririkosmahdollisuudet
kasvavat. Siksi Akava voi hyvaksya tyéryhman moniportaista hallintajarjestelmaa
koskevat esitykset vain, jos voidaan varmistaa, etté toteutuessaan nama esitykset
eivat helpota arvopaperikauppaan liittyvda harmaata taloutta.

Tyéryhman keskeisimmat sisallélliset ehdotukset liittyvat rakenteelliseen uudistukseen,
jossa Suomessa siirryttaisiin arvopaperien moniportaisen hallintarakenteen kaytto6n
suoran hallintarakenteen rinnalla, ja jossa Suomessa liikkeelle laskettujen arvopaperien
hallintarekisterdinti sallittaisiin myds suomalaisille vahittais- ja instituutiosijoittajille.
Nykyisin niiden hallintarekisterdinti on sallittu vain ulkomaisille sijoittajille, ja
vastaavanlainen rajoite on tyéryhman tekemien selvitysten perusteella EU-
jasenvaltioista kaytdssa vain Kreikassa ja Sloveniassa. Arvopaperien
hallintarekisteréinnilla tarkoitetaan sité, ettd arvo-osuusjarjestelmassa yllapidettaviin
luetteloihin voidaan merkita arvopaperien omistajan sijaan hallintarekistersinnin hoitaja,
kuten luottolaitos.

Arvopaperien moniportainen hallintarakenne asettaa haasteita viranomaisten
tiedonsaannille. Tyéryhma on kyllakin kiinnittdnyt sdannésten valmistelussa erityista
huomiota arvopaperien lopullista tilinhaltijaa koskevien viranomaisten
tietojensaantioikeuksien turvaamiseen, mutta varsinaiset lainsaddannén muutostarpeita
talta osin kartoitetaan parhaillaan valtiovarainministeriéssa tehtavassa selvityksessa.

Akava voi hyvaksya moniportaista hallintajarjestelmaéa koskevat esitykset vain, jos
voidaan varmistaa, etté toteutuessaan nama esitykset eivat helpota
arvopaperikauppaan liittyvaa harmaata taloutta.
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