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ARVOPAPERIMARKKINALAINSAADANNON KOKONAISUUDISTUS -
TYORYHMAN MUISTIO.

Valtiovarainministeri® on viitekohdassa mainitussa lausuntopyynnéssaan pyytanyt so-
siaali- ja terveysministeritn lausuntoa asiakohdassa mai nitusta muistiosta.

Ty6ryhmén esityksen péatavoitteina ovat arviopaperimarkkinalainsdadannon sel key-
den jaymmarrettéavyyden parantaminen, arvopaperi markkinalai nséadannon kil pailu-
kyvyn lisé&minen, arvopaperien séilytys- ja savitystoiminnan tehostaminen ja kil pai-
lun lisd8minen seka listayhtididen hallinnollisen taakan keventaminen.

Ministeri0 toteaa, ettd arvopaperi markkinalainsdadannolla on merkittéava vaikutus mi-
nisterion toimialaan kuuluvien vakuutusyritysten toimintaan. Ministerion |8htokohta
ty6ryhman muistion tarkasteluun on sen vai kutukset omaan toimialaansa kuuluvien
vakuutusyritysten toimintaan. Ministerio pitda kannatettavana arvopaperimarkkina-
lainsdadannon kokonaisuudistusta ja pitéa uudistuksen rakennetta hyvana. Lainsdadan-
témme tulisi vastata arvopaperimarkkinoilla tapahtunutta kehitysté. Arvopaperimark-
kinat ovat muuttuneet seka tietotekniikan kehittymisen ettéd EU-1ainsd&dannon muut-
tumisen myd6ta. EU-lainsdadanndlld on tarkoitus luoda tehokkaat kilpaillut sisamark-
kinat. Arvopaperimarkkinalain kokonai suudistuksen tavoite on saattaa kansallinen

lai nsdadantémme vastamaan Euroopassa tapahtunutta kehitysta. Mikali kotimaisessa
lainsAadanntssd e seurata tétd kehitystd, on vaarana, ettd esmerkiksi kaupankaynti
suomalaisilla osakkeilla tulee kalliimmaksi kuin ulkomaisten yritysten osakkeilla.
Tama osaltaan vahentdisi sijoittajien kiinnostusta suomalaisiin osakkeisiin. Suomalai-
silla osakkeilla ja suomaisilla arvopaperimarkkinoilla toimivilla yrityksilla ja yksityi-
silla sijoittgjilla tulisi olla samat mahdollisuudet toimia kuin muilla vastaavilla toimi-

dollisuudet toimia arvopaperimarkkinoilla.

Ministeriolld @ resurssiensa puitteissa ole ollut mahdollisuutta tydryhman muistion
tarkempaan késittelyyn. Lausuntopyynt® on osoitettu my6s ministerion hallinnonalalla
toimivien vakuutusyritysten valvontaviranomaiselle sek& edunval vontaj arjestéille.
Ministerion nékemyksen mukaan asian jatkoval mistelussa tulee vakuutusyritysten etu-
jen nékokulmasta huomioida néissi lausunnoissa esitetty.
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Ministeri® kiinnittd& huomiota siihen, ett& tydryhman muistioon liitetyissa lausunnois-
satuodaan esille, ettéa joiltain osin asian valmistelu on jaanyt puuttedliseksi. Ministe-
rid katsoo, etté arvopaperimarkkinoiden ja sita koskevan saéntel yn merkittévyys huo-
mioiden asian valmistelun ja vaikutusten arvioimisen tulee olla huoldlista ja kattavaa.

Kansliapaallikko Kari Valimaki

Matemaatikko Harri Isokorpi
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