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Vardepapper smarknadslag

DEL |

ALLMANT
1 kap.
Allméanna bestammelser
18
Lagens allménna tillampningsonmr ade

| denna lag féreskrivs om allménna princi-
per som ska iakttas pa vardepappersmarkna-
den, om emission av vardepapper till allman-
heten, om informationsskyldighet pa vérde-
pappersmarknaden, om offentliga uppkdp-
serbjudanden, om férhindrande av att varde-
pappersmarknaden missbrukas och om tillsyn
Over vardepappersmarknaden.

Denna lag ska tillampas ocksa pa verksam-
het som bedrivs i andra lander @n Finland,
enligt vad som féreskrivs nedan.

28

Forbud mot forfaranden som strider mot god
vérdepapper smarknadssed eller &r otillbor-
liga

Pa vérdepappersmarknaden far inte fore-
komma forfaranden som strider mot god var-
depappersmarknadssed eler som annars &r
otillbérliga.

38

Forbud mot osann eller vilseledande infor-
mation

Pa véardepappersmarknaden far inte ges
osann dler vilseledande information

Om det efter att informationen getts fram-
gdr att den &r vilseledande €ller osann pa et
sétt som ar rdevant for investerare, ska den
utan dréjsmal réttas dler kompletteras i till-
racklig utstrackning.

48
Opartisk information

Den som gjédlv eller enligt uppdrag erbjuder
vardepapper eller ansdker om att vardepap-
per ska tas upp till handel pa en reglerad
marknad eller pa en multilateral handelsplatt-
form eller som enligt del 11—IV i denna lag
ar informationsskyldig gentemot investerare,
ska opartiskt ge investerarna tillracklig in-
formation om omstandigheter som &r rele-
vanta for vardepapperens varde.

58
Konsumentskyddslagen

| konsumentskyddslagen (38/1978) fores-
krivs om utbud, férséljning och annan mark-
nadsforing av konsumtionsnyttigheter fran
naringsidkare till konsumenter.

68
Europei ska unionens lagstiftning

| denna lag anvands fdljande bendmningar:
1) Europaparlamentets och radets direktiv
2004/109/EG om harmonisering av insyns-
kraven angaende upplysningar om emittenter



vars vardepapper & upptagna till handel pa
en reglerad marknad och om éndring av di-
rektiv 2001/34/EG, nedan Oppenhetsdirekti-
vet,

2) Europaparlamentets och radets direktiv
2003/71/EG om de prospekt som skall of-
fentliggoras nédr vardepapper erbjuds till all-
manheten eler tas upp till handel och om an-
dring av direktiv 2001/34/EG, nedan pro-
spektdir ektivet,

3) Europaparlamentets och radets direktiv
2003/6/EG om insiderhandel och otillborlig
marknadspaverkan, nedan marknadsmiss-
bruksdirektivet,

4) Europaparlamentets och radets direktiv
2004/25/EG om uppkdpserbjudanden, nedan
direktivet om uppkopser bjudanden,

5) Europaparlamentets och radets direktiv
2004/39/EG om marknader fér finansidlain-
strument och om &ndring av radets direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och Europapar-
lamentets och radets direktiv 2000/12/EG
samt upphévande av rddets direktiv
93/22/EEG, nedan direktivet om marknader
for finansiella instrument,

6) Kommissionens forordning (EG) nr
809/2004 om genomférande av Europapar-
lamentets och radets direktiv 2003/71/EG i
frdga om informationen i prospekt, dessas
format, inférlivande genom hanvisning samt
offentliggérande av prospekt och annonse-
ring och kommissionens férordning (EG) nr
1289/2008 om andring av férordning (EG) nr
809/2004 om genomférande av Europapar-
lamentets och radets direktiv 2003/71/EG i
fraga om informationen i prospekt, dessas
format, inforlivande genom hanvisning samt
offentliggérande av prospekt och annonse-
ring, nedan kommissionens prospektforord-
ningar,

7) kommissionens férordning (EG) nr
1287/2006 om genomfdrande av Europapar-
lamentets och radets direktiv 2004/39/EG
vad gédler dokumenteringsskyldigheter for
vardepappersforetag,  transaktionsrapporte-
ring, overblickbarhet p& marknaden, uppta-
gande av finansidla instrument till handel
samt definitioner for tillampning av det di-
rektivet, nedan kommissionens férordning
om marknader for finansiella instrument,

8) Kommissionens foérordning (EG) nr
2273/2003 om genomfdrande av Europapar-

lamentets och radets direktiv 2003/6/EG nér
det géller undantag for aterkOpsprogram och
stabilisering av finansidla instrument, nedan
kommi ssionens ater kopsforordning.

78
Tillsyn

Finansinspektionen Overvakar efterlevna-
den av denna lag samt av bestammelser och
foreskrifter som utfardats med stod av den.

Finansinspektionen dvervakar inte handel
som Finlands Bank i syfte att skéta sina fi-
nanspolitiska ataganden bedriver med vérde-
papper och andra finansid la instrument.

2 kap.
Definitioner
18

Vardepapper

Med vardepapper avsesi denna lag varde-
papper som ar omsattningsbara och som har
emitterats eller kommer att emitteras till all-
méanheten tillsammans med flera andra vér-
depapper 6ver motsvarande rattigheter. Det
kan vara fraga om exempelvis

1) aktier i aktiebolag dler motsvarande an-
delar i andra foretag eller om depositionsbe-
vis for sadana réttigheter,

2) obligationer eller andra skuldférbindel-
ser samt depositionsbevis for sddana réttighe-
ter,

3) andra vardepapper som ger rétt att for-
varva eler sélja vardepapper som avses i 1
eller 2 punkten, eller vardepapper som ger
rétt till kontantbelopp som ska faststéllas
med hansyn till andra vardepapper, valutor,
rantesatser eller ranteavkastning, ravaror -
ler andra index dler métt,

4) fondandelar som avses i lagen om place-
ringsfonder (48/1999) och andra darmed
jamférbara anddar i fondforetag.



Som véardepapper ska enligt denna lag
emellertid inte betraktas réttigheter som en-
samma for sig eller tillsammans med andra
vardepapper medfor réatt att besitta en viss 1&-
genhet, en viss annan lokal eller fastighet el-
ler en ddl av en fastighet.

28
Finansiella instrument

Med finansiella instrument avses i denna
lag vérdepapper och andra finansidla in-
strument enligt 1 kap. 10 § i lagen om inves-
teringstjanster ( / ).

38
Emittent

Med emittent avses i denna lag finlandska
och utléndska foretag som har emitterat véar-

depapper.

48
Dominerande foretag

Med dominerande foretag avses i denna
lag féretag dér en aktiedgare, medlem eller
nagon annan har ett sadant best&mmande in-
flytande som avses i denna paragraf.

En person har bestdmmande inflytande i et
foretag nér denne

1) innehar mer @n hélften av rostetalet for
samtliga aktier eller andelar i féretaget och
rostmajoriteten grundar sig pa agande, med-
lemskap, bolagsordning, bolagsavtal eller pa
dérmed jamfoérbara stadgar eller annat avtal,
eller

2) har rétt att utse dler avsétta flertalet av
medlemmarna i foretagets styrelse eller et
darmed jamforbart organ eller i ett organ som
har denna rétt, och rétten att utse eller avsatta
medlemmarna grundar sig pa samma oms-
téndigheter som rostmajoriteten  enligt
1 punkten.

Né&r den rostandel som avsesi 1 mom. rék-
nas ut, besktas inte réstningsbegrénsning
som foljer av lag dler foretagets bolagsord-
ning, bolagsavtal eler darmed jamférbara
stadgar eller ndgot annat avtal. Nar foretagets
sammanlagda rostetal berdknas ska sddana
roster inte beaktas som hanfér sig till aktier
eller andelar som innehas av foretaget eller
av et foretag dar det forst namnda foretaget
har bestéammande inflytande.

Om en aktiedgare, deldgare eler medlem
tillsammans med foretag dar aktiedgaren, de-
lagaren eller medlemmen har bestdmmande
inflytande eller om dessa féretag gemensamt
har bestammande inflytande enligt 2 mom. i
nagot foretag, anses det bestammande infly-
tandet stracka sig ocksa till det sist namnda
foretaget.

Vad som i denna paragraf féreskrivs om
bestdmmande inflytande i féretag géller i til-
lampliga delar ocksa bestammande inflytan-
dei stiftelser.

58

Reglerad marknad och marknadsplatsopera-
tor somdriver enreglerad marknad

Med reglerad marknad avses i denna lag
handel sfoérfaranden enligt 1 kap. 2 § 4 punk-
ten i lagen om handd med finansidla in-
strument ( /) och med marknadsplatsope-
ratér som driver en reglerad marknad avses
en bdrs dler motsvarande foretag i en stat
inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet som av behorig myndighet i sin hemstat
har auktoriserats att driva en reglerad mark-
nad.

68
Bors

Med bors avses i denna lag en finlandsk
marknadsoperatér som enligt 1 kap. 2 §
5 punkten i lagen om handel med finansiella
instrument driver en reglerad marknad.



78
Borsbolag

Med borsholag avses i denna lag publika
aktiebolag enligt aktiebolagslagen och sada-
na bolag enligt lagen om europabolag
(742/2004) som har sitt bolagsréttsliga séte |
Finland och vars aktier efter emissionen &r
foremal for handel pa en reglerad marknad.

88§

Multilateral handelsplattform och mark-
nadsplatsoperatér som ordnar multilateral
handel

Med multilateral handelsplattform avses i
denna lag handelsforfaranden enligt 1 kap.
2 8 6 punkten i lagen om handel med finan-
sidla instrument och med marknadsplatsope-
rator som ordnar multilateral handel avses fo-
retag enligt 7 punkten i samma paragraf.

98§
Tillhandahallare av investeringstjanster

Med tillhandahdllare av investeringstjanster
avses i denna lag véardepappersforetag och ut-
landska véardepappersforetag enligt lagen om
investeringstjanster, sddana kreditinstitut och
utlandska kreditinstitut enligt kreditinstituts-
lagen (121/2007) som tillhandahdller investe-
ringstjanster samt sadana fondbolag och ut-
landska fondbolag enligt lagen om place-
ringsfonder som tillhandahdller investeringst-
janster.

108
Offentliggorande

Med offentliggbrande avses i denna lag
tillhandahdllande av obligatorisk information
till investerare, Finansinspektionen och re-
spektive reglerade marknad pa det sétt som
avsesi 8 kap. 3och4 8.

DEL 11

PROSPEKT
3 kap.

Prospekt
Tillampningsomr &de och definitioner
18
Tillampningsomrade

Bestammelserna i detta kapitel ska tillam-
pas pa prospekt 6ver vardepapper, pa erbju-
dande av vardepapper till allmanheten och pa
ansbkan om att vardepapper ska tas upp till
handel pa en reglerad marknad.

28
Avgransning av tillampningsomradet

I nformati onsskyldigheten enligt detta kapi-
tel galler inte erbjudande av andelar i varde-
pappersforetag eller dppna fondforetag till
almanheten eler ansokan om att sadana an-
delar ska tas upp till handel pa en reglerad
marknad. | lagen om placeringsfonder féres-
krivs om informationsskyldigheten gallande
placeringsfonder och 6ppna fondféretag.

Informati onsskyldigheten enligt detta kapi-
tel géller inte hdler erbjudande av féljande
typer av vérdepapper till allmanheten eller
anstkan om att de ska tas upp till handel pa
en reglerad marknad:

1) aktier och andra andelar av det egna ka-
pitalet i statliga centralbanker inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet,

2) icke-aktierelaterade vardepapper som
fortldpande eller vid upprepade tillféllen
emitteras av kreditinstitut, forutsatt att varde-
papperen inte &r efterstéllda, konvertibla eller
utbytbara dler ger rétt att teckna eller forvar-
va andra slag av vardepapper dler rétt till en
prestation pa basis av vardeutvecklingen pa
vardepapper dler andra tillgangar och att de
inte & kopplade till derivatinstrument, och
styrker mottagandet av aterbetal ningspliktiga
insdttningar och omfattas av ett system for
garanti av inséttningar enligt Europaparla-



mentets och radets direktiv 94/19/EG om
system fér garanti av insdttningar, och

3) skuldforbindelser som forfaller till be-
talning inom 12 manader efter att de emitte-
rats.

38

Forhallande till Europeiska unionens lags-
tiftning

P4 prospekt ska utéver denna lag och fore-
skrifter som utfardats med stod av den til-
lampas kommissionens prospektforordnin-
gar, om inte nagot annat foljer av 12 §
2 mom.

48
Aktierelaterade vardepapper

Med aktierelaterade vardepapper avses i
detta kapitel aktier i aktiebolag och motsva-
rande andelar i andra féretag, andra bevis
Over aktierdttigheter enligt 3 kap. 12 8§ i ak-
tiebolagslagen och andra vérdepapper som
ger rétt att forvarva sadana véardepapper an-
tingen genom byte eller genom utnyttjande
och pa villkor att vardepapperen har emitte-
rats av samma emittent som aktierna eller
motsvarande andelar eller av ett foretag som
hor till samma koncern.

58
Kvalificerad investerare
Med kvalificerad investerare avses i detta
kapitel en professionell kund enligt 1 kap.
18 §i lagen om investeringstjanster.
68
Hemstat for vardepappersemission
Hemstat for en vardepappersemission ar
Finland nar det &r frédga om vardepapper som

avsesi 4 § och emittenten har sitt bolagsrétts-
ligasdtei Finland.

Hemstaten for en vardepappersemission ar
Finland ocksa nér emittenten har bolagsrétts-
ligt sétei en stat som inte hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet och om ak-
tierelaterade vardepapper erbjuds till allmén-
heten eller om det gors en ansbkan om att
vardepapperen inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet forst ska tas upp till han-
del i Finland. Om n&gon annan &n emittenten
har beslutat om erbjudandet eller anstkan
kan emittenten senare som hemstat for emis-
sionen vdja nagon annan stat inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet.

Den som till allménheten erbjuder dler an-
soker om upptagande till handel pa en regle-
rad marknad av

1) icke-aktierdaterade vérdepapper vilkas
nominella vérde dler bokforda motvérde &
minst 1 000 euro, dler av

2) icke-aktierelaterade vardepapper som
beréttigar till andra vardepapper eller till en
prestation baserad pa andra vardepappers €l-
ler nyckeltals vardeutveckling, kan vélja Fin-
land som hemstat fér emissionen om vérde-
papperen erbjuds till allmanheten eller an-
soks bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad i Finland eller om emittenten har
sitt bolagsréttsiga sate i Finland.

Skyldighet att offentliggora prospekt

78
Skyldighet att offentliggtra prospekt

Den som till alménheten erbjuder vérde-
papper eller anstker om att vardepapper ska
tas upp till handel pa en reglerad marknad &r
skyldig att offentliggora ett prospekt over
vardepapperen innan erbjudandet trader i
kraft eler vardepapperen tas upp till handel
pa en reglerad marknad, och halla prospektet
tillgangligt for allménheten under den tid
erbjudandet &r i kraft, i enlighet med vad som
foreskrivsi detta kapitel.

Prospekt far offentliggéras da Finansin-
spektionen har godként det eler en annan
behtrig myndighet i en stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet i enlighet
med 26 § har meddelat Finansinspektionen
att den godkénner prospektet.



For uppréttandet och offentliggbrandet av
prospekt ansvarar utbver erbjudaren och
emittenten den som enligt uppdrag skoter
erbjudandet eller ansker om upptagande till
handel pa en reglerad marknad.

88§

Undantag fran skyldigheten att offentliggora
prospekt Over vissa vardepapper

Prospekt behtver inte offentliggoras nér
allméanheten erbjuds véardepapper dler nér
det gdrs ansokan om upptagande till handel
paen reglerad marknad av vardepapper

1) som & icke-aktierelaterade och som
emitteras av finska staten, Finlands Bank, en
finlandsk kommun eler samkommun eler av
en annan stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet, dess centralbank eler en
regional statlig forvaltningsenhet eller av ett
internationellt offentligt organ vilket sasom
medlemmar har minst tva stater inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet, eller

2) for vilka finska staten, en finlandsk
kommun eler samkommun eller en annan
stat inom Europeiska ekonomiska samarbet-
somradet eller dess regionala eller lokala for-
valtningsenhet har stéllt proprieborgen.

Néagot prospekt behover inte heller offent-
liggoras nér icke-aktierelaterade vardepapper
som fortlGpande eller vid upprepade tillféllen
emitteras av et kreditinstitut erbjuds till all-
manheten eller ansbks bli upptagna till han-
del pa en reglerad marknad, nar det samman-
lagda vederlaget for erbjudandet inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet berak-
nat for en 12 manaders period understiger
750 000 euro, forutsatt att vardepapperen inte
ar efterstéllda, konvertibla eller utbytbara d-
ler ger rétt att teckna dler férvarva andra slag
av vardepapper och att de inte & kopplade
till derivatinstrument.

Den som erbjuder vardepapper enligt 1 och
2 mom. eler anstker om att de ska tas upp
till handel pa en reglerad marknad har likval
rétt att offentliggora prospekt. Da prospektet
upprattas ska bestammelserna i detta kapitel
och med stéd av dem utfardade foreskrifter
samt kommissionens prospektférordningar
tillmpas.

98

Undantag fran skyldigheten att offentliggora
prospekt da vardepapper erbjudstill allméan-
heten

Prospekt behtver inte offentliggbras om
vardepapper erbjuds

1) enbart till kvalificerade investerare,

2) till farre &n 150 investerare som inte &r
kvalificerade investerare, beréknat per stat
som hor till Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet,

3) till ett vérde av minst 100 000 euro per
investerare och erbjudande, dler som andelar
vilkas nominella vérde eller motvérde &r
minst 100 000 euro, €ler

4) inom Europeiska ekonomiska samarbet-
somradet for ett sammanlagt vederlag pa
mindre an 1 500 000 euro, som berdknas for
en 12 manaders period.

| situationer som avses i 1 mom. ska pros-
pekt emdlertid offentliggbras om erbjudan-
det av vardepapperen till de dutliga investe-
rarna inte uppfyller de villkor som anges i
momentet.

Prospekt behdver inte heller offentliggoras
om

1) aktier eller andelar erbjuds som ersétt-
ning for redan emitterade aktier eller anddar
av samma slag, forutsatt att emissionen av
dessa nya aktier eller anddar inte innebar
Okning av aktiekapitalet, andelskapitalet, til-
laggsandelskapitalet eller placeringsandels-
kapital e,

2) de erbjudna aktierna eller andelarna till-
delas emittentens aktie- dler andelsigare |
stdlet for utdening eller ranta i pengar, i
form av aktier eler anddar av samma slag
som de underliggande aktierna eller andelar-
na, forutsatt att erbjudaren offentliggor ett
dokument med information om hur méanga
aktier dler andelar erbjudandet avser och av
vilket slag de & samt om motiven och villko-
ren for erbjudandet,

3) et arbetsgivarféretag dler ett foretag
som ar anknutet till det erbjuder vardepapper
till arbetsgivarforetagets nuvarande eller tidi-
gare chefer eller anstéllda, forutsatt att erbju-
daren offentliggtr ett dokument med infor-
mation om hur manga véardepapper erbjudan-



det avser och av vilket slag de & samt om
motiven och villkoren for erbjudandet.

108

Undantag fran skyldigheten att offentliggora
prospekt da 1 var depapper tas upp till handel
pa en reglerad marknad

Prospekt behdver inte offentliggbras nar
ansokan om upptagande till handel pa en reg-
lerad marknad avser

1) aktier dler anddar vilkas sammanlagda
antal under en 12 manaders period utgor
mindre &n en tiondedel av det antal aktier e-
ler andelar av samma slag som ar foremdl for
handel pa samma reglerade marknad,

2) aktier eller andelar som utgdr vederlag
for aktier eller andelar som redan & foremal
for handel pa samma reglerade marknad, fo-
rutsatt att emissionen av dessa nya aktier el-
ler andelar inte innebar en 6kning av bolagets
aktiekapital eller av andelskapitalet, tillagg-
sandelskapitalet eller placeringsandelskapita-
let,

3) aktier eller andelar som tilldelas agarna
av aktier eler andelar som &ar foremal for
handel pa samma reglerade marknad i stéllet
for utdelning eler rénta i pengar, i form av
aktier eller andelar av samma slag som de
underliggande aktierna dler anddarna, forut-
satt att erbjudaren offentliggor ett dokument
med information om hur manga aktier eller
andelar erbjudandet avser och av vilket slag
de & samt om motiven och villkoren for erb-
judandet,

4) vérdepapper som et arbetsgivarforetag
eler et foretag som & anknutet till det erb-
juder till arbetsgivarféretagets nuvarande €l-
ler tidigare chefer eller anstéllda, forutsatt att
foretagets vardepapper samtidigt ar foremal
for handel pa en reglerad marknad och att
erbjudaren offentliggor ett dokument med in-
formation om hur manga vardepapper erbju-
dandet avser och av vilket slag de & samt om
motiven och villkoren for erbjudandet.

5) aktier eller andelar som fas i utbyte mot
konvertibla skuldebrev eller med stdd av op-
tionsrétter, optionsbevis dler andra varde-
papper, om aktier eler anddar av samma

slag redan ar foremal for handel pad samma
reglerade marknad.

118§

Undantag fran skyldigheten att offentliggora
prospekt

Finansinspektionen kan pa anstkan delvis
eller helt bevilja undantag fran skyldigheten
att offentliggdra prospekt, om de vérdepap-
per som erbjuds till alménheten eller som
ansoks bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad &r

1) véardepapper som erbjuds i utbyte i sam-
band med offentliga uppkdpserbjudande och
erbjudaren har offentliggjort ett sadant do-
kument Over erbjudandet som avsesi 9 kap.
118 dler ett annat dokument som Finansin-
spektionen anser innehalla motsvarande in-
formation som ska framga av ett prospekt, e-
ler

2) véardepapper som erbjuds som vederlag i
samband med fusion eller delning enligt ak-
tiebolagdagen dler lagen om anddslag
(1488/2001), om erbjudaren har offentligg-
jort et dokument med information som
motsvarar den som ska framga av ett pros-
pekt.

Finansinspektionen kan pa anstkan helt d-
ler delvis bevilja undantag fran skyldlghaen
att offentliggora prospekt ocksa om vérde-
papper erbjuds for att finansiera allméannyttig
verksamhet som inte huvudsakligen bedrivs i
vinstsyfte.

Finansinspektionen kan dessutom pa anso-
kan helt eller delvis bevilja undantag fran
skyldigheten att offentliggora prospekt om en
anstkan om upptagande till handel pa en reg-
lerad marknad avser vardepapper som redan
& foremdl for handel pa en annan reglerad
marknad, forutsatt att

1) vérdepapperen dler vardepapper av
samma slag i over 18 manader har varit f6-
remal for sadan handd,

2) over vardepapperen har offentliggjorts
et prospekt som avses i denna lag och i
kommissionens prospektforordningar dler,
innan lagen trétt | kraft, ett borsprospekt en-
ligt Europaparlamentets och radets direktiv
2001/34/EG om upptagande av vardepapper
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till officiell notering och om uppgifter som
skall offentliggéras betréffande sadana vér-
depapper dler et emissionsprospekt som up-
préttats enligt de krav som géller for sadana,

3) emittentens informationsskyldighet som
ar en forutsdttning for att vardepapperen ska
varaforemdl for handel har fullgjorts, och att

4) den som anstker om upptagande av vér-
depapper till handel i enlighet med 15 § i det-
ta kapited och kommissionens prospektf&-
rordningar offentliggbr en sammanfattning
och information om var det senast offentligg-
jorda prospektet om emittenten och vérde-
papperen i fraga samt den finansiella infor-
mation som emittenten har offentliggjort en-
ligt det l6pande kravet pa offentliggorande
finns tillgangliga.

Prospekt och dess delar
128
Prospektets innehall och uppbyggnad

Ett prospekt ska ge investerarna tillracklig
information sa att de kan bilda sig en val-
grundad uppfattning om vardepapperen och
emittenten samt om eventuella garanter.
Prospektet ska innehdlla relevant och tillrac-
klig information om emittentens och even-
tuella garanters tillgangar, ataganden, finan-
sidla stédlning, resultat och framtidsutsikter
samt om réattigheter som & férenade med
véardepapperen och om andra omstandigheter
som har rdevans for vardepapperens varde.
Informationen ska presenteras i en samman-
hangande och begriplig form.

Ett prospekt ska innehalla den information
som férutsétts i denna lag, i foreskrifter som
utfardats med stéd av lagen och i kommis-
sionens prospektforordningar. Om vardepap-
peren ingdr i ett erbjudande vars sammanlag-
da vederlag berdknat inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet fér en 12 mana-
ders period understiger fem miljoner euro
och om véardepapperen inte ansdks bli upp-
tagna till handel pa en reglerad marknad, kan
prospektet likval uppréttas enbart enligt kra-
ven i denna lag och finansministeriets f6-
rordning som utférdats med stéd av 3 kap.
27 § eller, om vérdepapperen ansoks bli upp-
tagna till handel pa en multilateral handels-

plattform, i enlighet med reglerna for han-
delsplattformen.

Ett prospekt ska offentliggéras antingen
som ett sammanhangande dokument eller
som tre separata dokument. De tre delarna
ska bendmnas registreringsdokument, varde-
pappersnot och sammanfattning.

138
Regi streringsdokument

Ett registreringsdokument ska innehalla in-
formation om emittenten.

Den som ansvarar for att ett prospekt of-
fentliggdrs kan anstka om godkannande en-
dast av et sadant registreringsdokument som
avses i denna paragraf. Pa registreringsdo-
kumentet ska da tillampas vad som i 22 och
24 § foreskrivs om godkénnande av prospekt.

Godkannande av ett registreringsdokument
beréttigar inte till erbjudande dler upptagan-
de av vardepapper till handel pa en reglerad
marknad utan en sddan véardepappersnot eller
sammanfattning som godkants i enlighet med
22 0ch24 8.

148
Vardepapper snot

En vérdepappersnot ska innehalla informa-
tion om vardepapper som erbjuds allménhe-
ten eller som ansoks bli upptagna till handel
pa en reglerad marknad. | en vardepappers-
not kan vid behov ocksa tas in uppgifter om
sadana forandringar i ett registreringsdoku-
ment som kan ha relevans for investerare.

158
Sammanfattning

Till prospektet ska fogas en sammanfatt-
ning. | den ska i korthet och pa allménsprak
presenteras sadana vasentliga fakta och risker
som berdr emittenten och eventuella garanter
samt vardepapperen i fraga.

Nagon sammanfattning behdver inte up-
préttas om prospektet avser en anstkan om
upptagande till handel pa en reglerad mark-
nad av sddana icke-aktierelaterade vardepap-



per vilkas nominella véarde eller motvérde &r
minst 100 000 euro.

16 8§
Grundprospekt

Om icke-aktierdaterade vérdepapper eller
sadana aktierelaterade vérdepapper som be-
rattigar till aktier dler till en prestation som
baserar sig pa aktiers vardeutveckling erb-
juds som en del av ett emissionsprogram, kan
prospektet offentliggbras i form av ett
grundprospekt.

Grundprospektet ska innehdlla uppgifterna
som finns i registreringsdokumentet, varde-
pappersnoten och sammanfattningen. Om de
slutgiltiga villkoren for erbjudandet av var-
depapperen inte kan tas in i grundprospektet
da detta offentliggors eler kompletteras, ska
de offentliggoras utan obefogat dréjsmal ef-
ter att de bestamts.

Grundprospektet ska kompletteras med
iakttagande av 20 8. Pa de dutgiltiga villko-
ren skatillmpas 21 8.

178
Hanvisningar till tidigare dokument

| ett prospekt kan som information han-
visas till et tidigare offentliggjort dokument
eller till ett dokument som offentliggérs sam-
tidigt som prospektet, forutsatt att Finansin-
spektionen tidigare har godkant dokumentet
eller att dokumentet har sants till Finansin-
spektionen i samband med anstkan om god-
kénnande av detta.

| sammanfattningen far inte tas in hénvis-
ningar till andra dokument.

188§
Prospektets sprak

Ett prospekt ska avfattas pa finska eler
svenska om vardepapper erbjuds till allmén-
heten eller anstkan gors om upptagande till
handel pa en reglerad marknad enbart i Fin-
land. Finansinspektionen kan dock pa anso-
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kan samtycka till att prospekt avfattas pa
andra sprak.

Om vérdepapper erbjuds till almanheten
eler om det gors en ansbkan om att varde-
papperen ska upptas tiII handel pé en regle-
rad marknad endast i nagon annan stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
an Finland, ska prospektet avfattas pa et
sprék som godkanns av behdrig myndighet i
den mottagande medlemsstaten eller allmant
anvands pa den internationélla finansmark-
naden. En sammanfattning av prospektet ska
pa yrkande av behdrig myndighet i den mot-
tagande medlemsstaten dverséttas till ett eller
flera officiella sprak. Med tanke pa Finansin-
spektionens granskning ska prospektet likval
avfattas pa nagot annat sprak som allméant
anvands pa den internationéla finansmark-
naden dler godkénns av Finansinspektionen.

Om vérdepapper erbjuds till almanheten
eller ansoks bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad i Finland och i ndgon an-
nan stat inom Europeiska ekonomiska sa-
marbetsomradet, ska prospektet i de motta-
gande medlemsstaterna till handahallas antin-
gen pa ett sprak som behdrig myndighet i i den
mottagande staten godkanner dler pa ett
sprék som allmént anvands pa den interna-
tionella finansmarknaden. En sammanfatt-
ning av prospektet ska pé yrkande av behdrig
myndighet i den mottagande staten dverséttas
till et eler flera officiella sprak.

Om icke-aktierdaterade vardepapper vilkas
nominella vérde dler bokforda motvérde &r
minst 100 000 euro ansoks bli upptagna till
handel pa en reglerad marknad i en eller flera
stater inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet, kan prospektet avfattas pa et
sprak som allmant anvands pa den interna-
tionella finansmarknaden eler pa et sprak
som godkénns av Finansinspektionen och av
behérig myndighet i varje annan mottagande
medlemsstat. Finansinspektionen kan krava
att sammanfattningen avfattas pa finska eller
svenska dler pa bada dessa sprak. Samman-
fattningen av prospektet ska pa yrkande av
behtrig myndighet i den mottagande med-
lemsstaten Overséttas till et dler flera offi-
ciella sprak.

Ett prospekt som godkants i ndgon annan
stat inom Europeiska ekonomiska samarbet-
somradet och dess kompletteringar ska avfat-
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tas pa ett sprak som allméant anvands pa den
internationella finansmarknaden eler pa n&
got annat sprak som godkanns av Finansin-
spektionen.

198

Finansinspektionens befogenhet att bevilja
undantag

Finansinspektionen kan ge tillstand till att
viss information som avses i detta kapitel far
uteldmnas i prospektet, om

1) informationen & av mindre betydelse
och inte rdevant for beddmningen av emit-
tentens tillgangar, &taganden, finansidla
stéllning, resultat dler framtidsutsikter,

2) r¢jandet av informationen skulle strida
mot allmant intresse eller allvarligt skada
emittenten. | det senare fallet &r en forutsatt-
ning emellertid att uteldmnandet sannolikt in-
te skulle leda till att allménheten vilseleds i
fraga om fakta och omstandigheter som &r re-
levanta for beddmningen av véardepapperens
véarde.

Finansinspektionen kan ocksa ge tillstand
till att i prospektet i stéllet for viss informeati-
on far tas in likvardig information. En forut-
séttning &r att den information som forutsétts
bli intagen i prospektet visar sig vara odnda-
malsenlig med avseende pa emittentens verk-
samhetsomrade, rattsliga form eller de var-
depapper som avsesi prospektet.

Finansinspektionen kan bevilja undantag i
fraga om innehdllet i och offentliggorandet
av ett prospekt, om undantaget inte dventyrar
investerarnas géllning och inte strider mot
Europeiska unionens bestammelser om pros-
pekt. Finansinspektionen ska utan dréjsmal
underrétta den reglerade marknadens opera-
tor om en undantagsansokan enligt detta
moment samt om beslutet pa ansokan.

Korrigering och komplettering av prospekt
208
Korrigering och komplettering av prospekt

Om €t prospekt ar behdftat med fel dler
brister som uppdagas efter att det godkéants

men innan erbjudandets giltighetstid [6per ut
eller innan véardepapperet har tagits upp till
handel pa en reglerad marknad och som kan
vara relevant for investerarna, ska allmanhe-
ten utan onddigt drojsmal informeras om sa-
ken genom att en komplettering av prospek-
tet offentliggors pa samma stt som prospek-
tet.

Kompletteringen far offentliggoras da Fi-
nansinspektionen har godkant den eler da en
annan behtrig myndighet i en stat inom Eu-
ropeiska ekonomiska samarbetsomradet i en-
lighet med 26 § har meddelat Finansinspek-
tionen att den godkénner kompl etteringen.

Investerare som har férbundit sig att teckna
eller kdpa vardepapper innan kompletterin-
gen av prospektet offentliggors, ska ges rétt
att aterkalla sitt beslut inom tva bankdagar
efter att kompletteringen offentliggjorts. En
forutséttning &r dessutom att ett sadant fel el-
ler en s&dan brist som avses i 1 mom. uppda-
gas innan vardepapperen tillstélls investerar-
na. Informationen om aterkallelserétten ska
ges i samband med kompl etteringen.

218

Komplettering av uppgifter om antal varde-
papper och deraspris

Om det nér ett grundprospekt offentliggérs
eller uppdateras inte & mojligt att i det tain
uppgifter om vérdepapperens slutliga antal
eller pris, ska i prospektet anges de grunder
eler villkor enligt vilka vardepapperens slut-
liga antal eller pris faststélls samt maximipri-
set enligt erbjudandet. Det dlutliga antalet el-
ler priset ska utan obefogat drojsmal efter
faststéllandet offentliggéras och meddelas
Finansi nspektionen.

Om varken grunderna for faststéllande av
vardepapperens antal och pris eler maximi-
priset offentliggdrs i prospektet, har investe-
rarna rétt att aterkalla ett redan fattat beslut
om teckning och kdp av sadana véardepapper
inom tva bankdagar efter att uppgifterna om
vardepapperens dutliga antal och pris har
godkants.



Giltighet och godkannande av prospekt
228
Giltighet av prospekt

Ett prospekt ar giltigt efter att Finansin-
spektionen har godkant det eller nagon annan
behtrig myndighet i en stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet i enlighet
med 26 § har underréttat Finansinspektionen
om godkannandet.

Ett prospekt &r giltigt lika lange som erbju-
dandet av de vérdepapper som avses i pros-
pektet eller till dess att de vardepapper som
avses i prospektet har tagits upp till handel pa
en reglerad marknad, likval hogst 12 mana-
der efter det att prospektet offentliggjorts.

Ett tidigare godkdnt och offentliggjort
prospekt kan da hogst 12 manader har forflu-
tit efter att det offentliggjorts anvandas i
samband med ett vardepapperserbjudande el-
ler en ansbkan om upptagande av vardepap-
per till handel paen reglerad marknad.

Ett grundprospekt ar giltigt i 12 manader
efter att det offentliggjorts.

Ett godként registreringsdokument &r gil-
tigt i 12 manader efter att det godkants.

238

Giltighet av prospekt som avsesi lagen om
hypoteksbanksver ksamhet

Prospekt oOver sdkerstdllda obligationslan
som avses i lagen om hypoteksbanker
(688/2010) och 6ver motsvarande utldndska
vardepapper ar i kraft si lange som vérde-
papperen i fraga emitteras fortlépande eller
vid upprepade tillfallen.

248

Finansinspektionens behdrighet och forfa-
rande vid godkannande av prospekt

Finansinspektionen &r behtrig att behandla
en ansbkan om godkannande av ett prospekt
om

13

1) Finland & hemstat fér emissionen av de
vardepapper som avses i anstkan,

2) nagon annan behtrig myndighet i en stat
inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet har bett Finansinspektionen behandla
fragan om godkannande av prospektet och
denna har samtyckt till detta, eller om

3) kommissionens prospektforordningar in-
te tillampas pa prospektet.

Finansinspektionen ska besluta om god-
kdnnande av et prospekt inom 10 bankdagar
efter att prospektet har dverlamnats till den
for godkannande. Om prospektet galler en
emittent vars vardepapper inte tidigare har
erbjudits till allménheten eller tagits upp till
handel pd en reglerad marknad eller till
motsvarande handd i en stat inom Europeis-
ka ekonomiska samarbetsomradet, ska Fi-
nansinspektionen fatta ett sddant beslut som
avses ovan inom 20 bankdagar efter att pros-
pektet har dverlamnats till den fér godkan-
nande.

Om Finansinspektionen av grundad anled-
ning anser att handllngar som lamnatstill den
a bristfélliga eller maste kompletteras, rak-
nas tidsfristen for godkannandet fran den dag
da de kompletterande uppgifterna har tills-
tallts Finansinspektionen. Finansinspektionen
ska uppmana stkanden att komplettera sin
ansbkan inom 10 bankdagar efter att den
lamnats in. Om ett prospekt efter godkan-
nandet maste kompletteras i enlighet med 20
8 1 mom., ska Finansinspektionen besluta om
godkénnande av kompletteringen inom sju
bankdagar efter att kompletteringen lamnats
in fér godkannande.

Ett prospekt ska godkénnas om det uppfyl-
ler devillkor som foreskrivsi detta kapitel.

Utover vad som foreskrivs i 24 § ska Fi-
nansinspektionen godkanna ett prospekt om
emittenten har sitt bolagsréttsliga sate i en
stat utanfér Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet och prospektet & uppréttat en-
ligt lagstiftningen i en stat som inte hor till
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,
under forutsdttning att prospektet uppfyller
de av de internationella organisationerna for
tillsyn Over vardepappersmarknaden fram-
tagna krav som motsvarar denna lag, pros-
pektdirektivet och bestammelser som har ut-
fardats med stéd av dessa. Sokanden ska lag-
ga fram utredning om dverensstammel se med
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kraven och om att prospektet har godkants av
en myndighet pa emittentens hemort eller av
n&gon annan myndighet.

258

Overlamnande av marknadsforingsmaterial
till Finansinspektionen

Marknadsféringsmaterialet i samband med
erbjudande eller upptagande till handel pa en
reglerad marknad ska tillstéllas Finansin-
spektionen senast dd marknadsféringen in-
leds. | marknadsforingsmaterialet ska han-
visas till prospektet och ndmnas var prospek-
tet finns tillgangligt.

268

Prospekt som godkants inom Europeiska
ekonomiska samar betsomr adet

Utan hinder av 24 8§ & prospekt som god-
kénts i en annan stat inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet samt kompl ette-
rande information i kraft i Finland och ska
offentliggdras hér, om Finland enligt detta
kapitel inte & hemstat for emissionen av vér-
depapperen och vérdepapperen erbjuds till
allmanheten eller ansdks bli upptagna till
handel pa en reglerad marknad i Finland och
behtrig myndighet i den andra staten har
tillstéllt Finansinspektionen kopior av pros-
pektet och den kompletterande informationen
samt ett intyg Over att de & uppréitade i en-
lighet med prospektdirektivet. Om den andra
statens myndighet har gett tillstdnd att inte
offentliggdra viss information som kravs en-
ligt prospektdirektivet, ska av myndighetens
intyg framgd avvikesen och motiveringen
for denna.

Nérmare foreskrifter
27§
Bemyndigande att utfarda forordning
Genom férordning av finansministeriet kan

utfardas narmare foreskrifter om
1) prospekts uppbyggnad och innehdll,

2) tidpunkten och séttet for offentliggdran-
de av prospekt,

3) Finansinspektionens samarbete med
andra myndigheter i samband med att pros-
pekt godkénns inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet,

4) skyldigheten att offentliggora prospekt
da prospektdlrektlvet inte ska tillampas pa
vardepapper, pa erbjudande av vardepapper
eller pa ansdkan om upptagande av varde-
papper till handel, och om

5) uppbyggnaden av och innehdllet i pros-
pekt som ska offentliggoras over vardepap-
per som ingér i ett erbjudande for vilka ve-
derlaget inom Europeiska ekonomiska sa-
marbetsomradet for en 12 manaders period
sammanlagt & mindre anh 5 000 000 euro
men minst 1 500 000 euro.

DEL [11

INFORMATIONSSKYLDIGHET

4 kap.
Fortldpande infor mationsskyldighet
18
Tillampningsomrade

| detta kapitel foreskrivs om emittenters
skyldighet att fortlpande informera investe-
rare.

Bestammelserna i detta kapitel, med un-
dantag for 9 §, ska tillampas pé& emittenter
som har sitt bolagsréttsliga sate i Finland och
vars vardepapper ar foremal for handel pa en
reglerad marknad, pa emittenter vars varde-
papper & foremal for handel pa en bors samt
ocksd pa emittenter som har ansokt om att
dess vardepapper skatas upp till handel paen
reglerad marknad.

28
Avgransning av tillampningsomr adet
Informati onsskyldigheten enligt detta kapi-
tel gdller inte placeringsfonder och inte heller

dppna fondforetag vars andelar & foremal for
handel pa en reglerad marknad. | lagen om



placeringsfonder foreskrivs om informa-
tionsskyldighet for placeringsfonder och
Oppna fondf éretag.

Bestammelserna i detta kapitel tillampas
inte om emittenten & en sat, dess central-
bank, en kommun, en samkommun dler Eu-
ropeiska centralbanken eler ett sdant inter-
nationellt offentligt organ vilket som med-
lemmar har minst tva stater inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet, utom i det
fall att emittenten offentliggdr information
enligt 1 mom. i ndgon annan stat inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet.

38

Forhallande till Europeiska unionens lags-
tiftning

Pa emittenters fortlépande informationss-
kyldighet och handel med egna aktier ska,
utbver denna lag och foreskrifter som utfar-
dats med stod av den, tillampas kommis-
sionens aterkopsforordning.

48

Skyldighet att offentliggbra vardereevant in-
formation

Den som har emitterat vardepapper som &r
foremdl for handel pa en reglerad marknad
ska utan obefogat dréjsmal offentliggora alla
sadana beslut och omstandigheter rorande
emittenten och dess verksamhet som &r rele-
vanta for vardepapperens varde.

58
Uppskov med offentliggérande

En emittent kan av godtagbara skal skjuta
upp offentliggbrandet av Information, om
den uteblivna informationen inte aventyrar
investerarnas séallning och om emittenten
kan sdkerstélla att informationen forblir kon-
fidentiell. Emittenten ska utan dréjsmal un-
derrétta Finansinspektionen och den reglera-
de marknadens operatér om beslutet att skju-
ta upp offentliggbrandet av informationen
och om orsakerna till detta.
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68

Syldighet att offentliggéra information som
rojts

Om en emittent eller nagon som handlar for
emittentens rakning eller pa emittentens vag-
nar for nagon annan rojer icke-offentliggjord
information som &r relevant for vardepappe-
rens varde, ska informationen omedelbart of-
fentliggdras. Om informationen réjs oavsikt-
ligt ska den offentliggbras utan obefogat
dréjsmal. Vad som foreskrivs i denna para-
graf ska inte tillampas om den som fatt in-
formationen ar skyldig att hemlighalla den.

78
Soraket for fortl Gpande infor mati onsskyl-
dighet

Nér en emittent har fortlopande informa-
tionsskyldighet géller i fraga om spraket vad
som i 8 kap. 4 8 foreskrivs om obligatorisk
information.

88

Finansinspektionens befogenhet att utfarda
foreskrifter och bevilja undantag

Finansinspektionen kan utfarda ndrmare f6-
reskrifter om genomférande av rattsakter
som utférdats med stéd av kommissionens
marknadsmissbruksdirektivet.

Finansinspektionen kan bevilja undantag
fran informationsskyldigheten enligt detta
kapitel, med undantag av dess 4 §, forutsatt
att detta inte aventyrar investerarnas stall-
ning. Finansinspektionen ska omedebart
underrétta den reglerade marknadens opera-
tér om en ansdkan om undantag och om bes-
lut som fattats med anledning av ansokan.

98
Skyldigheten att offentliggtra varderelevant

information pa en multilateral handel splatt-
form

En emittent vars vardepapper pa ansokan
av emittenten har tagits upp till handel pa en
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multilateral handelsplattform i Finland ska
utan obefogat dréjsmal offentliggora alla s&-
dana omstandigheter om emittenten och dess
verksamhet som & relevanta for vardet pa
vardepapperen. Emittenten eller den mark-
nadsplatsoperatdr som ordnar multilateral
handel ska halla den offentliggjorda informa-
tionen tillganglig for investerarna.

5 kap.
Regelbunden infor mationsskyldighet
Allménna bestdmmel ser
18
Tillampningsomrade och hemstat

| detta kapitel foreskrivs om emittenters
skyldighet att informera investerare om boks-
lut och andra ekonomiska del &rsrapporter.

Vad som féreskrivs i detta kapitd ska til-
lampas pa sidana emittenter av vardepapper
som & foremdl for handel pa en reglerad
marknad vilkas hemstat ndr det géller regel-
bunden informationsskyldighet enligt 2 och
3 8§ &r Finland.

28

Hemstat néar det géller regelbunden infor-
mationsskyldighet fér emittenter av aktier,
vardepapper som beréttigar till aktier och
dérmed jamf drbara vérdepapper

Finland & hemstat nér det galler den regel-
bundna informationsskyldigheten for emit-
tenter av aktier, vardepapper som beréttigar
till aktier och darmed jamfoérbara vardepap-
per som & foremal for handel pa en reglerad
marknad, om emittenten har sitt bolagsrétts-
ligasdtei Finland.

Finland & hemstat ndr det géller den regel-
bundna informationsskyldigheten fér emit-
tenter av aktier, vardepapper som beréttigar
till aktier och darmed jamfoérbara vardepap-
per som & foremal for handel pa en reglerad
marknad, ocksd om emittenten har sitt bo-
lagsréttsliga séte i en stat utanfor Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet och aktierna
for forsta gangen har erbjudits eller ansokts
bli upptagna till handel pa en reglerad mark-
nad i Finland. Om nagon annan &n emittenten
har fattat beslut om erbjudandet eler ansokan

om upptagande till handel kan emittenten se-
nare valja nagon annan stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet till hemstat
nar det gdler den regebundna informa-
tionsskyldigheten.

38

Hemstat nar det galler den regelbundna in-
formationsskyldigheten for emittenter av
andra vardepapper

Finland & hemstat for en emittent av andra
vardepapper som & foremal for handel pa en
reglerad marknad an sddana som avsesi 2 §
och vars nominella vérde eler bokférda mot-
varde understiger 1 000 euro, om emittenten
har sitt bolagsrattdiga sdte i Finland. Om en
emittent av sadana vardepapper har sitt bo-
lagsréttsliga séte i en stat utanfor Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet ska 2 §
2 mom. tillampas n&r hemstaten for den re-
gelbundna informationsskyldigheten bes-
tams.

En emittent av vardepapper som avses i
1 mom. och vars nominella vérde eller bok-
forda motvéarde & minst 1 000 euro ska till
hemstat ndr det géller den regelbundna in-
formationsskyldigheten vélja en stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.
Hemstat ska véljas for minst tre ar &t gangen.

En emittent kan till hemstat nar det géller
den regelbundna informationsskyldigheten
valja en stat dér vardepapper som emittenten
emitterat & foremal for handel pa en reglerad
marknad, eler den stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet dar emitten-
ten har sitt bolagsréttsliga séte. Emittenten
ska offentliggdra sitt val av hemstat.

48
Avgransning av tillampningsomradet

Bestammelserna i detta kapitel géller inte
finska staten, Finlands Bank, finlandska
kommuner och samkommuner, andra stater
och deras centralbanker samt deras regionaa
och lokala forvaltningsenheter, Europeiska
centralbanken och inte heller internationella
offentliga organ av vars medlemmar minst en



stat hor till Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet.

Bestammelserna i detta kapitel géller inte
placeringsfonder som & foremal for handel
pa en reglerad marknad och inte heller Gppna
fondféretag. |1 lagen om placeringsfonder f6-
reskrivs om skyldigheten att informera om
placeringsfonder och 6ppna fondforetag.

Bokslut och verksamhetsber attel se
58

Offentliggdrande av bokslut och verksam-
hetsber attelse

En emittent ska offentliggora sitt bokslut
och sin verksamhetsberéttelse utan obefogat
dréjsmal senast en vecka fore det sammant-
réde dér bokslutet ska framlaggas for faststél-
lelse, likval senast tre ménader efter rakens-
kapsperiodens utgang.

68

Bokdl utets och verksamhetsber attel sens in-
nehall

Bokslutet och verksamhetsberéttelsen ska
ge en réttvisande bild av emittentens verk-
samhetsresultat och ekonomiska stéllning.

Dessutom ska emittenten i verksamhetsbe-
réttelsen lamna uppgifter om omsténdigheter
som & relevanta for offentliga uppkdopserb-
judande pa bolagets vardepapper.

78
Bolagsstyrningsrapport

Emittenten ska foga en bolagsstyrningsrap-
port till verksamhetsherdttesen dler till en
sarskild beréttelse,

88

Revisionsberdttelse och dess offentliggt-
rande

Utover bokslut och verksamhetsberéttelse
ska emittenten offentliggdra en revisionshe-
réttelse.

Om en delérsrapport Over rakenskapspe-
riodens forsta sex manader eller den forlang-
da rakenskapsperiodens forsta tolv manader
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enligt revisorerna inte har upprattats i en-
lighet med bestdmmel serna, ska detta anges i
revisionsberéttelsen.

Emittenten ska offentliggtra bokslutet och
verksamhetsberéttelsen samt revisionsberét-
telsen omeded bart, om revisorn

1) ger et annat uttalande an et uttalande
utan reservation enligt 15 8 3 mom. i revisi-
onslagen (459/2007) eller ger sadana tillagg-
suppgifter som avses i samma paragraf,

2) med anledning av revisionen gor ett pa
pekande enligt 15 8 4 mom. i revisionslagen,
eller

3) konstaterar att ingen bolagsstyrnings-
rapport har lamnats eller att rapporten inte
stémmer dverens med bokslutet.

98

Innehdllet i och offentliggdrande av boks-
[utskommuniké

Den som emitterat aktier, vardepapper som
beréttigar till aktier eller darmed jamférbara
vardepapper ska omedelbart efter att bokslu-
tet blivit klart offentliggtra en bokslutskom-
muniké.

Vad som i 11—13 § foreskrivs om delars-
rapporter galler pa motsvarande sitt boks-
lutskommunikéer. Bokslutskommunikén ska
dessutom innehdlla styrelsens fordag till at-
garder i fraga om vinst eler forlust och en
redogorelse fér utdel ningshara medd.

Delarsrapport
108
Offentliggtrande av del rsrapport

Den som emitterar aktier, vardepapper som
beréttigar till aktier eller darmed jamférbara
vardepapper ska upprétta en deldrsrapport for
rakenskapsperiodens tre, sex och nio forsta
manader.

En emittent av aktier som avsesi 1 mom.
kan emellertid besluta att inte offentliggéra
en delarsrapport for rakenskapsperiodens tre
och nio férsta manader, om detta & motiverat
med beaktande av bolagets storlek, verksam-
hetsomrade eler av ndgon annan motsvaran-
de orsak. Emittenten ska da under rakens-
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kapsperiodens forsta och andra sex-
manadersperiod offentliggora ledningens de-
larsredogorelse enligt 14 8.

En emittent av andra vardepapper an sada-
na som avses i 1 mom. ska offentliggdra en
delarsrapport for rékenskapsperiodens sex
forsta ménader. Skyldigheten att offentliggd-
raen delarsrapport géller dock inte en emit-
tent som pa en reglerad marknad har emitte-
rat endast andra vardepapper som &r féremal
for handel an sadana som avsesi 1 mom. och
som pa emissi onsdagen per enhet har ett no-
minellt véarde pa minst 100 000 euro eller
motsvarande belopp i ndgon annan valuta.

Delarsrapporten ska offentliggéras utan
obefogat drolsmal dock senast tva manader
efter utgangen av rapportperioden. Tidpunk-
ten for offentliggérandet av delérsrapporten
ska offentliggéras omedelbart efter att den
har faststéllts.

118§
Delarsrapportensinnehdll och uppbyggnad

Delérsrapporten ska ge en réttvisande bild
av emittentens verksamhetsresultat och eko-
nomiska stallning. Deldrsrapporten ska utar-
betas enligt samma redovisnings- och varde-
ringsprinciper som bokslutet. Uppgifterna i
delarsrapporten ska vara jamforbara med
uppgifterna for motsvarande period under fo-
regaende réakenskapsperiod. Om emittenten
ska upprétta ett koncernbokslut, ges delars-
rapporten som koncernens information.

Delarsrapportens redogorelsedd ska inne-
hélla en alméan beskrivning av emittentens
verksamhetsresultat och ekonomiska stéll-
ning samt dessas utveckling under rapportpe-
rioden. Redogoredsedden ska innefatta en
beskrivning av betydande handelser och
transaktioner under rapportperioden, av deras
inverkan pa emittentens verksamhetsresultat
och ekonomiska stéllning samt en beskriv-
ning av betydande risker och osékerhetsmo-
ment i emittentens afférsverksamhet under
den nérmaste framtiden och, i den man det &r
mdojligt, av emittentens sannolika utveckling
under den pagaende rakenskapsperioden och
en utredning Over de faktorer som beddm-
ningen grundar sig pa

Delarsrapportens tabelldel ska utarbetas i
enlighet med de internationella redovisnings-
standarder for delarsrapporter som avses i
bokféringslagen. Emittenten kan dock for ra-
kenskapsperiodens tre och nio forsta mana-
der utarbeta en kortfattad tabelldel.

12§

Granskning av delar srapporten och offent-
liggorande av revisorsutlatande

Om emittentens revisor har granskat dears-
rapporten ska revisorn i sitt utldtande uppge
hur omfattande granskningen varit. Revisor-
sutldtandet ska fogas till delérsrapporten.

Om revisorn inte har granskat delarsrappor-
ten ska emittenten uppge dettai delarsrappor-
ten.

138
Delarsrapport for forlangd rakenskapsperiod

Om rakenskapsperioden for en emittent har
forlangts ska emittenten dessutom for de 12
forsta manaderna av rakenskapsperioden of-
fentllggora en delérsrapport som motsvarar
delarsrapporten enllgt 11 § for rakenskapspe-
riodens forsta sex manader.

Om rékenskapsperioden for en emittent av
aktier, till aktier berattigande vardepapper el-
ler jdmforbara vérdepapper har forlangts till
over 15 manader och emittenten har offent-
liggjort en delérsrapport for rékenskapspe-
riodens tre och nio forsta manader ska ernlt—
tenten for rakenskapsperiodens 15 forsta ma-
nader offentllggora en dearsrapport som
motsvarar den delérsrapport som enligt 10 §
ska offentliggéras for rékenskapsperiodens
tre forsta manader.

Ledningens delérsredogorelse
148

Innehdllet i och offentliggorande av delars-
redogorelse

Om emittenten inte offentliggor delarsrap-
porter for rakenskapsperiodens tre och nio
forsta ménader, ska emittenten innan rékens-



kapsperioden inleds offentliggéra denna
uppgift och motiveringen till att delérsrap-
porter inte offentliggors.

Emittenten ska offentliggéra ledningens
deldrsredogorel se tidigast tio veckor efter att
sexmanadersperioden i fraga inletts och se-
nast sex veckor innan den avslutas. Tidpunk-
ten for offentliggbrandet av ledningens de-
larsredogorelse ska offentliggéras omedel-
bart efter att den har faststallts.

L edningens del&rsredogorel se ska innehdlla
en allmén beskrivning av emittentens verk-
samhetsresultat och ekonomiska stéllning
samt dessas utveckling under rapportperio-
den fram till tidpunkten for offentliggtran-
det. Redogorelsen ska innefatta en beskriv-
ning av betydande handelser och afférstran-
saktioner under rapportperioden samt av des-
sas inverkan pa emittentens ekonomiska
stélning.

Om emittenten ska upprétta ett koncern-
bokslut ska ledningens delérsredogorelse ges
som koncernens information.

Den redogdrelse som avses i denna para-
graf ska bendmnas ledningens delarsredogo-
relse.

158

Delarsredogorel se for forlangd rakenskaps-
period

Om rékenskapsperioden for en emittent av
aktier, vardepapper som beréttigar till aktier
dler jamférbara vardepapper har forlangts
till 6ver 15 manader och emittenten har of-
fentliggjort ledningens delérsredogorelse un-
der rakenskapsperiodens fdrsta och andra
sexmanadersperiod, ska emittenten offentlig-
gora en ddarsredogorelse for den tid som
overstiger rakenskapsperiodens 12 manader.

Ovriga bestammel ser
16 §

Soraket for regelbunden infor mati onsskyl -
dighet

N&r en emittent har regelbunden informa-
tionsskyldighet galler i fraga om spraket vad
som féreskrivsi 8 kap. 4 8.
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178
Bemyndigande att utfarda forordning

Genom férordning av finansministeriet kan
nérmare bestdmmel ser utférdas om

1) informationsskyldigheten enligt detta
kapitel i syfte att genomfora Gppenhetsdirek-
tivet och de bestammelser som kommissio-
nen antagit med stdd av Oppenhetsdirektivet,

2) den informationsskyldighet som fores-
krivs i detta kapitel om innehallet i och of-
fentliggorande av delarsrapporter, ledningens
delarsredogorelser, bokslut, verksamhetsbe-
réttelser och bokslutskommunikéer samt om
undantag i dessa avseenden,

3) genomfdrande av Europaparlamentets
och radets direktiv 2006/46/EG om &ndring
av rédets direktiv 78/660/EEG om arshokslut
i vissa typer av bolag, 83/349/EEG om sam-
manstalld redovisning, 86/635/EEG om ars-
bokslut och sammanstalld redovisning for
banker och andra finansidla institut och
91/674/EEG om arsbokslut och sammans-
talld redovisning for forsakringsforetag, och
som gdller den bolagsstyrningsrapport som
vardepappersemittenten ska lamna och of-
fentliggorandet av den, samt bestammelser
som baserar sig pa Europaparlamentets och
radets direktiv 2006/43/EG om lagstadgad
revision av arsbokslut och sammanstalld re-
dovisning och om andring av radets direktiv
78/660/EEG och 83/349/EEG samt om
upphévande av radets direktiv 84/253/EEG,
och som géller lamnande av information om
det organ som skéter de uppgifter som vér-
depappersemittentens revisionskommitté har,
samt om

4) dverensstammelsen nér det galler regle-
ringen av den regelbundna informationssky!-
digheten for stater utanfor Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet.

188§

Finansinspektionens befogenheter att utfarda
foreskrifter och bevilja undantag

Finansinspektionen kan utfarda ndrmare f6-
reskrifter om vilka uppgifter som ska framga
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av verksamhetsberéttelsen enligt den forord-
ning som utfardats med stod av 17 8.

Finansinspektionen kan bevilja undantag i
fraga om offentliggérande av delarsrapporter,
ledningens deldrsredogorel ser, bokslut, verk-
samhetsberdttelser  och  bokslutskommu-
nikéer, om undantaget inte strider mot Euro-
peiska unionens bestdmmelser om bokslut,
koncernbokslut och prospekt. Finansinspek-
tionen ska bevilja emittenter med hemstat
utanfor Europeiska ekonomiska samarbet-
somradet undantag fran skyldigheten att i en-
lighet med regleringen i sin hemstat offent-
liggora uppgifter i delarsrapporter, lednin-
gens delarsredogorelser, bokslut, verksam-
hetsberattelser och bokslutskommunikéer,
om hemstatens lagstiftning stéller motsva
rande kvar som Finlands lagstiftning.

Finansinspektionen ska utan drojsmal un-
derrétta den reglerade marknadens operator
om en ansbkan om undantag och om beslutet
pa ansokan.

6 kap.
Annan infor mationsskyldighet
18
Tillampningsomrade

Detta kapitels 2 och 3 § ska tillampas pa
emittenter som har bolagsréttdligt séte i Fin-
land och har emitterat vardepapper som &r
foremal for hande pa en reglerad marknad
eller pdenreglerad marknad i Finland.

Vad som foreskrivs i 1 mom. galler ocksa
emittenter som har ansokt om att fa sina var-
depapper upptagna till handel pa en reglerad
marknad i Finland.

Detta kapitels 4—7 § ska tillampas ocksa
pa emittenter vilkas hemstat nar det géler
den regelbundna informationsskyldigheten
enligt 5 kap. 2 och 3 § & Finland.

28

Information om transaktioner med egna ak-
tier

En emittent ska informera marknadsplatso-
peratoren pa den reglerade marknad dér dess

aktier &r foremal for handel om transaktioner
som emittenten genomfért med egna aktier.
Informationen ska ges innan féljande han-
delsdag borjar.

Nér det galler transaktioner med egna ak-
tier ska emittenten dessutom iaktta vad som i
7 kap. foreskrivs om offentliggdrande av be-
tydande dgarandéelar.

38

Offentligg6rande av information om transak-
tioner med egna aktier

Borsen ska offentliggéra information som
den fatt med stod av 2 8.

48

Fullmaktsmall for bolagsstamman samt obli-
gationsinnehavarnas sammantrade

Aktieemittenten ska halla en for bolagss-
témman avsedd fullmaktsmall tillganglig for
aktieagarna, om en sadan mall har uppréttats
for emittentens rékning eler pa emittentens
vagnar.

Om det i villkoren for et obligationslan
som ar foremd for handel pa en reglerad
marknad féreskrivs om abligationsinneha-
varnas sammantrade ska den som emitterat
obligationslanet offentliggora tidpunkten och
platsen for sammantrddet, de arenden som
ska behandlas och andra uppgifter om obliga-
tionsinnehavarnas centrala rattigheter samt
kallelsen till sammantradet.

Dessutom ska emittenten halla en fér sam-
mantradet avsedd fullmaktsmall tillganglig
for obligationsinnehavarna, om en sadan mall
har uppréttats for emittentens rakning eler pa
emittentens vagnar.

Av kalldsen ska framga hur den full-
maktsmall som avsesi 1 och 2 mom. kan fas.

58
Offentligg6rande av sédmmokallel se

Den som emitterat aktier ska offentliggtra
kallelsetill bolagsstamma.
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Offentliggorande av totalantal aktier samt
rostetal

Emittenten ska offentliggora aktiestockens
rostetal och totalantalet aktier vid utgangen
av varje kalendermanad under vilken antalet
har forandrats, om det inte redan har offent-
liggjorts under kalenderméanaden.

78

Information om ansbkan om upptagande av
vérdepapper till handel paen reglerad mark-

Emittenten ska utan dr6jsmal offentliggéra
information om att den har lamnat in en an-
sokan om att dess vérdepapper ska tas upp
till handel pa en reglerad marknad. Borsen
ska utan obefogat drojsmal offentliggora att
en ansokan inkommit, om emittenten inte har
offentliggjort den.

88§

Emittentens ratt att & information om vér-
deandelségare

Den som skdter forvaltarregistrering enligt
lagen om vérdeandelssystem och clearing-
verksamhet och den som &r forvarare enligt
lagen om vérdepapperskonton & skyldig att
ge emittenten information om vérdeandels&
gare.

98§
Bemyndigande att utfarda forordning

Genom férordning av finansministeriet kan
utférdas ndrmare bestdmmelser om informa-
tionsskyldigheten enligt detta kapitel i syfte
att genomféra Gppenhetsdirektivet samt de
bestammelser som kommissionen har antagit
med stod av Gppenhetsdirektivet.

Genom férordning av finansministeriet kan
foreskrivas om informationsskyldigheten en-
ligt detta kapltel da oppenhetsdirektivet inte
tillampas pa informationsskyldigheten samt
om undantag fran informationsskyldigheten
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da en medlemsstat i enlighet med 6ppenhets-
direktivet kan tillata undantag.

108

Finansinspektionens befogenhet att utfarda
foreskrifter och bevilja undantag

Finansinspektionen kan utfarda ndrmare f6-
reskrifter om offentliggérande av meddelan-
den om emittenters transaktioner med egna
aktier och om offentliggérande av bérsmed-
delanden.

Finansinspektionen kan bevilja undantag
fran informationsskyldigheten enligt detta
kapitel om undantaget inte aventyrar investe-
rarnas sallning och inte heler strider mot
Europeiska unionens bestammelser om in-
formationsskyldighet. Finansinspektionen
ska omedelbart informera den reglerade
marknadens operatdr om anstkningar som
gdller undantag och om besluten pa amsok-
ningarna.

7 kap.
Flaggningsskyldighet
18
Tillampningsomrade

| detta kapitd foreskrivs om anmalan om
betydande &gar- och réstandelar néar det ar
fraga om emittenter vilkas aktier & foremal
for handel pa en reglerad marknad.

Bestdmmelserna i detta kapitel ska tillam-
pas pa borsbolag och dessas aktiesgare samt
Jamtorbara personer. Om ett borsbolags ak-
tier & foremd for hande i endast en annan
stat inom Europeiska ekonomiska samarbet-
somradet an Finland ska malbolaget i stéllet
for bestdmmelserna i detta kapitel tillampa
den andra statens bestammelser pa offentlig-
gbrandet.

Bestdammelserna i detta kapitel ska tillam-
pas ocksa pa emittenter som har bolagsratts-
ligt sdte i en stat utanfor Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet, vilkas aktier har
tagits upp till handel pa en reglerad marknad
och har erbjudits till allméanheten eller som
inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
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radet forst ansokts bli upptagnatill handel pa
en reglerad marknad i Finland, samt pa ak-
tiegarna.

28
Avgransning av tillampningsomr adet

Bestammelserna i detta kapitel géller inte
anddlar som emitterats av placeringsfonder
eller 6ppna fondforetag och inte heller aktier
som nationella centralbanker som har till Eu-
ropeiska centralbankssystemet forvéarvar eller
avyttrar nér de fullféljer sina uppgifter som
monetéra myndigheter eler inom ett betal-
ningssystem, under forutsattning att rostrétt
som foljer med sidana aktier inte utnyttjas.

38
Malbolag

Med malbolag avses i detta kapitel borsbo-
lag och andra emittenter enligt 1 § 2 mom.
vilkas aktier & foremdl for handel pa en reg-
lerad marknad samt vilkas agar- och ovriga
andelar ska anmélas och offentliggtras i en-
lighet med bestdmmelserna i detta kapitdl.

48
Personer som jamstélls med aktiedgare

Med aktiedgare jAamstélls personer som
utévar bestdmmanderdtt i forhdllande till
aktiedgare och andra personer vilkas andel
enligt 5 dler 6 § dler inkluderade anddl |
malbolaget enligt 7 § forandras. Vad som i
detta kapitel foreskrivs om aktiedgare galler
ocksa personer som kan jamstéllas med ak-

tiedgare.

58
Flaggningsskyldighet fér agar- och rdstande-
lar

En aktiedgare ska anméla sin dgar- och ros-

tandel till malbolaget och Finansinspektionen
(flaggningsanmédlan) néar andelen uppnar,

Overskrider eller underskrider en tjugonde,
en tiondel, tre tjugondelar, en femtedel, en
fjardedel, tre tiondelar, halften, tva tredjede-
lar dler nio tiondelar av malbolagets rostetal
eller dat ssmmanlagda antalet aktier (flagg-
ningsgrans).

Flaggningsanmélan ska goras ocksa da en
aktiedgare ar part i ett avtal eler annat arran-
gemang som da det forverkligas leder till att
flaggningsgransen uppnés eller Gverskrids el-
ler till att andelen sjunker under flaggnings-
gransen.

68
Flaggningsskyldighet fér rostandelar

Till andelar som avses ovan i 5 8§ hanfors
ocksa aktiesgares réatt att forvarva, avyttra e-
ler utnyttja rostratt som foljer med aktier som
andra personer ager i malbolaget, exempelvis
i foljandefall dler i kombinationer av dem:

1) rostrétten tillhér en anmalningsskyldig
person enligt avtal som denne ingdtt med en
annan person och avtalet forpliktar parterna
att utnyttja sin rostratt i samforstand och att
salunda varaktigt leda foretaget gemensamt,

2) rostrétten tillhdr en anmalningsskyldig
person enligt avtal som denne ingdtt med en
annan person om temporar overfoéring av
rostrétten mot vederlag,

3) aktier som en anmalningsskyldig person
innehar som sdkerhet medfér rostrétt som
personen i fraga kan bestdmma om, forutsatt
att denne har medddat sin avsikt att utnyttja
rostréatten,

4) en anmalningsskyldig person har livs-
lang rétt att utnyttja den rostrétt som foljer
med aktier,

5) aktier som deponerats hos en anmal-
ningsskyldig person medfér rostrétt som
denne kan utnyttja enligt sin prévning om
agaren till dessa aktier inte har gett ndrmare
anvisningar om utnyttjandet,

6) en tredje person har rostréatt i sitt eget
namn och for en anmalningsskyldig persons
rakning,

7) en anmaningsskyldig person kan utnytt-
ja rostratten som foretradare dler ombud,
under férutsdttning att denne kan utnyttja



rostratten enligt sin prévning om &garen till
dessa aktier inte har gett ndrmare anvisningar
om utnyttjandet.

78
Ber&kning av anmélningspliktiga andelar

Till en aktiegares andel enligt 5 § réknas,
utbver aktier som denne &ger och réstandelar
som avsesi 6 § dessutom

1) &gar- och rostandelar i foretag och stif-
telser déar aktiedgaren har best&mmande in-
flytande, samt

2) &gar- och rostanddlar i pensionsstiftelser
och pensionskassor for aktiedgaren och fore-
tag d&r denne har ett bestdmmande inflytan-
de.

88§
Undantag fran flaggningsskyldigheten

Bestammelsernai detta kapitel géller inte

1) aktier som férvarvas endast med tanke
pa clearingverksamhet for hogst fyra han-
delsdagar och inte heller depahallare som i
denna egenskap innehar aktier, om de kan
utnyttja de férvaltade aktiernas rostratt en-
dast enligt sérskilda anvisningar,

2) sadana forvarv eler avyttringar av dga-
randelar som en tillhandahdllare av investe-
ringstjanster gor i egenskap av marknadsga-
rant och som leder till att tjugondelsgransen
uppnas eller 6verskrids eller till att dgarande-
len underskrider denna grans om inte mark-
nadsgaranten ingriper i emittentens ledning
och inte heller formar emittenten att kdpa ak-
tiernai fraga dler paverkar deras pris,

3) rostrétter i et kreditinstituts eller varde-
pappersforetags handelsportfélj, om

a) andelen rostrétter i handelsportféljen inte
Overstiger fem procent, och om

b) kreditinstitutet eller vardepappersforeta-
get sékerstaller att rostratt som foljer med ak-
tier i handelsportféljen inte utnyttjas dler att
aktierna inte annars utnyttjas pa ett sétt som
forsvarar ledningen av emittenten.
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98
Flaggningsanmélan

Flaggni ngsanmélan ska goras utan obefo-
gat drojsmal, dock senast foljande handels-
dag efter att aktiegaren fick dler borde ha
fétt vetskap om forvarvet eller avyttringen,
om sin mojlighet att utnyttja rostratten dler
om den réttshandling som lett till att ak-
tiedgarens &gar- och rdstandd foérandrats d-
ler kommer att féréndras i det fall att
réttghandlingen genomfors sa som foreskrivs
i58.

Aktiedgaren behdver inte goéra flaggning-
sanmalan om denna gors av en person som
har et bestdmmande inflytande &ver ak-
tiedgaren.

Flaggningsanmélan ska goéras pa basis av
de uppgifter som malbolaget i enlighet med 6
kap. 6 § har offentliggjort om malbolagets
sammanlagda rostetal och totalantal aktier.

108

Malbolagets skyldighet att offentliggora in-
formation

Na mabolaget far en flaggningsanméalan
ska det utan obefogat dréjsmal offentliggora
informationen som ingar i flaggningsanmé-
an.

Maélbolaget ar inte skyldigt att offentliggo-
ra informationen om aktiedgaren inte ar
flaggningsskyldig enligt 8 8.

Malbolaget ska utan obefogat dréjsmal sa
som féreskrivs i 5 och 6 § offentliggdra den
information som ingér i flaggningsanmalan
om férandringar i malbolagets egen agar- €-
ler rostandd.

118§

Soraket i flaggningsanmél ni ngar samt vid of-
fentliggorandet av sadana

Flaggningsanmélningar ska goéras skriftli-
gen pa finska eller svenska dler pa ett sprak
som allmant anvands pa den internationella
finansmarknaden.

Na malbolaget offentliggor uppgifterna i
en flaggningsanmélan ska i sprakligt han-
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seende till&mpas 8 kap. 4 8 1—3 mom. i den-
nalag.

128
Bemyndigande att utfarda forordning

Genom forordning av finansministeriet kan
utférdas narmare bestammel ser om

1) flaggningsskyldigheten enligt detta kapi-
tel i syfte att genomféra dppenhetsdirektivet
samt de bestdmmelser som kommission an-
tagit med stod av direktivet,

2) overensstdmmelse med bestammelserna
om flaggning i stater som inte hor till Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet,

3) vilka typer av finansiella instrument och
andra rétshandlingar som kraver flaggning-
sanmélan vid tillampning av 5 och 6 §, och
om

4) sammanrdkning av andelar som forvaltas
av et fondbolag enligt lagen om placerings-
fonder och andelar som forvaltas av en till-
handahdllare av investeringstjanster i egens-
kap av férvaringsinstitut.

138§
Finansinspektionens rétt att bevilja undantag

Finansinspektionen kan bevilja undantag
fran ett malbolags skyldighet att offentliggo-
rainformation enligt 10 8 om offentliggdran-
det skulle strida mot allmant intresse eller in-
nebéra vasentliga olagenheter for malbolaget.
Ansokan om undantag ska goras omede bart
efter att skyldigheten uppkommit. Undantag
fran skyldigheten att offentliggora informati-
on kan beviljas endast malbolag.

Finansinspektionen ska bevilja ett malbo-
lag vars hemstat inte hor till Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet undantag fran
skyldigheten att offentliggéra information
som ingér flaggningsanmélan enligt bestam-
melserna i malbolagets hemstat, om laggtift-
ningen i malbolagets hemstat bedéms mots-
vara Finlands lagstiftning.

Finansinspektionen ska omedebart under-
rétta den reglerade marknadens operatér om
en ansbkan om undantag och om beslutet
med anledning av ansbkan.

8 kap.

Offentliggdrande och tillganglighallande
av obligatorisk information

18
Tillampningsomrade

Bestammelserna i detta kapitel ska tillam-
pas pé emittenter av vardepapper som ar fé-
remal for handel pa en reglerad marknad,
vilkas hemstat fér den obligatoriska informa-
tionsskyldigheten enligt 5 kap. & Finland.
Om vardepapper a foremal for handel pa en
reglerad marknad endast i en annan stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
an Finland ska vid offentliggtrande av obli-
gatorisk information iakttas bestdmmelsernai
den mottagande staten.

Vad som foreskrivs i 2 § 1 mom. i detta
kapitel ska dessutom tillampas pa emittenter
vars hemstat for obligatorisk informationss-
kyldighet enligt 5 kap. & nagon annan stat an
Finland, om emittenten har vardepapper som
& foremal for handel pa en reglerad marknad
endast i Finland.

28
Obligatorisk information

Med obligatorisk information avsesi denna
lag information som emittenten ska offent-
liggora enligt 4—7 kap.

38

Distribution av obligatorisk information och
Oversandande av information tillinformation
centrala lagringsenheten

Emittenten ska offentliggéra obligatorisk
information sa att en snabb och opartisk till-
gang till informationen kan tryggas. Emitten-
ten ska informera &minstone centrala medier
samt hdlla informationen tillganglig pa emit-
tentens webbsidor.

Dessutom ska emittenten 1&amna den obli-
gatoriska informationen till det av finansmi-
nisteriet utsedda centrala lagringsenheten
som upprétthalls av borsen, till Finansinspek-



tionen samt till den reglerade marknadens
operator.

48
I nfor mationssprak

Obligatorisk information ska offentliggoras
pa finska eler svenska. Med Finansinspek-
tionens tillstand kan emittenten dock offent-
liggora information pa nagot annat sprak an
finska eller svenska.

Om vérdepapper som &r foremdl for handel
pa en reglerad marknad i Finland har tagits
upp till handel pa en reglerad marknad ocksa
i nagon annan stat inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet, ska den obligato-
riska informationen offentllggoras ocksa pa
et sprék som godkénts av en behdrig myn-
dighet i den mottagande staten eller pa ett
sprak som allmént anvands pa den interna-
tionella finansmarknaden.

Om vardepapper har tagits upp till handel
paen reglerad marknad i en eller flera stater
inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
rédet men inte i Finland ska den obligatoris-
ka informationen offentliggoras pa ett Sprak
som godkénts av behdrig myndighet i den
mottagande staten eller pa et sprak som all-
mant anvands pa den mternatlonella finans-
marknaden.

En emittent av vars vardepapper endast s&-
dana icke-aktierelaterade vardepapper ar f6-
remal for handel pa en reglerad marknad vil-
ka pa emissionsdagen per enhet har ett no-
minellt vérde av minst 100 000 euro eller
motsvarande belopp i nadgon annan valuta,
kan offentliggdra den obligatoriska informa-
tionen pa finska dler svenska eller pa ett
sprék som godkants av behdrig myndighet i
den mottagande staten eller pa et sprak som
alméant anvands pa den internationdla fi-
nansmarknaden.

58

Tillganglighallande av obligatorisk informa-
tion pa webbsidor

Emittenten ska hdlla obligatorisk informa-
tion som avses i 5 kap. i denna lag samt s3-
dan information om sitt val av hemstat som
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avses i 3 kap. 6 § 3 mom. tillganglig for all-
manheten pa sina webbsidor i minst fem ar.

68

Tillganglighallande av obligatorisk informa-
tion i den centrala lagringsenheten

Borsen ska hdlla obligatorisk information
som lamnats till den centrala lagringsenheten
tillganglig for allménheten i minst fem ar.

78
Bemyndigande att utfarda foreskrifter

Finansinspektionen kan utfarda ndrmare f6-
reskrifter om offentliggérande och tillgéang-
lighallande av obligatorisk information enligt
detta kapitel.

DEL IV

OFFENTLIGT UPPK OPSERBJUDANDE OCH
SKYLDIGHET ATT GE ANBUD

9 kap.

Offentligt uppkopser bjudande ach skyl-
dighet att ge anbud

Tillampningsomrade
18
Allméant tillampningsonrade

Bestammelserna i detta kapite, med un-
dantag for 30 §, ska tillampas nar nagon fri-
villigt (frivilligt uppkopserbjudande) eller
forpliktad enligt 18 § (obligatoriskt uppkops-
erbjudande) offentllgt erbjuder sug att kopa
aktier som &r foremal for handel pa en regle-
rad marknad i Finland.

Bestammelserna i detta kapitel ska, med
undantag for 30 §, tillampas ocksa pa anbud
som avser andra vardepapper som beréattigar
till aktier, om

1) aktierna &r foremal for handel pa en reg-
lerad marknad i Finland och emittenten av
vardepapper som beréttigar till sadana aktier
ar densamma som aktieemittenten, eller om
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2) de vérdepapper som berattigar till aktier
ar foremal for handel pa en reglerad marknad
i Finland och emittenten & densamma som
aktieemittenten.

Om inte n3got annat foljer av 1 eller
2 mom. ska 30 § i detta kapitel tillampas nar
nagon offentligt erbjuder sig att kdpa vérde-

per som pa ansokan av emittenten ar fo-
remd for handel pa en multilateral handels-
plattform.

28

Tillampning inom Eur opeiska ekonomiska
samar betsomr adet

Vad som foreskrivsi 5—6 §, 10 § 2 mom.,
11 8 3mom., 13 §, 18—21 § och 25 § ska til-
lampas pa det bolag (malbolag) som emitte-
rat vardepapperen som anbudet avser och pa
bolagets aktiedgare ocksa da malbolaget har
sitt bolagsréttsliga séte i Finland och de ak-
tier eller vardepapper som beréttigar till ak-
tier som malbolaget emitterat & foremal for
handel pa en reglerad marknad i ndgon annan
stat inom Europeiska ekonomiska samarbet-
somradet an Finland.

38
Avgransning av tillampningsomr adet

Vad som foreskrivs i detta kapitel, med un-
dantag for 11 8 1 nom. och 31 § 2 mom.m
ska inte tillampas pa offentliga uppkdopserb-
judande d& malbolaget har sitt bolagsrattsliga
site i nagon annan stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet &n Finland,
om den enligt direktivet om uppképserbju-
danden behtriga staten inte &r Finland.

Om malbolaget har sitt bolagsréttsliga séte
i ndgon annan stat inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet @n Finland ska pa
malbolagets yttrande om uppk&pserbjudandet
enligt 13 § och pa den rostandel som ger
upphov till anbudsskyldighet enligt 18—21 §
och pa undantag fran anbudssky!digheten til-
lampas de bestammelser och foreskrifter som
galler i den andra staten.

48

Forvérv av egna aktier med offentligt upp-
kopserbjudande

Bestammelserna i detta kapitels 17 §, 9—
12 §, 14 8 1 och 2 mom., 15 § 1 och 2 mom.,
17 § och 25 § ska tillampas ocksa da ett bo-
lag férvarvar egna aktier med ett offentligt
uppkopserbjudande.

Definitioner
58
Personer som agerar tillsammans

Med personer som agerar tillsammans av-
ses i detta kapitel fysiska personer dler juri-
diska personer som enligt avtal eler annars
agerar i samrad med en person som ger upp-
kopserbjudande eler med ett malbolag i syfte
att utbva eller forvarva ett betydande infly-
tande i malbolaget eller forhindra att et of-
fentligt uppkdpserbjudande genomfdrs

Personer som enligt 1 mom. agerar till-
sammans &r atminstone

1) aktiedgare och sadana foretag och stif-
telser i vilka aktiedgaren har ett bestdmman-
de inflytande samt dessas pensionsstiftelser
och pensionskassor,

2) malbolag och juridiska personer som hor
till samma koncern som malbolaget samt
dessas pensionsstiftelser och pensionskassor,

3) aktieagare och sadana personer, foretag
och stiftelser som stér i ett sadant forhallande
till denne som avsesi 10 kap. 4 § 1—4 punk-
ten.

Finansinspektionen kan pa ansokan besluta
att personer som avsesi 2 mom. 3 punkten av
sarskilda skél inte ska betraktas som personer
som agerar tillsammans.

68
Personer som jamstalls med aktiedgare

Vad som i detta kapitel foreskrivs om ak-
tiedgare ska tillampas ocksa pa personer som
inte &ger aktier men vilkas rostandd berdk-
nad i enlighet med 19 § 1 mom. Overskrider
den grans som ndmnsi 18 8.



Allmanna principer
78
Opartiskhet

Den som ge et offentligt uppkopserbju-
dande far inte sirbehandla innehavarna av ett
malbolags véardepapper som avses i 1 §
(opartiskt bemttande).

88§

Skyldighet att framja genomforande av upp-
kopserbjudande

Den som ger ett uppkopserbjudande far in-
te genom sina atgarder forhindra eller vasent-
ligt forsvara genomforandet av det offentliga
uppkopserbjudandet och de villkor som
uppstalls for det.

Den som ger et uppkdpserbjudande eller
handlar i samrad med denne far inte efter att
uppkopserbjudandet offentliggjorts och innan
resultatet av uppképserbjudandet offentligg-
jorts utan sarskild orsak avyttra aktier som
malbolaget emitterat eller sadana av malbo-
laget emitterade vérdepapper som berattigar
till aktier. Om vérdepapper avyttras ska den
som ger uppkopserbjudandet i god tid innan
vardepapperen avyttras offentliggora infor-
mation om den planerade avyttringen.

Anbudsprocess
98§

Offentliggdrande av och information om
uppkopser bjudande

Bedut om offentligt uppkopserbjudande
ska offentliggtras omedelbart och tillkanna-
ges till malbolaget.

Efter offentliggbrandet ska beslutet utan
dréjsmal tillkannages till en foretradare for
de anstéllda éler, om det inte finns ndgon f6-
retradare, till de anstéllda i malbolaget och
det féretag som gett anbudet.

Vid offentliggérande enligt 1 mom. ska
namnas vilket antal vardepapper anbudet av-
ser, giltighetstiden och det vederlag som erb-
juds samt 6vriga vasentliga villkor for ge-
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nomférande av anbudet. Av offentliggoran-
det ska aven framga forfarandet i det fall att
de antagande svaren omfattar flera vardepap-
per an anbudet avser.

Fore offentliggérande enligt 1 mom. ska
anbudsgivaren sakerstélla att kontant veder-
lag, om sadant erbjuds, till fullo kan betalas
och vidta alla rimliga atgarder for att sakers-
talla betalning av andra typer av vederlag.

Finansinspektionen kan pa ansokan av
malbolaget dlagga en person som offentligt
meddelat sin avsikt att ge et uppkopserbju-
dande, att offentliggbra uppkopserbjudandet
inom en viss tid. Om uppkOpserbjudandet in-
te offentligg('jrs inom tidsfristen eller om per-
sonen i fraga offentligt meddelar att den inte
kommer att géra nagot offentligt uppkop-
serbjudande, far denne eller en person som
handlar i samrad med denne inte gora nagot
offentligt uppkopserbjudande inom tidsfris-
ten dler inom en manad efter det offentliga
meddelandet. En forutsattning &r att informa-
tionen om det planerade uppk('jE)serbjudandet
ar agnad att orsaka stérningar pa den normala
marknaden for vérdepapper som hanfor sig
till malbolaget eller till andra anbud, €ller &
agnad att under en orimligt lang tid forsvara
malbolagets affarsverksamhet. Begransnin-
gen av offentliga uppkopserbjudande upphor
om nagon annan an den person som aléggan-
det avser eler en person som handlar i sam-
rad med denne ger ett offentligt uppkopserb-
judande som avser malbolagets vardepapper.

108
Forfarandet vid offentliggérande

Vid offentliggérande av information som
avses i detta kapitel ska, med undantag for
offentliggérande av anbudshandlingar, iakt-
tas vad som i 8 kap. foreskrivs om forfaran-
det, informationen och tillganglighdllandet.
Malbolaget ska ge den som gor uppkopserb-
judandet den information som ska offentlig-
goras.

Efter att information har offentliggjorts en-
ligt detta kapitel ska den utan drojsmal del-
ges till en foretradare for de anstéllda i mal-
bolaget och det féretag som gett anbudet el-
ler, om det inte finns en sadan foretréadare, till
de anstéllda.
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118
Anbudshandling

Innan ett uppkdpserbjudande tréder i kraft
ska anbudsgivaren offentliggéra och under
den tid anbudet &r i kraft for allmanheten hal-
la tillganglig en anbudshandling med sadan
vasentlig och tillrécklig information som
krévs for att anbudets formanlighet ska kun-
na beddmas, samt 6verlamna anbudshandlin-
gen till malbolaget och till en marknadsplat-
soperatér pa en reglerad marknad.

Anbudshandlingen far offentliggéras nér
Finansinspektionen har godkant den. Finan-
sinspektionen ska inom fem bankdagar efter
att handlingen har overlamnats till den for
godkannande besluta om den far offentliggo-
ras. Anbudshandlingen far Gverlamnas till
Finansinspektionen for godkannande nér bes-
lutet om uppkdpserbjudandet har offentligg-
jorts i enlighet med 9 8. Anbudshandlingen
ska godkannas om den uppfyller de villkor
somangesi 1 mom.

Efter att anbudshandlingen har offentligg-
jorts ska malbolaget delge den till en foretra-
dare for de anstdllda eller, om det inte finns
en sadan foretradare, till de anstéllda.

Om en anbudshandling &r behéftad med fel
eller brister som uppdagas innan anbudets
giltighetstid |6per ut och som kan vara rele-
vanta for investerarna, ska alméanheten utan
dréjsmd informeras om saken genom att en
rattelse eller komplettering offentliggdrs pa
samma sétt som anbudshandlingen. Finansin-
spektionen kan i samband med godkénnandet
av en komplettering av anbudshandlingen f6-
rutsdtta att anbudstiden férlangs med hogst
tio bankdagar, for att innehavarna av de var-
depapper som anbudet avser ska kunna om-
prova anbudet.

128
Giltigheten av ett anbud

Ett uppkopserbjudande ska vara i kraft i
minst tre och hogst tio veckor. Transaktioner
som for att genomfdra ett uppkopserbjudande
kan inte gdras férran uppkopserbjudandet va-
rit i kraft minst tre veckor.

Ett uppkdpserbjudande kan av sarskilda
skal varai kraft en langre tid an tio veckor,
forutsatt att mdalbolagets verksamhet inte
forsvaras under en oskaligt lang tid. Informa-
tion om att uppkdpserbjudandets giltighetstid
|6per ut ska offentliggoras minst tva veckor i
forvag.

Finansinspektionen kan pa anstkan av
malbolaget och vid behov utan att hora an-
budsgivaren bestamma att uppk('jpserbjudan—
dets giltighetstid ska forlangas, sa att malbo-
laget har mojlighet att sammankalla bolagss-
tamma for att dvervaga anbudet. Anbudsgi-
varen har till féljd av en forlangning rétt att
ta tillbaka anbudet inom fem bankdagar efter
att ha fétt del av Finansinspektionens beslut.

138
Malbol agets yttrande om uppkopser bjudande

Maélbolagets styrelse ska offentliggora sitt
yttrande om anbudet. Yttrandet ska offentlig-
goras sa snart som mojligt efter att an-
budshandlingen dler ett utkast till denna har
overlamnats till malbolaget, dock senast fem
bankdagar innan anbudets giltighetstid tidi-
gast kan |6pa ut. Yttrandet ska fogas till an-
budshandlingen

Det yttrande som avsesi 1 mom. ska inne-
hélla en motiverad bedomning av

1) anbudet med tanke pa malbolaget samt
innehavarna av de véardepapper som anbudet
avser, och av

2) de strategiska planer som anbudsgivaren
lagt fram i anbudshandlingen och de effekter
dessa kan férvantas fa pa malbolagets verk-
samhet och syssdséttningen i malbolaget.

Av ett yttrande som avse i 1 mom. ska ock-
sa framgd om malbolaget har forbundit sig
att folja rekommendationerna om férfaranden
vid offentliga uppkopserbjudanden och i an-
nat fall motivera varfér inte.

Maélbolaget skai samband med offentliggo-
randet tillkdnnage det yttrande som avses i
1 mom. aven till foreradarna for bolagets
anstéllda eller, om det inte finns s&dana foret-
radare, till de anstallda.

Om malbolaget fore offentliggdrandet av
det yttrande som avses i 1 mom. far ett sepa-
rat yttrande fran foretradarna for de anstéllda



om anbudets effekter pa syssalsittningen, ska
detta yttrande fogasttill styrelsens yttrande.

148
Uppkopser bjudandets villkor

Den som ger ett frivilligt uppkdpserbju-
dande kan stélla villkor fér genomférande av
anbudet. Ett obligatoriskt uppképserbjudande
kan vara villkorligt endast med avseende pa
nodvandiga myndighetsbesiut. Anbudsgiva-
ren ska utan obefogat dréjsmal offentliggora
att anbudsvillkoren & uppfyllda dler att an-
budsgivaren avstar fran att kréva att villkoren
ska uppfyllas.

Om anbudsgivaren har &ndrat anbudsvill-
koren ska pa de andrade villkoren tillampas
vad som i 9 § foreskrivs om offentliggtrande
av och information om uppképserbjudande
och vad som i 11 8§ 6 mom. foreskrivs om
komplettering av anbudshandlingar.

Malbolagets styrdse ska komplettera sitt
yttrande enligt 13 § om uppkdpserbjudandet
sa snart som majligt efter att de andrade vill-
koren har Gverlamnats till styrelsen, dock se-
nast fem bankdagar innan det &ndrade anbu-
dets giltighetstid tidigast kan |16pa ut.

158

Bindande godkannanden av uppkopser bju-
dande

Om den som gett ett villkorligt uppkdp-
serbjudande har forbehdllit sig ratt att avsta
fran dler andra nagot av villkoren for ge-
nomférande av uppkdpserbjudandet kan de
innehavare av malbolagets vardepapper som
godkant uppkopserbjudandet dterta sitt god-
kannande sa lange uppkopserbjudandet ar i
kraft, till dess att anbudsgivaren har offent-
liggjort att alla anbudsvillkor & uppfyllda e-
ler att anbudsgivaren avstatt fran att kréva att
villkoren uppfylls.

| andra situationer &n de som avses i
1 mom. kan de innehavare avmalbolagets
vérdepapper som har godként uppkdpserbju-
dandet aterta sitt godkannande sa lange upp-
kopserbjudandet ar i kraft, ifall uppkdpserb-
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judandet har varit i kraft 6ver tio veckor och
det inte &nnu har gjorts transaktioner i syfte
att anta anbudet.

Trots vad som foreskrivs i 1 och 2 mom.
kan de innehavare av vardepapper i malbola-
get som godkant uppkopserbjudandet dterta
sitt godkannande sa lange uppkopserbjudan-
det ar i kraft, ifall et konkurrerande uppkop-
serbjudande har offentliggjorts och det inte
annu har gjorts nagra transaktioner i syfte att
anta uppkopserbjudandet.

16 8
Konkurrerande anbud

Om det under anbudstiden offentliggors ett
annat  uppkdpserbjudande  (konkurrerande
anbud) pa vardepapper som ar foremal for ett
offentligt uppkopserbjudande, far den forsta
anbudsgivaren forlanga sitt anbud i enlighet
med det konkurrerande anbudet, oavsett den
langsta tid som anges i 12 § 1 mom. Samti-
digt kan den forsta anbudsgivaren ocksa an-
dra anbudsvillkoren i enlighet med 14 8. Ett
beslut om férlangning av anbudstiden och
andrade villkor ska offentliggoras. | fraga om
offentliggérande av beslutet tilldmpas vad
somi 11 § 6 mom. foreskrivs om komplette-
ring av anbudshandlingar. Malbolagets sty-
relse ska komplettera sitt yttrande enligt 13 §
sa snart som mojligt efter att det konkurre-
rande anbudet har offentliggjorts, dock senast
fem bankdagar innan det forsta anbudets gil-
tighetstid tidigast kan |6pa ut.

Om ett konkurrerande anbud har getts far
den som gjort det forsta frivilliga uppkop-
serbjudandet under anbudstiden, innan det
konkurrerande anbudets giltighetstid 16per ut,
bestéamma att det forsta anbudet forfaller.
Beslutet om att anbudet forfaller ska offent-
liggoras.

Finansinspektionen kan pa malbolagets an-
sokan, fér dem som gor konkurrerande upp-
kopserbjudande, besluta om en tidsfrist efter
vilken anbudsvillkoren inte langre far andras.
Ett sddant beslut far ges tidigast tio veckor
efter att det forsta uppkopserbjudandet of-
fentliggjorts, om de konkurrerande uppkop-
serbjudanden ar &gnade att forsvara malbola-
gets verksamhet under en oskéligt lang tid.
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178
Resultatet av uppkopserbjudande

Nar anbudstiden har gatt ut ska anbudsgi-
varen utan dréjsmal offentliggéra den &ga-
randel och réstandel som anbudsgivaren kan
fai malbolaget genom att forvarva de varde-
papper som bjudits ut och med beaktande av
de vérdepapper som anbudsgivaren annars
har forvérvat eler sedan tidigare &ger. Om
uppkopserbjudandet har varit villkorligt ska
det samtidigt meddelas om anbudsgivaren
antar uppkdpserbjudandet.

Anbudsskyldighet
188§
Obligatoriskt uppképserbjudande

En aktiedgare vars rostandel okar till Over
tre tiondelar eller dver hélften av det rostetal
som bolagets aktier medfor (grans for an-
budsskyldighet) efter att bolagets aktier har
tagits upp till handel pa en reglerad marknad
(den som ar skyldig att ge anbud) ska ge et
offentligt uppkopserbjudande pa alla andra
aktier som bolaget har emitterat och pa de
vardepapper som bolaget har emitterat och
som beréttigar till dess aktier.

198
Berakning av rostandel

Till en aktiedgares rostandel hanfors

1) aktier som aktiedgaren &ger,

2) aktier som aktiedgaren ager tillsammans
med andra personer

3) aktier som aktiedgaren eler en person
som agerar i samrad med aktiedgaren ager
tillsammans med ndgon annan, samt

4) aktier vilkas rostrétt aktieagaren enligt
avtal eler ndgot annat arrangemang har réatt
att utnyttja eller styra.

Vid berdkning av en aktiedgares réstandel
beaktas inte réstbegransning som baserar sig
pa lag dler bolagsordningen eller pa nagot
annat avtal. | bolagets sammanlagda rostetal
beaktas inte roster som hanfér sig till aktier
som innehas av bolaget eller av et féretag el-

ler en stiftelse dar bolaget har bestdmmande
inflytande.

Frédgan om de i 1 mom. avsedda personer-
nas, foretagens eller stiftelsernas skyldighet
att ge anbud ska i oklara fall avgdras av Fi-
nansi nspektionen.

208

Undantag fran skyldigheten att ge obligato-
riskt uppkopserbjudande

Om de vardepapper som har lett till dvers-
kridning av gransen foér anbudsskyldighet har
forvarvats genom et offentligt uppkopserb-
judande som har getts pa alla aktier som
malbolaget emitterat och pa de véardepapper
som malbolaget har emitterat och som berét-
tigar till dess aktier, uppkommer dock inte
nagon skyldighet att ge ett obligatoriskt upp-
kopserbjudande. Om de vérdepapper som har
lett till Overskridning av gransen for an-
budsskyldighet annars har férvarvats genom
et offentligt uppkopserbjudande, uppkom-
mer inte ndgon skyldighet att ge et obligato-
riskt uppkopserbjudande innan den rostrétt
som foljer med de foérvarvade vérdepapperen
har 6vergatt till anbudsgivaren.

Om en aktiesgare i malbolaget har en ros-
tandel som Overskrider gransen for anbudss-
kyldighet uppkommer inte fér en annan ak-
tiedgare skyldighet att ge et obligatoriskt
uppkopserbjudande forrén dennes rostandel
Overskrider den forst namnde aktiedgarens
réstandel.

Om overskridningen av gransen fér an-
budsskyldighet uteslutande beror pa mabo-
lagets eller pa en annan aktiesgares atgarder,
uppkommer inte nagon skyldighet att ge ett
obligatoriskt uppkopserbjudande férran den
aktiedgare som Overskridit gransen fér an-
budsskyldighet forvarvar dler tecknar fler
aktier i malbolaget eller pa nagot annat satt
utokar sin rostandel i malbolaget.

Om overskridningen av gransen fér an-
budsskyldighet beror pa att flera aktiedgare i
samrad ger et frivilligt offentligt uppkop-
serbjudande pa malbolaget, uppkommer inte
nagon skyldighet att ge ett obligatoriskt upp-
kopserbjudande om agerandet i samrad beg-
ransas till enbart det offentliga uppkdpserb-
judandet.



Nagon skyldighet att ge ett obligatoriskt
uppkopserbjudande foreligger inte langre om
den som ar skyldig att ge ett anbud eller n&
gon som agerar i samrad med denng, inom en
manad efter att anbudsskyldigheten upp-
kommit avstér fran den rostandel som overs-
krider gransen for anbudsskyldigheten ge-
nom att avyttra aktier i malbolaget eller an-
nars minska sin rostandel i malbolaget. Den
som &r skyldig att ge et anbud och de per-
soner som agerar i samrad med denne fér inte
i syfte att slippa sin anbudsskyldighet under
denna tid utnyttja sin rostratt | malbolaget.
Den som &r skyldig att ge ett anbud ska des-
sutom utan dréjsmal tillkannage sin avsikt att
avsta fran den rostandel som overskrider
gransen for anbudsskyldighet och tillkénnage
att rostandelen sjunker under grénsen for an-
budsskyldighet.

218

Forfarandet vid obligatoriskt uppkopserbju-
dande

Den som & skyldig att ge ett anbud ska
omede bart offentliggtra att skyldighet att ge
ett anbud har uppkommit.

Den som &r skyldig att ge ett anbud ska of-
fentliggora uppkopserbjudandet inom en m&
nad efter att skyldigheten att ge anbud har
uppkommit. Forfarandet med uppkdpserbju-
dande ska inledas inom en manad efter att
anbudet har offentliggjorts.

Prisséttning av anbud
228

Anbudsvederlag vid obligatoriskt uppkop-
serbjudande

Som anbudsvederlag ska vid obligatoriskt
uppkopserbjudande betalas gangse pris. Som
ett alternativ till kontanter kan erbjudas ve-
derlag i form av vardepapper eler en kom-
bination av vardepapper och kontanter.

Nér det gangse priset bestamts ska som ut-
gangspunkt betraktas det htgsta pris som den
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som & skyldig att ge et anbud €ller personer,

foretag dler stiftelser som till denne star i ett
sadant férhadlande som avses i 5 § under de
senaste sex manaderna fore uppkomsten av
skyldigheten att ge ett anbud har betalt fér de
vardepapper som anbudet avser. Detta pris
kan frangas av sérskilda skél.

Om den som &r skyldig att ge et anbud €l-
ler personer, foretag eller stiftelser som till
denne stér i ett sddant forhallande som avses
i 5 §inteunder de senaste sex manaderna for
uppkomsten av skyI digheten att ge ett anbud
har forvarvat sadana vardepapper som anbu-
det avser, ska som utgangspunkt for bestam-
mandet av gangse pris betraktas det med an-
talet avdut vagda mede pris som vid offent-
lig handel under de tre senaste manaderna f6-
re uppkomsten av skyldigheten att ge et an-
bud har betalats for de vardepapper som an-
budet avser. Detta pris kan frangas av sirs-
kilda skal.

Den som é&r skyldig att ge ett anbud och
personer, f(‘jretag dler stiftelser som till den-
ne star i ett sadant forhallande som avses i 5
8§ ska underrétta Finansinspektionen om sina
forvarv av aktier i malbolaget och av malbo-
laget emitterade véardepapper som beréttigar
till dess aktier och de betalda priserna under
de 12 senaste manaderna f 6re uppkomsten av
skyldigheten att ge ett anbud samt under ti-
den mellan uppkomsten av skyldigheten att
ge et anbud och den tidpunkt da anbudets
giltighet |6per ut.

238

Anbudsvederlag vid frivilligt uppkopser bju-
dande

Anbudsvederlag kan vid frivilligt uppkop-
serbjudande betalas i form av kontanter, var-
depapper eller en kombination av dessa. Den
som ger ett anbud kan nar det ar fraga om et
frivilligt uppkdpserbjudande fritt besluta om
anbudsvederlaget, om inte ndgot annat foljer
av2och3mom. dlerav 7 8.

Kontant vederlag ska erbjudas atminstone
som €t alternativ, om et frivilligt uppkop-
serbjudande ges pa alla aktier som malbola-
get har emitterat samt pa de vardepapper som
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malbolaget har emitterat och som beréttigar
till dessa aktier, och om

1) de vardepapper som erbjuds som veder-
lag inte ar foremal for handel pa en reglerad
marknad eller for motsvarande handel i en
stat inom Europeiska ekonomiska samarbet-
somradet och om det inte heller i samband
med uppkdpserbjudandet lamnas in ndgon
ansokan om att de ska upptas till sddan han-
dd, eller om

2) anbudsgivaren eller personer, foretag el-
ler stiftelser som till denne stér i et sadant
forhallande som avses i 5 § mot kontant ve-
derlag har forvarvat eler ska forvarva malbo-
lagets vardepapper som beréttigar till minst
fem hundradedelar av rostetalet i mal bolaget,
under en tidsperiod som borjar sex manader
innan uppkdpserbjudandet offentliggors och
upphor nar anbudets giltighetstid |Gper ut.

Om frivilligt uppkdpserbjudande ges pa al-
la aktier som mal bolaget har emitterat och pa
de vardepapper som malbolaget har emitterat
och som berattigar till dess aktier, ska som
utgangspunkt nér anbudsvederlaget bestams
betraktas det hogsta pris som den som har
gett uppkopserbjudandet eller personer, fore-
tag dler stiftelser som till denne stér i et s&-
dant forhallande som avsesi 5 § under de se-
naste sex manaderna fore offentliggorandet
av anbudet har betalt for de vardepapper som
anbudet avser. Detta pris kan frangds av
sarskilda skal. P& sadana anbud skatillampas
vad som i 22 8 4 mom. foreskrivs om Over-
lamnande av uppgifter till Finansinspektio-
nen.

248
Forvarv under och efter anbudstiden

Om den som ger et offentligt uppkopserb-
judande eller personer, foretag dler stiftelser
som till denne stér i ett sadant férhdlande
som avsesi 5 §, efter offentliggdrandet av ett
frivilligt uppkopserbjudande €eller efter upp-
komsten av skyldighet att ge ett anbud och
innan anbudstiden It')per ut forvarvar malbo-
lagets vardepapper pa villkor som & béttre
an anbudsvillkoren, ska anbudsgivaren éndra
sitt anbud S att det motsvarar detta férvarv
pa béttre villkor (hojningsskyldighet).

Om den som ger et offentligt uppkopserb-
judande eller personer, foretag dler stiftelser
som till denne stér i ett sadant férhdlande
som avses i 5 §, inom nio manader efter att
anbudstiden har 16pt ut forvarvar malbolagets
vardepapper pa villkor som &r béttre an an-
budsvillkoren, ska de vardepappersinnehava-
re som har godkant det offentliga uppkdp-
serbjudandet  kompenseras for  skillnaden
mellan forvarvet pa béttre villkor och det ve-
derlag som erbjudits i det offentliga uppkop-
serbjudandet (kompensationsskyldighet).

Om skyldighet att ge ett anbud enligt 18 §
har uppkommit i samband med ett frivilligt
uppkopserbjudande, ska de véardepappersin-
nehavare som godkant det frivilliga uppkop-
serbjudandet vid tillampningen av 1 och
2 mom. jamstallas med véardepappersinneha-
vare som har godkant ett obligatoriskt upp-
kopserbjudande.

Den som ge et offentligt uppkdpserbju-
dande ska omedelbart offentliggtra att hoj-
nings- dler kompensationsskyldighet har
uppkommit. Den hdjning som avsesi 1 mom.
ska utan dréjsmal riktas till de vardepapper-
sinnehavare som har godkant uppkdpserbju-
dandet. Den kompensation som avses |
2 mom. ska inom en manad efter uppkomsten
av kompensationsskyldigheten riktas till de
vardepappersinnehavare som godkant upp-
kopserbjudandet.

Vad som féreskrivsi denna paragraf skain-
te tillampas pa ett sadant hogre pris pa mal-
bolagets véardepapper som har faststallts vid
skiljedom enligt aktiebolagslagen, om inte
anbudsgivaren dler personer, foéretag eller
stiftelser som till denne star i ett sadant for-
hallande som avses i 5 § har erbjudit sig att
forvarva malbolagets vardepapper pa béttre
villkor @& anbudsvillkoren, fore eler under
skiljeforfarandet.

Beviljande av undantag
258
Beviljande av undantag
Finansinspektionen kan av sarskilda skél

bevilja undantag fran skyldigheter enligt det-
ta kapitel.



Finansinspektionen kan bevilja undantag
fran tillampning av bestdmmelserna i detta
kapitel om malbolaga inte har sitt bolags-
rétsliga séte i Finland. Undantag kan ocksa
beviljas om stéllningen for innehavarna av
malbolagets vardepapper skyddas med stod
av bestammelser som tillampas i nagon an-
nan stad och som motsvarar bestdmmelserna
i detta kapitel.

308§

Offentligt uppkopser bjudande pa en multila-
teral handel splattform

Den som offentligt erbjuder sig att kdpa
aktier som pa ansbkan av emittenten har ta-
gits upp till handel pa en multilateral han-
delsplattform far inte sirbehandla innehavar-
na av de vardepapper som erbjudandet avser.

Den som ger uppkopserbjudandet ska till-
handahdlla innehavarna av malbolagets var-
depapper sadan relevant och tillrackligt in-
formation att dessa kan géra en val under-
byggd beddmning av uppkopserbjudandet.

Uppkopserbjudandet ska offentliggdras och
sandas till vardepapperens innehavare, mark-
nadsplatsoperatdren och Finansinspektionen
for kannedom. Innan erbjudandet offentlig-
gors ska den som gett det forvissasigom sin
formaga att till fullt belopp betala eventuellt
vederlag i pengar och vidta alla atgérder som
rimligen kan kravas for att sékerstélla betal-
ni ng av vederlag i nagon annan form.

Pa ett offentligt uppkopserbjudande ska i
tilldmpliga delar tillampas 22 § 1 och 3 mom.
samt 23 8.

318
Bemyndigande att utfarda forordning

Genom férordning av finansministeriet f6-
reskrivs om innehdllet i och offentliggoran-
det av anbudshandlingar.

Finansi nspektlonen ska som anbudshan-
dling erkéanna ett sadant prospekt for varde-
papperen i fréga som har godkénts av beho-
rig myndighet i en stat inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet och som uppfyl-
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ler de krav som stélls pa anbudshandlingar.
Genom foérordning av finansministeriet f6-
reskrivs om férfarandet for erkéannande och
likasd om Overséttning av anbudshandlingar
till finska eller svenska samt om vytterligare
information som ska framgd av anbudshan-
dlingarna.

DEL V
M ARKNADSMISSBRUK
10 kap.
Allménna bestammelser
18
Tillampningsomrade

| denna del féreskrivs om offentlighet nar
det géller transaktioner med finansidla in-
strument som tillhér personer inom en sadan
emittents insiderkrets som har emitterat vér-
depapper som & foremd for handel pa en
reglerad marknad eler pa en multilateral
handelsplattform och dessas ndrmaste krets,
om emittentens och fér dennes rakning eller
pa dennes végnar agerande personers skyl-
dighet att fora ett féretagsspecifikt insiderre-
gister samt om marknadsmissbruk och tillsyn
over marknaden.

Vad som i denna del foreskrivs om finan-
siella instrument som & férema for handel
pa en reglerad marknad och om emittenter av
sadana instrument ska tillampas pa finansiel-
la instrument som har ansokts bli upptagna
till handel och pa emittenter av sddana in-
strument.

Vad som foreskrivs i denna del ska inte til-
lampas om finska staten, Finlands Bank dller
en annan stat inom Europe|ska ekonomiska
samarbetsomradet, dess centralbank eller
dennes regionala férvaltningsenhet eller ett
internationdllt offentligt organ av vars med-
lemmar minst en &r en stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet, eller Euro-
peiska centralbanken, goér transaktioner med
definansiellainstrumenten i syfte att genom-
fora penning- eller valutapalitik dler politik
for forvaltning av offentliga skulder, och inte
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heller ombud for organisationer som gor s&-
dana transaktioner.

28
Insiderinformation

Med insiderinformation avses information
av specifik natur som hanfor sig till finansiel-
lainstrument som &r foremal for handel paen
reglerad marknad eler pad en multilateral
handel splattform och som inte har offentligg-
jorts dler annars varit tillganglig pa markna-
den samt som &r agnad att vasentligt paverka
dessa finansiella instruments eller till dem
andlutna andra finansiel la instruments vérde.

Med insiderinformation om derivatinstru-
ment som avser révaror dler utsldppsrétter
avses, trots 1 mom., sadan specifik mforma—
tion om derivatinstrument som avser révaror
eller utslappsrétter och &r foremal for handel
pa en reglerad marknad eller pa en multilate-
ral handelsplattform och som inte har varit
tillganglig pa marknaden i enlighet med bes-
tammelser dler foreskrifter om offentliggd-
rande av information eller i enlighet med
godtagbar marknadspraxis eller som allmant
laggs ut pa& marknaden och som marknadso-
peratorerna vantar sig att fa.

Vad som foreskrivs i 1 mom. tillampas
ocksa pa finansiella instrument vars vérde
bestéms pé basis av finansiella instrument
somavsesi 1 mom.

38
Insider

Med offentlig insider (insider) avses

1) mediemmar och suppleanter i styrelsen
eller forvaltni ngsradet for en finlandsk emlt-
tent vars aktier & foremdl for handel pa en
reglerad marknad eler pa en multilateral
handelsplattform samt emittentens verkstél-
lande direktor dler stéllfbretrédare for verks-
tallande direktdren eler en revisor, revisors-
suppleant €eller anstélld hos revisionssam-
manslutningen som & huvudansvarig for re-
visionen av bolaget, och

2) s&dana andra personer som hor till den
hogsta ledningen for en emittent som avses i
1 punkten och som regelbundet har tillgang
till insiderinformation och har rétt att fatta
beslut om bolagets framtida utveckling och
om organisering av dess verksamhet.

Vad som foreskrivs i 1 mom. ska i enlighet
med europabolagsiagen tillémpas pa europa-
bolag som registrerasi Finland.

Vad som i 1 mom. foreskrivs om insiders
ska tillampas ocksa pa insiders i forhadllande
till utléndska emittenter med séte | Stater
utanfor Europeiska ekonomiska samarbet-
somradet om dess aktier ar foremal for han-
del paen reglerad marknad i Finland.

48
Narmaste krets

Till eninsiders nérmaste krets hor

1) dennes make enligt aktenskapslagen
(234/1929),

2) dennes part i et parforhalande som av-
ses i lagen om registrerat  partnerskap
(950/2001),

3) en omyndig vars intressebevakare insi-
dern &r, insiderns sambo och 6vriga familje-
medlemmar som i minst et & har bott i
samma hushall som insidern,

4) et foretag dler en tiftelse dér insidern
eller en person som avses i 1—3 punkten en-
sam eller tillsammans med varandra dler dar
insidern tillsammans med en annan insider i
forhdllande till samma emittent eller till-
sammans med en person som star i et sadant
forhdlandetill denne som avsesi 1—3 punk-
ten direkt eler indirekt har bestdmmanderéit,
och

5) et foretag, om insidern eller en person
som avses i 1—3 punkten ensam eller till-
sammans direkt eller indirekt ager minst 30
procent av det rostetal som aktierna medfor
eller av det sammanlagda antalet aktier eller
av motsvarande andelar, da foretaget inte ar
foremdl for offentlig handel pa en reglerad
marknad eller pa en multilateral handelsplatt-
form. Vad som ovan foreskrivs om fdretag
ska tillampas ocksa pa stiftelser som ska ver-
ka till forman for insidern eller en person
som avsesi 1—3 punkten.



Till en insiders ndrmaste krets hor inte bos-
tadsaktiebolag, 6msesidiga fastighetsaktiebo-
lag som avses i 28 kap. 2 § i lagen om bos-
tadsaktiebolag (1599/2009), ideella och eko-
nomiska foreningar och inte heller or-
ganisationer som inte efterstrdvar vinst. Om
en organisation regelbundet bedriver handel
med finansiella instrument anses den emel-
lertid hora till insiderns nérmaste krets.

Revisorer, revisorssuppleanter och anstall-
da hos en revisionssammanslutning som &r
huvudansvarig for revisionen av ett bolag
som & foremdl for handel pa en reglerad
marknad eller pa en multilateral handelsplatt-
form och som hor till den narmaste kretsen
behtver inte underrétta organisationer i vilka
dessas stallning & baserad pa revisionsupp-
draget.

11 kap.

Offentligt insider register och foretagsspe-
cifikt insiderregister

18
Tillampningsomrade

| detta kapitel féreskrivs om offentligt insi-
derregister och foretagsspecifikt insiderregis-
ter.

Offentligt insderregister
28

En insidersinsideranmélan till Finansins-

pektionen

En insider som tilltréder uppdraget ska
inom fjorton dagar underrétta Finansinspek-
tionen om sin insiderstalining och sin nar-
maste krets hos en emittent av finansidla in-
strument som & foremal for handel pa en
reglerad marknad eler pa en multilateral
hande splattform (insideranmélan). Insidern
ska informera Finansinspektionen om féran-
dringar i insideranméalans uppgifter inom Sl
dagar efter att insidern fétt ler borde ha fatt
vetskap om férandringarna.
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| insideranmélan ska tas in uppgifter som
behévs for individualisering av personen, f6-
retaget eler stiftelseni fraga.

38

En insiders innehavsanméalan till Finansin-
spektionen

En insider ska underrétta Finansinspektio-
nen om sina egna och den nérmaste kretsens
innehav av finansiela instrument som avses i
2 mom. under sitt uppdrag (innehavsanméa-
lan).

Pa en reglerad marknad eller pa en multila-
teral handelsplattform galler anméalningss-
kyldigheten emitterade aktier som & foremal
for handel och finansiellainstrument som be-
réttigar till aktier, andra finansiella instru-
ment som berattigar till sddana finansiellain-
strument samt finansiella instrument vars
varde bestdms pa basis av finansiella instru-
ment av det slag som avses ovan.

En insider ska medan uppdraget pagar
inom sju dagar underrétta Finansinspektionen
om férandringar i det egna och i den ndrmas-
te kretsens innehav.

| anmélan ska tas in uppgifter som behovs
for individualisering av personen, foretaget
dler stiftelsen i fraga samt uppgifter om af-
férsverksamheten.

Till den del som informationen framgar av
vardeandelssystemet behdver insidern inte
anmala uppgifterna.

48

En emittents radgivningsskyldighet

En emittent ska ge en insider rad om hur
insideranmalan och innehavsanméalan upprét-
tas.

58
Information till Finansinspektionen

En insider kan befullméktiga en emittent
eller tredje person att pa sina vagnar gora in-
sideranmalan och innehavsanmal an.

En emittent kan beduta att en insider ska
tillstélla emittenten en insideranmélan eller
innehavsanmalan. Emittenten ska inom utsatt
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tid vidarebefordra anmalan till Finansinspek-
tionen.

68
Offentligt insderregister

Finansinspektionen ska fora ett offentligt
register varav framgar varje insider och den-
nes ndrmaste krets, de finansiella instrument
som innehas av insidern och dennes nérmaste
krets samt alla férvarv och avyttringar speci-
ficerade (offentligt ingderregister).

Dea offentliga insiderregistrets uppgifter
kan delvis fas ur vardeandelssystemet, om de
finansiella instrumenten har andlutits till vér-
deandel ssystemet.

78

Upprétthallande av det offentligainsiderre-
gistret samt férvaring och utlamnande av in-
formation

Information ska registreras i det offentliga
insiderregistret pa ett tillforlitligt satt och s
att endast behdriga registerforare kan géra
andringar i informationen. Registeranteck-
ningar ska goras utan obefogat dréjsmal. In-
formationen i det offentliga insiderregistret
ska sparas minst fem ar efter att den fortsin
registret.

En emittent har rétt att ur det offentligain-
siderregistret mot erséttning fa registrerad in-
formation om bolagets insiders och dessas
nérmaste krets.

Var och en har rétt att obehindrat ta del av
det offentliga insiderregistret och att mot
kostnadsersattning far registerutdrag och ko-
pior. Fysiska personers personbeteckning och
adress samt andra fysiska personers an an-
mal ningsskyldigas namn ar dock inte offent-
liga.

Finansinspektionen ska halla det offentliga
insiderregistrets information tillgangligt for
allménheten pa sina webbsidor. Uppgifter om
forandringar i innehav av finansidla instru-
ment ska finnas pa webbsidorna i 12 mana-
der efter férandringarna. Informationen ska
uppdateras utan obefogat drojsmal efter att

anmalningsskyldiga har anmalt férandringar i
den.

Foretagsspecifikt insiderregister
88
Foretagsspecifikt insiderregister

En emittent av finansiella instrument som
ar foremdl for handel pa en reglerad marknad
eller pa en multilateral handelsplattform i
Finland ska féra ett permanent foretagsspeci-
fikt insiderregister Gver personer som hor till
emittentens organ och ar anstadllda hos emit-
tenten, som pa grund av sin stalning eller si-
na uppgifter har regelbundet tillgang till insi-
derinformation samt 6ver andra personer som
enligt ndgot annat avtal arbetar for emittenten
och har regelbundet tillgang till insiderin-
formation (permanent foretagsspecifikt insi-
derregister).

Dessutom ska en emittent forainsiderregis-
ter Over personer som emittenten ger inside-
rinformation om ett specifikt projekt (pro-
jektspecifikt insiderregister). Ett foretagsspe-
cifikt insiderregister bestar av permanenta fo-
retagsspecifika insiderregister och av pro-
jektspecifika insiderregister.

Foretagsspecifika och projektspecifika in-
siderregister ar inte offentliga. Information
om en person som & anstélld hos en emittent
och som pa grund av sin stéllning dler sina
uppgifter regelbundet har tillgang till inside-
rinformation far emellertid offentliggoras
med samtycke av personen i fraga.

Vad som i detta kapitel foreskrivs om emit-
tenters skyldighet att fora foretagsspecifika
insiderregister galler ocksa utlandska emit-
tenter som emitterar finansiella instrument
som a foremdl for handel pa en reglerad
marknad €eller pa en multilateral handelsplatt-
form i Finland samt finldndska emittenter
vars finansidla instrument & forema for
handel pa en reglerad marknad inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet.

Vad som i detta kapitel foreskrivs om emit-
tenters skyldighet att féra foretagsspecifika
insiderregister géller &ven personer som han-
diar pa emittenters vagnar eler for deras rak-
ning.
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Information som ska registreras i foretagss-
pecifika insiderregister

| ett foretagsspecifikt insiderregister ska
registreras

1) datum da registret uppréttades,

2) uppgifter som behovs for individua
lisering av personer,

3) anledningen till att personer registreras i
registret,

4) tidpunkten da en person har getts dler
har fatt insiderinformation, och

5) datum da det inte langre fanns ndgon an-
ledning att upprétthdlla det foretagsspecifika
insiderregistret.

Ett foOretagsspecifikt
uppdateras alltid da

1) grunden for registrering av en person
andras,

2) en ny person registreras i registret, och

a

insiderregister ska

3) en person som &r registrerad i registret
inte langre far insiderinformation.

Finansinspektionen kan utfarda ndrmare f6-
reskrifter om innehallet i ett foretagsspecifikt
insiderregister och om hur information ska
registreras.

108

Uppréatthallande av foretagsspecifikt insider-
register och férvaring av information

Information ska registreras i et foretagss-
pecifikt insiderregister pa ett tillforlitligt sétt
och sa att endast behoriga registerforare kan
gbra andringar i informationen. Registeran-
teckningar ska goras utan obefogat dréjsmal.

Den som har registreratsi et féretagsspeci-
fikt insderregister ska skriftligen eller annars
bevidligen underréttas om registreringen och
om de skyldigheter som den innebér for den
registrerade.

Information som har registrerats i et fore-
tagsspecifikt  insiderregister ska férvaras
minst fem & efter att det att det inte langre
finns nagon anledning att halla kvar informa-
tionen i registret.
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Den som uppréatthdller et foretagsspecifikt
insiderregister ska félja skriftliga anvisningar
om registret.

118
Bemyndigande att utfarda foreskrifter

Finansinspektionen kan utfarda ndrmare f6-
reskrifter om innehéllet i en insideranmalan
som avses i 2 § och om anmal ningsséttet, om
innehéllet i en innehavsanmalan som avses i
3 8§ och om anmalningsséttet, om det forfa-
rande som avsesi 3 8 5 mom., om offentliga
insiderregister som avses i 6 8§, om innehallet
i foretagsspecifika insiderregister som avses i
9 § och om registreringssattet.

12 kap.
Bestammelser om mar knadsmissbr uk
18
Kapitlets tillampningsomrade

| detta kapitd foreskrivs om anvandning
och rgéjande av insiderinformation, om mark-
nadsmanipulation, om framldggande av ana-
lyser av finansidla instrument och investe-
ringsrekommendationer, om den skyldighet
att underrétta Finansinspektionen om tvive-
laktiga afférstransaktioner som galler for till-
handahdllare av investeringstjanster, om
skyldigheten att informera om analyser av fi-
nansiella instrument och om investeringsre-
kommendationer samt om den skyldighet att
till Finansinspektionen rapportera om trans-
aktioner med finansidla instrument som gél-
ler for tillhandahdllare av investeringstjans-
ter.

28

Utnyttjande och réjande av ind derinformati-
on

Den som ager finansiella instrument som ar
foremal for hande pa en reglerad marknad
eller pa en multilateral handelsplattform eller
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som pa grund av sin stéllning, sin befattning
eller sitt uppdrag har fétt insiderinformation
far inte utnyttja informationen genom att for
egen dler for ndgon annans rakning direkt -
ler indirekt forvarva eller avyttra finansiella
instrument som informeationen avser, eller di-
rekt eller indirekt ge ndgon réd i handeln med
sadana finansidla instrument. Vad som f6-
reskrivs i detta moment géller ocksa personer
som har fatt insiderinformation genom
brottslig verksamhet.

Insiderinformation far inte rojas for nagon
annan, om det inte sker som ett normalt led i
arbete, yrke eller dligganden for den som ro-
jer informationen.

Vad som foreskrivs i 1 och 2 mom. géller
ocksa andra personer som visste dler borde
ha vetat att information som de erhallit &r in-
siderinformation.

Vad som foreskrivs i 1 och 2 mom. skatil-
lampas ocksa pa utlandska finansiella in-
strument som & foremal for handel pa en
reglerad marknad eler pad en multilateral
handelsplattform eller som har ansokts bli
upptagna till sddan handel d& en transaktion
med instrumenten genomfors i Finland.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om
utnyttjande och rgj ande av insiderinformati-
on ska tillampas pé finansiella instrument
som avsesi 11 kap. 3 § 2 mom. oberoende av
om en transaktion som géller sddana instru-
ment genomfdrsi Finland dler utomlands.

Vad som féreskrivs i denna paragraf beg-
ransar inte rétten att utanfér en multilateral
hande splattform forvarva eler avyttra finan-
sidla instrument som inte pa ansdkan av
emittenten tagits upp till handel pa en regle-
rad marknad dler till motsvarande handd i
en stat inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet eller pa en multilateral handels-
plattform.

Vad som foreskrivs i denna paragraf beg-
ransar inte en persons rétt att handla med fi-
nansiella instrument om dessa har forvarvats
eller avyttrats enligt ett avtal som ingatts in-
nan personen fick insiderinformation om de
finansiella instrumenten.

Vad som i denna paragraf féreskrivs om
utnyttjande av insiderinformation ska inte til-
lampas pa sadan hande med finansidla in-
strument dar emittenten forvarvar egna aktier
dler et vardepappersforetag eler ett kredi-

tinstitut stabiliserar priset pa vardepapper en-
ligt vad som foreskrivs i kommissionens
aterkopsforordning.

38
Mar knadsmanipulation

Marknaden for finansiella instrument som
ar foremal for handel pa en reglerad marknad
eller pa en multilateral handelsplattform far
inte manipul eras.

Med marknadsmanipulation avses

1) vilseledande kop- eller sdljbud, sken-
transaktioner och andra svikliga forfarings-
sétt som gdller finansiella instrument som ar
foremal for handel pa en reglerad marknad
eller pa en multilateral handelsplattform,

2) transaktioner och andra atgarder som ar
agnade att ge falsk eller vilsdledande infor-
mation om utbud, efterfragan eler pris pafi-
nanS|eIIa instrument som ar foremal for han-
del pa en reglerad marknad eller pa en multi-
lateral handelsplattform,

3) transaktioner och andra &tgérder genom
vilka en person eller flera personer i samréd
|3ser fast priset paflnan5|ella instrument som
ar foremal for handel pa en reglerad marknad
eller pa en multilateral handelsplattform vid
en onormal dler konstlad niva, och

4) offentliggrande eller annan spridning
av falsk eller vilseledande information om fi-
nansiella instrument som & forema for han-
del pa en reglerad marknad eller pa en multi-
lateral handesplattform, om den som offent-
liggor eller sprider informationen visste eller
borde ha vetat att informationen &r falsk eller
vilseledande.

Vad somi 1 mom. foreskrivs om finansiel-
la instrument ska tillampas ocksa pa utlands-
ka finansiella instrument som &r féremal for
handel pa en reglerad marknad eler pa en
multilateral handelsplattform eler som har
ansokts bli upptagna till sddan handel, nar en
transaktion som avser de finansiella instru-
menten genomforsi Finland.

Vad som i denna paragraf féreskrivs om
marknadsmanipulation ska tillampas pa fi-



nansiella instrument som avsesi 11 kap. 3 §
2 mom. oberoende av om en transaktion som
avser sddana finansiella instrument genom-
forsi Finland eler utomlands.

48
Undantag i fraga om marknadsmanipulation

Vad som i 3 § foreskrivs om marknads-
manipulation ska inte tillampas pa sidan
hande med finansidla instrument dar en
emittent forvérvar egna aktier eller ett varde-
pappersforetag eler et kreditinstitut |aser
fast priset pa vardepapper enligt vad som fo-
reskrivs i kommissionens aterkOpsforord-
ning.

Vad som foreskrivsi 3 § 2 mom. 4 punkten
skainte tillampas pa den som enligt lagen om
yttrandefrinet i masskommunikation  &r
upphovsman till et meddelande som har
gorts tillgangligt for almanheten, om
upphovsmannen har utfast sig att iaktta de
regler som en organisation som i fackligt av-
seende foOretréder personer som utarbetar
meddelanden i publikations- och program-
verksamhet har utarbetat for yrkeskaren eller
som utgivaren eller den som utévar program-
verksamheten har utarbetat och vilkas verk-
ningar motsvarar verkningarna av mark-
nadsmissbruksdirektivet och de forfattningar
som kommission har utférdat med stod av di-
rektivet. Den ndmnda punkten ska emellertid
tillAmpas om den som utarbetat meddelandet
siav far sarskild fordel dler nytta av att in-
formationen offentliggors eller sprids.

| sddana fall som avsesi 3 § 2 mom. 2 och
3 punkten ar en transaktion eler en annan at-
gard dock inte marknadsmanipulation, om
det finns en godtagbar grund for den och den
motsvarar den marknadspraxis som Finansin-
spektionen har godkant fér den reglerade
marknaden eler den multilaterala handels-
plattformen.

Vid beddmningen av innebdrden av beg-
reppet godtagbar marknadspraxis ska beaktas
atminstone

1) att marknadspraxisen ar 6ppen,

2) att marknadens oklanderliga funktion
tryggas,
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3) betydelsen for marknadens omséttning,
effektivitet och tillforlitlighet,

4) betydelsen for marknadsmekanismerna
och -operatdrerna,

5) marknadsstrukturerna,

6) marknadsanalyserna, och

7) den med marknadspraxis sammanhan-
gande risken for 6vriga marknaders tillforlit-
lighet.

En tillhandahdllare av investeringstjanster
som emitterar och bedriver hande for egen
rakning med vardepapper som avses i 2 kap.
1 8 1 mom. 2 punkten far fér denna verk-
samhet inga avtal i syfte att paverka prisni-
van pa véardepapperen.

58
Skyldighet att anméla marknadsmissbruk

Om en tillhandahdllare av investeringst-
janster har skal att misstanka att en affars-
transaktion som avser finansiella instrument
kan vara férenad med utnyttjande av inside-
rinformation eler  marknadsmanipulation
som strider mot denna lag eller mot 51 kap. i
strafflagen, ska tillhandahdllaren utan drdjs-
mal underrétta Finansinspektionen om saken.
Om en person som & anstalld hos den som
tillhandahdller investeringstjanster har skél
att misstanka att en afférstransaktion som av-
ser finansidla instrument kan vara férenad
med utnyttjande av insiderinformation eller
marknadsmanipulation som strider mot den-
nalag éler mot 51 kap. i strafflagen, ska den
anstallda utan dréjsmal underrétta tillhanda-
héllaren av investeringstjanster om saken.

Anmalan far inte avddjas for den som
misstanken riktas mot och inte heller for and-
ra

Anmélan ska innehdlla atminstone infor-
mation om anmalaren, om den tvivelaktiga
afférstransaktionen och om personer som har
anknytning till den samt de uppgifter som
anmalaren forfogar 6ver och som kan ha be-
tydelse for utredning av misstanken.

Vad somi 1 mom. foreskrivs om finansiel-
la instrument ska tillampas ocksa pa utlands-
ka finansiella instrument som &r féremal for
handel pa en reglerad marknad eler pa en
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multilateral handelsplattform eller som har
ansokts bli upptagna till sddan handel.

68

Analyser av finansiella instrument samt in-
vesteringsrekommendationer

En tillhandahdllare av investeringstjanster
som utarbetar eller sprider analyser av finan-
sidlla instrument som & foremd for handel
pa en reglerad marknad eler av deras emit-
tenter, eller som utarbetar eler sprider andra
investeringsrekommendationer for investera-
re dler for allménheten ska vidta rimliga at-
garder for att sdkerstélla att informationen
presenteras pa et lampligt satt. Tillhandahal-
laren av investeringstjanster ska uppge sina
eventuella intressen samt eventuella intresse-
konflikter i frdga om de finansiéla instru-
ment som informationen géller.

Vad som i 1 mom. féreskrivs om de skyl-
digheter som gdller for tillhandahdllare av
investeringstjanster ska tillampas ocksa pa
andra som professionellt dler inom sin n&
ringsverksamhet producerar eler sprider in-
formation som avsesi 1 mom.

Vad som féreskrivs i 2 mom. ska inte til-
lampas pa den som enligt lagen om yttrande-
frihg i masskommunikation (460/2003) &r
upphovsman till et meddelande som har
gorts tillgangligt for almanheten, om
upphovsmannen har utfast sig att iaktta de
regler som en organisation som i fackligt av-
seende foOretréder personer som utarbetar
meddelanden i publikations- och program-
verksamhet har uterbetat for yrkeskaren dler
som utgivaren eler den som utdvar program-
verksamheten har utarbetat och vilkas verk-
ningar motsvarar verkningarna av mark-
nadsmissbruksdirektivet och de forfattningar
som kommission har utférdat med stéd av di-
rektivet.

Vad somi 1 mom. foreskrivs om finansiel-
la instrument ska tillampas ocksa pa utlands-
ka finansiella instrument som ar féremal for
handel pa en reglerad marknad eler pa en
multilateral handdlsplattform eler som har
ansokts bli upptagna till sddan handel.

78
Rapportering av transaktioner

En finlandsk tillhandahdllare av investe-
ringstjanster och en i Finland etablerad filial
till en utlandsk tillhandahdllare av investe-
ringstjanster ska utan dréjsmal och senast
foljande bankdag till Finansinspektionen
rapportera alla sina transaktioner med finan-
sidlla instrument som & férema for handel
pa en reglerad marknad eller pa en multilate-
ral handelsplattform samt med finansiella in-
strument vilkas vérde ar beroende av sadana
instrument, oberoende av var transaktionen
har utforts.

Vad som féreskrivs i 1 mom. géler inte
transaktioner som i utlandet etablerade till
finlandska tillhandahallare av investeringst-
janster utfor utomlands.

Transaktioner kan rapporteras till Finansin-
spektionen av

1) en tillhandahdllare av investeringstjans-
ter,

2) en tredje part pa en sadan operators vég-
nar som tillhandahaller investeringstjanster,

3) en bdrs dler av en marknadsplatsopera-
tor som ordnar multilateral handel eller av en
motsvarande marknadsplatsoperator i en stat
inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet inom vars handel transaktionen har ut-
forts. Borsen dler marknadsplatsoperattren
ger da rapporten i stéllet for en tillhandahal-
lare av investeringstjanster, dler av

4) nagon annan som uppréatthdller et or-
dermatchnings- eller rapportsystem och som
Finansinspektionen uttryckligen har godkant
att ge rapporten i stéllet for en tillhandahalla-
reav investeringstjanster.

| kommissionens forordning om marknader
for finansiella instrument foreskrivs nérmare
om transaktioner som ska rapporteras, om
innehallet i rapporterna och om de krav som
stélls pa rapporteringssystemen samt om fo-
rutsdttningarna for att Finansinspektionen ska
godkanna en sadan systemoperatér som av-
sesi 3 mom. 4 punkten.

En tillhandahdllare av investeringstjanster
som avses i 1 mom. och som till en annan
tillhandahdllare av investeringstjanster for-
medlar uppdrag som avsesi 1 mom. ska utan
dréjsmal och senast foljande bankdag rappor-



tera till Finansinspektionen om transaktionen
och for vems rékning den har utférts, om inte
den tillhandahdllare av investeringstjanster
som utfort transaktionen vederbérligen har
rapporterat dessa uppgifter. Pa rapporte-
ringsskyldighet enligt detta moment ska til-
lampas vad som féreskrivsi 2 och 3 mom.

| frdga om Finansinspektionens skyldighet
att vidarebefordra rapporter till behdriga
myndigheter i andra stater inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet géler vad
som foreskrivs i kommissionens forordning
om marknader for finansiella instrument.

88§
Bemyndigande att utfarda forordning

Finansinspektionen kan utfarda ndrmare f6-
reskrifter om innehdllet i en sddan anmélan
om marknadsmissbruk som avses i 5 § och
om anméalningsforfarandet, om genomféran-
de av réttsakter gdllande analyser och inves-
teringsrekommendationer som kommission
utfardat med stéd av marknadsmissbruksdi-
rektivet, inom de grénser som kommis-
sionens forordning om marknader for finan-
sidla instrument tilldter nar det galler inne-
hallet i transaktionsrapporter som avsesi 7 §
1 mom. samt, i syfte att trygga en effektiv
Overvakning, nar det géler innehallet i trans-
aktionsrapporter som avses i den ndmnda pa-
ragrafens 5 mom. Dessutom kan Finansin-
spektionen utférda narmare foreskrifter om
pa vilket sitt och i vilken form handelsrap-
porter som avsesi 7 § ska upprattas.

DEL VI

PAFOLJDER, OVERKLAGANDE OCH SARS
KILDA BESTAMMEL SER

13 kap.
Skadestand
18
Skadestandsgrund

Den som uppsétligen dler av vardslGshet
véllar en annan skada genom Overtradelse av
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denna lag, bestdammelser dler foreskrifter
som utfardats med stod av den eler sadana
av Europeiska unionen utfardade férordnin-
gar om vardepappersmarknaden som ansluter
sig till tillampningsomradet for denna lag, &
skyldig att ersitta skadan.

28
Tillampning av skadestandd agen

| fraga om jamkning av skadestdnd och
fordelning av skadesténdsansvaret mellan tva
eller flera skadestandsskyldiga gdler 2—4
och 6 kap i skadestandslagen (412/1974).

38
Ansvar for information i sammandrag

En skada som enbart beror pa information
som ges till investerare i sammandrag som
avses i 3 kap. 15 § ska ersdttas endast om in-
formationen & vilsdedanden, inexakt eller
motstridig i forhallande till prospektet i Ov-
rigt eller om sammandraget inte innehdller
information som &r relevant i forhallande till
prospektets ovriga delar. Sammandraget ska
innehallet en tydlig varning om saken.

48

Ansvar for anmalan om misstankta véarde-
papper stransaktioner

En tillhandahdllare av investeringstjanster
ar skyldig att ersétta den ekonomiska skada
som en kund vallats genom en anmélan en-
ligt 12 kap. 5 § endast om tillhandahallaren
av investeringstjanster inte handlat med sa-
dan omsorg som med beaktande av forhal-
landena rimligen kan krévas av denne.

58
Bemyndigande att utfarda forordning
| en férordning av finansministeriet raknas

dei 1 8 avsedda férordningar av Europeiska
unionen upp som har samband med denna
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lags tillampningsomrade och gdler véarde-
pappersmarknaden.

Genom férordning av finansministeriet f6-
reskrivs nérmare om innehdllet i sddana var-
ningar i prospektsammandrag som avses i
38

14 kap.
Tillsynsbefogenheter
18

Uppskjutande av erbjudande av var depapper
till allménheten

Finansinspektionen kan bestdmma att erb-
judande av vérdepapper till allménheten ska
skjutas upp med hogst tio pa varandra foljan-
de bankdagar &t gangen. Ett sddant uppskov
forutsétter att Finansinspektionen har grun-
dad anledning att missténka att den som erb-
juder eller pa uppdrag skéter erbjudande av
véardepapper handlar i strid med denna lag el-
ler bestmmelser eller foreskrifter som utfér-
dats med stod av den. Innan Finansinspektio-
nen fattar beslutet ska den ge den som beslu-
tet avser tillfalle att bli hord, om inte ndgot
annat foranleds av @rendets bradskande natur
eler av ndgon annan sarskild orsak.

28
Forbuds- och rattel sebeslut

Finansinspektionen kan forbjuda den som i
samband med ebjudande av eller handel
med vardepapper dler uppfyllande av infor-
mationsskyldigheten pa vardepappersmark-
naden handlar eler har for avsikt att handla i
strid med denna lag, att vidta tgérder i strid
med denna lag eller att fortsétta dler upprepa
forfarandet (forbudsbeslut). Finansinspektio-
nen kan samtidigt krava att forfarandet an-
dras dler réttas om detta maste anses vara
nodvandigt med tanke pa de uppenbara ol&

genheter som forfarandet medfor for investe-
rarna (rattel sebesl ut).

15 kap.
Overklagande och straffpafoljder
18§

Overklagande

Finansinspektionens bedut enligt denna lag
kan 6verklagas genom besvaér till Helsingfors
forvaltningsdomstol enligt vad som fores-
krivs i forvaltningsprocesslagen (586/1996).
Forvaltningsdomstolen ska behandla &renden
som avsesi 9 kap. 12 § i bradskande ordning.
| Gvrigt gdller vad somi 73 § i lagen om Fi-
nansinspektionen foéreskrivs om overklagan-
de.

28

Missbruk av insiderinformation, marknads-
mani pulation och informationsbrott

| 51 kap. 1 och 2 § i strafflagen foreskrivs
om straff for den som uppsatligen dler av
grov oaktsamhet utnyttjar insiderinformation

i vinningssyfte.
| 51 kap. 3 och 4 § i strafflagen foreskrivs
om straff for marknadsmanipulation i vin-

ningssyfte.

| 51 kap. 5 § i strafflagen foreskrivs om
straff for informationsbrott som géller varde-
pappersmarknaden.

16 kap.

I krafttr adande och 6ver gangsbestammel -
ser

18
I krafttradande

Dennalag trader i kraftden 20 .



Genom denna lag upphévs vardepappers-
marknadslagen av den 26 mag 1989
(495/1989) och de forordningar som finans-
ministeriet utfardat med st6d av den och de
andringar som gjortsi forordningarna.

Om det ndgon annanstans i lagstiftningen
hanvisas till den lag éler till en férordning
som upphévs eller annars avses en bestéam-
melse i lagen dler i en forordning, ska de
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bestdmmelser tillampas som inférts i stéllet

for den upphévda lagen eller forordningen.

[.]

18§
Overgangsbestammel ser



L ag

om investeringstj anster

DEL 1

ALLMANNA BESTAMMEL SER OCH
RATTENATT TILLHANDAHALLA
INVESTERINGSTJANSTER

1 kap.
Allméanna bestdmmelser
18
Tillampningsomrade

Denna lag tillampas pa affarsverksamhet
som bestdr i att tillhandahalla investeringst-
janster.

Pa verksamhetsidkare som for egen rakning
handlar med finansiella instrument i enlighet
med 11 8§ 3 punkten och som inte tillhanda-
hdller andra investeringstjanster ska denna
|lag tillampas endast om verksamhetsidkaren

1) erbjuder sig att pa fortlopande basis
handla for egen rakning genom att kdpa och
sdlja finansiella instrument till priser som
faststéllts av verksamhetsidkaren gélv, eller

2) handlar for egen rékning utanfor en reg-
lerad marknad som avses i lagen om handel
med finansilla instrument (/) pa et or-
ganiserat, frekvent och systematiskt sétt ge-
nom att tillhandhalla ett system som &r till-
gangligt for tredje part i syfte att handla med
denne.

28
Undantag fran tillampningsonradet
Dennalag tillampasinte, om

1) tjanster tillhandahdls uteslutande till
bokf éringsskyldiga inom samma koncern,

2) verksamheten bedrivs tillfaligt i sam-
band med annan afférsverksamhet dler yr-
kesméssig verksamhet somreglerasi lag,

3) verksamhetsidkaren vid sidan av sin hu-
vudsakliga affarsverksamhet for egen rak-
ning handlar med finansiella instrument eller
tillhandahdller investeringstjanster rorande
derivatkontrakt som avser ravaror dler ro-
rande finansiella instrument enligt 10 §
1 mom. 9 punkten till kunderna i sin huvud-
sakliga verksamhet, under forutséttning att
verksamhetsidkarens eller dennes koncerns
huvudsakliga_affarsverksamhet inte bestar i
att tillhandahalla investeringstjanster dler av
kreditinstitutsverksamhet,

4) verksamhetsi dkarens huvudsakliga af-
farsverksamhet bestar av handel for egen
rakning med révaror eler derivatkontrakt
som avser ravaror, under forutsattning att
verksamhetsidkaren inte hér till en koncern
vars huvudsakliga verksamhet bestar i att
tillhandahdlla investeringstjanster eller av
kreditinstitutsverksamhet,

5) verksamheten uteslutande bestar av han-
dd for egen rakning med finansidla instru-
ment enligt 10 § 1 mom. 3 punkten och med
underliggande egendom som dessa avser och
bedrivs endast i syfte att skydda positioner pa
derivatmarknader, dler

6) verksamhetsidkaren handlar pa uppdrag
av andra medlemmar pa de marknader som
avses i 5 punkten dler for att ge dler begara
bud pa finansidlla instrument pa dessa mark-
nader, da verksamheten garanteras av clea-
ringmedlemmar pa dessa marknader och
clearingmedlemmarna ansvarar for clearin-
gen av de avtal som ingas.

Dennalag géller inte

1) Statskontoret, Europeiska centralbanken,
Finlands Bank och andra nationella central-
banker,



2) vérdepapperscentralen enligt lagen om
vardeandelssystem och clearingverksamhet (
I
3) fondbolag och forvaringsinstitut enligt
lagen om placeringsfonder och inte heller
andra fondféretag, dessas forvaringsinstitut
och egendomsforvaltare, om inte ndgot annat
foljer av 4 och 6 §,

4) personalfonder enligt lagen om personal-
fonder (934/2010),

5) férsakringsbolag enligt férsakringsbo-
lagslagen (521/2008), arbetspensionsforsa
kringsbolag enligt lagen om arbetspensions-
forsakringsbolag (354/1997), utlandska for-
sakringsbolag enligt lagen om utlé&ndska for-
sakringsbolag  (398/1995), forsdkringsf6-
reningar enligt lagen om forsakringsforenin-
gar (1250/1987) ochinte heller

6) pensionsstiftelser enligt lagen om pen-
sionsstiftelser (1774/1995) och pensionskas-
sor enligt lagen om  pensionskassor
(1164/1992).

38

Bestammelser som ar tillampliga pa utlands-
ka vérdepapper sforetag

I 9 8 1 mom. 2—5 punkten och 2 mom.,
2kap. 1 § 4 och 5 kap., 7 kap. 17—19 §,
9kap. 9 §, 10 kap. 14 §, 11 kap. 18—25 §,
12 kap. 4 § och i 14 kap. foreskrivs om ut-
landska vérdepappersforetags rétt att tillhan-
dahdlla investeringstjanster i Finland och om
de krav som stélls pa sadan verksamhet.

48

Tillampning pa kreditinstitut och fondbolag

P4 kreditinstitut som tillhandahdller inves-
teringstjanster  enligt  kreditinstitutslagen
(121/2007) ska i frdga om dessa tjanster til-
lampas vad somi 7 kap. 4—6 8,7 § 1—3, 5
och 6 mom. ochi 8—11 § samt i 9—11 § f6-
reskrivs om vardepappersforetag.

Pa fondbolag som tillhandahdller investe-
ringstjanster enligt lagen om placeringsfon-
der (48/1999) ska i fraga om dessa tjanster
tilléampas 7 kap. 4—6 § och 8 — 11 § samt i
9—11 kap foreskrivs om vardepappersfore-
tag.
Vad som i 15 kap. 1 § foreskrivs om vér-
depappersféretags och dess agares, verkstal-
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lande direktérs och styrelsemedlemmars ska-
destandsskyldighet galler pa motsvarande
sétt kreditinstitut och fondbolag som avses i
denna paragraf samt deras dgare, verkstallan-
de direktor och styrelsemediemmar.

58
Tillampning pa utlandska kreditinstitut

P4 utlandska EES-kreditinstitut som avses i
kreditinstitutslagen och tillhandahdller inves-
teringstjanster i Finland ska i fraga om dessa
tjanster tillampas vad som i 4 kap. 2 §
1 mom. andra meningen, 7 kap. 17 §, 10 kap.
14 8§ och 11 kap. 18, 19 och 22—25 § fores-
krivs om utlandska EES-vérdepappers-
foretag.

Pa utlandska EES-kreditinstitut som erbju-
der i Finland etablerade parter direkt moj-
lighet att bedriva handel pa en plattform som
motsvarar multilateral handd ska tillampas
vad som i 4 kap. 2 § 4 mom. féreskrivs om
utlandska EES-vardepappersforetag.

Pa sadana kreditinstitut i tredjelander som
avses i kreditinstitutslagen och tillhandahal-
ler investeringstjanster i Finland ska i fraga
om dessa tjanster tillampas vad som i 5 kap.
282 mom., 7 kap. 18 §, 9 kap. 9 §, 10 kap.
14 § och 11 kap. 20—25 § foreskrivs om var-
depappersféretag i tredjeldnder och vad som i
9 kap. 3 8 3 mom. andra meningen foreskrivs
om inlaningsbanker.

Vad som i 14 kap. 3 § foreskrivs om ut-
landska vardepappersforetags och deras fi-
lialdirektorers skadestandsskyldighet géller
pa motsvarande sétt sadana utlandska kredi-
tinstitut och filialdirektorer som avses ovan i
denna paragraf.

68
Tillampning pa utlandska fondbolag

Pa sadana utlandska fondbolag (utlandska
EESfondbolag) som avses i lagen om ut-
landska fondbolags verksamhet i Finland
(225/2004) och har fétt auktorisation i nagon
annan EES-stat an Finland och som tillhan-
dahdller investeringstjanster i Finland ska i
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fraga om dessa tjanster tillampas vad som i
7 kap 17 §, 10 kap. 14 § och 11 kap. 18, 19
och 22—25 8§ foreskrivs om utlandska EES-
véardepappersforetag.

Pa sadana utlandska fondbolag (fondbolag
i tredjdander) enligt lagen om utldndska
fondbolags verksamhet i Finland som har
auktoriserats i en stat utanfor EES och till-
handahdller investeringstjanster i Finland ska
i frdga om dessa tjanster tillampas vad som i
5 kap. 2 8 2 mom., 7 kap. 18 §, 9 kap. 9 §,
10 kap. 14 § och 11 kap. 20—25 § foreskrivs
om vardepappersforetag i tredjelénder.

Vad som i 14 kap. 3 § foreskrivs om ut-
landska vérdepappersforetags och deras fi-
lialers skadestandsskyldighet géller pa mots-
varande sétt sddana utlandska fondbolag och
filialchefer som avses ovan i denna paragraf.

78
Tillampning av konsumentskyddslagen

I konsumentskyddslagen (38/1978) fores-
krivs om utbud, férséljning och annan mark-
nadsforing av konsumtionsnyttigheter fran
néringsidkare till konsumenter.

88§

Direktivet om marknader for finansiellain-
strument, fondfor etagsdir ektivet, kommis-
sionens férordning och kommissionens direk-
tiv

Med direktivet om marknader for finansiel-
la instrument avses i denna lag Europaparla-
mentets och radets direktiv 2004/39/EG om
marknader for finansiella instrument och om
andring av radets direktiv 85/611/EEG och
93/6/EEG och Europaparlamentets och radets
direktiv 2000/12/EG samt upphavande av ra-
dets direktiv 93/22/EEG.

Med fondfdretagsdirektivet avses i denna
lag Europaparlamentets och radets direktiv
2009/65/EG om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser féretag for kol-
lektiva investeringar i 6verlatbara vardepap-
per (fondféretag)

Med kommissionens forordning avses i
denna lag kommissionens férordning (EG) nr
1287/2006 om genomfdrande av Europapar-
lamentets och radets direktiv 2004/39/EG
vad gédler dokumenteringsskyldigheter for
vardepappersforetag,  transaktionsrapporte-
ring, overblickbarhet pad marknaden, uppta-
gande av finansidla instrument till handel
samt definitioner for tillampning av det di-
rektivet.

Med kommissionens direktiv avses i denna
lag kommissionens direktiv 2006/73/EG om
genomfdrandet av Europaparlamentets och
radets direktiv 2004/39/EG vad géller or-
ganisatoriska krav och villkor for verksamhe-
ten i vardepappersforetag, och definitioner
for tillampning av det direktivet.

98§
Vardepapper sforetag och filialer

| dennalag avses med

1) vardepapper sforetag finlandska aktiebo-
lag och europabolag enligt lagen om euraopa-
bolag (742/2004) som enligt denna lag har
beviljats tillstand att tillhandahdlla investe-
ringstjanster,

2) utlandska vardepappersforetag fysiska
eller juridiska personer som affarsméassigt
tillhandahdller investeringstjanster och som i
nagon annan stat an Finland har fatt aukto-
risation motsvarande sadant verksamhetstills-
tand som avsesi 3 kap. 1 §,

3) utlandska EES-vardepappersforetag sa-
dana utléndska véardepappersforetag som av
en behdrig myndighet i en annan EES-gtat én
Finland har fatt tillstand att tillhandahdlla in-
vesteringstjanster,

4) vardepappersforetag i tredjelander sa-
dana utléndska vardepappersforetag som av
en behdrig myndighet i en stat utanfér EES,
nedan tredjeland har beviljats tillstand att
tillhandahdlla investeringstjanster, och med

5) filialer et vardepappersforetags eller ut-
landskt vardepappersforetags utanfor hemsta-
ten etablerade driftstallen som i réttdligt han-
seende utgdr en del av vardepappersforetaget
eller det utlandska vardepappersforetaget och
som tillhandahaller investeringstjanster.



Vad som denna lag féreskrivs om utléands-
ka EES-vardepappersforetags filialer ska i
tillampliga delar tillampas pa anknutna om-
bud som &r etablerade i Finland.

10§
Finansiella instrument

Med finansiella instrument avses

1) vérdepapper enligt véardepappersmark-
nadsl|

2 sadana andra anddlar i fondféretag och
sadana penningmarknadsi nstrument som inte
betraktas som vardepapper enligt 1 punkten,

3) optioner, terminer och andra derivatin-
strument som avser vardepapper, valutor,
rantor, avkastningar, andra derivatinstrument,
finansiella index eller finansidlla matt som
kan avvecklas fysiskt eler kontant,

4) optioner, terminer och andra derivatin-
strument som avser révaror och som maste
eller kan avvecklas kontant,

5) optioner, terminer och andra derivatin-
strument som avser ravaror och kan avvec-
klas fysiskt, om de omsétts pa en reglerad
marknad enligt lagen om handel med finan-
sidla instrument eller pa en multilateral han-
delsplattform,

6) andra an i 5 punkten avsedda optioner,
terminer och derivatinstrument som avser ra-
varor och som kan avvecklas fysiskt, om de-
rivatinstrumentet uppréttas i investerings- el-
ler skyddssyfte och & av samma typ som
andra derivatinstrument,

7) derivatinstrument for éverforing av kre-
ditrisk,

8) finansiella kontrakt avseende prisdiffe-
renser, och

9) optioner, terminer och andra derivatin-
strument som avser klimatvariationer, frak-
tavgifter, utslappsrétter eller inflationstakten
eler ndgon annan officiell ekonomisk statis-
tik och som kan avvecklas kontant samt and-
ra derivatinstrument som avser tillgangar,
rattigheter, skyldigheter, index och andra fi-
nansiella matt &n de som namns ovan och &r
av samma typ som andra derivatinstrument.

| kommissionens férordning foreskrivs om
egenskaperna haos finansidla instrument som
avses i 1 mom. 6 punkten och om derivatin-
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strument som hor till tillampningsomradet
for 9 punkten.

118
Investeringstjanster

Med investeringstjanster avses

1) mottagande och vidarebefordran av or-
der som avser finansidlla instrument (vidare-
befordran av order),

2) utférande av order som avser finansiella
instrument fér kunders rakning (utférande av
order),

3) handd med finansidla instrument for
egen rakning (handel fér egen rakning),

4) forvaltning av finansiella instrument en-
ligt avtal med kunder pa sa sitt att egen-
domsforvaltaren helt eller delvis har getts rétt
att besluta om placering av instrumenten (ka-
pitalforvaltning),

5) personliga rekommendationer till kunder
i fraga om transaktioner som avser vissa fi-
nansiella instrument  (investeringsradgiv-
ning),

6) ordnande av emission dler forsdljning
av finansiella instrument pa grundval av ett
fast atagande (garantiverksamhet for finansi-
ella instrument),

7) ordnande av emission dler forsdljning
av finansidlla instrument utan fast atagande
(placering av finansiella instrument),

8) ordnande av handd med finansidla in-
strument pa en multilateral handelsplattform
enligt vardepappersmarknadslagen (ordnan-
de av multilateral handel), och

9) forvaring och forvaltning av finansidla
instrument for kunders rékning, verksamhet
som kontoférvaltare enligt lagen om vér-
deandelssystem och clearingverksamhet,
dock inte for egen rakning, samt andra dértill
hérande tjanster (férvaring av finansiella in-
strument).

128
Kreditingitut och finansiella institut
Med kreditingtitut avses i denna lag in-
Ianingsbanker och kreditforetag enligt 8 § i

kreditinstitutslagen, om inte nagot annat f6-
reskrivs nedan.
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Med finansiella institut avses i denna lag
foretag enligt 13 81 kreditinstitutslagen.

138§
Koncern, moderforetag och dotterforetag

Med koncern, moderforetag och dotterfo-
retag avses i denna lag koncerner, moderfo-
retag och dotterféretag enligt bokféringsla-
gen (1336/1997) samt med dem jamforbara
utldndska koncerner, moderféretag och dot-
terforetag.

148
Tjansteftretag

Med tjansteforetag avses i denna lag fore-
tag som huvudsakligen producerar tjanster
for ett eler flera vardepappersféretag genom
att aga, besitta dler forvalta fastigheter eller
som for ett eller flera vardepappersforetag
producerar databehandlingstjanster eller and-
ra motsvarande tjanster som hor till ett véar-
depappersféretags huvudsakliga verksamhet.

158
Holdingféretag

Med holdingféretag avses i denna lag fi-
nansidla institut vars dotterféretag huvudsa-
kligen & véardepappersforetag eller andra fi-
nansiella institut och av vars dotterféretag
atminstone ett &r et vardepappersforetag.

Finansinspektionen ska, efter att ha fatt ve-
ta att ett annat foretag an et kreditinstitut -
ler ett vardepappersforetag har blivit moder-
foretag for ett vardepappersféretag, utan
drojsmal beduta om foretaget ska betraktas
som €t holdingforetag enligt 1 mom. eller in-
te.

16 §

Finansiell foretagsgrupp

Med finansiell foretagsgrupp avsesi denna
lag en koncern som bestdr av koncernens
moderforetag, vilket ar et finlandskt eller ut-
landskt vérdepappersforetag eler ett fin-
landskt eler utlandskt holdingféretag som &ér

vardepappersforetagets moderforetag (den fi-
nansiella foretagsgruppens moderforetag)
samt moderféretagets finlandska och ut-
landska dotterféretag, vilka a&r andra varde-
pappersforetag, kreditingtitut, finansiella in-
gtitut dler tjansteforetag (den finansiella fo-
retagsgruppens dotterfor etag).

| 6kap. 2 8i dennalag ochi 72 8§ i kredi-
tinstitutslagen foreskrivs om tillampningsom-
radet for gruppbaserad tillsyn 6ver vardepap-
persféretag som & moderforetag i en finan-
sidl foretagsgrupp och 6ver darmed jamfor-
bara vérdepappersforetag som ar dotterfore-
tag till holdingforetag.

17§
Utlaggande pa entreprenad

Med utldggande pa entreprenad avses i
denna lag &tgarder som vidtasi samband med
ett vardepappersforetags verksamhet och som
innebédr att ndgon annan tjansteleverantor
tillhandahdller sadana funktioner eller tjans-
ter for vardepappersforetaget som det annars
skulle skéta gjalv.

18§

Professionella och icke-professionella kun-
der

Med professiondl kund avses i denna lag

1) foljande foretag som enligt sitt verksam-
hetstillstand bedriver verksamhet pa finans-
marknaden €eler reglerade féretag och med
dem jamforbara utlandska foretag som star
under myndighetstillsyn:

a) vardepappersforetag,

b) sadana inlaningsbanker, kreditforetag
och institut fér eektroniska pengar som av-
sesi kreditinstitutslagen,

¢) fondbolag och forvaringsinstitut enligt
lagen om placeringsfonder,

d) borser enligt lagen om handdl med fi-
nansiellainstrument,

€) vardepapperscentraler, clearingorganisa-
tioner och utlandska clearingorganisationer
enligt lagen om véardeandel ssystem och clea
ringverksamhet,

f) forsakringsbolag enligt forsakringsbo-
lagslagen,



g) arbetspensionsforsakringsbolag enligt
lagen om arbetspensionsforsakringsbolag,
pensionsstiftelser enligt lagen om pensionss-
tiftelser och pensionskassor enligt lagen om
forsakringskassor,

h) foretag som avsesi 2 8 1 mom. 5 och
6 punkten,

1) rdvaruhandlare och ravaruderivathandla-
re som handlar for egen rékning,

j) andra institutionellainvesterare,

2) storféretag som enligt bokslutet for de
tvA senast avslutade fulla rakenskapspe-
rioderna uppfyller minst tva av foljande krav:

a) balansomslutning minst 20 000 000 eu-
ro,

b) omséttning minst 40 000 000 euro,

c) tillgangar minst 2 000 000 euro,

3) finska staten, Statskontoret, landskapet
Aland, utlandska stater och delstater samt ut-
landska organ som skéter statsskulden,

4) Europeiska centralbanken, Finlands
Bank och med dem jamfdrbara utlandska
centralbanker samt Internationella valutafon-
den, Véarldsbanken och andra med dem jam-
forbara internationella institutioner och or-
gani sationer,

5) institutionella investerare vars huvud-
verksamhet & att investera i finansidla in-
strument,

6) andra kunder som vardepappersforetag
pa kundernas egen begédran kan behandla
som professionella, forutsatt att foérfarandet
enligt 10 kap. 18 5 mom. iakttas och varde-
pappersforetaget har gjort beddmningen att
dessa kunder har férutséttningar att fatta
séavstandiga investeringsbeslut och forsta
vilka risker dessa innebdr. Dessutom ska
kunden uppfylla minst tva av fdljande vill-
kor:

a) kunden ska pad marknaden i fraga ha ut-
fort i genomsnitt minst tio transaktioner av
betydande storlek per kvartal under de nér-
mast foregaende fyra kvartalen,

b) vérdet av kundens investeringstillgangar
ska 6verstiga 500 000 euro,

¢) kunden ska arbeta dler ska ha arbetat
professiond It minst ett & inom finanssektorn
i en befattning som kraver kunskap om pla-
nerade transaktioner och tjanster.

Med icke-professiondl kund avses i denna
lag en kund som inte ar professiondl enligt
1 mom.
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198
Godtagbar motpart

Med godtagbar motpart avses i denna lag

1) en professiondl kund enligt 18 8§
1 mom. 1, 3 och 4 punkten,

2) et foretag enligt 18 § 1 mom. 2 punkten
som har samtyckt till att bli behandlat som
godtagbar motpart,

3) et foretag som enligt 18 § 1 mom.
6 punkten ska betraktas som en professionell
kund och har bett om att bli behandlat som
godtagbar motpart i samband med tjanster
och transaktioner déar foretaget kan betraktas
som professionell kund.

208
Tillsyn

Finansinspektionen Overvakar efterlevna-
den av denna lag samt bestammelser och f6-
reskrifter som meddelas med stdd av den.

2 kap.
Rétt att tillhandahalla investeringstj anster
18
Tillstandsplikt for investeringstjanster

Investeringstjanster far tillhandahdllas en-
dast av vardepappersforetag som har bevil-
jats verksamhetstillstand enligt denna lag
samt av utlandska vardepappersféretag som
enligt 4 eler 5 kap. har auktorisation eller
ratt at tillhandahdlla investeringstjanster i
Finland.

28

Tillhandahallande av investeringstjanster en-
ligt annat tillstand

Trots bestammelserna i 1 § far investe-
ringstjanster tillhandahallas av

1) finlandska kreditinstitut som avses ovan
i 1kap. 48,

2) finldndska fondbolag som avsesi ovan i
1lkap. 4§,
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3) utléndska kreditinstitut som avses ovan i
1 kap.5 8ochav
4) utléndska fondbolag som avsesovan i
1lkap. 68

Trots betammelsernai 1 § far multilateral
handel enligt 1 kap. 11 § 8 punkten ordnas av
borser som avses i lagen om handel med fi-
nansiellainstrument.

38
Sdotjanster

Ett vardepappersforetag far i enlighet med
sitt verksamhetstillstand utéver investeringst-
janster

1) bevilja kunder kredit och annan finan-
siering i samband med investeringstjénster,

2) tillhandahalla foretag radgivning om ka-
pitalstruktur, foretagsstrategi och andra lik-
nande fragor samt radgivning och tjanster vid
fusioner, foretagsforvarv och andra omstruk-
tureringar,

3) tillhandahdlla valutatjanster i samband
med investeringstjanster,

4) producera och tillhandahdlla investe-
rings- och finansanalyser samt andra motsva-
rande former av allménna rekommendationer
om handdl med finansidla instrument,

5) tillhandahalla tjanster som anknyter till
garantigivning och emission av finansidla
instrument,

6) tillhandahdlla investeringstjanster och
tjanster motsvarande dem som avses i detta
moment med s&dana underliggande tillgangar
till derivatinstrument som inte & finansiella
instrument, n&r verksamheten har samband
med verksamhet som bedrivs med derivatin-
strument, och

7) bedriva annan verksamhet som &r jam-
forbar med eller har et ndra samband med
verksamhet som avsesi detta moment.

Om et vardepappersforetags verksamhets-
tillstand ger rétt att tillhandahalla formedling
eler utforande av order, kapitalforvaltning
eller investeringsradgivning, far foretaget
ocksd i enlighet med verksamhetstillstandet
tillhandahdlla tjanster som avser andra inves-
teringsobjekt an finansiella instrument samt
investerings- och finansieringsradgivning
som avser sadana objekt. Om vardepappers-
foretagets verksamhetstilistand ger rétt att

tillhandahdlla forvaring av finansidla in-
strument far det i enlighet med verksamhets-
tillstandet tillhandahdlla ocksa tjanster som
avser andra investeringsobjekt an finansiella
instrument.

48
Firma

Andra foretag an vardepappersforetag far i
sin firma dler annars i sin verksamhet an-
vanda benamningen bankir eller bankirfirma
endast om det & uppenbart att anvandningen
inte pa ett missvisande satt hanvisar till ett
vardepappersforetags verksamhet.

3 kap.

Beviljande och aterkallande av verksam-
hetstillstand for var depapper sfor etag

18
Ansdkan om ver ksamhetstillstand

Finansinspektionen beviljar pa ansdkan
tillstand for tillhandahdllande av investe-
ringstjanster. Om ett vardepappersforetag en-
ligt 11 kap. 1 § maste hora till ersattnings-
fonden for investerarskydd, ska Finansin-
spektionen innan den avgor érendet be er-
sattningsfonden yttra sig om ansokan.

Till ansdkan ska fogas tillrackliga utred-
ningar om sbkanden samt om vérdepappers-
foretagets

1) dgande,

2) ledning och revisorer,

3) interna kontroll och riskhantering, samt
om dess

4) ekonomiska verksamhetsf érutséttningar.

Genom férordning av finansministeriet kan
utfardas bestémmelser om vilka kontaktupp-
gifter som ska inga i ansdkan samt nérmare
bestdmmelser om vilka utredningar som ska
fogas till anstkan.

Om det foretag som ansoker om verksam-
hetstillstand & dotterforetag till ett vérde
pappersforetag, kreditingtitut  eler  forsa
kringsbolag som auktoriserats i en annan stat
inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet eller dotterforetag till ett sddant vérde-



pappersforetags, kreditinstituts dler forsa
kringsbolags moderforetag, ska begéran om
yttrande riktas till den statens behériga till-
synsmyndighet. P4 samma sétt ska forfaras
om samma fysiska eller juridiska personer
har bestammande inflytande bade i det fore-
tag som ansbker om verksamhetstillstdnd och
i vardepappersforetaget, kreditinstitutet eller
forsdkringsbolaget. | begaran om yttrande
ska tillsynsmyndigheten uppmanas att sérs-
kilt bedoma aktiedgarnas lamplighet samt de
chefers anseende och erfarenhet som deltar i
ledningen for ett annat foretag inom samma
grupp samt att Overldmna de uppgifter om
ovan ndmnda omsténdigheter som & relevan-
ta for verksamhetstillstandet eller for tillsy-
nen Over vardepappersforetaget.

28
Beslut om verksamhetstillstand

En anstkan om verksamhetstillstand ska
avgoras inom sex manader efter att den mot-
tagits eler, om ansokan &r bristfallig, efter att
sokanden har lamnat in de handlingar och
upplysningar som behdvs for att avgora sa-
ken. Beslutet ska dock fattas inom tolv ma-
nader efter att ansbkan mottagits. Om et bes-
lut inte har meddelats inom utsatt tid, far so-
kanden anfora besvar till Helsingfors forvalt-
nlngsdomstol Besvéren anses i sa fall galla
avslag pa ansokan. Besvar far anforas tills
beslut har meddelats. Finansinspektionen ska
underrétta besvérsinstansen om beslutet, om
detta har medddats efter overklagandet
fraga om anforande och behandling av besvar
gdller i Gvrigt i tillampliga delar vad som f6-
reskrivs [ forvaltningsprocesslagen
(586/1996).

| verksamhetstillstandet ska ndamnas de in-
vesteringstjanster samt de sidotjanster enligt
2 kap. 3 8§ som vardepappersforetaget har ratt
att tillhandahdlla. Efter att verksamhetstills-
tandet beviljats kan Finansinspektionen pa
ansbkan av vardepappersforetaget andra tills-
tandet i fraga om de tjanster som vardepap-
persforetaget far tillhandahdlla.

Finansinspektionen har rétt att efter att ha
hort sokanden forena verksamhetstillstandet
med sadana begransningar och villkor i fréaga
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om vardepappersforetagets affarsverksamhet
som & nddvandiga for tillsynen.

38
Forutsattningar for verksamhetstillstand

Verksamhetstillstand ska beviljas om det
med ledning av de upplysningar som in-
kommit kan sdkerstéllas att sokanden uppfyl-
ler forutséttningarna enligt 2 mom. samt kra-
ven i frdga om vérdepappersforetagets eko-
nomiska stabilitet och verksamhet enligt 6, 7,
9 och 10 kap.

En férutsdttning for beviljande av verk-
samhetstillstand & dessutom att det har ut-
retts att vardepappersforetagets aktiedgare
som innehar minst en tiondel av véardepap-
persforetagets aktier eller en andel som med-
for minst tio procent av rostrétten i foretaget
ar tillférlitliga.

En person anses inte vara tillforlitlig om
personen under de fem senaste aren fore be-
démningen genom en dom som vunnit laga
kraft har domts till fangelsestraff eller under
de tre senaste aren fore bedémningen domts
till botesstraff for brott som kan anses visa att
personen &r uppenbart olamplig att grunda el-
ler &ga ett vardepappersforetag eller om per-
sonen i fraga annars genom sin tidigare verk-
samhet har visat sig vara uppenbart olamplig
att grunda eller ga ett vardepappersforetag.

Verksamhetstillstand kan beviljas ocksa for
elt nytt vardepappersféretag innan det regist-
reras.

48

Verksamhetstillstand for europabolag

Verksamhetstillstand ska &ven beviljas for
europabolag som avses i radets forordning
(EG) nr 2157/2001 om stadga fér europabo-
lag, nedan europabolagsforordningen, om
bolaget har fatt motsvarande auktorisation i
ndgon annan stat inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet och har for avsikt
att i enlighet med artikel 8 i férordningen
flytta sitt séte till Finland. Finansinspektio-
nen ska begédra ett yttrande om ansokan av
den mot Finansinspektionen svarande till-
synsmyndighet som Overvakar vardepap-
persmarknaden i den andra staten. Detsamma



52

gdller nér ett europabolag bildas genom fusi-
on s att det Gvertagande bolaget med séte i
ndgon annan stat registreras som europabolag
i Finland.

58
Registrering av verksamhetstillstand

Finansinspektionen ska anmdla verksam-
hetstillstand till handelsregistret for registre-
ring samt fér kdnnedom till ersédttningsfon-
den for investerarskydd enligt 11 kap. 1 8.

Verksamhetstillstand som beviljats for ett
nytt vardepappersforetag och for ett europa
bolag som flyttar sitt séte till Finland ska re-
gistreras samtidigt som foretaget.

68
Register 6ver vardepapper sforetag

Finansinspektionen fér ett offentligt regis-
ter Over vardepappersforetag. Registret inne-
hdller uppgifter om de tjanster som vérde-
pappersforetagen enligt sitt verksamhetstills-
tand har rétt att tillhandahalla.

78
Inledande av verksamhet

Ett vérdepappersforetag kan, om inte annat
foljer av tillstandsvillkoren, inleda sin verk-
samhet omedelbart efter att ha fatt verksam-
hetstillstand och, omtillstand har beviljats ett
nytt vardepappersforetag, efter att féretaget
har registrerats.

88§

Aterkallande av verksamhetstillstdnd och
begransning av verksamheten

| 26 och 27 § i lagen om Finansinspektio-
nen (878/2008) foreskrivs om aterkallande av
verksamhetstillstand och begréansning av
verksamheten. Finansinspektionen ska anmé-
la dterkallanden for registrering och for kan-

nedom till ersattningsfonden for investerars-
kydd.

4 kap.

Utlandska EES-var depapper sfor etags fi-
lialetablering och tillhandahallande av
tjanster till Finland

18
Filialetablering

Utlandska EES-vérdepappersforetag  féar
gablera filialer i Finland efter att tillsyns-
myndigheten i foretagets hemstat har gjort
anmdlan till Finansinspektionen om etable-
ringen.

Anmalan ska innehdlla den planerade fi-
lialens kontaktuppgifter och tillréckliga upp-
gifter om

1) filialens investerings- och sidotjanster
enligt bilaga | till direktivet om marknader
for finansiella instrument,

2) filialens organisationsstruktur och avsikt
att anlita anknutna ombud,

3) de persone som ansvarar for filidens
verksamhet, och om

4) filialens system for investerarskydd eller
uppgift om att ett sadant saknas.

En filia kan etableras och den far inleda
sin verksamhet senast tvA manader efter att
Finansinspektionen har fatt den information
somavsesi 1 mom.

28

Tillhandahallande av investeringstjanster
utan filialetablering

Utlandska EES-vérdepappersféretag har
ratt at tillhandahdlla investeringstjanster i
Finland ocksa utan att grunda dotterforetag
eller eablera filial. Utlandska EES-vérde-
pappersforetag har rétt att tillhandahalla si-
dotjanster endast i samband med investe-
ringstjanster, om inte annat foreskrivs nagon
annanstansii lag.

Ett utlandskt EES-vardepappersforetag kan
borja tillhandahdlla investeringstjanster i Fin-
land nér Finansinspektionen av den mot Fi-
nansi nspektionen svarande tillsynsmyndighe-



ten i staten som auktoriserat vardepappersfo-
retaget har fatt anmédlan om dess investe-
rings- och sidotjénster enligt bilaga | till di-
rektivet om marknader for finansiella instru-
ment och om huruvida tjanster tillhandahalls
genom férmedling av ett anknutet ombud.

Om et utlandskt EES-vardepappersforetag
anlitar ett anknutet ombud for att tillhanda-
hdlla investeringstjanster i Finland, har Fi-
nansi nspektionen rétt att be motsvarande till-
synsmyndighet i den stat som auktoriserat
vardepappersforetaget |amna uppgifter om
det anknutna ombudets identitet. Finansin-
spektionen har rétt att offentliggdra det ank-
nutna ombudets identitet.

Ett utlandskt EES-vardepappersforetag far
erbjuda i Finland etablerade véardepappersf6-
retag, kreditinstitut och andra personer direkt
mojlighet att bedriva handel pa en multilate-
ral handesplattform nér Finansinspektionen
av motsvarande tillsynsmyndighet i den stat
som auktoriserat vardepappersforetaget har
informerats om att verksamheten inletts och
om var och hur mgjlighet att bedriva handel
enligt planerna ska erbjudas. Finansinspek-
tionen har rétt att av den myndighet som
ndmns ovan begéara uppgifter om de véarde-
pappersforetag, kreditinstitut och andra per-
soner som det utléndska véardepappersforeta-
get har auktoriserat som handel sparter.

38

Begransning av och férbud mot filial verk-
samhet och gransover skridande investe-
ringstjanster

Om et utlandskt EES-vardepappersforetag
trots den i foretagets hemstat behtriga, mot
Finansinspektionen svarande tillsynsmyndig-
hetens atgarder fortsitter med sin mot bes-
tammelserna dler foreskrifterna stridande
verksamhet i Finland, ska Finansinspektio-
nen vidta atgarder for att forhindra fortsatt
verksamhet som aventyrar investerarskyddet
eller marknadens tillforlitliga funktion. Vid
behov kan Finansinspektionen férhindra att
nya transaktioner inleds.

Pa Finansinspektionens ratt att helt eller
delvis forbjuda filialverksamhet och tillhan-
dahdllande av investeringstjanster ska dessu-
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tom tillampas 61 § i lagen om Finansinspek-
tionen.

5 kap.

Véardepappersforetag i tredjelander samt
dessas filialetableringar och tillhandahal-
lande av tj anster till Finland

18
Ansdkan om verksamhetstillstand for filial

Ett vardepappersforetag i ett tredjeland som
planerar att tillhandahalla investeringstjanster
i Finland ska hos Finansinspektionen ansoka
om tillstand att etablera filia i Finland. Er-
sattningsfondens yttrande ska inhdmtas om
ansokan.

Till anstkan ska fogas utredningar om var-
depappersféretagets

1) agande,

2) lednings yrkesskicklighet och tillforlit-
lighet,

3) forvaltning och interna kontroll,

4) riskhantering,

5) kapitaltackning och likviditet samt om
hanteringen av dessa, och om

6) lagstiftningen och finansinspektionen i
véardepappersf éretagets hemstat.

Till ansbkan ska dessutom fogas utrednin-
gar om hur filialens forvaltning och verk-
samhet & organiserad, inklusive forfaranden
for identifiering av kunder och férebyggande
av penningtvétt och terrorism, samt utrednin-
gar om filialledningens yrkesskicklighet och
tillforlitlighet.

Genom férordning av finansministeriet kan
utfardas bestéammelser om de kontaktuppgif-
ter som skaingai ansdkan samt narmare bes-
tammelser om vilka utredningar som ska fo-
gas till ansokan.

28

Beviljande av verksamhetstillstand for fi-
lialer

Finansinspektionen ska bevilja vardepap-
persforetag i tredjelander filialtillstand om
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1) vardepappersforetagets verksamhet inte
vasentligt skiljer sig fran verksamhet som &r
tillaten for finlandska vardepappersforetag,

2) den lagstiftning som ska tillampas pa
véardepappersforetaget i dess hemstat motsva-
rar internationellt godkdnda rekommenda-
tioner om finansiell tillsyn och férhindrande
av kriminellt utnyttjande av det finansiella
systemet,

3) vardepappersforetagets kapitaltackning,
stora exponeringar mot kunder, likviditet, in-
terna kontroll och riskhanteringssystem samt
agarnas och ledningens lamplighet och till-
forlitlighet inte vasentligt avviker fran kraven
i dennalag,

4) véardepappersforetaget ocksa i Ovrigt
Overvakastillrackligt effektivt i dess hemstat,

5) filialens forvaltning och verksamhet or-
ganiseras enligt sunda och forsiktiga affars-
principer, och om

6) filialens chef uppfyller kraven enligt
7 kap. 19 § 3 mom.

Nar filialtillstand beviljas maste det bedo-
mas om ersdttningssystemet for investerare i
filialens hemstat motsvarar nivan pa om om-
fattningen av det skydd som erséttningsfon-
den ger. N& Finansinspektionen beviljar fi-
lialtillstand kan den beduta om filialens med-
lemskap i erséttningsfonden.

Pa bedutet om filialtillstand ska tillampas
vad som i 3 kap. 2 § foreskrivs om verksam-
hetstillstand for vérdepappersforetag. Finan-
sinspektionen ska inom tio arbetsdagar fran
mottagandet av tillstandsanstkan underrétta
sbkanden om deni 3 kap. 2 § 1 mom. angiv-
na tidsfristen och mgjligheten att 6verklaga
beslutet.

Ett filialtillstand beréttigar vardepappersfo-
retaget att bedriva verksamhet pa ett dler fle-
ra driftstéllen.

38

Aterkallande av filialtillstand och begréns-
ning av verksamheten

| 26 och 27 § i lagen om Finansinspektio-
nen foreskrivs om aterkallande av filialtills-
tand som beviljats vardepappersforetag i
tredjelander och om begréansning av tillstand-

senlig verksamhet. Finansinspektionen ska
dessutom utan dréjsmal dterkalla ett filial-
tillstand da den behdriga myndigheten i var-
depappersforetagets hemstat har  aterkallat
vardepappersforetagets verksamhetstillstand.

48
Avslutande av filialers verksamhet

Né&r Finansinspektionen aterkallar ett tred-
jelands vérdepappersforetags filialtillstand
ska filialverksamheten upphdra omedelbart.
Vad som nagon annanstans i lag foreskrlvs
om tillsyn over filidler ska tillampas pa till-
synen Over en filial efter att den avdutat sin
verksamhet, till dess att en anmélan enligt 2
mom. har gjorts och vardepappersforetagets
ataganden mot filialens kunder & uppfyllda.

Ett tredidlands vérdepappersforetag ska
utan dréjsmal efter att dess filial har upphort
med sin verksamhet meddela kunderna hur
filialen uppfyller sina daganden mot dem.
Vid behov utférdar Finansinspektionen nér-
mare foreskrifter om forfaranden som avses i
detta moment.

Vad som i 1 mom. foreskrivs om avslutan-
de av verksamheten och vad som i 2 mom.
foreskrivs om ett tredjelands vardepappersfo-
retags informationsskyldighet och om Finan-
sinspektionens befogenhet att utfarda ndrma-
re foreskrifter ska tillampas da en filials
verksamhet begransas enligt 3 § i denna lag
eler enligt 27 8§ i lagen om Finansinspektio-
nen.

58

Tillhandahallande av investeringstjanster
utan att etablera dotterforetag eller filial

Om ett tredjelands vérdepappersforetag har
for avsikt att tillhandahdlla investeringstjans-
ter i Finland utan att etablera filial eller dot-
terféretag ska vardepappersforetaget ansoka
om Finansinspektionens tillstand for verk-
samheten.

Innan tillstand beviljas ska mellan den ut-
landska tillsynsmyndigheten och Finansin-
spektionen undertecknas ett sadant protokoll
om tillsynen 6ver det tredjelandets véardepap-
persféretag som avses i 66 § i lagen om Fi-
nansinspektionen. | fradga om beviljande av



tillstandet galler i ovrigt vad som i 2 §
1 mom. 1—4 punkten och 2 mom. féreskrivs
om bewljandeavflllalstlllstand

| frdga om é&terkallande av tillstand och
begransning av tillstandsenlig verksamhet
géller vad somi 3 § och i 26 och 27 § i lagen
om Finansinspektionen foreskrivs om ater-
kallelse av verksamhetstillstand och begrans-
ning av tillstandsenlig verksamhet.

DEL 11

VERK SAMHETSFORUTSATTNINGAR
OCH ORGANISERING AV VERK-
SAMHETEN

6 kap.

Ekonomiska for utséttningar for tillhan-
dahallande av investeringstjanster samt
finansiell tillsyn

18
Minimikapital

Ett vérdepappersforetag ska ha eft aktieka-
pital pad minst 730 000 euro, om inte nagot
annat féreskrivs nedan.

Ett vardepappersforetag vars investeringst-
janster endast bestér i att vidarebefordra och
utfora order, tillhandahdlla kapitalforvalt-
ning, ge investeringsradgivning, ordna emis-
sioner dler annan férvaring av finansidla in-
strument én vad som avsesi 3 8 i lagen om
vardepapperskonton, ska ha ett aktiekapital
paminst 125 000 euro.

Ett vardepappersforetag som tillhandahdller
investeringstjanster uteslutande med ravaru-
relaterade derivatinstrument enligt 1 kap.
108 1 mom. 4-6 punkten, med finansiella
kontrakt avseende prisdifferenser enligt 8
punkten i samma moment eller med deriva-
tinstrument enligt 9 punkten i samma mo-
ment ska ha ett aktiekapital pa minst 125 000
euro.

Ett vardepappersforetag vars investeringst-
jénster endast bestér i investeringsrédgivning
eller vidarebefordran av order och som inte
innehar kundmedd ska ha
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1) ett aktiekapital pa minst 50 000 euro,

2) ansvarsforsakring som géller inom hda
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
och ersétter skador som vérdepappersforeta-
get ansvarar for enligt denna lag med ett for-
sakringsbelopp pa minst 1 000 000 euro per
skada och sammanlagt 1 500 000 euro for
%mthgaskador per ar, dler

3) en sadan kombination av aktiekapital en-
ligt 1 punkten och ansvarsférsakring enligt
2 punkten som tacker ansvarsnivan enligt 1
eler 2 punkten.

Om ett vardepappersforetag som tillhanda-
haller tjanster enligt 4 mom. ar verksamt som
forsdkringsmaklare i enlighet med lagen om
forsakringsformedling (570/2005), ska fore-
taget utdver vad som foreskrivs i ndmnda lag
ha

1) ett aktiekapital pa minst 25 000 euro,

2) ansvarsforsakring som géller inom hda
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
och ersétter skador som vérdepappersforeta-
get ansvarar for enligt denna lag med ett for-
sakringsbelopp pa minst 500 000 euro per
skada och sammanlagt 750 000 euro for
%mtllgaskador per ar, dler

3) en sadan kombination av aktiekapital en-
ligt 1 punkten och ansvarsférsakring enligt
2 punkten som tacker ansvarsnivan enligt 1
eler 2 punkten.

Aktiekapitalet ska vara tecknat i sin helhet
nar verksamhetstillstandet beviljas.

28
Finansidl tillsyn

Pa véardepappersforetag tillampas 5 och
6 kap. i kreditinstitutslagen, med undantag
for 44, 53, 66, 71, 80 och 81 8. Vid tillamp-
ning av 55 § i den namnda lagen ska i stéllet
ft_‘)reldér némnda 44 § tillampas 1 § i detta ka-
pitel.

Vad som foreskrivsi 1 mom. tillampas inte
pa vardepappersforetag som avsesi 1 § 4 och
5 mom.

Vad somi 72 § i kreditinstitutslagen fores-
krivs om gruppbaserad tillsyn tillampas inte
pa ett vardepappersforetag vars moderforetag
ar ett kreditinstitut som auktoriserats i en stat
inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-



56

radet eller pa ett i en sddan stat etablerat hol-
dingforetag som samtidigt & moderféretag
till et kreditinstitut som auktoriserats i en
stat inom Europeiska ekonomiska samarbet-
somradet, under forutsdttning att kreditinsti-
tutet ar foremal for gruppbaserad tillsyn.

Vad som foreskrivs i 67—69 § i kreditins-
titutslagen ska inte tillampas pa vardepap-
persforetag som endast bedriver sddan verk-
samhet somavsesi 1 kap. 1181, 2, 4,5, 7
eller 9 punkten i dennalag.

7 kap.

Organisering av var depapper sfor etags
ver ksamhet

18
Driftstallen och huvudkontor

Ett vardepappersforetag ska for sin verk-
samhet ha minst ett fast driftstélle Det kan
dessutom bedriva verksamhet pa andra drifts-
tallen.

Ett vardepappersforetag ska ha huvudkon-
tor i Finland.

28
Vardepapper sforetags bindningar

En betydande bindning mellan et vérde-
pappersforetag och en annan juridisk person
eller med en fysisk person far inte hindra en
effektiv tillsyn Over vardepappersforetaget.
En effektiv tillsyn far inte heller hindras av
sadana bestammelser och administrativa f&-
reskrifter som i en stat utanfor Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet ska tillampas
pa en fysisk eler juridisk person som har en
sadan bindning.

Med betydande bindning avses i denna lag
detsamma som i 37 8§ 2—4 mom. i kreditins-
titutslagen.

Nér det efter det att verksamhetstillstandet
beviljats sker férandringar i de uppgifter om

bindningar som uppgetts i tillstandsansokan
ska Finansinspektionen omedelbart underrét-
tas om dessa.

38

Begransningar som galler forvarv av egna
aktier, andelar, kapitallan och debenturer

Vardepappersforetag och till samma finan-
siella foretagsgrupp horande foretag far be-
vilja lan for forvarv av egna och moderfore-
tagets aktier och andelar och ta emot sadana
som pant endast med de begransningar som
anges i 2 och 3 mom. Med lan jamstalls s&
kerhet som av vardepappersforetagets eller
ett till dess finansiella foretagsgrupp hérande
foretags tillgangar stélls for aterbetalning av
lan som avsesi foregaende mening.

Om inte ndgot annat foljer av 3 mom., far
ett vardepappersforetag och et till dess fi-
nansiella foretagsgrupp hérande foretag, trots
bestdmmelsernai 13 kap. 10 § 1 mom. i ak-
tiebolagslagen (624/2006) och 34 § 3 mom. i
lagen om skuldebrev (622/1947), bevilja lan
for forvarv av egna dler moderforetagets ak-
tier och andelar och ta emot dem som pant,
om

1) de ar foremal for offentlig handel pa en
reglerad marknad enligt lagen om handel
med finansiella instrument

2) om beviljandet av lanet eller emottagan-
det av panten ingdr i vardepappersforetagets
eller i det till dess finansiella foretagsgrupp
horande féretagets normala verksamhet, och
om

3) lanet har beviljats dler panten tagits
emot pa de sedvanliga villkor som vardepap-
persforetaget iakttar i sin verksamhet.

Ett vardepappersforetag och et till dess fi-
nansiella foretagsgrupp horande foretag far
som sakerhet for 1an som beviljas for att fi-
nansiera teckning av egna och moderféreta-
gets aktier och andelar, som pant ta emot sa-
dana aktier och anddar hogst till ett no-
minellt belopp som motsvarar en tionde av
det |angivande foretagets eller, om aktier el-
ler andelar i det 1angivande foretagets moder-
foretag har tagits emot som pant, av moder-
foretagets bundna kapital.



Vad som i 2 och 3 mom. foreskrivs om eg-
na och moderféretagets aktier och andelar
ska p& motsvarande sétt tillampas pa egna
och moderforetagets kapitalbevis, kapltallan
debenturer och 6vriga ataganden som &r ef-
terstéllda emittentens dvriga skulder.

48

Utlaggning av investeringstjanster och andra
viktiga funktioner pa entreprenad

Ett vardepappersforetag kan lagga ut till-
handahallandet av investeringstjanster eller
nagon annan for dess verksamhet viktig
funktion pa entreprenad, om detta inte med-
for oldgenhet fér véardepappersforetagets
risknantering eler internkontroll eler for
vardepappersforetagets affarsverksamhet el-
ler for nagon annan funktion som &r viktig
for verksamheten. Trots utlaggningen ansvar
rar vardepappersforetaget for sina &aganden
enligt denna lag.

En funktion &r viktig for verksamheten om
ett fel eler en brist vid fullgérande av funk-
tionen vasentligt kan forsvéara iakttagandet av
de lagar som géller véardepappersfoéretagets
verksamhet, med st6d av dem utférdade fore-
skrifter och bestdmmelser dler villkoren i
vérdepappersforetagets verksamhetstillstand
eller inverka negativt pa vardepappersforeta-
gets finansiella stéllning eler pa kontinuite-
teni dessinvesteringstjanster.

Ett skriftligt avtal som anger uppdragets
innehdll och avtalets giltighetstid ska mgas
om att lagga ut investeringstjanster eler n&
gon annan viktig funktion pa entreprenad.

Ett vérdepappersforetag som efter att ha
fétt verksamhetstillstand har for avsikt att
lagga ut tillhandahdllandet av investeringst-
janster eller ndgon annan for dess verksamhet
viktig funktion pa entreprenad ska pa forhand
underrétta Finansinspektionen om saken. Fi-
nansinspektionen ska underrdttas om bety-
dande forandringar i avtalsforhdlandet mel-
lan vardepappersforetaget och uppdragstaga-
ren. Finansinspektionen meddear vid behov
narmare foreskrifter om innehdllet i anmalan.

| 9 kap. 2 § foreskrivs om foérvaring av
kunders finansiella instrument hos utoms-
tdende forvaringsinstitut.

57

58
Villkor for utlaggning pa entreprenad

Ett vérdepappersforetag ska handla om-
sorgsfullt nar det lagger ut t|IIhandahaIIandet
av invedteringstjanster eller nagon annan for
dess verksamhet viktig funktion pé entrepre-
nad. Om foretaget |agger ut sadana tjanster
pa entreprenad som omfattas av dess verk-
samhetstillstand, ska uppdragstagaren ha
tillstand att bedriva den verksamhet som av-
SES.

Vardepappersforetaget ska se till att det av
uppdragstagaren fortlopande far uppgifter
som behovs for myndighetstillsynen over
vardepappersforetaget, for riskhanteringen
och fér internkontrollen och att det far 1amna
uppgifterna vidare till Finansinspektionen.

Finansinspektionen utfardar for genomfo-
randet av kommissionens direktiv nddvandi-
ga narmare foreskrifter om villkoren for ut-
laggning pa entreprenad.

68

Nar kapitalforvaltning laggs ut pa entrepre-
nad utanfor Europei ska ekonomiska samar -
betsomradet

Ett vardepappersforetag som lagger ut ka-
pitalférvaltning for icke-professiondla kun-
der pa entreprenad till en tjansteleverantor i
en stat utanfér Europeiska ekonomiska sa-
marbetsomradet ska sakerstalla att

1) tjansteleveranttren i sitt hemland ar auk-
toriserad dler registrerad som tillhandahalla-
re av kapitalforvaltningstjanster och star un-
der solvenstillsyn, och att

2) Finansinspektionen har ett samarbetsav-
tal med en tillsynsmyndighet som motsvarar
Finansinspektionen i tjansteleveranttrens
hemland.

Trots att de villkor som angesi 1 mom. inte
uppfylls far vérdepappersforetaget lagga ut
kapitalforvaltningstjanster pa entreprenad,
om foretaget pa forhand gor en anmalan till
Finansinspektionen om saken och om Finan-
sinspektionen inte inom en manad efter mot-
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tagandet av anmélan har ndgot att invanda
mot utl&ggningen pa entreprenad.

Finansinspektionen ska offentliggéra en
forteckning 6ver de mot Finansinspektionen
svarande tillsynsmyndigheter med vilka den
har ingétt avtal om tillsynssamarbete enligt
1 mom. 2 punkten. Finansinspektionen ska
upprétta och offentliggdra principer som den
iakttar vid tillAmpning av 2 mom.

78
Anknutet ombud

Ett vardepappersforetag far tillhandahdlla
tjanster enligt 2 mom. genom ett anknutet
ombud. Ombudet handlar pa foretagets vag-
nar och under dess ansvar. Ett anknutet om-
bud kan handla fér endast ett vérdepappers-
foretags rakning.

Ett anknutet ombud kan

1) ta emot och férmedla kunders instruk-
tioner och order som géller investerings- och
sidotjanster eller finansiella instrument,

2) formedla finansiella instrument till kun-
der,

3) ge kunder radgivning om vérdepappers-
fOretagets investerings- och sidotjanster eller
finansi€ella instrument, och

4) marknadsfora vérdepappersforetagets
investerings- och sidotjanster till kunder.

Vardepappersforetaget ska med de medel
som stér till buds forsakra sig om att det ank-
nutna ombudet har gott anseende och tillrac-
kliga yrkeskunskaper for verksamheten. Var-
depappersforetaget ska se till att ombudet
upplyser kunderna om vilket véardepappersfo-
retag ombudet foretrader.

Ett anknutet ombud kan handha kunders
penningmede och finansiella instrument pa
vardepappersforetagets vagnar och under
dess ansvar. Om det anknutna ombudet han-
dlar pa vérdepappersforetagets vagnar i na-
gon annan stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet, forutsatts det dock att sta-
ten i fraga tilldter att motsvarande ombud
forvaltar kunders penningmedel och finan-
sidlainstrument.

Varje vardepappersforetag ska féra ett of-
fentligt register dver sina anknutna ombud. |
registret ska antecknas fysiska personers
fullsténdiga namn och boningsort och adres-

sen till det driftstélle dér verksamheten bed-
rivs. Om ombudet & en juridisk person ska i
registret antecknas dess namn, foretags- eler
organisationsnummer, site samt adressen till
det driftstélle dar verksamheten bedrivs.
Vardepappersforetaget ska utan dréjsmal un-
derrétta Finansingpektionen om vilka ank-
nutna ombud det anlitar.

Om ett anknutet ombud &r etablerat i en sa-
dan stat inom Europeiska ekonomiska sa-
marbetsomradet som inte tillater att vérde-
pappersforetag som & auktoriserade i den
staten anlitar ombud som motsvarar anknutna
ombud, ska det anknutna ombudet antecknas
i Finansinspektionens register. | detta register
ska antecknas motsvarande uppgifter som i
det register som vardepappersforetag ska fora
enligt 5 mom.

88

Riskhantering, internkontroll och annan or-
ganisering av verksamheten

Vardepappersforetags verksamhet ska or-
ganiseras pa et tillforlitligt satt, med beak-
tande av dess art och omfattning. Ett varde-
pappersforetag ska genom andamdlsenliga
atgarder sakerstdlla sin riskhantering och in-
ternkontroll samt verksamhetens kontinuitet i
alla situationer.

Ett vardepappersforetags styrelsemedlem-
mar och verkstallande direktor svarar for att
véardepappersforetaget uppfyller sina forplik-
telser enligt denna lag.

Finansinspektionen utfardar de nérmare f6-
reskrifter om organisering av verksamheten
som behdvs for genomférande av kommis-
sionens direktiv.

98§
Skyldighet att vidta forberedel ser

Véardepappersforetag vilka som investe-
ringstjanster tillhandahaller forvaring av fi-
nansiella instrument ska genom deltagande i
beredskapsplanering pa finansmarknaden och
genom forberedelser for undantagsforhallan-
den samt genom andra atgarder sakerstélla att
deras uppgifter kan skétas sa storningsfritt



som mojligt ocksd under undantagsforhallan-
den.

Om de uppgifter som foljer av 1 mom. fo-
rutsitter atgarder som klart awiker fran
verksamhet som ska anses vara sedvanlig for
vardepappersforetag och om dessa dtgarder
medfor vasentliga merkostnader, kan dessa
kostnader erséttas ur forsorjningsberedskaps-
fonden enligt lagen om tryggande av forsorj-
ningsberedskapen (1390/1992).

108
Hantering av intressekonflikter

Vardepappersforetag ska vidta rimliga at-
garder fOr att identifiera och forebygga in-
tressekonflikter och, om sddana uppkommer,
beméta sina kunder i enlighet med god sed.

Om en intressekonflikt inte kan undvikas,
ska ett vardepappersféretag i varaktig form
enligt 10 kap. 1 8 2 mom. ge kunden tillrac-
klig information om intressekonfliktens art
och orsaker innan transaktionen utférs for
kundens rékning.

Ett vardepappersféretag ska ha principer
for identifiering och férebyggande av intres-
sekonflikter.

Finansinspektionen utférdar for genomfé-
rande av kommissionens direktiv nérmare fo-
reskrifter om forfaranden som avsesi 3 mom.

118§
Privata transaktioner

Ett vérdepappersforetag ska vidta tillréc-
kliga &garder for att forhindra att i vérde-
pappersforetaget relevanta personer genom-
for privata transaktioner, om de kan orsaka
intressekonflikter med transaktioner eller
tjanster som en relevant person deltar i pa
grund av sin stéllning i féretaget, om den re-
levanta personen har insiderinformation som
avses i vardepappersmarknadslagen eler har
konfidentiell information om vardepappers-
foretagets kunder €eller deras transaktioner.
Atgérder ska vidtas for att ocksd i dvrigt s&-
kerstélla informationens konfidentialitet.

Med rel evanta personer avses

59

1) vérdepappersforetags styrelsemedlem-
mar, verkstéllande direktor och andra som
hor till dess htgsta ledning samt anstéllda
och andra fysiska personer som under foreta-
gets Overinseende deltar i tillhandahdllandet
av investeringstjanster,

2) ett anknutet ombud enligt 7 § och, om
ombudet ar ett bolag dler en sammanslut-
ning, medlemmarna av dess styrelse eler av
nagot annat jamforbart organ, dess verkstal-
lande direktor och andra som hor till dess
hogsta ledning samt anstéllda och andra fy-
siska personer som under det anknutna om-
budets 6verinseende ddltar i tillhandahdllan-
det av investeringstjanster, och

3) fysiska personer som deltar i tillhanda-
hallandet av investeringstjanster som et var-
depappersféretag dler ett anknutet ombud
har lagt ut pa entreprenad.

Med privata transaktioner avses sadan han-
dd med finansiella instrument som bedrivs
av en relevant person dler for en rdevant
persons rékning, om

1) den relevanta personen handlar utanfor
ramarna for sin stallning, befattning dler
uppgift, eler om

2) handelns bedrivs for den relevanta per-
sonens egen rakning dler for nédgon som haor
till den relevanta personens familj eler an-
nars star den relevanta personen néra, eler
handeln bedrivs for nagon annans rakning
och resultatet av handeln ger den relevanta
personen nagon annan vasentlig fordd an
avgiften dler arvodet for utforandet av trans-
aktionerna.

Finansinspektionen utfardar de nérmare f6-
reskrifter om privata transaktioner som be-
hovs for genomférande av kommissionens
direktiv.

12§

Forvarv av bestammande inflytande i foretag
utanfor Europeiska ekonomiska samar bet-
somradet

Ett vardepappesféretag dler et foretag
inom dess finansiella foretagsgrupp far inte
forvarva bestdmmande inflytande enligt
lkap. 5 § i bokforingslagen | kreditinstitut,
vardepappersforetag, fondbolag eller forsa-
kringsbolag med sdte i en stat utanfér Euro-
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peiska ekonomiska samarbetsomrédet, om
inte foretaget har anmalt detta till Finansin-
spektionen pa forhand eler om Finansin-
spektionen efter att ha fatt anméan har forb-
judit forvarvet inom den tid som anges i
2 mom.

Finansinspektionen kan inom tre manader
efter att ha mottagit en anmalan enligt
1 mom. férbjuda férvarv av betdmmande in-
flytande, om de lagar, férordningar eller ad-
ministrativa foreskrifter som géller det fore-
tag som & foremdl for forvarvet vasentligt
forsvarar en effektiv tillsyn 6ver vardepap-
persféretaget eller dess finansiella féretags-

grupp.

138

Tillsyn 6ver utlandska finansiella foretags-
grupper

Om ett vardepappersforetag hor till en fi-
nansiell foretagsgrupp som finsk lag enligt
1 kap. 16 § intetillampas pa, kravs for bevil-
jande av verksamhetstillstand dessutom att
det kan sakerstéllas att en utlandsk tillsyns-
myndighet har tillracklig behorighet att Gver-
vaka hela den finansiella foretagsgruppen pa
ett sétt som motsvarar vad som foreskrivs i
denna lag eller att vardepappersforetagets
tillhorighet till en sadan foretagsgrupp inte pa
ndgot annat sétt aventyrar stabiliteten i var-
depappersféretagets verksamhet. Vérdepap-
persforetagets tillhorighet till en finansil fo-
retagsgrupp som avses i denna paragraf anses
aventyra stabiliteten i vardepappersftretagets
verksamhet, sdvida det inte kan visas att den
konsoliderade soliditeten, de konsoliderade
stora exponeringarna, den finansidla fore-
tagsgruppens interna kontroll och riskhante-
ringsmetoder samt, i frdga om holdingfore-
tag, agarnas och ledningens lamplighet och
tillférlitlighet motsvarar kraven enligt denna
lag. Vad som i denna paragraf féreskrivs om
finansidla foretagsgrupper tillampas dven pa
de finans- och forsakringskonglomerat vilka
avses i lagen om tillsyn over finans- och for-
sakringskonglomerat och pa vilka finsk lag
med stod av 6 § i den namnda lagen inte til-
lampeas.

14§

Anmalningsskyldighet som géller forvarv och
awttring av aktier

Den som har for avsikt att direkt eler indi-
rekt forvarva aktier i ett véardepappersforetag
ska pa forhand underrétta Finansi nspektionen
om

1) forvarvaren pa grund av forvarvet kom-
mer att inneha minst 10 procent av varde-
pappersforetagets aktiekapital,

2) innehavet blir sa stort att det motsvarar
minst 10 procent av rostetalet for samtliga
aktier, dler om

3) innehavet annars beréttigar till att utbva
ett inflytande som &r jdmférbart med innehav
som avses i 2 punkten eler et annars bety-
dande inflytande i vérdepappersféretagets
forvaltning.

Om avsikten &r att 6ka ett innehav som av-
sesi 1 mom. sa att det pa grund av forvarvet
kommer att uppga till minst 20, 30 eller
50 procent av vardepappersforetagets ak-
tiekapital eller sa att innehavet kommer att
medfdra en lika stor andel av det rostetal som
samtliga aktier medfor eller s att vardepap-
persforetaget blir ett dotterforetag, ska ocksa
detta forvarv pa forhand anmélas till Finan-
sinspektionen.

Vid berékning av den agarande och ris-
tandel som avses i 1 och 2 mom. tillampas 2
kap. 4 8§ och 7 kap. 5—8 § i vardepappers-
marknadslagen. Vid tillampning av detta
moment beaktas inte sddana aktier som den
anmalningsskyldige for hogst ett & har for-
vérvat i samband med en emission av vérde-
papper eler med stéd av sin verksamhet som
marknadsgarant och utifran vilka den anmél-
ningsskyldige inte har réatt att utbva rostratt i
en sammanslutning eller i ovrigt péaverka
verksamheten i sammansl utningens ledning.

En anmélan enligt 1 eller 2 mom. ska géras
ocksa nar det i innehavet mgaende antal et ak-
tier gunker under nagon av de granser for in-
nehav som anges i 1 eller 2 mom. eller om
vardepappersforetaget upphtr att vara et
dotterforetag till det anmalningsskyldiga f6-
retaget.

Vardepappersforetaget och dess holdingfo-
retag ska minst en gang om aret underratta
Finansinspektionen om &gare till andelar en-



ligt 1 och 2 mom. och om innehavens storlek
samt utan dréjsmal anméla sadana forandrin-
gar i dgarandelarna som har kommit till dess
kannedom.

Foreskrifter om de uppgifter som ska fogas
till anmalningar enligt denna paragraf utfar-
das genom forordning av statsradet.

158
Begransning som géller forvarv av aktier

| 32 a § i lagen om Finansinspektionen f&-
reskrivs om Finansinspektionens rétt att forb-
judaforvarv av dgarandelar enligt 14 §, och i
32 b § i namnda lag foreskrivs om forfaran-
det i samband med forbudsbes!ut.

En anmalningsskyldig far inte forvarva ak-
tier som avses | 14 § innan Finansinspektio-
nen har fattat beslut enligt 1 mom. eller innan
tidsfristen enligt 32 b § i lagen om Finansin-
spektionen har |6pt ut, om inte annat fores-
krivs vid behandlingen av &rendet.

16 §

Vardepapper sforetags och holdingforetags
ledning

Ett vardepappersforetags styrelse, verkstal-
lande direktdr och 6vriga hogsta ledning ska
leda véardepappersforetaget med yrkesskic-
klighet samt enligt sunda och férsiktiga af-
farsprinciper. Styresemedlemmarna och de-
ras erséttare, verkstallande direktéren och
dennes stéllforetradare samt 6vriga som hor
till den hdgsta ledningen ska varatillforlitliga
personer som inte ar forsatta i konkurs och
vars handlingsbehérighet inte har begréansats.
De ska dessutom ha sdan allmén kannedom
om investeringstjanster som & nodvandig
med beaktande av arten och omfattningen av
vardepappersforetagets verksamhet.

En person som avses i 1 mom. anses inte
vara tillforlitlig om personen under de senas-
te fem aren fore bedomningen genom en dom
som vunnit laga kraft har domts till fangel-
sestraff eller under de senaste tre aren fore
beddémningen har domts till botesstraff for
brott som kan anses visa att personen & up-
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penbart olamplig som styrelsemediem, ersét-
tare for en styresemedlem, verkstéllande di-
rektor eller stéllforetrédare for verkstéllande
direktoren i ett vardepappersforetag eller som
medlem av den hdgsta ledningen | ovrigt e-
ler om personen annars genom sin tidigare
verksamhet har visat sig vara uppenbart
olamplig foér uppdraget i fraga.

Ett vardepappersforetag ska omede bart
underrétta Finansinspektionen om férandrin-
gar i fraga om de personer som avses i
1 mom.

Vad som i denna paragraf féreskrivs om
vardepappersforetag ska pa motsvarande sétt
tillampas pa holdingf oretag.

17§

Utlandska EES-var depapper sforetags skyl-
dighet att vidta forbereded ser

Vad som i 9 § foreskrivs om beredskap och
kostnadsersattning géller pa motsvarande satt
utlandska EES-vardepappersforetags filialer.
Den skyldighet som avsesi 9 8 1 mom. géller
dock inte ett utlandskt vardepappersforetags
filial om denna i enlighet med lagstiftningen
i vardepappersforetagets hemstat har sakers-
tallt skotseln av sina uppgifter under undan-
tagsfornallanden pa motsvarande sétt som
enligt 9 8§ 1 mom. och har lagt fram tillrac-
klig utredning om saken for Finansinspektio-
nen.

18§

Organisering av verksamheten hos filialer
till tredjelanders vardepapper sforetag

Vad som i 4 § 3 och 4 mom. foreskrivs om
utlaggning pa entreprenad, i 5 § om forut-
sattningarna for utlaggning pa entreprenad, i
8 8§ om riskhantering, internkontroll och an-
nan organisering av verksamheten, i 9 § om
skyldighet att vidta atgarder och kostnadser-
séttning, i 10 8 om hantering av intressekon-
flikter och i 11 § om privata transaktioner,
ska p& motsvarande sétt tillampas pa filialer
till tredjel@nders vardepappersforetag.
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Tredjelanders vardepappersforetag far i sin
verksamhet i Finland inteta s stora risker att
filialernas kunders intressen ventyras.

198

Ledningen for ett utlndsk vardepapper sfore-
tagsfilial

En filial till ett utlandskt vérdepappersfore-
tag ska ha en for verksamheten ansvarig chef
som ocksa foretrader vardepappersforetaget i
réttsforhdllanden som géler filialens verk-
samhet.

En juridisk person, en minderdrig eller en
person fér vilken intressebevakare har fo-
rordnats, vars handlingsbehdrighet har beg-
ransats eler som &r forsatt i konkurs far inte
vara filiachef. 1 lagen om néringsférbud
(1059/1985) féreskrivs hur néringsférbud in-
verkar pa behdrigheten.

Pa chefen for en filia till et tredjelands
vardepappersforetag ska dessutom tillampas
vad som i 16 § foreskrivs om ett vardepap-
persforetags verkstéllande direktér.

8 kap.
Bokslut och revision
18

Bokslut, verksamhetsberattel ser och delars-
rapporter

P4 vérdepappersforetags bokslut, verksam-
hetsberéttelser, deldrsrapporter och arsrap-
porter ska tillampas 146—157 8§ i kreditinsti-
tutslagen.

28

Revision samt sarskild granskning och
granskare

| frdga om vérdepappersforetags revision
och revisorer samt forordnande av sérskild
granskning och granskare géller revisionsla-

gen (459/2007) och 158—160 § i kreditinsti-
tutslagen.

9 kap.

Forvaring och annan hantering av kund-
medel

18
Forvaring av kundmedel

Vardepappersf oretag ska pa ett tillforlitligt
sétt organisera forvaringen och hanteringen
av kunders finansidlla instrument och pen-
ningmedel (kundmedel) som har anfértrotts
fOretaget.

V ardepappersforetag som forvarar och han-
terar kundmedel ska framfér allt se till att
dess tillgangar halls klart atskilda fran kund-
medien.

Vérdepappersforetag ska pa ett tillforlitligt
sétt redovisa kundmedd sa att varje kunds
medel faktiskt halls atskilda fran andra kun-
ders meddl.

| 10 kap. 5 § foreskrivs om informationss-
kyldighet i samband med forvaring av kund-
meddl.

28

Forvaring av kunders finansiella instrument
hos utomstaende forvarare

Vardepappersforetag som férvarar sina
kunders finansiella instrument hos utoms-
tdende forvarare ska valja forvarare med till-
racklig omsorg.

Vardepappersforetag ska om mgjligt férva-
ra sina kunders finansidla instrument hos f6-
retag som star under tillsyn av Finansinspek-
tionen eller motsvarande behériga myndighet
i en annan stat.

Vardepappersforetag ska genom tillrackliga
atgarder sakerstalla att kunders finansiellain-
strument som forvaras hos utomstaende for-
varare halls atskilda fran vardepappersforeta-
gets dler forvararens finansiella instrument.



38
Placering av kunders penningmedel

Vérdepappersforetag ska utan drolsmal
placera sina kunders penningmedel pa konto
i en centralbank dler inlningsbank dler i ett
kreditinstitut som i en annan stat har aukto-
riserats att ta emot insattningar. Om kunden
inte har forbjudit det kan dennes penningme-
del placeras ocksa i fondandelar i en pen-
ningmarknadsfond som &r registrerad i en
stat inom Europeiska ekonomiska samarbet-
somradet och uppfyller de krav som anges |
fondforetagsdirektivet eler annars star under
tillsyn.

Om en kunds penningmedel placeras pa
nagot annat sitt &n pa konto i en centralbank
ska vardepappersforetaget med tillracklig
omsorg véja den inlani ngsbank, det utlands-
ka kreditinstitut eler den penningmarknads-
fond som ska forvara penningmedien.

Véardepappersforetag ska sdkerstélla att
kundernas penningmedel forvaras atskilda
fran vardepappersforetagets  penningmedel.
Om vérdepappersfOretaget ar en inlanings-
bank, far det emellertid placera kundernas
penningmedel pa konto i samma inldnings-
bank.

48

Pantséttning eller avyttring av kunders fi-
nansiella instrument

Vardepappersforetag far inte for egen eller
en kunds rakning pantsétta eler avyttra en
annan kunds finansiella instrument utan att
den andra kunden i varje enskilt fall pa for-
hand har gett sitt uttryckliga samtycke. Sam-
tycket ska forenas med villkor for pantsétt-
ning eller annan avyttring av de finansidla
instrumenten. En icke-professiondl kund ska
ge sitt samtycke skriftligen eller pa négot an-
nat motsvarande sitt enligt 10 kap. 3 8.

Om en kunds finansiella instrument forvar
ras pa ett vardepapperskonto enligt lagen om
vardepapperskonton ( /) dler pa ett for-
valtningskonto enligt lagen om vardeandels-
system och clearingverksamhet, far varde-
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pappersforetaget vidta atgarder enligt 1 mom.
endast om

1) varje kund vars finansiella instrument
forvaras pa samma konto har gett sitt sam-
tycke enligt 1 mom., eller om

2) vardepappersforetaget har tillgang till ef-
fektiva system och tillsynsférfaranden for att
sikerstélla att atgérden endast avser sadana
kunders finansiella instrument som har gett
sitt samtycke enligt 1 mom.

Vardepappersforetag ska i minst tio ar for-
vara tillracklig information om atgérder som
avsesi 2 mom.

Ett vardepappersforetag far emellertid trots
1 och 2 mom. pantsétta en kunds finansiella
instrument hos en clearingorganisation, ut-
landsk clearingorganisation €ller clearing-
medlem som sakerhet for en kunds forplik-
telser i samband med kép av finansidla in-
strument.

| lagen om finansiella sékerheter (11/2004)
foreskrivs om vardepappersféretags rétt att
pantsitta eler Overlata kunders finansiella
instrument som sékerhet.

58
Bemyndigande att utfarda bestammel ser

Finansinspektionen utfardar de nérmare f6-
reskrifter om férvaring av kundmedel som
behdvs for att genomfora kommissionens di-
rektiv.

68
Revisorsutlatande

Vardepappersforetag ska for varje kalende-
rar till Finansinspektionen lamna ett revisor-
sutldtande varav framgar om vardepappersfo-
retagets arrangemang for férvaring och han-
tering av kundmedd uppfyller kraven enligt
1—4 8 och kraven i foreskrifter som utfér-
dats med st6d av 5 8.

78
Tillampning av vissa andra lagar

Pa vérdepappersforetag som & kontofor-
valtare enligt lagen om vérdeandelssystem
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och clearingverksamhet ska dessutom tillam-
pas vad som foreskrivs i ndmnda lag och i
lagen om vérdeandelskonton (827/1991). Pa
vardepappersforetag som fungerar som for-
varare enligt lagen om vérdepapperskonton
ska dessutom tillampas vad som foreskrivs i
den némnda lagen.

88§
Tillséttning av ombud

Nér et vardepappersforetag som forvarar
kundmedel har forsatts i likvidation eller
konkurs ska Finansinspektionen utan dréjs-
mal tillsétta ett ombud enligt 29 § i lagen om
Finansinspektionen (878/2008) fér att Over-
vaka att medlen snabbt dterbetalas till varde-
pappersforetagets kunder, om det inte med
beaktande av vardepappersforetagets art och
omfattning & uppenbart onddigt att tillsétta
ett ombud. Finansinspektionen ska tillsétta
ett ombud ocksd om vérdepappersforetaget
annars har blivit insolvent och om insolven-
sen enligt Finansinspektionens beddmning
inte ska anses vara tillfalig, om det inte med
beaktande av vardepappersforetagets art och
omfattning & uppenbart onddigt att tillsétta
ett ombud.

Utredningsmannen for ett vardepappersfo-
retag som &r forsatt i likvidation och bofor-
valtaren for ett vardepappersforetag som ar
forsatt i konkurs har rétt att pa yrkande eller
med samtycke av ombudet ing& och séga upp
avtal samt att ta kredit for snabb &terbetal-
ning av kundmede!.

98§

Tillampning av bestdammel serna om férva-
ring och annan hantering av kundmedd samt
bestamme serna om tillsattning av ombud pa

filialer till vardepappersforetagi tredjelan-

der

Vad som ovan i detta kapitel foreskrivs om
férvaring och annan hantering av kundmedel
samt om tillséttning av ombud ska pa mots-
varande sétt tillampas pa filialer till varde-
pappersforetag i tredjelander.

DEL I11

FORFARANDEN OCH ERSATTNINGS-
FONDEN

10 kap.
Forfaranden i kundférhallanden
18

Kategorisering av kunder och avtal om kun-
ders stallning

Vardepappersforetag ska underrétta sina
kunder om att de har kategoriserats som icke-
professionella eller professionella kunder €-
ler som godtagbara motparter.

Vardepappersforetag ska informera sina
kunder om att de har rétt att begdra en annan
kategorisering och om hur en sadan &ndring
skulle paverka deras stéallning. Informationen
skariktas till kunderna personligen, antingen
skriftligen eler i nagon annan varaktig form
sa att de kan bevara och lagra informationen
och aterge den i of6randrad form dler sa att
informationen finns tillganglig pa vardepap-
persforetagets webbsidor under en lamplig
tid. Informationen kan ges i ndgon annan va-
raktig form an skriftligen endast om detta ar
andamalsenligt i samband med en transaktion
mellan véardepappersforetaget och en kund
och om kunden har valt detta informations-
Satt.

Ett vardepappersforetag kan antingen pa
eget initiativ eler pa begéran av en profes-
siondl kund som avsesi 1 kap. 18 § 1 mom.
1—5 punkten behandla denne som en icke-
professionell kund. Behandlingen av en kund
som icke-professiondll ska féregds av et
skriftligt avtal varav framgar att avtalet til-
lampas pa en dler flera tjanster eller transak-
tioner eller pa en dler flera typer finansiella
instrument eller transaktioner.

Ett vardepappersforetag ska innan det till-
handahdller investeringstjanster meddela en
kund som avsesi 1 kap. 18 § 1 mom. 2 punk-
ten att denne pa basis av tillgangliga uppgif-
ter behandlas som professionell, om inte na
got annat avtalas.

En kund som generellt eller i samband med
en viss investeringstjanst eler transaktion el-



ler i fraga om en viss typ av transaktioner €l-
ler finansiella instrument vill bli behandlad
som professionell kund enligt 1 kap. 18 § 1
mom. 6 punkten ska skriftligen be vardepap-
persféretaget om att bli behandlad som pro-
fessionell. Vérdepappersféretaget ska skrift-
ligen meddela kunden att denne som profes-
siondl kund inte omfattas av skyddet enligt
procedurbestdmmelsernai dennalag och inte
heller av ersdttningsfondens investerarskydd.
Kunden ska skriftligen meddela véardepap-
persforetaget att den & medveten om att det
skydd som procedurbestammelserna och er-
séttningsfonden ger upphér att gélla.

Ett vardepappersforetag ska fdlja interna
instruktioner om kategorisering av kunder
och om forfarandet i detta avseende.

28

Allmanna principer vid tillhandahdllande av
investeringstjanster och sidotjanster samt vid
mar knadsféring

Tillhandahdllare av investeringstjanster och
sidotjanster ska handla hederligt, opartiskt
och professionellt samt pa ett sitt som &r fo-
renligt med kundernas intressen.

| samband med att ett vardepappersforetag
tillhandahdller investeringstjanster och sidot-
janster far det inte betala avgifter eler arvo-
den till tredje part eler dennes representant
och inte heller ta emot avgifter eller arvoden
av tredje part dler av dennes representant,
utomi det fall att

1) kunden innan investeringstjénsterna eller
sidotjansterna tillhandahalls har fatt hel-
téckande och tydlig information om avgifter-
nas eler arvodenas karaktér och belopp dler
om deras grunder, och

2) syftet med avgifterna eler arvodena ar
att forbéttra kvaliteten pa de tjanster som
kunden tillhandahalls och betalningen av av-
gifterna dler arvodena inte srider mot kun-
dens intressen.

Investeringstjanster och sidotjanster far inte
marknadsforas med osann eller vilseledande
information. Om det efter att informationen
getts framgdr att den & vilsdedande eller
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osann pa ett satt som &r relevant for eninves-
terare, ska den utan dréjsmd réttas dler
kompletteras i tillracklig utstrackning. Av
marknadsforingen ska framga dess kommer-
siella syfte.

Finansinspektionen utfardar for genomfo-
rande av kommissionens direktiv ndrmare
bestdmmelser om avgifter och andra for-
maner till och fran tredje part i samband med
investeringstjanster och sidotjanster samt om
de krav som stélls pa informationen till kun-
derna.

| 11 kap. 25 § foreskrivs om marknadsf 6
ring som berdr erséttningsfondens investe-

rarskydd.

38
Avtal om investeringstjanster

Innan investeringstjanster  tillhandahdlls
ska ett skriftligt avtal uppréttas, varav fram-
g&r parternas réttigheter och skyldigheter
samt Ovriga villkor. Avtalet kan ingas elekt-
roniskt i enlighet med 12 § i lagen om till-
handahdllande av informationssamhallets
tjanster (458/2002). Skyldigheten att upprétta
skriftligt avtal géller emellertid inte varde-
pappersforetag vilka sasom investeringstjans-
ter endast tillhandahdller investeringsradgiv-
ning. Skyldigheten géller inte heller varde-
pappersforetag som tillhandahdller investe-
ringstjanster till professionella kunder, om
inte annat foreskrivs nagon annanstansii lag.

| avtalet far inte tas in villkor som strider
mot god sed eller & oskéliga fran kundens
synpunkt.

48
Uppgifter om kunderna

Vardepappersforetag som tillhandahdller
investeringsradgivning eller kapitalforvalt-
ning sasom investeringstjanster ska innan
tjansterna tillhandahalls inhamta tillrackliga
uppgifter om kundernas ekonomiska stall-
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ning, erfarenhet av och kunskaper om inves-
tering nar det géller investeringstjansterna el-
ler de finansidlla instrumenten i fraga samt
om deras mvestermgsmalsattnlngar for att
kunna rekommendera lampliga finansiellain-
strument och tjanster for sina kunder.

Om ett vardepappersforetag tillhandahaller
andra investeringstjanster an sadana som av-
sesi 1 mom. och om det inte &r fraga om for-
varing av finansiella instrument ska varde-
pappersforetaget innan tjansterna tillhanda-
hdlls fraga en icke-professionell kund om
dennes erfarenheter av och kunskaper om det
finansiella instrumentet eller investeringst-
jansten i fraga, for att kunna bedéma om in-
strumentet eller tjansten lampar sig for kun-
den. Om véardepappersforetaget pa basis av
vad kunden uppgivit anser att ett finansiellt
instrument eler en tjanst inte lampar sig for
kunden, ska vérdepappersforetaget underrétta
kunden om saken. Om kunden végrar |amna
de begérda uppgifterna, ska vérdepappersfo-
retaget meddela att det inte kan beddma ett
finansiellt instruments dler en tjansts lamp-
lighet for kunden.

Vad som foreskrivs i 2 mom. géller inte ut-
forande eler vidarebefordran av order pa
kundens initiativ, om kunden har informerats
om att vardqoappersforetaget vid tillhanda-
héllandet av tjansten inte ar skyldig att be-
doma tjanstens eller det finansiella instru-
mentets lamplighet for kunden och tjansten
har samband med

1) aktier som &r foremal for handel pa en
reglerad marknad enligt lagen om handel
med finansiella instrument eller motsvarande
handel i en annan stat,

2) penningmarknadsi nstrument,

3) obligationer eller motsvarande skuldin-
strument som inte avser den underliggande
egendomen for derivatinstrument,

4) sadana fondandelar eller andelar i fond-
foretag som avses i fondfoéretagsdirektivet,
eller med

5) andra okomplicerade finansiella instru-
ment som regleras i artikel 38 i kommis-
sionens direktiv.

Finansinspektionen utfardar for genomfo-
rande av kommissionens direktiv nérmare fo-
reskrifter om uppgifter som kundernaenligt 1
och 2 mom. ska ombes ge och om férfaran-
det vid begaran om uppgifter.

58

Vardepapper sforetags infor mati onsskyl -
dighet

Ett vardepappersféretag ska i god tid innan
en icke-professionell kund ingér avtal omin-
vesteringstjanster eller sidotjanster informera
kunden om avtalsvillkoren samt ge kunden
tillracklig information om vérdepappersfore-
taget och om de tjanster som ska tillhanda-
hdllas.

Ett vardepappersféretag ska i god tid innan
en investeringstjanst eler en sidotjanst till-
handahdlls ge en icke-professionell kund till-
racklig information om

1) vardepappersforetaget och om de tjans-
ter som det tillhandahéller,

2) de finansidla instrument som tjansterna
avser och om de risker som ar forknippade
med dem,

3) investeringsstrategier, ifall sadana har
foreslagits, och om de risker som ar forknip-
pade med dem,

4) var order utfors,

5) hur kundmede férvaras samt med forva-
ringen forknippade risker, i synnerhet i situ-
ationer dér kundmedd férvaras hos tredje
part eler pa vardepapperskonto enligt lagen
om véardepapperskonton dler pa forvalt-
ningskonto enligt lagen om vérdeandelssys-
tem och clearingverksamhet, och om

6) de kostnader och arvoden som &r fork-
nippade med tjansterna.

Ett vardepappersforetag ska i god tid in-
formera en icke-professiondl kund om vé
sentliga forandringar i de uppgifter som
namnsi 2 mom.

Information som avses i 1—3 mom. ska
ges kunden i varaktig form enligt 1 8 2 mom.
Med kundens samtycke kan informationen
léggas ut pa vérdepappersforetagets webbsi-
dor i stéllet for att riktas till kunden personli-
gen, om detta & andamalsenligt i samband
med transaktioner mellan vardepappersfore-
taget och kunden och om informationen finns
tillganglig under entillrackligt lang tid.

Om avtal om investeringstjanster eller si-
dotjanster pé begaran av en icke-profes-
sionell kund ingas med anvéandning av ett
medd for distanskommunikation enligt 6 a
kap. 4 § i konsumentskyddslagen, vilket in-



nebér att information som avses i 1 mom. in-
te kan gesi den form som avses i 4 mom. in-
nan avtalet ingas och information som avses i
2 mom. inte kan ges innan tjansten tillhanda-
hélls, ska information som avses i 1 mom.
ges omedelbart efter att avtalet ingdtts och
information som avses i 2 mom. omedel bart
efter att tjansten borjat tillhandahdllas.

Ett vardepappersféretag ska ge en icke
professionel| kund tillr&cklig information om
de tjanster som har tillhandahdllits kunden,
exempelvis uppgifter om transaktioner och
tjanster som utférts for kundens rékning och
om kostnaderna for dessa samt uppgifter om
kundmedel som vérdepappersforetaget inne-
har.

Genom forordning av finansministeriet kan
utfardas narmare bestdmmelser om hur in-
formation ska ges om de risker som &r fork-
nippade med forvaring av kundmedel.

Finansinspektionen utférdar for genomfé-
rande av kommissionens direktiv nérmare fo-
reskrifter om information till icke-profes-
sionella kunder och om informationsforfa-
randet samt om vérdepappersforetags skyl-
dighet att informera professionella kunder.

I 11 kap. 13 och 23 § féreskrivs om skyldi-
gheten att informera om erséttningsfondens
investerarskydd.

68
Utférande av order

Ett vardepappersforetag vars investeringst-
janster bestar i att utfora order ska vidta rim-
liga &garder for att uppna basta majliga re-
sultat for sina kunder, med beaktande av
omstandigheter som &ar vasentliga for utfo-
randet av ordern. Om en kund har gett speci-
fika instruktioner ska vardepappersforetaget
dock utféra ordern i enlighet med dem.

Ett vardepappersforetag ska for utforandet
av order ha handelsriktlinjer med uppgifter
om de handelsplatser dér det utfor kundorder
och om vilka faktorer som paverkat valet av
handelsplats. Véardepappersforetaget ska se
till att riktlinjerna halls uppdaterade.

Ett vardepappersforetag ska ge kunderna
tillrécklig information om sina hande srikt-
linjer innan det tillhandahaller investeringst-
janster. Véardepappersforetaget ska meddela
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kunderna varje vasentlig forandring av sina
handelsriktlinjer.

Om en order enligt riktlinjerna kan utforas
utanfor en reglerad marknad som avses i la-
gen om hande med finansiella instrument -
ler utanfor en multilateral handelsplattform
dler motsvarande handd i en annan stat, ska
kundens uttryckliga godkédnnande inhamtas.

Finansinspektionen utféardar for genomfo-
randet avkommissionens direktiv nérmare
foreskrifter om hur order ska utféras samt om
hur vardepappersféretag, som i form av in-
vesteringstjanster tillhandahaller kapitalfor-
valtning eler vidarebefordrar order, ska for-
fara da de utfor kundorder.

78
Orderhantering

Ett vardepappersforetag ska sasom investe-
ringstjanster utféra kundorder utan obefogat
drojsmal. Vardepappersforetaget far inte lata
en annan kunds dller sitt eget intresse inverka
pa utforandet av kundorder.

Ett vardepappersforetag ska utféra kundor-
der i den ordningsfdljd som de tagits emoat,
om detta & mdjligt med besktande av or-
derns storlek, de prisgranser som kunden
bestamt eller dvriga villkor samt hur ordern
givits.

Finansinspektionen utféardar for genomfo-
rande av kommissionens direktiv nérmare fo-
reskrifter om hur orderhanteringen ska ske
samt om hur véardepappersforetag som sdsom
investeringstjanster tillhandahdller kapital-
forvaltning eler vidarebefordrar order ska
forfarada de hanterar kundorder.

| lagen om handel med finansidlla instru-
ment foreskrivs om véardepappersforetags
skyldighet att offentliggéra limiterade kun-
dorder.

88

Kundorder fran andra véardepapper sfor med-
lare

Ett vardepappersforetag som av et annat
vardepappersforetag tar emot kundorder som
avser investeringstjanster dler sidotjanster
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kan handla i enlighet med de uppgifter om en
kund och de instruktioner i fraga om ordern
som den fétt av det andra vardepappersfore-

taget.

98§

Bevarande av uppgifter omtransaktioner och
tjanster

Ett vardepappersforetag ska i minst fem ar
bevara uppgifter om kundorder som avser fi-
nansiella instrument, uppgifter om transak-
tioner som avser finansiella instrument och
utfors for egen eler en kunds rékning samt
uppgifter om andra tjénster som foretaget
tillhandahdller. Avtal som ingétts med kun-
der om investerings- och sidotjnster samt
ovriga villkor for tillhandahdllande av tjans-
ter ska bevaras minst den tid som kundfor-
hallandet varar.

I kommissionens férordning foreskrivs om
kundorder, om transaktionsbeslut i samband
med kapitalforvaltning samt om vilka uppgif-
ter som ska registreras om kunders transak-
tioner.

Finansinspektionen utfardar nérmare fore-
skrifter om vilka minimiuppgifter vérdepap-
persféretag ska bevara for genomforande av
kommissionens direktiv och hur uppgifterna
ska bevaras.

108
Inspelning av tel efonsamtal

Véardepappersforetag ska i dokumente-
ringssyfte spela in kundsamtal i andutning
till order som avser finansiella instrument,
till och frén anslutningar som &r avsedda for
emottagning av kundorder.

Vardepappersforetag ska strja for att kun-
derna underréttas om att samtalen speas in.
Inspel ningarna ska bevaras i minst tva ar och
de far bevaras hogst s lange som det behovs
for att tillgodose orderrelaterade réttigheter
och skyldigheter.

118
Transaktioner med godtagbara motparter

Vardepappersforetag som sasom investe-
ringstjanster vidarebefordrar dler utfor order,
handlar for egen rakning dler tillhandahaller
forvaring av finansidla instrument far inleda
transaktioner med godtagbara motparter utan
att villkoren i 1—7 § tillampas pa transak-
tionerna.

En kund som & godtagbar motpart enligt
1 kap. 19 § 1 punkten har rétt att be om til-
lampning av de bestdmmelser som namns i
1 mom. pa sina transaktioner, antingen gene-
rellt eller i fraga om enskilda transaktioner.
En kund ska behandlas som professiondll
kund om véardepappersforetaget gar med pa
kundens begéran. Om en kund emellertid ber
att bli behandlad som icke-professionell
kund, ska kundens begéran behandlas i en-
lighet med 1 § 3 mom. Det foérfarande som
avses i detta moment kan genomforas ocksa
painitiativ av vardepappersforetaget.

128

Transaktioner pa en reglerad marknad och
pa en multilateral handel splattform

Pa transaktioner mellan handelsparter pa en
bors som avses i lagen om handel med finan-
siella instrument tillampas inte 2—7 § nar
transaktionerna genomférs pa en reglerad
marknad

Vad som féreskrivs i 1 mom. tillampas
ocksa pa transaktioner mellan handelsparter
pa en sadan multilateral handelsplattform
som avses i lagen om handel med finansiella
instrument samt pa transaktioner mellan
marknadsplatsoperatéren och handelsparter-
na nér transaktionen genomfors pa en multi-
lateral handelsplattform.

138
Behandling av kundklagomal
Vardepappersforetag ska ha effektiva me-
toder for att i vederborlig ordning och sa

snabbt som mgjligt  behandla icke-
professionella kunders klagomal 6ver inves-



terings- och sidotjanster. Ett vardepappersfo-
retag ska i minst fem ar forvara information
om kundklagoma och tgérder som de féran-
lett.

Véardepappersforetag ska sékerstélla att de-
ras icke-professionella kunder kan hanskjuta
enskilda meningsskiljaktigheter om tillamp-
ning av denna lag till ett oavhéngigt organ
som ger rekommendationer. Organets stadgar
ska trygga en tillforlitlig, effektiv, opartisk
och réttvis behandling av meningsskiljakti-
gheter.

Ett vardepappersforetag ska meddea Fi-
nansinspektionen ett i 2 mom. avsett organs
namn och kontaktuppgifter. Pa Finansinspek-
tionens begédran ska véardepappersforetaget
lamna Finansinspektionen organets stadgar
och sddana andra utredningar om organet
som Finansinspektionen bestdmmer.

148

Tillampning av bestammel ser pa utlandska
vérdepapper sforetag

Vad som ovan i detta kapitel foreskrivs om
vardepappersforetags forfaranden i kundfor-
hallanden och om behandling av kundklago-
mal ska tillampas pa filialer till utlandska
EES-vérdepappersforetag som tillhandahal ler
investeringstjanster i Finland och pa tredje-
landers vardepappersforetag. Pa utlandska
EES-vérdqoappersf('jretags filialer ska dock
intetilldmpas 8 § eler pa 13 § 1 nom. i detta
kapitel.

11 kap.
Ersattningsfonden for invester ar skydd
18
Medlemskap i ersattningsfonden

For att skydda investerarnas penningmedel
och finansidlla instrument (tillgodohavan-
den) ska vardepappersféretagen hora till er-
séttningsfonden for investerarskydd, nedan
ersattningsfonden. Kravet pa medlemskap
gdler inte vardepappersforetag som sdsom
investeringstjanster  endast  vidarebefordrar
order, ger investeringsradgivning eller ordnar
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multilateral handel och som inte innehar eller
forvaltar kundmede.

Ett vardepappersforetag blir medlem i er-
sdttningsfonden den dag da det beviljas tills-
tand att bedriva verksamhet som vardepap-
persféretag.

28
Erséttningsfondens stadgar

Erséttningsfonden ska ha stadgar som tryg-
gar fondens verksamhet och skétseln av dess
lagstadgade uppgifter. Erséttningsfondens
stadgar och andringar i dem faststalls av fi-
nansministeriet, som fore faststallelsen ska
be Finansinspektionen och Finlands Bank ge
yttranden om anstkan.

Stadgarna ska komplettera denna lag och
andra lagbestammel ser atminstone om

1) hur ett vardepappersforetag blir mediem
i ersdttningsfonden och hur medlemmar utes-
luts eller uttrader ur fonden,

2) hur och pa vilka grunder erséttningsfon-
dens garantiavgifter bestdms och forvalt-
ningskostnaderna fordelas mellan fondmed-
lemmarna, hur fére detta fondmedlemmar
svarar for kostnader som fonden orsakats av
ersdttningsfall som intréffat innan medlems-
kapet upphtrde och hur erséttningsfondens
minimikapital ska avsittas under 6vergangs-
perioden och efter erséttningsfall,

3) nér och hur garantiavgifterna och for-
valtningskostnaderna ska betalas,

4) nar, pa vilka villkor och hur erséttnings-
fonden kan uppta kredit for sin verksamhet,
hur garantiavgifterna i en sadan situation ska
hojas och hur ansvaret for kreditens aterbe-
talning ska fordelas mellan erséttningsfon-
dens medlemmar,

5) huruvida erséttningsfondens kapital far
téckas genom forsakring dler genom bin-
dande kreditl6ften av kreditinstitut som inte
hor till fonden eller till samma koncern dler
finansiella féretagsgrupp som en fondmed-
lem och hur stor del av kapitalet som i sa fall
far tackas pa det sittet,

6) hur manga styrelsemedlemmar som ska
vdljas, hur de véljs, styrelsens mandatperiod,
hur styrelsen fattar beslut, nér den &r beslut-
for, vilka dess uppgifter & och hur den ska
sammankallas,
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7) hur ersdttningsfondens delegation véljs,
hur delegationen fattar beslut, nér den & bes-
lutfor, vilka uppgifter den har samt nér och
hur den ska sammankallas,

8) huruvida erséttningsfondens styrelse kan
delegera beslutanderétt till verksamhetsleda-
ren dler ombudsmannen, hur beslutanderét-
ten delegeras och hur behdrigheten & forde-
lad mellan styrelsen och verksamhetsledaren
eller ombudsmannen,

9) erséttningsfondens rékenskapsperiod,
nér bokslut ska uppréttas och nér och hur er-
sdttningsfondens konton och férvaltning ska
underga revision,

10) hur manga godkanda revisorer eller re-
visionssammanslutningar som ska véljas for
erséttningsfonden, hur de véljs och revisorer-
nas mandatperiod,

11) dternativa sétt att placera erséttnings-
fondens tillgangar, och

12) hur stadgarna andras.

Utover vad som foreskrivs i 1 mom. ska
det i stadgarna anges hur utléndska vérde-
pappersforetags, fondbolags eler kreditinsti-
tutsfilialer i Finland kan bli medlemmar i er-
sattningsfonden och uteslutas eler uttréda ur
den samt grunderna fér fondens anslutning-
savgift och erséttningsskyldighet.

38
Ersattningsfondens forvaltning

Ersattningsfonden forvaltas av en del egati-
on som de vardepappersforetag som hor till
fonden utser och av en styrdse som delega-
tionen utser. Ersattningsfondens styrelse ska

1) ge Finansinspektionen yttranden om
vardepappersforetags ansokningar om verk-
samhetstillstand,

2) besluta om att tilldela vardepappersfore-
tag varningar och utesluta vardepappersfore-
tag ur erséttningsfonden,

3) faststélla och ordna debiteringen av var-
depappersféretagens garantiavgifter,

4) besluta om betalning av ersattning till
investerare da ett vardepappersforetag har
konstaterats vara insol vent,

5) forvalta ersittningsfondens tillgangar
och placera dem enligt vad som foreskrivs i
dennalag och i erséttningsfondens stadgar,

6) Overvaka att vardepappersforetagen full-
gor de skyldigheter som medlemskapet i er-
séttningsfonden innebar,

7) av vardepappersforetagen ta ut ersatt-
ning for kastnaderna for forvaltningen av er-
séttningsfonden,

8) handha ersdttningsfondens informa
tionsverksamhet,

9) underrétta Finansinspektionen om beslut
som avser garantiavgifternas storlek,

10) omedelbart underrétta Finansinspektio-
nen om forfaranden som strider mot bestém-
melserna och foreskrifterna om erséttnings-
fondens verksamhet, och

11) fatta alla andra nédvandiga beslut om
forvaltning av erséttningsfonden, om det inte
har bestémts dler med stéd av denna lag f6-
reskrivits att besuten ska fattas pa nagot an-
nat satt.

Pa ersattningsfondens bokforing och boks-
lut tillampas bokf dringslagen.

Utbver vad som i detta kapitel foreskrivs
om ersdttningsfondens forvaltning ska fo-
reningslagen (503/1989) tillampas pa den.

48
Garantiavgifter till ersittningsfonden

Minimibel oppet av de sammanlagda garan-
tiavgifter som arligen ska betalas till ersétt-
ningsfonden faststalls pa fondens framstall-
ning av finansministeriet, som innan det fat-
tar bedutet ska be Finansinspektionen och
Finlands Bank yttra sig. Ersattningsfonden
ska éarligen meddela finansministeriet hur
manga av respektive fondmedlems investera-
re som omfattas av investerarskyddet.

Vardepappersforetagen ska arligen betala
en av esattningsfondens styrelse faststélld
garantiavgift som ska racka till for att trygga
investerarnas tillgodohavanden. Garantiav-
giften ska faststéllas med hansyn till karakta-
ren av de investeringstjanster som vardepap-
persforetagen tillhandahdller och fondens in-
vesterarskydd omfattar och antalet kunder
som omfattas av investerarskyddet samt med
hansyn till vardepappersféretagets konsolide-
rade kapitalbas. Enligt ersattningsfondens
stadgar ska garantiavgiften faststallas pa
enahanda grunder for vérdepappersforetag
som tillhandahdller samma typ av investe-



ringstjanster. Vardepappersforetagen ska pa
begéran ge ersdttningsfonden sadan detalje-
rad information som den behdver for att
faststélla garantiavgiften.

Kreditingitut som hor till en sammandut-
ning av inldningsbanker ska betraktas som ett
enda kreditinstitut ndr garantiavgiften berdk-
nas. Sammanslutningens garantiavgift till er-
séttningsfonden ska betalas av sammans|ut-
ningens centralinstitut. Den av centralinstitu-
tet inbetalda garantiavgiften fordelas mellan
medlemskreditinstituten i enlighet med 2
mom. Med Finansinspektionens tillstand kan
garantiavgiften fordelas ocksa pa nagot annat
Satt.

Finansinspektionen ska underrdttas om de
enligt 2 och 3 mom. faststallda garantiavgif-
terna senast en manad innan de enligt ersatt-
ningsfondens stadgar ska betalas till ersétt-
ningsfonden. Finansinspektionen kan alagga
erséttningsfonden att hoja ett vérdepappers-
foretags garantiavgift, om den anser att den
garantiavgift som erséttningsfondens styrelse
har faststéllt inte racker for att trygga inves-
terarnas tillgodohavanden.

Skillnaden mellan erséttningsfondens kapi-
tal och den kapitalandel som ska betalas i
pengar kan tackas genom forsakring eller ge-
nom bindande kreditloften av kreditinstitut
som inte hor till fonden eller till samma kon-
cern dler finansidla foretagsgrupp som en
fondmedlem. Finansinspektionen ska varje ar
kontrollera att den dd av erséttningsfondens
kapital som ska betalas i pengar har tkats
genom regelbundna inbetalningar. Forsakring
ska tecknas eller bindande kreditl6fte utver-
kas i erséttningsfondens namn och kostna-
derna for forsakringen dler kreditl6ftet ska
betalas gemensamt av de vardepappersfore-
tag som hor till erséttningsfonden.

Ett vardepappersforetag har inte rétt att
krava att dess andel i erséttningsfonden ska
avskiljas for foretaget eller att Overldta ande-
len till nagon annan, och andden far inte
raknas in i vardepappersforetagets tillgangar.

58
I nvesterar skyddets omfattning

Med investerare som omfattas av investe-
rarskyddet avses de investerare som varde-
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pappersforetag har tillhandahdllit investe-
ringstjanster.

Trots 1 mom. omfattar investerarskyddet
inte professionella kunders tillgodohavanden
och inte heller sadana investerares tillgodo-
havanden som har orsakat, dragit nytta av d-
ler forvéarrat ett vardepappersforetags eko-
nomiska svarigheter.

68
Erséttningsskyldighetens intrade

Om et vardepappersforetag i samband med
investeringstjanster intei enlighet med lag -
ler avtal har betalat en investerares klara och
ostridiga tillgodohavanden som omfattas av
investerarskyddet och som vardepappersfore-
taget innehar dler férvaltar, kan investeraren
anmala detta till Finansinspektionen.

Finansinspektionen ska inom 21 dagar efter
en anmdlan enligt 1 mom. eller efter att pa
nagot annat sétt ha fatt vetskap om en situati-
on som avses i 1 mom. besluta om ersétt-
ningsfonden ska betala investerarens tillgo-
dohavanden. En forutséttning for att dlagga
erséttningsfonden betalningsskyldighet ar att
orsaken till den uteblivna betalningen av ett
tillgodohavande enligt 1 mom. &r att véarde-
pappersforetaget har forsatts i konkurs eller
undergdr foretagssanering enligt lagen om
foretagssaneri ng (47/1993) eller annars &r in-
solvent pa ett sadant sétt att Finansinspektio-
nen beddémer att insolvensen inte ar tillfallig
och att det finns tillracklig utredning om sa-
ken.

Finansinspektionen ska underrétta ersatt-
ningsfonden och vérdepappersforetaget om
sitt beslut enligt 2 mom. samt, om vardepap-
pesféretaget har en filial utanfér Finland,
ocksa tillsynsmyndigheten som motsvarar
Finansinspektionen i den stat dar filidlen &ar
etablerad och det skyddssystem som motsva-
rar ersdttningsfonden.

For att Finansinspektionens beslut enligt 2
mom. ska kunna verkstéllas och for att beslut
om ersattningar till enskilda investerare ska
kunna fattas ska vardepappersféretaget ge er-
séttningsfonden och Finansinspektionen in-
formation om ala sina kunder enligt denna
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lag och om deras tillgodohavanden enligt 1
mom.

78
Tillgodohavanden som er sétts

Investerares tillgodohavanden som ett var-
depappersforetag har hand om dler foérvaltar
i samband med att foretaget tillhandahdller
investeringstjanster ska ersittas av ersétt-
ningsfondens medel, om de tillhor investera-
re som omfattas av investerarskyddet. Till en
och samma investerare kan i erséttning beta-
las nio tiondelar av investerarens tillgodoha-
vande hos ett och samma vérdepappersfore-
tag, dock hogst 20 000 euro.

Erséttningen till en investerare ska réknas
ut enligt marknadsvéardet den dag da Finan-
sinspektionen fattade sitt beslut enligt 6 §
2 mom. eller den dag da vérdepappersforeta-
get forsattes i konkurs eller nagot annat in-
solvensforfarande inleddes, beroende pa vil-
ket som infaller tidigare. For att ersdttning
ska betalas till eninvesterare forutsatts det att
investeraren har ostridig rétt till de tillgodo-
havanden som vérdepappersforetaget har
hand om. Om flera har samfalld réatt till ett
tillgodohavande som ska erséttas, ska varje
samégares andel beaktas nér maximibel oppet
av erséttningen till investeraren réknas ut.

Tillgngar som har forvarvats genom brott
som avses i 32 kap. 6—10 § i strafflagen
(39/1889) ersétts inte ur ersattningsfonden.

Om it vardepappersforetags verksamhets-
tillstand aterkallas i sin helhet, ska investera-
res tillgodohavanden som vardepappersfore-
taget har hand om och férvaltar omfattas av
investerarskyddet till dess att de forfaller till
betalning. Ett vardepappersféretag vars verk-
samhetstillstand har dterkallats &r fortfarande
solidariskt ansvarigt for betalningen av in-
vesterares tillgodohavanden som det har
hand om, till dess att detill investeringstjans-
terna anslutna tillgodohavandena har forfallit
till betalning och ostridigt blivit betalda.

Investerare som & kunder hos filiaer till
vardepappersforetag, fondbolag och kredi-
tingtitut i stater inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet far ersattning for sina till-
godohavanden ur ersattningsfonden hogst till
det beopp som angesi 1 mom.

Vid tillampning av denna paragraf betrak-
tas kreditinstitut som hor till en sammanslut-
ning av inlaningsbanker som ett enda kredi-
tinstitut.

88
Erséttning ur andra fonder

Medel som avsesi 105 § i kreditinstitutsla-
gen och &r insatta pa en investerares konto € -
ler & foremal for betalningsformedling och
annu inte har noterats pa kontot ska ersittas
ur insdttningsgarantifonden enligt vad som
foreskrivsi kreditinstitutslagen.

Om et konto enligt vad ett kreditinstitut €-
ler vardepappersforetag har avtalat med en
investerare kan anvandas endast for investe-
ringstjanster ska de medel som &r insatta pa
kontot eler som & foremal for betalnings-
formedling och annu inte har noterats pa
kontot, med avvikelse fran 1 mom. ersittas
ur ersdttningsfonden enligt vad som féres
krivs i detta kapitel. Ocksa kundmedel som
ett vardepappersforetag har i sitt namn pa ett
konto som avsesi 9 kap. 3 § ska erséttas en-
ligt vad som foreskrivsi detta kapitd.

| fraga om kontoforvaltares ansvar samt i
fraga om skyldigheten att enligt lagen om
vardeandelssystem och clearingverksamhet
gbra inbetalningar till registreringsfonden
galler vad som sarskilt féreskrivs om saken.
Om erséttning kan betalas ur erséttningsfon-
den, ur clearingfonden enligt lagen om vér-
deandelssystem och clearingverksamhet samt
ur registreringsfonden, ska erséttningen i
forsta hand betalas ur ersaittningsfonden sa
som féreskrivsi detta kapitel.

98§
Betalning av investerares tillgodohavanden

Investerares tillgodohavanden ska betalas
ur erséttningsfonden i euro. Om erséttnings-
fondens tillgangar inte racker till betalning av
investerarnas tillgodohavanden, kan fonden i
enlighet med sina stadgar ta kredit for sin
verksamhet. Krediten aterbetalas med for-
hojda garantiavgifter som tas ut hos véarde-
pappersforetagen som hor till ersédttningsfon-
den. En fore detta fondmedlem ar, trots att



medlemskapet upphdrt, skyldig att betala ga-
rantiavgift och forvaltningsavgift som tas ut
for att téacka fondens kostnader for ersétt-
ningsfall som intréffat innan medlemskapet
upphérde.

Erséttningsfonden ska betala investerarnas
tillgodohavanden utan obefogat dréjsmal,
dock senast tre manader efter Finansinspek-
tionens beslut enligt 6 8 2 mom. eller 16 8.
Om vérdepappersforetaget fore det i 6 §
2 mom. angivna beslutet har forsatts i kon-
kurs eller om nagot annat insolvensforfaran-
de har inletts, réknas den féreskrivna tiden
fran beslutet om konkurs eller insolvensfor-
farande. Pa ersétningsskulden ska betalas
drOJsmaIsranta enligt rantelagen (633/1982)
raknat fran Finansinspektionens beslut enligt
6 82mom. dler 16 8.

Finansinspektionen kan av sarskilda skél
med hogst tre manader forlanga den tid inom
vilken erséttningsfonden ska ersétta investe-
rarnas tillgodohavanden. Trots en eventuell
férlangning ska erséttningsfonden emellertid
betala ersédttningen utan drolsmal om en se-
nare betalning vore oskélig fran ersattnings-
tagarens synpunkt.

Om erséttningsfonden inte har ersatt en in-
vesterares tillgodohavande inom den tid som
angesi 2 och 3 mom., har investeraren fétt en
indrivningsbar fordran pa erséttningsfonden.

Om en investerare dler dennes foretrédare
& daad for penningtvéttsbrott dler pen-
ningtvéttsforseelse enligt 32 kap. 6—10 § i
strafflagen, kan erséttningsfonden utan hin-
der av 2 och 3 mom. skjuta upp betalningen
till dess att en domstol har avgjort arendet
med ett beslut som vunnit laga kraft.

108
Ersattningsfondens regressratt

Ersittningsfonden far regressratt mot ett
vardepappersforetag for tillgodohavanden
som den har ersatt i enlighet med 7 § 1 mom.
Pa tillgodohavandena ska betalas ranta i en-
lighet med erséttningsfondens stadgar. Er-
sattningsbelopp som ersattningsfonden med
stéd av sin regressrétt tar ut hos ersattning-
sansvariga vardepappersforetag ska dverforas
till fondens kapital.
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118§

I nformation om betalningsskyldighetensin-
trade

Ersattningsfonden ska skriftligen informera
ala kunder hos vérdepappersforetaget i fraga
om Finansinspektionens beslut enligt 6 § 2
mom. Dessutom ska erséttningsfonden ge-
nom en offentlig kungérelse meddela vilka
atgarder investerarna ska vidta for att trygga
sina tillgodohavanden. Kungdrelsen ska ock-
sa publiceras pa de officiella spréken i de
storsta dagstidningarna inom vardepappers-
foretagets verksamhetsomréade.

Ersattningsfonden kan bestamma en tid pa
minst sex manader inom vilken investerarna
ska vidta atgarder for att trygga sina tillgo-
dohavanden. Fonden far emellertid inte vagra
betala erséttning om en investerare av négot
tvingande skél inte inom utsatt tid har kunnat
vidta atgarder enligt 1 mom.

128

Vardepapper sforetagens infor mationsskyl-
dighet

Véardepappersforetag ska ge investerarna
lattfattlig och tydlig information pa finska
och svenska om investerarskyddet for tillgo-
dohavanden och om eventuella brister eller
begransningar i skyddet samt om vésentliga
forandringar i dessa uppgifter. Kreditinstitut
som hdr till erséttningsfonden ska dessutom
upplysa investerarna om huruvida deras till-
gangar skyddas av ersittningsfonden eller av
inséttni ngsgarantifonden.

Utover vad som i 11 § féreskrivs om er-
séttningsfondens informationsskyldighet ska
vardepappersforetagen pa begaran upplysa
investerarna om villkoren for betalning av er-
sdttning och om de étgérder som investerarna
ska vidta for att trygga sina tillgodohavan-
den.

Vardepappersforetag som har etablerat fi-
lial i en stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet eller som har ett anknutet
ombud som & etablerat i en stat inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet ska
lamna uppgifter enligt denna paragraf pa de
officiella spraken i medlemsstaten dar fi-
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lialen finns eller dér det anknutna ombudet ar
verksamt.

138§
Fondmedlemmar nas solidariska ansvar

Ersdttningsfondens medlemmar &r solida-
riskt ansvariga for fondens skyldigheter och
ataganden.

148
Er séttningsfondens kapital

Erséttningsfondens kapital ska uppga till
minst 12 miljoner euro, varav minst 4,2 mil-
joner euro ska ha inbetalts i pengar. Den del
av ersdttningsfondens kapital som har inbe-
talts i pengar ska Okas genom regelbundna
inbetalningar. Om erséttningsfondens kapital
underskrider ovan namnda belopp till foljd
av att fonden har betalat ut ersttningar for
tillgodohavanden till investerare, ska kapita-
let ater tackas enligt vad som féreskrivs ovan
i denna paragraf, inom den tid som anges i
fondens stadgar.

158

Erséttningsfondens investeringar och likvidi-
tet

Erséttningsfondens medel ska investeras pa
ett sakert och effektivt sdtt som tryggar fon-
dens likviditet samt med beaktande av risksp-
ridningsprincipen. Avkastningen pa investe-
ringarna ska léaggas till ersdttningsfondens
kapital.

Ersattningsfondens mede far inte investe-
ras i aktier dler anddlar i vardepappersfore-
tag dler kreditinstitut som hor till ersatt-
ningsfonden dler i foretag som hor till sam-
ma finansiella foretagsgrupp som dessa eller
i aktier eller andelar i fondbolag som hor till
ersattningsfonden och inte heller i andra var-
depapper som har emitterats av vardepap-
persforetag eler kreditinstitut som hor till er-
séttningsfonden dler av foretag som hor till

samma finansidlla féretagsgrupp som dessa
eler i vardepapper som har emitterats av en
sékerhetsfond som avsesi 113 § i kreditinsti-
tutslagen eler av et fondbolag.

Vad som i 2 mom. féreskrivs om vérde-
pappersforetag, fondbolag och kreditinstitut
gdller ocksa utlandska véardepappersforetag
och kreditinstitut som & medlemmar i ersatt-
ningsfonden samt foretag som hér till samma
finansiella féretagsgrupp som dessa och ut-
landska fondbolag. Ersattningsfondens medel
far dock investeras i en placeringsfond som
forvaltas av ett fondbolag som hor till ersétt-
ningsfonden dler i ett fondforetag som for-
valtas av et utlandskt fondbolag, om det en-
ligt lagstiftningen i fondféretagets hemstat
stélls motsvarande krav som i 25 § 2 mom. i
lagen om placeringsfonder pa att fondforeta-
gets tillgangar ska hdllas atskilda frén fond-
bolagets tillgangar.

Ersdttningsfondens likviditet ska vara till-
rackligt tryggad med hansyn till dess verk-
samhet.

16§

Aterkallande av verksamhetstillst&nd samt
investerarnas tillgodohavanden

Samtidigt som Finansinspektionen beslutar
aterkalla ett vardepappersforetags verksam-
hetstillstand kan den bestdmma att investe-
rarnas tillgodohavanden ska betalas ur ersétt-
ningsfonden for investerarskydd i enlighet
med detta kapitel.

178
Uteslutning ur ersittningsfonden

Om ett vardepappersféretag inte har iaktta-
git vad som i lag féreskrivs om erséttnings-
fonden eller med stéd av denna lag utférdade
bestémmelser och foreskrifter om fonden -
ler ersdttningsfondens stadgar, ska ersétt-
ningsfonden i enlighet med 3 § gora en an-
malan om saken till Finansinspektionen. Ef-
ter att ha fatt anmédlan ska Finansinspektio-
nen tillsammans med ersattningsfonden vidta



de korrigerande &tgéarder som den anser vara
nodvéandiga.

Om det inte genom &dtgéarder som avses i
1 mom. kan sakerstdllas att ett vardepappers-
foretag fullgor sina skyldigheter och om asi-
dosittandet av skyldigheterna maste anses
vara en vasentlig forseelse, kan ersattnings-
fonden underrétta vardepappersforetaget om
sin avsikt att utesluta foretaget ur erséttnings-
fonden. Véardepappersforetaget kan uteslutas
ur ersattningsfonden tidigast tolv manader €f-
ter att ersattningsfonden har tilldelat varde-
pappersforetaget en varning. Ersattningsfon-
den ska héra vardepappersforetaget fore var-
ningen och fore uteslutningsbeslutet. Ersatt-
ningsfonden ska utverka Finansinspektionens
samtycke till varningen och uteslutningsbes-
lutet. Ersédttningsfonden ska offentliggora
uteslutningsbeslutet i enlighet med 11 §
1 mom.

Investerares tillgodohavanden som ett ur
erséttningsfonden uteslutet vardepappersfore-
tag har hand om och forvaltar omfattas av in-
vesterarskyddet till dess att de forfaller till
betalning. Ett vérdepappersforetag som har
uteslutits ur erséttningsfonden &r fortfarande
solidariskt ansvarigt for betalningen av in-
vesterares tillgodohavanden som det har
hand om och forvaltar, till dess att de tillgo-
dohavanden som investeringstjansterna avser
har forfallit till betalning och ostridigt blivit
betalda.

188

Kompl etterande skydd for filialer till ut-
landska EES-var depapper sforetag och komp-
lettering av skyddet

Utlandska EES-vérdepappersforetags fi-
lialer kan i Finland anstka om medlemskap i
ersdttningsfonden for att komplettera sin
hemstats investerarskydd, ifall detta inte &r
lika tdckande som investerarskyddet enligt
dennalag.

Ansokan ska innehdlla tillrackliga uppgif-
ter om det utlandska EES-vardepappers-
foretaget och investerarskyddet i dess hems-
tat. Ersdttningsfonden ska inhdmta Finansin-
spektionens och Finlands Banks yttranden
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om ansokan. Ersittningsfonden kan avsla en
ansbkan, om investerarskyddet i det utlands-
ka EES-vardepappersforetagets hemstat kan
anses vara tillrackligt och om Finansinspek-
tionen ger sitt samtycke.

Ersattningsfonden ska i sitt beslut pa en an-
sbkan enligt 1 mom. bestdmma vilka investe-
rarfordringar som ersétts av erséttningsfon-
deni Finland och till vilket belopp, samt vil-
ken garantiavgift vardepappersforetaget ska
betala. Investerarskyddet i ett utlandskt EES-
véardepappersféretags hemstat kan emellertid
tillsammans med det skydd som erséttnings-
fonden ger uppga till hogst det belopp som
angesi 7 8 1 mom.

Erséttningsfondens skyldighet att betala in-
vesterarfordringar enligt 3 mom. intr&der
emdlertid vid den tidpunkt da ersdttnings-
fonden av tillsynsmyndigheten i det utlands-
ka EES-vardepappersforetagets hemstat har
fétt ett meddelande om att skyddssystemet i
hemstaten har alagts att ersitta investerares
fordringar pa det utlandska vardepappersfo-
retaget.

Erséttningsfonden ska underrétta de inves-
terare som & kunder hos filialen om ersétt-
ningsskyldighetens intrade. Dessutom ska er-
séttningsfonden genom en offentlig kungt-
relse meddela vilka atgérder investerarna ska
vidta for att trygga sina rattigheter. Kungé-
relsen ska pa finska och svenska publiceras i
de gtorsta dagstldnlngarna pa filialens verk-
samhetsomrade.

For att erséttningsfonden ska kunna uppfyl-
la sina forpliktelser ska det utlandska EES-
vardepappersforetaget tillstélla ersattnings-
fonden uppgifter om investerarna och deras
fordringar enligt 1 mom. Dessa uppgifter far
erséttningsfonden inte lamna t|II andra an
myndigheter som har rétt att fa sekretessbe-
lagda uppgifter.

Om miniminivan for erséttning, enligt Eu-
ropaparlamentets och radets direktiv 97/9/EG
om system for ersdttning till investerare, pa
grundval av fordraget om anslutning till Eu-
ropeiska unionen inte tillampas i et varde
pappersforetags hemstat ska ett vardepap-
persforetag som fatt auktorisation i den be-
rérda medlemsstaten ansdka om medlemskap
i ersdttningsfonden for en filial som ska etab-
leras i Finland i syfte att técka skillnaden
mellan ersdttningsnivan enligt systemet for
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erséttning till investerare i vardepappersfore-
tagets hemstat och miniminivan for ersatt-
ning enligt direktivet. PA ansdkan om med-
lemskap och pa skyldigheter till foljd av
medlemskapet ska tillampas 2—6 mom.
Medlemskap behtver inte sbkas om den mi-
niminiva for ersittning som anges i direkti-
vet, i enlighet med villkoren i anslutnings-
fordraget, tacks genom systemet for ersatt-
ning till investerare i vardepappersforetagets
hemstat och en utredning om detta ingar i
den information som avses i 4 kap. 1 §
1 mom.

198

Uteslutning av enfilial till ett utlandskt EES-
vérdepappersforetag ur ersittningsfonden

Om en filial till et utlandskt EES-
vardepappersforetag i ndgot vasentligt av-
seende har brutit mot denna lag eller mot f6-
reskrifter som har utfardats med st6d av den
eller mot ersdttningsfondens stadgar, kan er-
séttningsfonden  utesluta filialen tidigast
12 ménader efter att ha tilldelat den en var-
ning. Fére varningen och uteslutningsbes|utet
ska erséttningsfonden héra vardepappersfore-
taget och Finansinspektionen. Ersattnings-
fonden ska dessutom fbre varningen och
uteslutningsbeslutet utverka samtycke fran
Finansinspektionen och fran den mot Finan-
sinspektionen svarande tillsynsmyndigheten i
véardepappersf éretagets hemstat.

Sédana pa investeringstjanster vilka till-
handahallits fore uteslutningsbeslutet basera-
de, investerare tillhériga fordringar som in-
nehas av en ur ersattningsfonden utesluten fi-
lial omfattas av investerarskyddet till dess att
deforfaller till betalning. Ett vardepappersfo-
retag som har uteslutits ur ersattningsfonden
ar fortsattningsvis solidariskt ansvarigt for
betalningen av de fordringar som det innehar,
till dess att fordringarna har forfallit till be-
talning och ostridigt blivit betalda.

Ersattningsfonden ska underrétta Finansin-
spektionen och tillsynsmyndigheten i varde-
pappersforetagets hemstat om uteslutnings-
beslutet. Ersdttningsfonden ska informera om
uteslutningsbeslutet ocksa genom en offent-

lig kungorelse som publiceras pa finska och
svenska i de storsta dagstidningarna inom fi-
lialens verksamhetsomrade.

208

Ersattningsskyldighet da ett tredjelands var-
depappersforetag har forsattsi likvidation
eller konkurs

Ersattningsfondens medel kan anvéandas for
betalning av investerare tillhériga fordringar
som innehas av €t i likvidation eler konkurs
forsatt tredjelands vardepappersféretags till
erséttningsfonden hdrande filial i Finland,
ifall vardepappersforetagets dler konkurs-
boets tillgangar inte racker for betalning av
fordringarna. Av fordringarna ersétts hogst
en andel som inte Gverstiger 20 000 euro.
Fordringarna kan betalas redan under likvi-
dationen ler konkursen.

Erséttningsfondens
intréder da fonden

1) av tillsynsmyndigheten i tredjelandsfore-
tagets hemstat har fatt veta att vardepappers-
foretaget har forsatts i likvidation eler kon-
kurs samt att vardepappersforetagets eller
konkursboets tillgangar inte racker for betal-
ning av investerarnas fordringar, dler da

2) Finansinspektionen har fatt vetskap om
att tredjelandsféretagets filial har forsatts i
konkurs i Finland.

Efter att ha fatt vetskap om likvidationen
eler konkursen ska ersdttningsfonden infor-
mera de investerare om saken som & kunder
hos filialen. Ersattningsfonden ska ocksa ge-
nom en offentlig kungérelse meddela vilka
atgarder investerarna ska vidta for att trygga
sina réttigheter. Kungorelsen ska pa finska
och svenska publiceras i de storsta dagstid-
ningarna inom filialens verksamhetsomrade.

For att erséttningsfonden ska kunna uppfyl-
la sina forpliktelser enligt 2 mom. maste var-
depappersféretagets  filial tillstdlla  ersétt-
ningsfonden uppgifter om investerarna och
deras fordringar enligt 1 mom. Dessa uppgif-
ter far erséttningsfonden inte lamna till andra
an sadana myndigheter som har rétt att fa
sekretesshelagda uppgifter.

betal ningsskyldighet
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Uteslutning av ett tredjelands vardepappers-
foretag ur ersattningsfonden

Om en filia till et tredjelands vérdepap-
persforetag i nagot vasentligt avseende har
brutit mot denna lag eller mot foreskrifter
som har utférdats med stod av den eler mot
erséttningsfondens stadgar, kan erséttnings-
fonden utesluta filialen tidigast 12 manader
efter att ha tilldelat den en varning. Fore var-
ningen och uteslutningsbeslutet ska ersétt-
ningsfonden hora filialen och Finansinspek-
tionen. Erséttningsfonden ska dessutom fore
varningen och uteslutningsbeslutet utverka
samtycke frén Finansinspektionen och fran
den mot Finansinspektionen svarande till-
synsmyndigheten i véardepappersforetagets
hemstat.

Investerares fordringar som &r baserade pa
investeringstjanster fére uteslutningsbeslutet
och innehas av en filial som uteslutits ur er-
séttningsfonden omfattas av investerarskyd-
det till dess att de forfaller till betalning. Ett
tredjelands vérdepappersforetag som har
uteslutits ur ersdttningsfonden & fortsétt-
ningsvis solidariskt ansvarigt for betalningen
av fordringar som det innehar, till dess att
fordringarna har forfallit till betalning och
ostridigt blivit betalda.

Ersdttningsfonden ska underrétta Finansin-
spektionen och den tillsynsmyndighet som i
det utléndska vardepappersforetagets hemstat
motsvarar Finansinspektionen om uteslut-
ningsbeslutet. Ersdttningsfonden ska infor-
mera om uteslutningsbeslutet ocksa genom
en offentlig kungorelse som publiceras pa
finska och svenska i de storsta dagstidnin-
garna inom filialens verksamhetsomrade.

228

Garantiavgifter som ska betalas av utlandska
vardepappersforetags filialer

Pa garantiavgifter som ska betalas av ut-
landska EES-vardepappersforetag och av
tredjelanders vardepappersforetag som ar
medlemmar i ersattningsfonden ska tillampas
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vad som i 4 § foreskrivs om faststéllande av
garantiavgifter for vardepappersfretag.

238

Utlandska vardepapper sforetags filialers
skyldighet att informera ominvesterarskyd-
det

Utlandska vardepappersforetags filialer ska
pa finska och svenska ge alla investerare | att-
fattlig och tydlig information om det investe-
rarskydd som géller fér investerares fordrin-
gar och om eventuella brister eller begréns-
ningar i skyddet samt om vasentliga foran-
dringar i dessa uppgifter. Dessutom ska fi-
lialerna pa begaran informera investerarna
om villkoren for att fa erséttning samt om de
atgarder som de ska vidta for att trygga sina
fordringar.

248
Rattel seyrkande och 6verklagande

Vardepappersforetag och utldndska varde-
pappersforetag har rétt att inom 30 dagar €f-
ter att ha fétt del av erséttningsfondens beslut
i enlighet med denna lag sbkaréttelse i bedu-
tet hos Finansinspektionen.

Dea beslut som fattats med anledning av
réttelseyrkandet far dverklagas genom besvéar
i enlighet med lagen om Finansinspektionen
(878/2008).

258
Marknadsféringsbegransning

Vardepappersforetag och utldndska varde-
pappersforetag far inte i sin marknadsforing
anvanda osanna eller vilseledande uppgifter
om investerarskyddet. Vardepappersforetag
far i sin marknadsf6ring endast anvanda upp-
gifter som galler det egna investerarskyddet.

Uppgifter vilkas vilseledande eller osanna
karaktar framgar efter att de framforts och
vilka kan ha en vasentlig betydelse for inves-
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terare, ska ofordrgjligen réttas eler komplet-
terasi tillrécklig utstrackning.

DEL IV

SEKRETESS, SARSKIL DA BESTAM-
MELSER SAMT PAFOLJDER

12 kap.
Sekretess och kundkontroll
18§
Tystnadsplikt

Den som i egenskap av mediem eller ersét-
tare i et organ hos et vardepappersforetag
eller ett foretag som hor till samma finansiel-
la foretagsgrupp som véardepappersforetaget,
hos en sammanslutning av vardepappersfore-
tag dler vardepappersforetagets ombudsman
éler hos ndgot annat foretag som handlar for
véardepappersforetagets rékning eller i egens-
kap av anstdlld hos dessa dler vid utférande
av nagon uppgift pa uppdrag av dem har fétt
kdnnedom om omstandigheter som har sam-
band med den ekonomiska stéllningen hos
nagon av véardepappersforetagets kunder eller
hos kunder till foretag som tillhér samma fi-
nansiella féretagsgrupp €ler samma konglo-
merat enligt lagen om tillsyn dver finans- och
forsakringskonglomerat som vardepappersfé-
retaget eller hos ndgon annan person med
anknytning till vardepappersforetagets verk-
samhet eller som har samband med nagons
personliga forhdlanden eler om en affars-
eller yrkeshemlighet, & skyldig att hem-
lighdlla saken om inte den till vars forman
tystnadsplikten har bestamts ger sitt sam-
tycke till att uppgifterna rgjs. Sekretesshe-
lagd information far inte heller lamnas till
vardepappersféretagets bolagsstamma  eller
till aktieagare som ddltar i ssdamman.

Vad somi 1 mom. féreskrivs om tystnads-
plikt géller ocksa den som vid utforandet av
uppgifter som avsesi 11 kap. har fatt kanne-
dom om omsténdigheter som inte &r offent-
liggjorda och som har samband med ett var-
depappersféretags eller dess kunders ekono-
miska stéllning eller enskilda forhallanden
eller om en affars- dler yrkeshemlighet.

28
Utlamnande av sekretessbelagd information

Vardepappersforetag och dess holdingfore-
tag, finansiella institut som hor till ett varde-
pappersforetags finansidla féretagsgrupp
samt ssmmanslutningar av vardepappersfore-
tag & skyldiga att lamna information som
avsesi 1§ 1 mom. till klagar- och forunder-
sbkningsmyndigheterna  for utredning av
brott samt till andra myndigheter som enligt
lag har rétt att fa sddan information.

Vardepappersforetag och foretag som hor
till ett vardepappersforetags finansiela fore-
tagsgrupp har ratt att |amna information som
avses i 1 8§ 1 mom. till féretag som hor till
samma koncern, samma finansiella foretags-
grupp dler till samma i lagen om tillsyn ver
finans- och forsakringskonglomerat avsedda
finanss och foérsakringskonglomerat  for
kundservice och annan skotsel av kundfor-
hallanden, for marknadsféring och for kon-
cernens, den finansidla foretagsgruppens -
ler finans- och forsakringskonglomeratets
riskhantering, om mottagaren omfattas av
tystnadsplikt enligt denna lag dler av mots-
varande tystnadsplikt. Vad som i detta mo-
ment foreskrivs om information galler inte
utlamnande av kénsliga uppgifter enligt 11 §
i personuppgiftslagen (523/1999) och inte
heller uppgifter som baserar sig pa registre-
ring av betalningsuppgifter mellan en kund
och ett féretag som inte hor till konglomerat.

Utéver vad som foreskrivs i 2 mom. far
vardepappersforetag och foretag som hor till
ett vardepappersforetags finansiela foretags-
grupp lamna ut sadan information ur sitt
kundregister som & nodvandig for mark-
nadsforing samt fér kundservice och annan
skotsel av kundforhallanden till foretag som
hor till samma ekonomiska sammangutning
som véardepappersféretaget, om mottagaren
omfattas av tystnadsplikt enligt denna lag €l-
ler av motsvarande tystnadsplikt. Vad som
foreskrivs i detta moment géller inte utlam-
nande av kansliga uppgifter enligt 11 § i per-
sonuppgiftslagen.

Vardepappersforetag har réatt att |amna in-
formation som avses i 1 § 1 mom. till sddana
bérser och marknadsplatsoperatérer som
ordnar multilateral handel enligt lagen om



hande med finansidla instrument, om in-
formationen & nddvandig for att trygga den
tillsynsuppgift som alagts dem. Vardepap-
persforetag har samma rétt att [amna infor-
mation till foretag som kan jamstélas med
bérser och marknadsplatsoperatorer som
ordnar multilateral handel och &r verksamma
inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet.

38
Kundkontroll

Vérdepappersforetag och finansiella institut
som hor till ett vardepappersforetags finan-
siella foretagsgrupp ska ha kannedom om si-
na kunder. Ett vardepappersforetag och ett
finansiellt institut som hor till dess finansiella
foretagsgrupp ska kénna till kundens verkliga
formanstagare och personer som handlar for
kundens rékning samt dessutom vid behov
kontrollera dessas identitet. Né&r skyldighe-
terna enligt detta moment fullgdrs kan sys-
tem som avsesi 2 mom. nyttiggoras.

V ardepappersforetag och finansiellainstitut
som hér till dess finansiella foretagsgrupp
ska ha tillréckliga riskhanteringssystem for
att beddma de risker som kunderna medfor
for dess verksamhet.

| fraga om kundkontroll géller dessutom
lagen om forhindrande och utredning av pen-
ningtvatt och av finansiering av terrorism
(503/2008).

Finansinspektionen kan utfarda ndrmare f6-
reskrifter om de tillvagagangssitt som ska
iakttas vid kundkontroll enligt 1 mom. och
om riskhantering i enlighet med 2 mom.

48

Tillampning av bestammel serna om tyst-
nadsplikt och kundkontroll pa utlandska var-
depappersforetagsfilialer

| fréga om tystnadsplikt for anstallda vid fi-
lialer till utlandska vardepappersféretag och
deras rétt att [amna information, i fraga om
brott mot tystnadsplikten samt i fraga om
kundkontroll géller 1—3 8.

Trots 1 mom. har en filial rétt att till den
myndighet eller organisation som svarar for
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tillsynen i det vardepappersforetags hemstat
som filialen representerar samt till vardepap-
persforetagets revisorer lamna information
enligt vad som foreskrivits eller i vederborlig
ordning bestamts.

13 kap.

Etablering av filialer och tillhandahallan-
deav tjanster till utlandet

18

Etablering av filialer i stater inom Europeis-
ka ekonomiska samar betsomr adet

Ett vardepappersféretag som har for avsikt
att etablera filial i en stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet ska i god tid
pa forhand anméla detta till Finansinspektio-
nen. Av anmélan ska framga

1) i vilken stat filialen ska etableras,

2) uppgifter om de investerings- och sidot-
janster som vérdepappersforetaget avser att
tillhandahdlla i enlighet med bilaga | till di-
rektivet om marknader for finansiella instru-
ment,

3) filialens organisationsstruktur och planer
paatt anlita ett anknutet ombud,

4) filialens adressuppgifter och

5) namnen pa de personer som ansvarar for
filialens verksamhet.

Finansinspektionen ska inom tre manader
efter att ha fatt anméan enligt 1 mom. under-
rétta den tillsynsmyndighet om filialetable-
ringen som i den berdrda staten motsvarar
Finansinspektionen samt ge vardepappersfé-
retaget besked om detta och till anmalan foga
de uppgifter som avses i 1 mom. samt upp-
gifter om filialens system for investerarskydd
eller ett omnamnande om att ett sdant sak-
nas. Finansinspektionen ska dock besluta att
inte gora en sadan anmalan, om den observe-
rar att etableringen med hénsyn till varde-
pappersforetagets finansiella stéllning och
forvaltning inte motsvarar villkoren for fi-
lialetablering. Filialen far inte etableras om
Finansinspektionen har vagrat géra anmalan.

Ett vardepappersforetag far etablera filial i
en stat inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet efter att en anmalan om saken
har inkommit fran den tillsynsmyndighet
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som i den mottagande staten motsvarar Fi-
nansinspektionen eller, om en anmélan inte
inkommit, nar tva ménader har forflutit efter
att Finansinspektionen gjort anmélan enligt 2
mom.

Vardepappersforetaget ska underrétta Fi-
nansi nspektionen om andringar i de uppgifter
som avses i 1 mom. senast en manad innan
andringarna & avsedda att genomfdras. Fi-
nansinspektionen ska harvid vidta de atgar-
der enligt 2 mom.

Om ett vardepappersforetag har for avsikt
att anlita ett anknutet ombud som &r etabl erat
i en stat inom Europeiska ekonomiska sa-
marbetsomradet, gdler for ombudet i tillam-
pliga delar vad som i detta kapitel foreskrivs
omfilialer.

28
Ansokan omfilialetablering i tredjeland

Vérdepappersforetag som har for avsikt att
etablera filial i ett tredjeland ska ansoka om
tillstand hos Finansinspektionen.

Till ansbkan ska fogas utredning om

1) etableringsbeslutet,

2) huruvida det eventuellt kravs tillstand
for filialetablering i etabl eringsstaten,

3) filidens ledning,

4) organiseringen av filialens forvaltning
och verksamhet,

5) filialens interna kontroll och riskhante-
ring,

6) anlitande av anslutet ombud,

7) lagstiftningen i etableringsstaten, och
om

8) tillsynen dver filidlen i etableringsstaten.

Genom férordning av finansministeriet kan
utfardas bestammelser om kontaktuppgifter
som ska inga i ansdkan samt narmare bes-
tammelser om utredningar som ska fogas till
ansokan.

38

Beviljande av tillstand for filialetablering i
tredjeland

Finansinspektionen ska bevilja ett varde-
pappersforetag tillstand for filialetablering i
tredjeland om

1) tillracklig tillsyn 6éver filialen kan ord-
nas, och om

2) etableringen inte med hansyn till varde-
pappersforetagets forvaltning och finansidla
situation & agnad att aventyra vardepappers-
foretagets verksamhet.

Efter att ha hort sbkanden kan Finansin-
spektionen forena tillstandet med begrans-
ningar och villkor som ar nédvandiga for till-
synen Over filialens verksamhet.

48
Tryggande av filialkunder s tillgodohavanden

Vardepappersforetag ska meddela Finan-
sinspektionen pa vilket sétt de investerares
tillgodohavanden &r tryggade som &r kunder
hos foretagets utlandska filialer.

58

Begransning och forbjudande av filialers
verksamhet

| 27 och 57 § i lagen om Finansinspektio-
nen foreskrivs om begrasning och forbjudan-
deav filialers verksamhet.

68
Tillhandahallande av tjanster till utlandet

Ett vardepappersforetag som utan att etab-
lera en filia har for avsikt att till utlandet
borja tillhandahdlla investeringstjanster och
sidotjanster som avsesi bilagal till direktivet
om marknader for finansiella instrument, ska
i god tid pa forhand anméla till Finansinspek-
tionen vilka tjanster foretaget avser att till-
handahdlla samt var och hur foretaget avser
att tillhandahélla dem. Vérdepappersforetaget
ska ocksa underrétta Finansinspektionen om
forandringar i dessa uppgifter.

Om ett vardepappersforetag har for avsikt
att inom Europeiska ekonomiska samarbet-
somradet tillhandahalla andra investeringst-
janster som avses i bilaga | till direktivet om
marknader for finansidla instrument &n ord-
nande av multilateral handel enligt 1 kap.
11 § 8 punkten, ska foretaget pa forhand an-



mala till Finansinspektionen i vilken stat och
hur det planerar att tillhandahdlla tjansterna
och om det planerar att anlita anknutna om-
bud i den staten. Finansinspektionen ska
inom en manad efter att ha tagit emot anmé-
lan sénda de uppgifter som avses ovan till
den tillsynsmyndighet i den andra staten som
motsvarar Finansinspektionen samt bifoga
sitt eget besked om huruvida vardepappersf6-
retaget enligt sitt verksamhetstillstand har
rétt att tillhandahdlla dessa tjanster i Finland.
Vérdepappersforetaget kan darefter borja
tillhandahdlla de i anmalan namnda tjanster-
na i den andra staten. Vad som féreskrivs
ovan i detta moment ska tillampas ocksa nér
ett vardepappersforetag har for avsikt att én-
dra utbudet av tjanster som det tillhandahal -
ler i en annan stat inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomrédet. Finansinspektionen
ska pa begéran av tillsynsmyndigheten i den
andra staten inom rimlig tid uppge vilka ank-
nutna ombud vardepappersforetaget har for
avsikt att anlita nér det tillhandahaller tjans-
ter i den andra staten.

Ett vardepappersféretag som har for avsikt
att erbjuda vardepappersforetag, kreditinstitut
eller andra personer som &r etablerade i en
annan stat inom Europeiska ekonomiska sa-
marbetsomradet mojlighet att direkt delta i
multilateral handel enligt 1 kap. 11 § 8 punk-
ten, ska i god tid pa forhand anméla detta till
Flnansmspektlonen Anmalan ska innehdlla
narmare uppgifter om var och hur méjlighet
att bedriva handel enligt planerna kommer att
erbjudas. Finansinspektionen ska inom en
manad efter att ha mottagit anmélan vidare-
befordra informationen till den mot Finansin-
spektionen svarande tillsynsmyndigheten i
den stat inom Europeiska ekonomiska sa-
marbetsomradet dar de vardepappersforetag,
kreditinstitut eller andra personer &r etablera-
de som vérdepappersforetaget planerar att
erbjuda denna majlighet. Finansinspektionen
ska pé begéran av motsvarande tillsynsmyn-
dighet i den andra staten inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet  meddela
myndigheten vilka i den andra staten etable-
rade vardepappersforetag, kreditinstitut eller
andra personer vardepappersforetaget har
auktoriserat som handelsparter.

Vardepappersforetaget ska underrétta Fi-
nansi nspektionen om andringar i de uppgifter
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som avses i 2 och 3 mom. senast en manad
innan det har for avsikt att genomféra an-
dringarna. Finansinspektionen ska underrétta
motsvarande tillsynsmyndighet i den andra
staten om andringarna.

78

Flyttning av satetill en annan stat inom Eu-
ropeiska ekonomiska samar betsomr adet

Om ett vardepappersforetag har for avsikt
att flytta sitt séte till en annan stat inom Eu-
ropeiska ekonomiska samarbetsomradet i en-
lighet med artikd 8 i europabolagsférordnin-
gen, ska vardepappersforetaget utan drojsmal
efter att ha anmalt planen fér registrering
sanda Finansinspektionen en kopia av det
fordag om flyttning och den redogérel se som
avses i artiklarna 8.2 och 8.3 i europabolags-
férordningen.

Om ett vardepappersforetag har for avsikt
att efter flyttningen av sétet fortsétta att till-
handahdlla investeringstjanster i Finland, ska
pa foretaget tillampas vad som i denna lag
foreskrivs om utlandska vardepappersfore-
tags rétt att tillhandahdlla investeringstjanster
i Finland.

Registermyndigheten far inte utfarda intyg
enligt 9 8 5 mom. i lagen om europabolag,
om Finansinspektionen innan tillstand enligt
2 mom. i namnda paragraf beviljats har med-
delat registermyndigheten att vérdepappers-
foretaget inte har iakttagit bestdmmelserna
om flyttning av sdtet, om fortséttande av
verksamheten i Finland eller om avslutande
av verksamheten. Intyg far utfardas innan en
manad har forflutit fran den dag som avses i
16 kap. 6 & 2 mom. i aktiebolagslagen endast
om Finansinspektionen har meddelat att den
inte motsétter sig flyttning av sétet.

88

Fusion och delning som berdr en annan stat
inom Europeiska ekonomiska samar betsom-
radet

Om ett vardepappersforetag ddtar i en
gransbverskridande fusion eller delning inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,
far registermyndigheten inte utfarda intyg
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Over fusionen enligt 4 8 3 mom. i lagen om
europabolag eller 16 kap. 26 § i aktiebolags-
lagen eller Over delningen enligt 17 kap. 25 §
i aktiebolagslagen, om Finansinspektionen
innan tillstand beviljats har meddelat regis-
termyndigheten att vérdepappersforetaget in-
te har iakttagit bestdmmelserna om fusion,
delning dler fortsdttande eller avslutande av
verksamheten i Finland. Tillstand far utfardas
innan en manad har forflutit fran den dag
som avsesi 16 kap. 6 § 2 mom. eller 17 kap.
6 8 2 mom. i aktiebolagslagen endast om Fi-
nansinspektionen har meddelat att den inte
motsétter sig fusionen, delningen dler flytt-
ning av sétet i samband med att ett europabo-
lag bildas.

Om det dvertagande bolaget som registre-
ras i ndgon annan stat &n Finland har for av-
sikt att efter fusionen fortsétta att tillhanda-
hdlla investeringstjanster i Finland, ska pa
bolaget tilldmpas vad som i denna lag féres-
krivs om utl&ndska vérdepappersforetags réatt
att tillhandahdlla investeringstjanster i Fin-
land.

98§
Er séttni ngsfondutredning

Om et vardepappersforetags séte flyttas til |
en annan stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet eller om det 6vertagande
bolaget vid en fusion dler delning & regist-
rerat dler registrerasi en annan stat inom Eu-
ropeiska ekonomiska samarbetsomradet, ska
vardepappersforetaget sammanstélla en ut-
redning Over erséttningssystemet for investe-
rare, med en redogdrelse for arrangemangen i
andlutning till erséttningssystemet fére re-
spektive efter &tgarden samt for eventuella
skillnader i fréaga om skyddets tackningsgrad.
Vardepappersforetaget ska be Finansinspek-
tionen yttra sig om ersattningsfondutrednin-
gen. Till begdran ska fogas de tillaggsutred-
ningar som Finansinspektionen bestammer.

Om investerare som omfattas av det inves-
terarskydd som avses i 11 kap. 5 § efter en
flyttning av séte dler enfusion enligt 1 mom.
helt eller delvis faller utanfér det skydd som
ersattningssystemet ger, ska vardepappersfo-
retaget informera investerarna om detta se-
nast tre manader fore den dag som register-

myndigheten har satt ut fér borgendrerna
med stod av 16 kap. 6 § i aktiebolagslagen.
Till meddelandet ska fogas den utredning
som avses i 1 mom. och en kopia av Finan-
sinspektionens yttrande. | meddelandet ska
namnas att investeraren har uppsagningsratt
enligt vad som féreskrivs i 3 mom. i denna
paragraf.

Investerare som avses i 2 mom. har rétt att
inom tre manader efter mottagandet av med-
delandet, trots de ursprungliga avtalsvillko-
ren, saga upp avtal som de ingatt med véarde-
pappersforetaget om investeringstjanster.

| fraga om véardepappersforetagets informa-
tionsskyldighet i samband med atgarder en-
ligt 1 mom. géller i 6vrigt vad som foreskrivs
i 11 kap. 12 och 25 8.

14 kap.

Sarskilda bestdmmelser om utlandska var -
depapper sfor etag

18
Anteckningar i handelsregistret

Utlandska vardepappersforetags filialer ska
anmalas till handesregistret i enlighet med
handel sregisterlagen (129/1979).

28
Delgivning

Stémning eler annan delgivning anses ha
tillstéllts ett utlandskt véardepappersféretag
nar den har delgetts en person som har rétt att
ensam dler tillsammans med nagon annan
foretrada vardepappersforetaget.

Om ingen av de foretradare for det utlands-
ka vardepappersforetaget som avsesi 1 mom.
ar antecknad i handesregistret, kan delgiv-
ningen ske genom att handlingarna éverlam-
nas till ndgon av foretagets anstéllda eller,
om en sadan person inte patraffas, till polis-
myndigheten pa den ort sir vardepappersfo-
retagets filial & etablerad, med iakttagande
dessutom av 11 kap. 7 § 2—4 mom. i ratte-
gangsbalken.
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Utlandska var depapper sforetags och foreta-
gens filialchefers skadestandsskyldighet

Vad som i 15 kap. 1 8 1 mom. foreskrivs
om vardepappersforetag géler utlandska
vardepapperstoretags skyldighet att ersétta
skada som vallats filialkunder och andra per-
soner. Vad som ovan i detta moment fores-
krivs om skadestandsskyldighet géller ocksa
den till vilken et tredjelands vardepappersf -
retags filial har lagt ut en funktion som avses
i 7 kap. 4 § pa entreprenad.

Chefen for ett utlandskt vardepappersfore-
tags filial & skyldig att ersétta skada som fi-
lialchefen i sitt uppdrag genom Overtradese
av denna lag eller genom Overtrddelse av
bestammelser utfardats med stod av denna
lag uppsdtligen eler av vardsloshet har vallat
filialens kunder eler andra. Vad som fores-
krivs ovan i detta moment géller inte skador
till den del som de orsakats genom 6vertra-
delse av bestammelserna i 9 kap. 2—4 §,
10kap. 1 8§ 1—5mom, 2—58§, 6 8 1 éler
3—5mom. eller 7—12 § eller 12 kap. 1 dler
28dler 381, 3dler 4 mom.

| frAga om jamkning av skadestand och
fordelning av skadesténdsansvaret mellan tva
eller flera skadestandsskyldiga galler vad
som foreskrivs i 2 och 6 kap. i skadestands-

lagen.

15 kap.
Skadestands- och str affbestammel ser
18
Skadestandsskyldighet

Vardepappersforetaget och erséttningsfon-
den &r skyldiga att ersétta skada som de upp-
satligen eller av vardioshet har valat foreta-
gets kunder eler andra genom forfarande
som strider mot denna lag, mot bestammel ser
eller foreskrifter som utfardats med stéd av
den, mot forordningar som Europeiska unio-
nen utfardat med stdd av direktivet om
marknader for finansiella instrument eller
mot ersattningsfondens stadgar.
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Ett vardepappersforetags styrelsemedlem-
mar och verkstéllande direktor ar skyldiga att
ersétta skada som de i sitt uppdrag uppsitli-
gen dler av vardsloshet har vallat vardepap-
persforetaget, aktiedgare eler andra genom
Overtradelse av denna lag eller bestdmmelser
som utférdats med stod av den. En skada an-
ses ha orsakats av vardsloshet om inte den
som ar ansvarig for forfarandet visar att han
eler hon har handlat omsorgsfullt. Vad som
foreskrivs ovan i detta moment géller inte
skador till den del som de orsakats genom
Overtradelse av bestammelserna i 9 kap. 2—
48 10kap. 181—5mom.,2—58,68 1 €-
ler 3—5 mom. eller 7—12 § eller 12 kap. 1
dler28dler 381, 3dler 4 mom.

Ett vardepappersforetags aktiedgare ar
skyldiga att ersétta skada som de genom att
medverka till dvertradelse av denna lag eler
bestémmelser som utférdats med stod av den
uppsatligen dler av vardsléshet har vallat
vardepappersforetaget, aktiedgare eller andra.
Vad som foreskrivs ovan i detta moment géal-
ler inte skador till den del som de orsakats
genom Overtradelse av bestdmmelserna i
9kap. 2—4 §, 10 kap. 1 § 1—5 mom., 2—
58,681dler 3—5 mom. eller 7—12 § eller
12kap. 1 dler 28dler 381, 3dler 4 mom.

Vad som i 1 mom. foreskrivs om skades-
tandsskyldighet géller ocksa den till vilken
vardepappersforetaget har lagt ut en funktion
som avses i 7 kap. 4 § pa entreprenad. |
7 kap. 7 8 1 mom. foreskrivs om vérdepap-
persféretags ansvar for anknutna ombuds
verksamhet. | 51 § i revisionslagen foreskrivs
om revisorers skadestandsskyl dighet.

| fraga om jamkning av skadestdnd och
fordelning av skadesténdsansvaret mellan tva
eller flera skadestandsskyldiga géller 2 och
6 kap. i skadestandslagen (412/1974).

28
Investeringstjanstbrott

Den som uppsatligen eller av grov vards-
loshet tillhandahdller investeringstjanster i
strid med 2 kap. 1 eler 2 § eler i strid med
ett sadant beslut om aterkallande av verk-
samhetstillstand eller begrénsning av verk-
samheten som avses i 26 dler 27 § i lagen
om Finansinspektionen eler som i strid med
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2 kap. 4 8i sinfirma eller annars fér att ange
arten av sin verksamhet anvander ordet ban-
kir dler bankirfirma, ska for investerings-
tjanstbrott domas till boter eler fangelse i
hogst ett &, om garningen inte & ringa eller
om stréngare draff for den inte foreskrivs
ndgon annanstansii lag.

38
Investeringstj anstforseelse

Den som pa ndgot annat sitt an vad som
ndmnsi 2 8 bryter mot 2 kap. 1, 2 eller 4 §
eller tillhandahdller investeringstjanster |
strid med ett sddant beslut om aterkallande
av verksamhetstillstand eller begransning av
verksamheten som avsesi 26 eller 27 §i la-
gen om Finansinspektionen ska for invester-
ingstjanstforseelse domas till boter, om gér-
ningen inte & ringa eler om strangare straff
for den inte foreskrivs ndgon annanstans i

lag.
48
Brott mot tystnadsplikten

Den som bryter mot tystnadsplikten enligt
12 kap. 1 § ska domas till straff enligt
38 kap. 1 eler 2 §i strafflagen, om strangare
straff for garningen inte foreskrivs nagon an-
nanstansi lag.

58

Brott mot bestdémmel serna om finansiering
av forvarv av vardepapper sfor etags egna ak-
tier

Den som uppsatligen bryter mot vad som i
7 kap. 3 § foreskrivs om lan och sikerheter
eller om emottagande av egna eller moderf6-
retagets aktier, anddlar, kapitallan, debentu-
rer dler darmed jamforbara ataganden som
pant ska, om garningen inte &r ringa eler om
strangare straff for den inte foreskrivs nagon
annanstans i lag, for brott mot bestdmmel ser-
na om finansiering av forvarv av vardepap-
persféretags egna aktier domas till boter €-
ler fangelse i hogst ett ar.

68

Brott mot bestdmmel serna om forvarv och
Overlatelse av vardepapper sforetags aktier

Den som uppsétligen dler av vardslGshet
forvarvar aktier utan att géra anmaan enligt
7 kap. 12 § eler forvarvar dler dverlater ak-
tier utan att géra anmélan enligt 7 kap. 14 8
eller forvarvar aktier i strid med forbud som
Finansinspektionen utférdat med stéd av
32a8 i lagen om Finansinspektionen ska,
om garningen inte & ringa eller om stréngare
straff for den inte foreskrivs ndgon annans-
tans i lag, for brott mot bestammeserna om
forvarv och 6verlatelse av vardepapper sfore-
tags aktier domas till boter.

78
Vardepapper sforetags bokforingsforseel se

Den som uppsatligen eller av grov vards-
|6shet uppréttar bokslut eller koncernbokslut
i strid med 8 kap. 1 § dler en férordning som
finansministeriet utfardat med stéd av dem
eler i strid med Finansinspektionens fore-
skrifter ska, om garningen inte utgdr bokf6-
ringsbrott enligt 30 kap. 9 §i strafflagen dler
bokféringsbrott av oaktsamhet enligt 30 kap.
10 §i strafflagen dler om strangare straff for
garningen inte foreskrivs nagon annanstans i
lag, for vardepappersforetags bokforingsfor-
seelse domas till boter.

16 kap.

I krafttr adande- och dver gangsbestammel-
ser

18
I krafttradande

Dennalag trader i kraft den 20 .

Genom denna lag upphévs lagen av den 26
oktober 2007 om vérdepappersforetag
(922/2007) och lagen av den 26 juli 1996 om
utlandska vardepappersforetags rétt att till-
handahdlla investeringstjianster i Finland



(580/1996), nedan lagar som upphavs, jamte
andringar.

De forordningar forblir i kraft som statsra-
det och finansministeriet utfardat med stod
av lagar som upphéavts.

Om det i annan lagstiftning hanvisas till en
lag som upphévs dler annars avses en bes-
tammelse 1 en lag som upphévs, ska i stéllet
for den tillampas motsvarande bestammelse i
dennalag.

28§
Overgangsbestammel ser

Vardepappersforetag och tredjel&nders vér-
depappersféretag som nér denna lag trader i
kraft & auktoriserade med stod av lagar som
upphévs, har fortfarande rétt att i enlighet
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med auktorisationen tillhandahdlla investe-
ringstjanster och sidotjénster.

Om et vardepappersforetag som avses i
1 mom. nér denna lag trader i kraft har rétt
att i enlighet med sin auktorisation som si-
dotjanster tillhandahdlla kunder forvarings-
och férvaltningstjanster for finansidla in-
strument, ska det anses att rétten omfattas av
fOretagets auktorisation som en investeringst-
janst enligt 1 kap. 11 8§ 9 punkten. Finansin-
spektionen ska senast sex manader efter den-
na lags ikrafttréadande pa tjanstens vagnar gé-
ra en anteckning om denna rétt i det register
Over vardepappersforetag som avses i 3 kap.
68

TillstAndsansokni ngar som & anhédngiga
nadr dennalag trader i kraft ska kompletterasi
enlighet med de krav som denna lag stéller.
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L ag

om handel med finansiella instrument

DEL |

ALLMANNA BESTAMMELSER

1 kap.
Tillampningsomr ade och definitioner
18
Tillampningsomrade

Denna lag ska tillampas pa ordnande av
handel med finansiella instrument och pa of-
fentliggbrande av information om handel
med finansiella instrument.

Denna lag ska tillampas pa utlandska or-
ganisationer som motsvarar bérser, enligt vad
som foreskrivsi 3 kap.

28
Definitioner

| dennalag avses med

1) finansiella instrument finansidla in-
strument enligt 1 kap. 10 § i lagen om inves-
teringstjanster ( / ),

2) véardepapper vardepapper enligt 2 kap.
1 8i vardepappersmarknadslagen ( / ),

3) derivatinstrument finansiella instrument
enligt 1 kap. 10 § 3-9 punkten i lagen om in-
vesteringstjanster,

4) reglerad marknad multilaterala handels-
plattformar som fungerar i stater inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet och
dar flera kopares och séljares kdp- och sélj-
bud péa finansidla instrument eler inbjudnin-
gar till erbjudande i enlighet med en bors el-

ler i en annan stat inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet verksam motsva-
rande marknadsplatsoperattrs regler sam-
manfors sa att detta leder till avslut,

5) bors finlandska aktiebolag som i Finland
uppratthaller en reglerad marknad (borsverk-
samhet),

6) multilateral handd splattform ett annat
an i 4 punkten avsett, i en stat inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet funge-
rande multilateralt handelsforfarande som in-
nebér att flera kdpares och séljares kop- och
sdljbud pa finansiella instrument eller inb-
judningar till erbjudande i enlighet med reg-
ler som uppréttats av en marknadsplatsopera-
tor som ordnar multilateral handel eller av en
motsvarande marknadsplatsoperatér i en an-
nan stat inom Europeiska ekonomiska sa-
marbetsomradet sammanfors sa att detta le-
der till avslut,

7) marknadsplatsoperatdrer som ordnar
multilateral handd borser, vardepappersfore-
tag och filialer till tredjelénders vardepap-
persforetag enligt lagen om investeringstjans-
ter samt kreditinstitut och filialer till tredje-
landers kreditinstitut enligt kreditinstitutsla-
gen (121/2007) som i Finland driver en mul-
tilateral handelsplattform,

8) tillhandahallare av investeringstjanster
vardepappersforetag och utlandska vérde-
pappersforetag som avses i lagen om investe-
ringstjanster, kreditinstitut och utlandska
kreditinstitut som avses i kreditinstitutslagen
och tillhandahdller investeringstjanster samt
sadana fondbolag och utlandska fondbolag
som enligt lagen om fondbolag (48/1999)
tillhandahaller investeringstjanster,

9) handelsparter tillhandahdllare av inves-
teringstjanster och andra personer som en
bors dler en marknadsplatsoperatér som



ordnar multilateral handel har auktoriserat att
bedriva handel pa en viss marknad,

10) systematiska internhandlare tillhanda-
hdllare av investeringstjanster som pa ett or-
ganiserat, frekvent och systematiskt sétt utfor
kundorder utanfor en reglerad marknad och
en multilateral handelsplattform genom att
handla for egen rékning pa det sitt som fo-
reskrivs i kommissionens forordning som av-
Sesi4 8.

38
Annan lagstiftning som &r tillamplig pa bor-
ser

Pa borser ska tillampas aktiebolagslagen
(624/2006) om inte annat foljer av denna lag
eller av annan lagstiftning om borser.

48
Europei ska unionens lagstiftning

| denna lag hanvisas till foljande férfatt-
ningar:

1) Europaparlamentets och radets direktiv
2004/39/EG om marknader fér finansidlain-
strument och om &ndring av radets direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och Europapar-
lamentets och radets direktiv 2000/12/EG
samt upphévande av rddets direktiv
93/22/EEG, nedan direktivet om marknader
for finansiella instrument,

2) kommissionens férordning (EG) nr
1287/2006 om genomfGrande av Europapar-
lamentets och radets direktiv 2004/39/EG
vad gédler dokumenteringsskyldigheter for
vardepappersforetag,  transaktionsrapporte-
ring, overblickbarhet p& marknaden, uppta-
gande av finansidla instrument till handel
samt definitioner for tillampning av det di-
rektivet, nedan kommissionens forordning,

3) r&dets forordning (EG) nr 2157/2001 om
stadga for europabolag, nedan europabolags-
forordningen,

4) Europaparlamentets och rédets direktiv
2001/34/EG om upptagande av vardepapper
till officiell notering och om uppgifter som
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skall offentliggtras betraffande sddana var-
depapper, nedan direktivet om bordlistor.

DEL 11

MARKNADSPLATSER FOR FINANSIELLA IN-
STRUMENT

2 kap.
Borsver ksamhet

Verksamhetstillstand, agare, forvaltning och
verksamhet

18
Tillstdnd for borsverksamhet

Borsverksamhet fér inte bedrivas utan tills-
tand som beviljats av finansministeriet.

28
Firma

Foretag som saknar tillstand att bedriva
fondborsverksamhet fé&r inte i sin firma eller
annars for att beskriva sin verksamhet an-
vanda ordet ele sammanséttningsleden
fondbors dler derivatbors.

38
Beviljande av verksamhetstillstand

Finansministeriet kan pa anstkan bevilja
ett finlandskt aktiebolag med huvudkontor i
Finland tillstand att bedriva borsverksamhet.
Tillsténd kan sokas ocksa for ett nybildat bo-
lags rékning. Genom férordning av finans-
ministeriet foreskrivs vilka utredningar som
ska fogas till anstkan.
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48
Forutsattningar for beviljande av tillstand

Tillstand ska beviljas om det pa basis av
vad som utretts kan sakerstéllas att sokanden
och den planerade verksamheten uppfyller de
krav for bedrivande av borsverksamhet som
anges i denna lag och i bestdmmelser och f6-
reskrifter som har utfardats med stod av den.

Ett villkor for beviljande av tillstand &r
dessutom att borsens grundare samt aktiedga-
re som innehar minst en tionde av borsens
aktier eller av den rostrétt som aktierna med-
for enligt vad som utretts &r tillforlitliga. Ett
innehav i borsen far inte &ventyra dess verk-
samhet enligt forsiktiga och sunda affars-
principer.

En s&dan person anses inte vara tillforlitlig
som under de senaste fem aren fore bedom-
ningen genom en dom som vunnit laga kraft
har domts till fangelsestraff eler under detre
senaste aren fore bedomningen till botesstraff
for brott som kan anses visa att personen i
fraga & uppenbart olamplig att grunda eller
aga en bors dler om personen annars genom
sin tidigare verksamhet har visat sig vara up-
penbart olamplig att grunda eller &ga en
fondbdrs.

58
Avgorande av drenden

En tillstandsanstkan ska avgoras inom sex
manader efter att den tagits emot eller, om
ansbkan ar bristféllig, efter att sokanden har
lamnat in de handlingar och utredningar som
behovs for avgorandet. Ett tillstdndsbeslut
ska dock alltid fattas inom tolv méanader efter
att ansbkan mottagits. Om beslut inte har
medddats inom foreskriven tid, kan sotkan-
deni enlighet med 9 kap. anftra besvér.

Finansministeriet ska innan arendet avgors
be Finansinspektionen ge ett yttrande om an-
sokan.

Finansministeriet har efter att ha hort s6-
kanden réatt att forena tillstandet med sadana

begransningar och villkor i frdga om verk-
samheten som &r nddvandiga for tillsynen.

En bors kan, om inte annat foljer av tills-
tandsvillkoren, inleda sin verksamhet ome-
delbart efter att tillstand beviljats. Om tills-
tand har beviljats for ett nygrundat bolag kan
verksamheten inledas efter att borsen regist-
rerats.

68
Tillstand for europabolag

Tillsténd ska beviljas ocksa for europabo-
lag som avses i europabolagsférordningen,
om bolaget har beviljats motsvarande tills-
tand i nagon annan stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet och har for
avsikt att flytta sitt sdte till Finland enligt ar-
tikel 8 i namnda férordning. Finansministe-
riet ska dessutom begéra ett yttrande om an-
sbkan av den tillsynsmyndighet som éverva-
kar vardepappersmarknaden i den berdrda
staten. Flyttningen av sétet far inte registreras
forran tillstand har beviljats. Vad som fores-
krivs ovan i denna paragraf galler ocksa nar
ett europabolag bildas genom fusion sa att
det Overtagande bolaget som har sitt séte i
nagon annan stat @n Finland registreras som
europabolag i Finland.

78
Registeranmalan om tillstand

Finansministeriet ska anméla tillstand till
handelsregistret. Tillstand som har beviljats
for nybildade bdrser och fér europabolag
som flyttar sitt séte till Finland ska registre-
ras samtidigt som fOretaget registreras.

88§
Finansiella verksamhetsfor utsdttningar
En bérs ska hatillrackliga finansiella verk-

samhetsférutséttningar, med beaktande av
borsverksamhetens omfattning och art.



En bors ska ha ett aktiekapital pad minst
730 000 euro.

98
Meddelande om aktieforvarv

Om négon har for avsikt att ensam eler
tillsammans med en aktiedgare enligt 7 kap.
4 § i vardepappersmarknadslagen eller med
nagon som kan jamstallas med en aktiedgare,
i en bors direkt dler indirekt forvérva en an-
del som utgor minst en tiondel av borsens ak-
tiekapital eler medfér minst en tiondd av
rostetalet for aktierna, ska Finansinspektio-
nen pa férhand underréttas om forvarvet.

Om avsikten &r att utdka en andel som av-
sesi 1 mom. sa att den uppndr eller dverskri-
der en femtedd, en tredjedel eler hdften av
borsens aktiekapital eler rostetal, ska Finan-
sinspektionen pa forhand underréttas ocksa
om detta férvarv. Motsvarande anmélan ska
goras ocksd ndr den ande som avses i
1 mom. underskrider de grénser som fores-
krivs hér dler i 1 mom.

Vid berdkning av innehav och réstetal som
avses i 1 och 2 mom. ska 2 kap. 4 8§ och
7 kap. 4—9 8§ i vardepappersmarknadslagen
tillampas.

En bors ska minst en gang om aret under-
rétta Finansinspektionen om de i 1 och
2 mom. angivna andelarnas &gare, om per-
soner som enligt 1 mom. kan jamstéllas med
andelsdgare samt om dessas andel av borsens
aktiekapital och rostetal, om boérsen kdnner
till vilka de &r. Borsen ska omedelbart under-
rétta Finansinspektionen om sadana foran-
dringar i innehavet av andelar som har kom-
mit till dess k&nnedom. | anméalningarna ska
lamneas tillréckliga uppgifter om storleken av
innehaven och om agarna samt 6vriga upp-
gifter, enligt vad Finansinspektionen bes
tammer.

Vad som i denna paragraf féreskrivs om
bérser samt om anmalningar om férvarv av
anddar géller ocksa foretag som har sadant
bestdmmande inflytande i en bérs som avses
i 2 kap. 4 §i vardepappersmarknadslagen.
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108

Finansinspektionens rétt att motsatta sig for-
varv

Finansinspektionen kan inom tre manader
efter att ha mottagit en anmélan enligt 9 §
motsétta sig forvarvet av en andel, om det
med hansyn till den utredning om &garnas
tillforlitlighet som erhdlits dler annars &
sannolikt att innehavet av andelen skulle
aventyra borsens verksamhet enligt forsiktiga
och sunda afféarsprinciper. Bestammelser om
agarnas tillforlitlighet finnsi 4 § i detta kapi-
tel.

Om forvéarv av en ande inte anméls dler
om en ande férvarvas trots att Finansinspek-
tionen har motsatt sig férvarvet, kan Finan-
sinspektionen férbjuda andesagaren att utt-
va sin rostrétt i borsen eller i ett féretag som
har ett sddant bestammande inflytande i bor-
sen som avses i 2 kap. 4 8§ i vardepappers-
marknadslagen.

118
Borsers bindningar

En betydande bindning mellan en bors och
en annan juridisk person dler en fysisk per-
son far inte hindra en effektiv tillsyn over
borsen. En effektiv tillsyn far inte heler hin-
dras av sadana bestdmmelser och administra-
tiva foreskrifter som i en stat utanfor Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet ska til-
lampas pa fysiska eller juridiska personer
med s&dana bindningar.

Nér det efter att tillstand beviljats sker f6-
randringar i de uppgifter om bindningar som
anmaltsi tillstandsansokan ska Finansi nspek-
tionen omedel bart underréttas om dessa.

Med betydande bindningar avses i denna
paragraf detsamma som i 37 § 2—4 mom. i
kreditinstitutslagen.

12§
Aterkallande av tillstdnd

Finansministeriet kan helt eller ddvis ater-
kalla verksamhetstillstandet for en bors, om
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1) borsen i sin verksamhet vasentligt har
brutit mot lagar eller férordningar eler mot
foreskrifter som myndigheterna har meddelat
med stod av dem eler mot tillstandsvillkoren
eller borsreglerna,

2) borsen inte har haft verksamhet pa sex
manader,

3) villkoren for tillstandet inte langre upp-
fylls,

4) borsens verksamhet dler en del av den
inte har inletts inom tolv manader efter att
tillstandet beviljades, eller om

5) det i tillstandsanstkan har lamnats vé-
sentligen vilseledande uppgifter om omstén-
digheter som &r relevanta for regleringen -
ler tillsynen.

Finansministeriet skainnan det fattar beslut
enligt 1 mom. be Finansinspektionen om ett
yttrande, om inte ndgot annat foljer av aren-
dets bradskande natur. Innan finansministe-
riet fattar besut som avsesi 1 mom. 1 och 3
punkten ska det sétta ut en tid inom vilken
fondbérsen ska avhjdpa de bristfaligheter
som uppdagatsi verksamheten.

Finansministeriet kan pa anstkan av borsen
aterkalla verksamhetstillstandet om bdrsen
har beslutat upphtra med fondborsverksam-
heten. Finansministeriet ska innan det fattar
sitt beslut be Finansinspektionen om et ytt-
rande.

Om finansministeriet med stod av 1 eller 3
mom. dterkallar verksamhetstillstandet for en
bors, kan ministeriet samtidigt utférda fére-
skrifter om hur verksamheten ska avslutas.

Finansministeriet ska underrétta register-
myndigheten om aterkallande av tillstandet.

138
Avbrytande av borsverksamhet

Finansministeriet kan férordna att verk-
samheten vid en bors ska avbrytas for viss
tid, om det i verksamheten har konstaterats
oskicklighet eller vardsloshet eller om stor-
ningar har férekommit i omséttningen av fi-
nansiella instrument som & forema for han-
del och det &r uppenbart att fortsatt verksam-
heat & agnad att allvarligt skada stabiliteten
pa finansmarknaden eller investerarnas stéll-
ning.

Finansministeriet skainnan det fattar beslut
enligt 1 mom. hdra bérsen samt be Finlands
Bank och Finansinspektionen om yttranden,
om inte ndgot annat foljer av arendets brads-
kande natur.

148
Bordedningen

Styrelsen, verkstéllande direktdren och den
Ovriga hogsta ledningen for en bors ska leda
borsen med yrkesskicklighet samt enligt sun-
da och forsiktiga affarsprinciper. Styrelse-
medlemmarna och deras erséttare, verkstal-
lande direktoren och dennes stéllféretrédare
samt 6vriga som hor till den hdgsta lednin-
gen ska varatillforlitliga personer som inte ar
forsatta i konkurs och vars handlingsbeht-
righet inte har begransats. De ska dessutom
ha sadan allman kannedom om borsverksam-
het som & nbdvandig med beaktande av ar-
ten och omfattningen av borsens verksamhet.

En person som avses i 1 mom. anses inte
vara tillforlitlig, om han dler hon under de
senaste fem aren fore beddmningen genom
en dom som vunnit laga kraft har domts till
fangelsestraff eler under de senaste tre aren
fore beddmningen till botesstraff for brott
som kan anses visa att personen & uppenbart
olamplig att vara styredsemedlem, erséttare
for en styrelsemedlem, verkstallande direktor
eller stélforetréadare for denne eller att i 6v-
rigt hoéra till den hogsta ledningen, eller om
personen i fraga annars genom sin tidigare
verksamhet har visat sig vara uppenbart
olamplig for uppgiften.

En bors ska omedelbart underrétta Finan-
sinspektionen om forandringar i fraga om
personer som avsesi 1 mom.

Vad som i denna paragraf féreskrivs om
borser ska pa motsvarande sétt tillampas pa
foretag som har ett sadant bestammande in-
flytande i en bbrs som avses i 2 kap. 4 § i
vardepappersmarknadslagen.

158
Tillaten bor sverksamhet

En bors far utdver borsverksamhet driva en
multilateral handelsplattform, tillhandahdlla



databehandlings- och andra tjanster i anslut-
ning till omséttning och forvaring av finan-
siella instrument, tillhandahdlla utbildnings-
och informationstjanster for utveckling av
vardepappers-, derivat- och finansmarknaden
samt bedriva annan verksamhet som har néra
samband med verksamhet som avses i detta
moment.

En bors far verka som clearingmediem och
bedriva clearingorgani sationsverksamhet
samt verka som kontofGrande institut eller
som et sidant instituts underinstitut i en-
lighet med lagen om vérdeandel ssystem och
clearingverksamhet ( / ).

En bors far inte bedriva annan verksamhet
an sadan som ndmnsi 1—2 mom.

16 8§
Organisering av borsverksamhet

En bors ska organisera sin verksamhet pa
ett tillforlitligt satt med besktande av arten
och omfattningen av dess affarsverksamhet.
Borsen ska i alla situationer sikerstélla den
verksamhetsrdlaterade riskhanteringen, den
interna kontrollen och verksamhetens kon-
tinuitet.

En bors ska ha verksamhetsprinciper for
identifiering och férebyggande av intresse-
konflikter i anglutning till bérsverksamheten.
| verksamhetsprinciperna ska i synnerhet
beaktas intressekonflikter som kan ha rele-
vans for entillforlitlig skotsel av bérsens till-
synsuppgift enligt 17 8.

Vad som i 1 mom. foreskrivs ska pa mots-
varande sétt tillampas pa foretag som har ett
sadant bestammande inflytande i en fondbors
som avses i 2 kap. 4 § 1 vardepappersmark-
nadslagen.

Finansinspektionen kan meddela narmare
foreskrifter om organisering av verksamheten
pa ett tillforlitligt satt samt om omstandighe-
ter som ska beaktas i verksamhetsprinciperna
for identifiering och férebyggande av intres-
sekonflikter. Foreskrifterna ska i tillampliga
delar motsvara de foreskrifter som i enlighet
med 7 kap. 8 och 10 § i lagen om investe-
ringstjanster utfardas for vardepappersfore-

tag.
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178
En bors tillsynsuppgifter

En bors ska setill att tillracklig och tillfor-
litlig tillsyn ordnas for att sakerstélla att den-
na lag, vardepappersmarknadslagen och i en-
lighet med dem utférdade bestammelser och
foreskrifter samt borsreglerna iakttas i bors-
verksamheten.

En bors ska informera Finansinspektionen
om fdrfaranden som uppenbart strider mot
denna lag eler vardepappersmarknadslagen
eller mot bestémmelser eller foreskrifter som
har utfardats med stod av dem eler mot bors-
reglerna, om forfarandet inte omedelbart réat-
tastill eller situationen reder upp sig pa nagot
annat satt. Finansinspektionen ska dock alltid
informeras om foérfaranden som har inneburit
vasentliga eller upprepade Overtradelser av
bestdmmelserna, foreskrifterna eller reglerna.

18§

Utlaggning av borsverksamhet pa entrepre-
nad

Med utléggni ng pa entreprenad avses i det-
ta kapitedl sadana atgarder i samband med
borsverksamhet som innebér att ndgon annan
for borsen producerar funktioner dler tjans-
ter som den annars gjalv skulle svarafor.

En bors kan lagga ut andra for dess verk-
samhet viktiga funktioner pa entreprenad &n
saddana som avser bedrivande av borsverk-
samhet, om utlaggningen inte medfér ola
genhet for borsens riskhantering eller interna
kontroll eler for skotseln av nagon annan
funktion som &r viktig for borsens affars-
verksamhet eller ndgon annan verksamhet.
Trots att en funktion har lagts ut pa entrepre-
nad svarar borsen for sina ataganden enligt
denna lag. Borsen ska handla med omsorg
nédr den lagger ut for dess verksamhet viktiga
funktioner pa entreprenad.

En funktion &r viktig for fondborsens verk-
samhet om ett fel eller en brist i den vésent-
ligt kan forsvara iakttagandet av lagarna om
borsens verksamhet, med stod av dem utféar-
dade bestammelser dler foreskrifter, tills-
tandsvillkoren, borsens finansiella stallning
eller borsverksamhetens kontinuitet.
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Utlaggning av sédana funktioner pa entre-
prenad som &r viktiga for borsverksamheten
ska regleras i ett skriftligt avtal varav fram-
gar uppdragets innehdll och avtalets gilti-
ghetstid.

En bors ska se till att den av uppdragstaga-
ren fortiopande far information som behovs
for myndighetstillsynen 6ver bérsen, for
riskhanteringen och fér den interna kontrol-
len samt att borsen har rétt att vidarebefordra
informationen till Finansinspektionen.

Finansinspektionen kan meddela ndrmare
foreskrifter om forutséttningarna for utlagg-
ning av borsverksamhet pa entreprenad. Fo-
reskrifterna ska i tillampliga delar motsvara
de foreskrifter som med stod av 7 kap. 5 § i
lagen om investeringstjénster utférdas for
véardepappersforetag.

198
Meddel ande om utl&ggning pa entreprenad

En bors som efter att den beviljats tillstand
har for avsikt att lagga ut nagon for dess
verksamhet viktig funktion pa entreprenad
ska pa forhand underrétta Finansinspektionen
om saken. Finansinspektionen ska underrét-
tas om betydande forandringar i avtalsforhal-
landet mellan bdrsen och uppdragstagaren.
Finansinspektionen utférdar vid behov nér-
mare foreskrifter om anmélans innehdll.

208
Privata transaktioner

En bors ska vidta tillrackliga atgarder for
att forhindra att en pa borsen relevant person
genomfdr privata transaktioner, om detta kan
leda till intressekonflikt dler om personen i
fraga har insiderinformation eler konfiden-
tiell information om emittenter eller handels-
parter eller om deras transaktioner. Atgérder
ska vidtas i syfte att sdkerstélla informa-
tionens konfidentialitet.

| frdga om transaktioner som avses i
1 mom. géller i tillampliga delar vad som i
7 kap. 11 § i lagen om investeringstjanster
foreskrivs om relevanta personer i vardepap-
persféretag och om deras privata transak-
tioner.

Finansinspektionen kan meddela ndrmare
foreskrifter om transaktioner som avses i
1 mom. Foreskrifterna ska i tillampliga delar
motsvara foreskrifter som i enlighet med
7 kap. 11 § i lagen om investeringstjanster
utfardas for vardepappersforetag.

218

Revision och skyldighet att sénda in kopior
av vissa dokument

Minst en av en bors revisorer ska vara
CGR-revisor dler en CGR-sammandutning
som avses i 2 § 2 punkten i revisionslagen
(459/2007).

En bors ska utan obefogat dréjsmal till Fi-
nansi nspektionen séndain kopior av sina

1) bokslutshandlingar,

2) revisionsberétteser, och av

3) protokollen fran bolagsstamman.

Vad som foreskrivs i 2 mom. ska pa mots-
varande sétt tillampas pa foretag som har ett
sadant bestammande inflytande i en bors som
avsesi 2 kap. 4 § i vardepappersmarknadsla-
gen.

Borsregler
228
Borsreglernas minimiinnehall

En bdrs ska upprétta och ge allmanheten
tillgang till borsregler med nérmare foreskrif-
ter atminstone om

1) hur handel n ska bedrivas,

2) hur och pa vilka grunder finansidlla in-
strument tas upp till handel samt hur och pa
vilka grunder handeln med finansidla in-
strument kan avbrytas dler avdlutas,

3) vilka krav, rattigheter och skyldigheter
som for fullgbrandet av skyldigheter enligt
denna lag, vardepappersmarknadslagen och
med stod av dem utfardade bestdmmelser och
foreskrifter samt enligt borsreglerna eller an-
nars galer for vardepappersemittenter och
deras forvaltning,

4) hur och pa vilka grunder handelsparter
auktoriseras och auktorisation aterkallas,



5) vilka krav, rattigheter och skyldigheter
som gédller handelsparter for fullgorandet av
skyldigheter enligt denna lag och med stéd
av den utfardade bestammelser och foreskrif-
ter samt enligt borsreglerna eller annars,

6) vilka paftljder for overtrédelse av bors-
reglerna som kan paforas vardepappersemit-
tenter och handelsparter och hur de pafors,
och om

7) att villkoren ska uppges om derivatin-
strument & foremal for handel.

238
Faststallande av borsregler

Finansministeriet faststaller pa ansokan
borsregler och &ndringar i dem. Reglerna ska
faststallas om de stAmmer Gverens med den-
na lag och med bestémmelser och foreskrifter
som har utfardats med st6d av den och om
det enligt vad som utretts kan anses sannolikt
att de tryggar en tillférlitlig och opartisk
handel.

En ansokan ska avgdras inom tre manader
efter att den mottagits eller, om den &r brist-
fallig, efter att sokanden har |&mnat in de
handlingar och utredningar som behtvs for
avgorandet. Beslut ska emellertid altid fattas
inom sex manader fran emottagandet av an-
sokan. Finansministeriet ska be Finansin-
spektionen om et yttrande innan det faststal-
ler reglerna. Om beslutet géller derivatin-
strument vars underliggande tillgangar utgors
av dektricitet, naturgas dler utdappsrétter
ska ocksd Energimarknadsverkets yttrande
inhamtas.

Finansministeriet kan for att trygga han-
delns tillforlitlighet och opartiskhet forordna
om andringar eller kompletteringar av de
faststdllda reglerna. Innan finansministeriet
ger ett sadant forordnande ska det be borsen
och Finansinspektionen om yttranden.

Vad som féreskrivs i 1 mom. ska dock inte
tillAmpas om andringarna till karaktar ar av
mindre betydelse dler av teknisk karaktér.
Borsen ska emdlertid sinda regeandringar
till finansministeriet och Finansinspektionen
i god tid innan detrader i kraft.

Upptagande av finansiella instrument till
handel och avslutande av handeln
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248

Upptagande av finansiella instrument til|
handel pa en reglerad marknad

En bors far pa ansokan av emittenten ta
upp véardepapper till handel pa en reglerad
marknad, om véardepapperen sannolikt i till-
racklig utstréackning ar foremal for efterfra-
gan utbud och efterfrdgan och om prishild-
ningen pa dem sdlunda kan bedémas vara
tillforlitlig.

En bors far ta upp vardepapper till handel
pa en reglerad marknad ocksa utan emitten-
tens samtycke, om de krav som ndmns i 1
mom. & uppfyllda och om samma vérdepap-
per redan har tagits upp till offentlig handel
pa en annan reglerad marknad. Emittenten
far i sa fall inte daggas informationsskyl-
dighet i bérsreglerna. Borsen ska underratta
emittenten innan handeln inleds.

En bors far ta upp derivatinstrument till
handel pa en reglerad marknad om prisbild-
ningen pa dem &r tillforlitlig och kan utredas
paett tillforlitligt sétt.

| kommissionens férordning foreskrivs om
andra forutsattningar for att en bors ska fa ta
upp finansiella instrument till handel pa en
reglerad marknad. | 3 kap. i vérdepappers-
marknadslagen foéreskrivs om prospekt som
ska offentliggbras om vardepapper innan de
tas upp till handel pa en reglerad marknad.

Borsen ska innan handeln inleds underrétta
Finansinspektionen om att finansiella instru-
ment har tagits upp till handel. Om handeln
avser aktier sominte ar foremal for handel pa
en reglerad marknad, ska borsen samtidi
underrétta Finansinspektionen ocksa om sa-
dana uppskattningar av aktien som forutsétts
i artikd 33.3 i kommissionens fdérordning.
Finansinspektionen kan utférda nérmare f6-
reskrifter om underréttelserna.

Finansinspektionen kan bestdamma att upp-
tagande av finansiella instrument till handel
pa en reglerad marknad ska skjutas upp med
hogst tio pa varandra foljande bankdagar &
gangen. Ett sddant uppskov forutsatter att Fi-
nansinspektionen har grundad anledning att
misstanka att den som ansoker om att finan-
sidlla instrument ska tas upp till hande eller
den som enligt uppdrag skéter ansékan om
upptagande till handel, handlar i strid med
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denna lag, vardepappersmarknadslagen eller
bestammelser eler foreskrifter som medde-
lats med stdd av dem. Innan Finansinspek-
tionen ger forordnandet ska den ge den som
beslutet avser tillfélle att yttra sig, om inte
nagot annat foljer av &rendets bradskande na-
tur eller av ndgon annan sarskild orsak.

258
Avslutande av handel

En bérs kan besluta att handeln med finan-
sidla instrument ska avslutas, om instrumen-
ten dler vardepappersemittenten inte léngre
uppfyller de krav som bérsreglerna stéller
och om avslutandet av handeln inte medfor
betydande olagenheter for investerarna eller
for vérdepappersmarknadens funktion.

En bors kan avsluta handeln med vérde-
papper ocksa pa ansokan av emittenten, om
detta inte medfor betydande oldgenheter for
investerarna eler foér vardepappersmarkna-
dens funktion.

En bors ska omedelbart offentliggora bes-
lut om avslutande av handeln. Dessutom ska
borsen underrétta Finansinspektionen om
avslutandet och denna ska underrétta de be-
hériga myndigheter som motsvarar Finansin-
spektionen i de stater som har till Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet.

I 31 § foreskrivs om Finansinspektionens
ratt at forbjuda handel med finansiela in-
strument.

Bordlista
268
Uppratthallande av lista
En bors kan i enlighet med direktivet om
bordlistor upprétthalla en borslista 6ver var-
depapper som den har tagit upp till handel pa
en reglerad marknad.
278
Upptagande av vardepapper pa borslista

En bors far pa ansokan av emittenten ta
upp vérdepapper pa borslistan, om de uppfyl-

ler kraveni 24 8 1 och 4 mom. i detta kapitel
och i denna paragraf. Genom férordning av
finansministeriet foreskrivs ndrmare om and-
ra villkor for att en bors ska fa ta upp vérde-
papper pa borslistan samt om undantag fran
dessa krav.

Véardepapper som enligt aktiebolagslagen
beréttigar till aktier far tas upp pa borslistan
endast om aktier av samma slag som varde-
papperen beréttigar till har tagits dler samti-
digt tas upp till handel pa en reglerad mark-
nad som drivs av en bors.

Ansdkan om att aktier av samma slag som
de som redan finns pa bordistan ska tas upp
pa denna ska goras inom ett & efter att de
emitterats, om inte emittenten har samtyckt
till att bérsen noterar dem utan sérskild anst-
kan.

Emittenten ska ansdka om att till samma
emission hérande vardepapper som avses i
2kap. 1 8 1 mom. 2 och 3 punkten i varde-
pappersmarknadslagen samtidigt tas upp pa
bordlistan.

En bdrs kan for att skydda investerarna
avsda ansbkningar om att ta upp vardepapper
pa bordlistan.

En bors ska avgéra ansdkningar om uppta-
gande av vérdepapper pa borslistan inom sex
manader efter att ha mottagit dem. Om bar-
sen under dennatid ber sbkanden om ytterli-
gare utredningar med anledning av anstkan,
ska tiden raknas fran den dag da borsen fick
tilldggsutredningen. Om borsen inte avgor
ansdkan inom den utsatta tiden anses den ha
avslagits.

Emittenten har rétt att fa borsens beslut en-
ligt 5 och 6 mom. upptaget till prévning av
Finansinspektionen inom 30 dagar fran bes-
lutet eler efter deni 6 mom. angivnatidsfris-
ten.

28§
Avnotering av vardepapper

Vérdepapper kan avnoteras fran borsen en-
ligt vad som i 25 § i detta kapitel foreskrivs
om avslutande av handeln.

Emittenten har rétt att fa ett beslut om av-
notering av vardepapper upptaget till prov-
ning av Finansinspektionen inom 30 dagar
fran beslutet. Motsvarande rétt har en regist-



rerad forening vars syfte & att bevaka inves-
terarnas intressen samt investerare som ager
vardepapper av samma slag eler till sadana
beréttigande vérdepapper. Finansinspektio-
nen ska underrétta borsen om att rendet har
Overfortstill Finansinspektionen.

Ordnande av handel
298
Auktorisation av handel sparter

En bors ska som handelsparter auktorisera
finlandska tillhandahdllare av investeringst-
janster och sadana tillhandahdllare av inves-
teringstjénster som har motsvarande aukto-
risation i en annan stat inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet och uppfyller de
krav som foljer av denna lag och borsregler-
na

Andra personer med sdtei en stat inom Eu-
ropeiska ekonomiska samarbetsomradet kan
auktoriseras som handelsparter, om de upp-
fyller de krav som foljer av borsreglerna och
om det med hansyn till vad som utretts om
sokandens tillférlitlighet, anseende, erfaren-
het och lamplighet i 6vrigt eller annars &
sannolikt att sfkandens deltagande i handeln
inte &entyrar dess tillforlitlighet. Stkanden
ska dessutom ha tillrackliga finansiella och
ovriga forutséttningar for att uppfylla de ata-
ganden som foljer av vardepappershandel.

En bors far pa de villkor som finansminis-
teriet bestammer auktorisera ocksa andra an i
1 och 2 mom. avsedda utléndska tillhanda
héllare av investeringstjanster att verka som
handelsparter, om sbtkanden uppfyller de
krav som fdljer av lagen och borsreglerna. En
forutséttning ar dessutom att Finansinspek-
tionens ratt att fa information ar tillrackligt
tryggad.

En bors ska for viss tid eller helt aterkalla
en auktorisation att verka som handelspart,
om Finansinspektionen efter att ha hort bor-
sen av vagande skal kraver detta. Finansin-
spektionen ska fore beslutet hdra bérsen och
handelsparten, om inte annat foljer av aren-
dets bradskande natur eller av ndgon annan
sérskild orsak.
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En bors ska underratta Finansinspektionen
om auktorisation av handelsparter och om
aterkallande av auktorisationer.

308
Avbrytande av handel

En bors ska avbryta handeln med finansiel-
la instrument om det & nodvandigt pa grund
av forfaranden som strider mot bestdmmel-
serna dler foreskrifterna om borsverksamhet,
mot borsreglerna eller god sed eller pa grund
av annars olampliga forfaranden.

En bdrs ska avbryta handeln med derivatin-
strument vars underliggande tillgangar utgors
av eektricitet dler naturgas ocksd om han-
deln aventyrar el- dler gasférsorjningen eller
ar skadlig for d- eller gasmarknaden dler om
det annars, av nagot annat sadant vagande
skal som ndmns i borsreglerna, férekommer
stérningar i €- eler gassystemets funktion.

Borsen ska omedel bart offentliggora ett s&-
dant bedut om avbrytande av handeln som
avses i 1 och 2 mom. samt underrétta Finan-
sinspektionen om det.

Borsen kan be Finansinspektionen faststal-
la ett sadant bedut om avbrytande av handeln
som avses i 1 och 2 mom. Finansinspektio-
nen ska efter att ha fatt en sddan begéran utan
obefogat dréjsmal besluta om den ska fasts-
talla borsens beslut om avbrytande av han-
deln. Om Finansinspektionen inte faststéller
borsens beslut ska boérsen utan onddigt
dréjsmal fortsatta handeln med finansiellain-
strument.

Borsen ska omedelbart offentliggtra sitt
beslut om att fortsétta handeln med finansiel-
la instrument och underrétta Finansinspek-
tionen om det. Om beslutet géller derivatin-
strument som avses i 2 mom. ska ocksa
Energimarknadsverket underréttas om beslu-
tet. Om beslutet galler finansiella instrument
for vilka Finansinspektionen i enlighet med
4 mom. har faststéllt borsens beslut om att
avbryta handeln, ska bdrsen innan handeln
fortsdtter underrétta Finansinspektionen om
sitt beslut.

Finansinspektionen kan dlagga en bors att
avbryta handeln med finansidlla instrument
for hogst tio pa varandra foljande bankdagar
at gangen. Ett sadant avbrott forutsitter att



96

Finansinspektionen har grundad anledning att
missténka att denna lag eller vérdepappers-
marknadslagen, med st6d av dem utfardade
bestdmmelser dler foreskrifter eler borsre-
glerna overtréds vid handeln dler att det
finns ndgot annat tungt vagande skal att av-
bryta handeln. Finansinspektionen ska fore
Alaggandet hora borsen, om inte annat foljer
av arendets bradskande natur eller av ndgon
annan sérskild orsak. Finansinspektionen ska
offentliggdra sitt beslut.

Finansinspektionen ska sinda bedut som
avses i 4 och 6 mom. och bdrsens bedut en-
ligt 1 eller 2 mom. for k&nnedom till Gvriga
behériga tillsynsmyndigheter som motsvarar
Finansinspektionen i de stater som hor till
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

Om en behdrig myndighet som motsvarar
Finansinspektionen i en stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet har meddelat
Finansinspektionen att den pa en reglerad
marknad har avbrutit handeln med finansiella
instrument som & foremd for hande och
samma finansidlla instrument ar foremal for
handel pa en reglerad marknad som drivs av
en badrs, ska Finansinspektionen ska forbjuda
borsen att ordna handel under avbrottstiden.
Ett sadant forbud kan emellertid inte utfardas
om det medfor betydande oldgenhet for in-
vesterarna dler for finansmarknadens funkti-
on.

Om Finansinspektionen i enlighe med
4 mom. har fagtstallt borsens beslut om att
avbryta handeln eller i enlighet med 6 mom.
dlagt borsen att avbryta handeln med finan-
sidlainstrument, ska handeln med finansiella
instrument avbrytas ocksa pa andra reglerade
marknader som drivs av borsen.

318§
Forbud mot handel

Finansinspektionen kan férbjuda en bors
att ordna handel med finansiella instrument,
om det vid handeln, i samband med informa-
tionsskyldigheten om instrumenten eller vid
uppfyllandet av informationsskyldigheten vid
upptagandet till handel, vidtas dtgarder som
vasentligen strider mot denna lag eller vérde-
pappersmarknadslagen eller mot bestdmmel -

ser eler foreskrifter som har utférdats med
stéd av dem dler mot borsreglerna eller om
det finns ndgot annat tungt vagande skal att
forbjuda handeln. Finansinspektionen ska f6-
re beslutet hdra bérsen, om inte annat foljer
av arendets bradskande natur eler av ndgon
annan sarskild orsak.

Finansinspektionen ska offentliggéra sitt
beslut om att forbjuda handel med finansiella
instrument och sanda det for kédnnedom till
Ovriga behtriga myndigheter som motsvarar
Finansinspektionen i de stater som hor till
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

Vad som foreskrivs i 30 8§ 8 mom. ska til-
lampas ocksa sadana forbud mot handel med
finansiella instrument som behériga myndi-
gheter som motsvarar Finansinspektionen i
de stater som hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet har underréttat Finansin-
spektionen om.

328
Clearing och avveckling av transaktioner

En bors ska sorja for andamdlsenlig clea-
ring och avveckling av transaktioner pa en
reglerad marknad.

Om en boérs for clearingen och avvecklin-
gen av transaktioner anlitar en utléndsk clea-
ringorganisation som avses i lagen om var-
deandelssystem och clearingverksamhet, ska
borsen, clearingorganisationen och den ut-
landska clearingorganisationen enligt den
namnda lagen ordna sitt samarbete sa att
handelns tillforlitlighet eler stabiliteten pa
finansmarknaden inte aventyras.

En bors ska i god tid pa forhand informera
finansministeriet, Finlands Bank och Finan-
sinspektionen om andringar i arrangemang
som géller clearing och avveckling av trans-
aktioner.

338

Hande spartersratt att valja clearingor-
ganisation

En handelspart har rétt att anlita ocksa and-
ra clearingorganisationer &n sadana finlands-
ka dler utlandska clearingorganisationer som



borsen anlitar for fullgorande av skyldigheter
som foljer av transaktioner pd en reglerad
marknad, om bdrsen med de namnda clearin-
gorganisationerna ordnar sitt samarbete sa att
handelns tillforlitlighet eler stabiliteten pa
finansmarknaden inte &ventyras.

En handelspart som har for avsikt att ut-
nyttja sin rétt enligt 1 mom. ska pa forhand
underratta borsen, Finlands Bank och Finan-
sinspektionen om detta. | anmélan ska redo-
goras for samarbetsarrangemang som tryggar
handelns tillforlitlighet och stabiliteten pa fi-
nansmarknaden.

Finansinspektionen kan férbjuda handels-
parter att anlita andra clearingorganisationer
som avsesi 1 mom., om detta sannolikt skul-
le &entyra handelns tillforlitlighet eller sta-
biliteten pa finansmarknaden.

Sar skilda bestammel ser
348

Flyttning av site inom Europeiska ekonomis-
ka samar betsomr adet

Om en bors har for avsikt att flytta sitt séte
till en annan stat inom Europeiska ekonomis-
ka samarbetsomradet i enlighet med artikel 8
i europabolagsforordningen, ska den utan
dréjsmdl efter att ha anmélt forslaget for re-
gistrering sdnda Finansinspektionen en kopia
av det forslag om flyttning och den redogé-
relse som avses i artiklarna 8.2 och 8.3 i eu-
ropabolagsf érordningen.

Registermyndigheten far inte utfarda intyg
enligt 9 8 5 mom. i lagen om europabolag
(742/2004) om Finansinspektionen innan
tillstand enligt 2 mom. i némnda paragraf be-
viljats har meddelat registermyndigheten att
borsen inte har iakttagit bestdmmelserna om
flyttning av sitet eller om avsutande av
verksamheten i Finland. Intyg far utfardas
innan en manad har forflutit fran den dag
som avsesi 16 kap. 6 § 2 mom. i aktiebolags-
lagen endast om Finansinspektionen har
meddelat att den inte motsétter sig flyttning
av satet.
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358

Detagande i fusion och delning inom Euro-
peiska ekonomiska samar betsomradet

Om en bors ddltar i en grénsdverskridande
fusion dler delning inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet, far registermyn-
digheten inte utfarda intyg 6ver fusionen en-
ligt 4 8 i lagen om europabolag eler 16 kap.
26 8 i aktiebolagslagen dler 6ver delningen
enligt 17 kap. 25 § i aktiebolagslagen, om
Finansinspektionen innan tillstand beviljats
har meddelat registermyndigheten att varde-
pappersforetaget inte har iakttagit bestéam-
melserna om fusion eller delning eler om
avslutande av verksamheten i Finland. Tills-
tand far utfardas innan en manad har forflutit
fran den dag som avses i 16 kap. 6 § 2 mom.
eller 17 kap. 6 8 2 mom. i aktiebolagslagen
endast om Finansinspektionen har meddeat
att den inte motsétter sig fusionen, delningen
eler flyttning av sétet i samband med att ett
europabolag bildas.

368§

Borsverksamhet i andra stater inom Euro-
peiska ekonomiska samar betsomradet

En bors som har for avsikt att erbjuda till-
handahdllare av investeringstianster eller
andra personer som &r etablerade i en annan
stat inom Europeiska ekonomiska samarbet-
somradet méjlighet att direkt bedriva handel
pa en reglerad marknad, skai god tid pa for-
hand anméla detta till Finansinspektionen.
Anmalan ska innehdlla narmare uppgifter om
var och hur mdjligheten att bedriva handel
enligt planerna kommer att erbjudas.

Finansinspektionen ska inom en méanad ef-
ter att ha mottagit anmélan vidarebefordrain-
formationen till den mot Finansinspektionen
svarande tillsynsmyndigheten i den stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
dar de tillhandahdllare av investeringstjanster
eller andra personer &r etablerade som borsen
planerar att erbjuda mdjlighet att direkt bed-
riva handd.
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Finansinspektionen ska pa begdran av
motsvarande behdriga myndighet i den andra
staten inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet meddela myndigheten vilka i
den andra staten etablerade tillhandahdllare
av investeringstjanster eller andra personer
bérsen har auktoriserat som handelsparter.

Vad som foéreskrivs i 1—3 mom. ska til-
lampas ocksa pa multilaterala handelsplatt-
formar som drivs av borser.

378§

Meddelanden till andra medlemsstater och
till kommissionen

Finansministeriet ska i enlighet med direk-
tivet om marknader for finansiella instrument
2004/39/EG fora en forteckning 6ver regle-
rade marknader fér vilka regler har faststallts
enligt denna lag. Finansministeriet ska sanda
forteckningen till ovriga stater inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet och till
Europeiska kommission for kdnnedom, om
det i samband med att reglerna faststélldes
kunde sakerstéllas att handeln pa de reglera-
de marknaderna uppfyller informationskra-
ven. P4 samma satt ska andringar i forteck-
ningen anmalas.

388
Marknadsféring

En reglerad marknad far inte marknadsf6-
ras med osann eller vilseledande information
eller genom forfaranden som strider mot god
sed dler annars & otillborliga.

Om det efter att informationen getts fram-
gdr att den &r vilseledande eller osann pa et
sétt som ar rdevant for investerare, ska den
utan dréjsmal réttas dler kompletteras i till-
racklig utstrackning.

398
Handel skalender
Finansinspektionen ska pa sina webbsidor

lagga ut en kalender varav det framgar vilka
dagar handel bedrivs pa en reglerad marknad.

3 kap.

Utlandska borsers verksamhet i Finland
18

Borser inom Europeiska ekonomiska samar -
betsomradet

Innan en marknadsplatsoperatér som mots-
varar en bors som &r auktoriserad i en annan
stat inom Europeiska ekonomiska samarbet-
somradet far erbjuda en i Finland etablerad
tillhandahdllare av investeringstjanster eller
en annan person mojlighet att direkt bedriva
handel pa en reglerad marknad ska den beho-
riga myndigheten i den stat som auktoriserat
marknadsplatsoperatbren géra en anmdlan
om saken till Finansinspektionen.

Vad som foreskrivsi 1 mom. ska tillampas
ocksd pa multilaterala hande splattformer
som drivs av marknadsplatsoperatorer.

28

Borser utanfor Europeiska ekonomiska sa-
mar betsomr adet

En marknadsplatsoperatér som motsvarar
en bors och som & auktoriserad i en annan
stat inom Europeiska ekonomiska samarbet-
somradet far endast med finansministeriets
tillstand erbjuda en i Finlands etablerad till-
handahdllare av investeringstjanster eller en
annan person mojlighet att direkt delta i han-
del som motsvarar handel pa en reglerad
marknad.

Vad som foreskrivsi 1 mom. ska ocksa til-
lampas pa handel som motsvarar handel pa
multilaterala hande splattformar som drivs av
marknadsplatsoperattrer.

4 kap.
Multilaterala handel splattfor mar
18
Hande pa en multilateral hande splattform

En multilateral handelsplattform kan i en-
lighet med detta kapitel drivas endast av en



bors, et vérdepappersforetag enligt lagen om
investeringstjanster och av en filia till ett
vardepappersforetag i et tredjeland samt av
ett kreditinstitut enligt kreditinstitutslagen
och av en filial till ett kreditinstitut i ett tred-
jeland.

28
Regler for multilaterala handel splattfor mer

En marknadsplatsoperatdr som ordnar mul-
tilateral handel ska upprétta och ge allmanhe-
ten tillgang till regler atminstone om

1) hur och pa vilka grunder finansidlla in-
strument tas upp till hande,

2) hur handeln sker,

3) hur och pa vilka grunder handelsparter
auktoriseras och auktorisationer &erkallas,

4) vilka réttigheter och skyldigheter han-
delsparterna har, och om

5) vilka pafoljder som kan paféras han-
delsparter for Overtrddelse av reglerna och
hur pafoljderna bestams.

Om en marknadsplatsoperatér som ordnar
multilateral handel driver en multilateral
handel splattform pa vilken véardepapper tas
upp till handel pa& anstkan av emittenten, ska
i reglerna utover vad som foreskrivs i
1 mom. anges

1) vilka krav, réttigheter och skyldigheter
som for fullgérande av skyldigheter enligt
denna lag, enligt bestammelser och foreskrif-
ter som utfardats med stdd av den och enligt
reglerna for den multilaterala handelsplatt-
formen galler for dler annars stélls pa varde-
pappersemittenter och deras forvaltning,

2) hur och i vilket forfarande information
om vardepapper och emittenter offentliggors,

3) hur bolagsprospekt om vardepapper och
emittenter uppréttas och offentliggérs, om ett
sadant prospekt som avsesi 3 kap. inte beho-
ver offentl igg(’jras Over vardqoapperen,

4) vilka paf6ljder som kan paféras varde-
pappersemittenter for dvertradelse av regler-
na och hur pafoljderna bestams, och

5) vilka uppgifter om omstandigheter som
& relevanta for vardet pa vardepapper emit-
tenten ska offentliggdra enligt 4 kap. 4 § i
vardepappersmarknadslagen.
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En marknadsplatsoperatér som ordnar mul-
tilateral hande ska tillstélla Finansinspektio-
nen reglerna och éndringar i dem innan de
tréder i kraft.

38

Mar knadsplatsoper atdr er s infor mationsskyl -
dighet

En marknadsplatsoperatdér som ordnar mul-
tilateral handel ska tillhandahalla tillracklig
information om finansiella instrument som &r
foremdl for handel eler pa annat sétt se till
att det finns tillgang till information, for att
handelsparterna ska kunna bilda sig en vél-
grundad uppfattning om de finansidlla in-
strumenten. Informationen ska tillhandahal-
las med beaktande av handdsparternas yr-
kesskicklighet och sdrdragen hos de finan-
sidlainstrument som &r foremal for handel.

48

Upptagande av finansiella instrument till
handel

En marknadsplatsoperatdér som ordnar mul-
tilateral handel kan ta upp finansiella instru-
ment till handdl, om tillgangen till informati-
on om instrumenten kan tryggas sa sitt som
foreskrivsi 3 8.

Vardepapper kan tas upp till handel pa an-
sbkan av emittenten dler utan emittentens
samtycke.

Vardepapper kan inte tas upp till handel pa
ansbkan av emittenten om inte tillracklig in-
formation om vardepapperen och emittenten
finns tillganglig for ordnande av tillforlitlig
handel. Emittenten ska med den som ordnar
multilateral handel inga ett skriftligt avtal om
upptagande av vardepapperen till offentlig
handel, vari emittenten forbinder sig att iakt-
taderegler somavsesi 2 § 2 mom.

Om vardepapper har tagits upp till handel
utan emittentens samtycke, far emittenten in-
te i reglerna for den multilaterala handels-
plattformen alaggas informationsskyl dighet.
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58§
Auktorisation av handel sparter

En marknadsplatsoperatdr som ordnar mul-
tilateral handel ska som handelsparter aukto-
risera de finlandska vérdepappersférmedlare
och de tillhandahdllare av investeringstjans-
ter med motsvarande auktorisation i en annan
stat inom Europeiska ekonomiska samarbet-
somradet som uppfyller kraven enligt lagen
och reglerna fér den multilaterala handels-
plattformen.

Andra personer med sdtei en stat inom Eu-
ropeiska ekonomiska samarbetsomradet kan
auktoriseras som handelsparter, om de upp-
fyller de krav som reglerna for en multilate-
ral handesplattform stéller och om det med
hansyn till den utredning som erhdllits om
sokandens tillforlitlighet, anseende, erfaren-
het och lamplighet i 6vrigt eller annars &
sannolikt att sdkandens deltagande i handeln
inte &entyrar handelns tillforlitlighet. S6-
kanden ska dessutom ha tillrackliga finan-
siella och dvriga forutsattningar for att upp-
fylla de forpliktelser som foljer av handeln
med finansiella instrument.

En marknadsplatsoperatdr som ordnar mul-
tilateral handel far auktorisera ocksa andra &én
i 1 mom. avsedda utlandska tillhandahdllare
av investeringstjanster som handelsparter,
omdei enlighet med 2 kap. 29 § 3 mom. har
auktoriserats som handelsparter, om sdkan-
den uppfyller de krav som stéllsi reglerna for
den multilaterala hande splattformen.

En marknadsplatsoperatdér som ordnar mul-
tilateral handel far pa de villkor som finans-
ministeriet bestdmmer auktorisera ocksa and-
ra i denna paragraf avsedda utlandska till-
handahdllare av investeringstjanster eller per-
soner med sdte utanfér Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet att verka som han-
delsparter, om stkanden uppfyller de krav
som lagen och reglerna for den multilaterala
handelsplattformen stéller. Ytterligare et
villkor & att Finansinspektionens ratt att fa
information ar tillrackligt tryggad.

En marknadsplatsoperatdér som ordnar mul-
tilateral handel ska for viss tid dler helt ater-
kalla en handelsparts auktorisation, om Fi-
nansinspektionen av vagande skal kraver det-
ta. Finansinspektionen ska fére beslutet héra

marknadsplatsoperatdren och hande sparten,
om inte annat foljer av @rendets bradskande
natur eller av ndgon annan sarskild orsak.

68
Clearing och avveckling av transaktioner

En marknadsplatsoperatdér som ordnar mul-
tilateral handel ska sorja for andamalsenlig
clearing och avveckling av transaktionerna.

Om en marknadsplatsoperatér som ordnar
multilateral handel anlitar en utlandsk clea-
ringorganisation fér clearingen och avvec-
klingen av transaktionerna, ska clearingor-
ganisationen och den utléndska clearingor-
ganisationen ordna sitt samarbete sa att han-
delns tillforlitlighet eller stabiliteten pa fi-
nansmarknaden inte aventyras.

En marknadsplatsoperatér som ordnar mul-
tilateral handel ska i god tid pa férhand in-
formera finansministeriet, Finlands Bank och
Finansinspektionen om andringar i arrange-
mang som galler clearing och avveckling av
transaktionerna.

78
Avbrytande och avdutande av handel

En marknadsplatsoperatdér som ordnar mul-
tilateral handel ska avbryta éler avsluta han-
den med finansiella instrument, om det &r
nodvandigt pa grund av forfaranden som
strider mot bestdmmelserna eller foreskrif-
terna om handeln, mot reglerna for en multi-
lateral handelsplattform eller mot god sed el-
ler pa grund av forfaranden som annars &r
olampliga.

En marknadsplatsoperatdr som ordnar mul-
tilateral handel ska omedebart offentliggéra
beslut om avbrytande eller avslutande av
handeln med finansiella instrument. Dessu-
tom ska marknadsplatsoperatéren informera
Finansinspektionen om avbrytandet och avs-
lutandet av handeln.

Finansinspektionen kan alagga en mark-
nadsplatsoperatér som ordnar multilateral
handel att avbryta handeln med finansidla
instrument for htgst tio pa varandra foljande
bankdagar at gangen. Ett sadant avbrott fo-
rutsdtter att Finansinspektionen har grundad



anledning att missténka att denna lag, varde-
pappersmarknadslagen eller med stod av dem
utfardade bestammelser eller foreskrifter el-
ler reglerna for en multilateral handelsplatt-
form overtréds eler att det finns ndgot annat
tungt végande skél att avbryta handeln.

Om en behdrig myndighet som motsvarar
Finansinspektionen i en stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet har meddelat
Finansinspektionen att den har avbrutit han-
deln med finansiella instrument som &r fore-
mal for handel pa en reglerad marknad och
samma finansiella instrument & foremal for
handel pa en multilateral handelsplattform,
ska Finansinspektionen férbjuda marknads-
platsoperattren att ordna handel pa plattfor-
men under avbrottet. Ett sidant forbud kan
dock inte utféardas om det medfor betydande
olagenhet for investerarna dler for finans-
marknadens funktion.

Om Finansinspektionen i enlighet med
2 kap. 30 8 4 mom. har faststéllt borsens bes-
lut om att avbryta handeln eller i enlighet
med 2 kap. 30 § 6 mom. dlagt borsen att av-
bryta handeln med finansiella instrument och
dessa & foremdl for handel pa en multilateral
handel splattform, ska marknadsplatsoperato-
ren som ordnar handeln avbryta handeln med
de finansiella instrumenten.

88
Forbud mot handel

Finansinspektionen kan forbjuda en mark-
nadsplatsoperatér som ordnar multilateral
hande att ordna hande med finansidla in-
strument, om det vid handeln eller uppfyl-
landet av emittentens informationsskyldighet
i samband med den eller informationsskyldi-
gheten i samband med upptagande till han-
del, vidtas atgarder som véasentligen strider
mot denna lag, mot vardepappersmarknads-
lagen eller mot bestammelser dler foreskrif-
ter som har utfardats med stéd av dem éeler
mot reglerna for den multilaterala handds-
plattformen eller om det finns nagot annat
tungt vagande skal att forbjuda handeln.

Vad som foreskrivs i 7 8 4 mom. ska til-
lampas ocksa pa forbud mot hande med fi-
nansiella instrument som &r forema for han-
del pa en reglerad marknad som en behtrig
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myndighet som motsvarar Finansinspektio-
nen i en stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet har underréttat Finansin-
spektionen om.

98
Marknadspl atsoper atdrers tillsynsuppgifter

En marknadsplatsoperatdér som ordnar mul-
tilateral handel ska se till att tillracklig och
tillforlitlig tillsyn ordnas for att sikerstélla
iakttagandet av denna lag, vérdepappers-
marknadslagen och bestdmmelser och fére-
skrifter som utférdats med stéd av dem samt
reglerna for den multilaterala handelsplatt-
formen.

En marknadsplatsoperatdér som ordnar mul-
tilateral handel ska informera Finansinspek-
tionen om férfaranden som uppenbart strider
mot denna lag, mot vardepappersmarknads-
lagen dler mot bestdmmel ser och foreskrifter
som har utférdats med stod av de eler mot
reglerna for den multilaterala handelsplatt-
formen, om inte forfarandet omedd bart réttas
till eller situationen reder upp sig pa nagot
annat sétt. Finansinspektionen ska dock alltid
informeras om foérfaranden som har inneburit
vasentliga eller upprepade Overtraddser av
bestdmmelserna, foreskrifterna eller reglerna.

108
Avbrytande av verksamheten

Finansministeriet kan férordna att en
marknadsplatsoperatér som ordnar multilate-
ral handel ska avbryta verksamheten pa en
multilateral handelsplattform for viss tid, om
det i marknadsplatsoperatorens verksamhet
har konstaterats oskicklighet eller oaktsamhet
eller om det forekommit stérningar i omsétt-
ningen av de finansiella instrument som &r
foremadl for handel och det & uppenbart att
en fortsatt verksamhet @ agnad att allvarligt
skada finansmarknadens tillforlitlighet eller
stabilitet dler investerarnas stallning.

Finansministeriet skainnan det fattar beslut
enligt 1 mom. héra marknadsplatsoperatiren
och be Finlands Bank och Finansinspektio-
nen om yttranden, om inte ndgot annat foljer
av aendens bradskande natur.
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118
Marknadsféring

En multilateral handelsplattform far inte
marknadsforas med osann eller vilseledande
information eller genom forfaranden som
strider mot god sed eler annars & otillborli-

ga

Om det efter att informationen getts fram-
gar att den & osann dler vilseledande pa ett
sétt som ar rdlevant for investerare, ska den
utan drojsmal réttas dler kompletteras i till-
racklig utstrackning.

5 kap.
Inter na tr ansaktioner
18
Anmal ningsskyldighet

En tillhandahdllare av investeringstjanster
som har for avsikt att inleda eler upphora
med verksamhet som systematisk internhan-
dlare med aktier som ar féremdl for handel
pa en reglerad marknad ska en manad innan
verksamheten inleds gora en skriftlig anmé-
lan om detta till Finansinspektionen.

28
Tillampningsomrade

Bestammelserna i 3—5 mom. i denna pa-
ragraf skatillampas pa

1) s&dana systematiska internhandlare en-
ligt 1 8 som utfér order med aktier som det
finns en likvid marknad for, och pa

2) transaktioner som & mindre an eler lika
stora som standardstorleken pa marknaden
for aktieni fraga.

De finns en likvid marknad enligt 1 mom.
for aktier om handeln med dem uppfyller de
krav som stélls i artiklarna 22.1 a och b i
kommissionens forordning. | kommissionens
forordning foreskrivs ocksa hur standardstor-
leken p& marknaden for aktier faststélls och
hur uppgifterna offentliggdrs.

38
Offentliggdrande av bud

En systematisk internhandlare ar skyldig
att for aktierna offentliggéra bindande kdp-
eller sdljbud som &terspeglar villkoren pa
marknaden, enligt vad som foreskrivs i
kommissionens forordning. Ett bud far vara
hogst sd stort som standardstorleken for ak-
tierna pa marknaden. En systematisk inter-
nhandlare har rétt att nér som helst &ndra sitt
bud. Vid exceptionella marknadsvillkor far
en systematisk internhandlare ocksa dterta
sitt bud.

48
Utférande av order

Med professionella kunder och icke-
professionella kunder avses i denna paragraf
detsamma som i lagen om investeringstjans-
ter. PA utforande av kundorder ska uttver
denna lag tillampas lagen om investeringst-
janster.

En systematisk internhandlare ar skyldig
att utfora en kundorder till det budpris som
gdller vid den tidpunkt da ordern tas emot,
om inte ndgot annat foljer av denna paragraf
och5 8.

En systematisk internhandlare far utféra en
professionell kunds order till et béttre prisan
budpriset, férutsatt att priset ligger inom et
offentliggjort intervall néra marknadsforhal-
landena och forutsatt att orderns storlek
Overstiger den storlek som &r vanlig i fraga
om icke-professionella investerares order. |
kommissionens férordning féreskrivs om
vanlig orderstorlek for icke-professionella
investerare.

En systematisk internhandlare far utféra en
professionell kunds order till et béttre prisan
budpriset ocksa ifall ordern utgor en del av
en order som utférs med flera vardepapper
eller ifall det pa ordern enligt villkoren for
den tillampas ett annat pris an marknadspri-
set. | kommissionens forordning foreskrivs
ndrmare om undantag som avses i detta mo-
ment.

En systematisk internhandlare som av en
kund far en order som Overstiger den syste-



matiska internhandlarens hogsta budpris men
understiger standardstorleken pa marknaden
for aktien, far genomféra ocksa den del av
ordern som overstiger den angivna volymen,
forutsatt att den utfors till det hogsta budpri-
set eller, om nagot av undantagen i 3 eller
4 mom. &r tillampligt pa ordern, till ett béttre
pris.

En systematisk internhandlare som av en
kund far en order som ligger mellan tva sys-
tematiska internhandlares budpris, far ge
nomfora hela ordern till nagotdera budpriset
eler, om nagot av undantagen i 3 eller
4 mom. &r tillampligt pa ordern, till ett béttre
pris.

58
Kundforhallanden

En systematisk internhandlare har ratt att
pa grundval av sin affarspolicy avgora vilka
personer den ger tillgang till sina bud. Beslu-
tet ska varatydligt och opartiskt. En systema-
tisk internhandlare far pa ekonomiska grun-
der vagra ingd affarsforbindelser med en
kund eller avbryta afférsforbindel serna.

En systematisk internhandlare har rétt att
pa ett icke-diskriminerande sétt begransa det
antal transaktioner fran samma kund som den
atar sig att utfora och det totala antalet trans-
aktioner frén olika kunder vid samma tid-
punkt, forutsatt att antalet order eller vaoly-
men av orderna som kunderna efterfragar av-
sevart Overstiger normen. | kommissionens
forordning foreskrivs ndrmare om foérutsétt-
ningarna for begrénsning av antalet transak-
tioner.

68
Avbrytande och férbjudande av handel

Finansinspektionen kan alagga en systema-
tisk internhandlare att avbryta interna trans-
aktioner med aktier for hogst tio pa varandra
foljande bankdagar & gangen. Ett sddant av-
brott forutsétter att Finansinspektionen har
grundad anledning att misstéanka att denna
lag €eler vardepappersmarknadslagen eller
med stéd av dem utférdade bestammel ser el-
ler foreskrifter Overtréds vid handeln eller
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uppfyllandet av informationsskyldigheten el-
ler att det finns nagot annat tungt vagande
skal att avbryta transaktionerna.

Finansinspektionen kan férbjuda en syste-
matisk internhandlare att ordna interna trans-
aktioner med aktier, om det vid handeln eler
uppfyllandet av  informationsskyldigheten
vidtas dtgarder som véasentligen strider mot
denna lag eler vardepappersmarknadslagen
eller mot bestémmelser eller foreskrifter som
har utférdats med stod av dem eller om det
finns nagot annat tungt vagande skal att forb-
juda transaktionerna.

Om Finansinspektionen i enlighe med
2 kap. 30 8 4 mom. har faststallt borsens bes-
lut om att avbryta handeln eller i enlighet
med 2 kap. 30 § 6 mom. alagt borsen att av-
bryta handeln med aktier och dessa & fore-
mal for interna transaktioner, ska den syste-
matiska internhandlaren avbryta handeln med
aktiernai fraga.

DEL [11

OPPENHET | HANDELN MED FINANSIELLA
INSTRUMENT

6 kap.

Borser samt mar knadsplatsoper ator er
som ordnar multilater al handel

18

Aktier som ar foremal for handel pa en reg-
lerad marknad

Denna paragraf skatlllampas pa aktier som
& foremal for handel pa en reglerad mark-
nad.

Borser och marknadsplatsoperatérer som
ordnar multilateral handel ska offentliggéra
information om kdp- och sdljbud pa aktier
som & foremd for handel som de bedriver
samt inbjudningar till erbjudanden, enligt vad
som foreskrivs i kommissionens forordning.
Skyldighet att offentliggdra information fore-
ligger dock inte om marknadsmodellen, an-
budstypen eller anbudets storlek uppfyller de
villkor for avvikelse fran skyldigheten som
anges i kommissionens férordning.
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Borser och marknadsplatsoperatérer som
ordnar multilateral handel ska offentliggéra
sa aktuell information som mgjligt om trans-
aktioner med aktier som &r foremd for den
handel som de bedriver, enligt vad som f6-
reskrivs i kommissionens foérordning. Borser
och marknadsplatsoperatérer som ordnar
multilateral handel kan dock besluta att in-
formation om transaktioner som &r stora i
jamforelse med den sedvanliga handeln far
offentliggoras senare. | kommissionens fo-
rordning foreskrivs nérmare om forutsattnin-
garna for senarelggning.

Innan borser och marknadsplatsoperatorer
som ordnar multilateral handel fattar beslut i
enlighet med 3 mom. ska de inhdmta Finan-
sinspektionens tillstand for arrangemang som
innebér senarelaggning av offentliggdrandet.
Allménheten ska informeras om sadana ar-
rangemang.

28§
Owriga finansiella instrument

Borser och marknadsplatsoperatérer som
ordnar multilateral handel ska offentliggtra
information om kop- och sdljbud, inbjudnin-
gar till erbjudande samt transaktioner som
géller andra vardepapper an finansiela in-
strument som avses i 1 § och som &r féremdl
for den offentliga handel som de bedriver. In-
formation ska offentliggérasi den omfattning
som med beaktande av arten och volymen av
handeln med de finansiella instrumenten &r
nodvandig for att trygga en tillforlitlig och
opartisk handel.

7 kap.
Tillhandahallare av investeringstjanster
18
Skyldighet att offentliggéra limiterade order

En tillhandahdllare av investeringstjanster
som pa grund av marknadslaget inte omedel-
bart kan utféra en kundorder att kopa €eler
sdlja aktier som & foremdl for handel pa en
reglerad marknad, till et av kunden angivet

hogsta dler |&gsta pris dler béttre, ska ome-
delbart i syfte att utfora kundordern sa snabbt
som mojligt offentliggbra den limiterade
kundordern pa ett satt som gor den I&tt till-
ganglig for dvriga marknadsaktorer. En till-
handahdllare av investeringstjanster ar emel-
lertid inte skyldig att offentliggdra en order,
om kunden har gett uttryckliga instruktioner
att sdinte ska ske.

En tillhandahdllare av investeringstjanster
kan anses ha offentliggjort en order pa det
sétt som avses i 1 mom. atminstone om till-
handahallaren har vidarebefordrat den for of-
fentliggorande pa en reglerad marknad eller
pa en multilateral handelsplattform, sa som
narmare foreskrivs i kommissionens forord-
ning. | kommissionens férordningen féres
krivs nérmare ocksa om andra sétt att offent-
liggtra kundorder.

En tillhandahdllare av investeringstjanster
behtver inte offentliggdra en kunds limitera-
de order pa det sitt som foreskrivs i 1 och
2 mom., om ordern &r stor jAmfért med den
normala orderstorleken pa marknaderna. |
kommissionens férordning féreskrivs hur
man for varje akties dd bestdmmer minimis-
torleken av en order som ska anses vara av
storre an standardstorleken pa marknaden.

Denna paragraf ska inte tillampas pa sdda-
na transaktioner mellan handelsparter pa en
bors som genomfors pa en reglerad marknad.
Denna paragraf ska inte heller tillampas pa
transaktioner mellan handelsparter pa en
multilateral handelsplattform eller mellan en
marknadsplatsoperatér som ordnar multilate-
ral handel och handelsparter, nar det &r fraga
om transaktioner som genomfors pa en multi-
lateral handelsplattform.

28

Tillhandahallare av investeringstjanster ska
offentliggdra uppgifter om aktiekdp

En tillhandahdllare av investeringstjanster
som utanfér en reglerad marknad eller multi-
lateral handelsplattform fér egen eler en
kunds rakning genomfér transaktioner med
aktier som ar foremal for offentlig handel pa
en reglerad marknad, &r skyldig att offentlig-
gora information om handeln i sa néra realtid
som mojligt.



I kommissionens foérordning foreskrivs
narmare om

1) vilka uppgifter som ska offentliggoras
om transaktioner,

2) inom vilken tid uppgifterna senast ska
offentliggoras,

3) olika sétt for tillhandahallaren av inves-
teringstjénster att offentliggdra uppgifter,

4) vilka villkor tillhandahdllaren av inves-
teringstjanster ska uppfylla for att offentlig-
gora uppgifterna,

5) forfarandet i situationer dar tva tillhan-
dahdllare av investeringstjanster enligt
1 mom. & skyldiga att offentliggéra uppgif-
ter om samma transaktion.

En tillhandahdllare av investeringstjanster
kan beduta att offentliggtra information om
en transaktion senare &n enligt 1 mom., om
transaktionen & stor i forhallande till den
normala omfattningen av handeln med ak-
tierna i frdga. | kommissionens forordning
foreskrivs ndrmare om forutséttningarna for
senareléggning.

38
Interna transaktioner
I 5 kap. foreskrivs om skyldigheten att of-
fentliggbra bud i samband med interna trans-
aktioner.
DEL IV
SARSKILDA BESTAMMELSER
8 kap.
Tillsyn och tystnadsplikt
18
Tillsyn
Finansinspektionen utdvar tillsyn éver ef-
terlevnaden av denna lag samt dver efterlev-
naden av bestdammelser och foreskrifter som

utfardats och borsregler som faststéllts med
stéd av denna lag.
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28
Tillsyn 6ver ravaruderivatmarknaden

Finansinspektionen ska bedriva ett é@nda-
malsenligt samarbete med Energimarknads-
verket.

Finansinspektionen ska innan den vidtar
atgarder eler fattar beslut som berér handel
med el- eller naturgasbaserade derivatinstru-
ment hora Energimarknadsverket, om atgar-
derna uppenbarligen skulle inverka vasentligt
pa d- dler naturgasmarknadens funktion el-
ler leveranssikerhet eller pa et enligt el-
marknadslagen (386/1995) dler naturgas-
marknadslagen (508/2000) systemansvarigt
foretags verksamhet, om inte nagot annat fol-
jer av drendets bradskande natur.

38
Tystnadsplikt

Den som vid fullgérande av uppdrag som
avses i denna lag dler som i egenskap av
medlem €eller suppleant i et borsorgan eller
som anstalld hos en bors har fatt kannedom
om en icke-offentliggjord uppgift om en
emittents eller nagon annan persons ekono-
miska stéllning eller om en omstandighet
som galler deras enskilda forhdllanden eller
affars- eler yrkeshemligheter, far inte roja
eller utnyttja uppgifterna om det inte har bes-
témts dler i behdrig ordning foreskrivits att
de ska rdjas eller om inte den i vars intresse
tystnadsplikten géller ger sitt samtycke.

En medlem eller suppleant i ett bdrsorgan
éler en anstélld hos en bors far trots 1 mom.
réja information som avses i bestdmmelsen
for en person som ar anstélld hos ett i en an-
nan stat verksamt foretag eller som ar med-
lemi et i en annan stat verksamt organ som
ordnar motsvarande hande som en bors och
som stér under myndighetstilisyn, om réjan-
det av informationen & nddvandigt for att
trygga en effektiv tillsyn dver vardepappers-
marknaden. En ytterligare forutséttning ar att
personen i frdga omfattas av motsvarande
tystnadsplikt som enligt 1 mom.

| lagen om Finansinspektionen foéreskrivs
om Finansinspektionens rétt att |amna upp-
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gifter till utldndska myndigheter som utdvar
tillsyn dver vardepappersmarknaden.

9 kap.
Overklagande
18§
Overklagande av finansministeriets beslut

Beslut som finansministeriet har gett med
stod av denna lag far i enlighet med forvalt-
ningsprocesslagen Gverklagas genom besvér
till hogsta forvaltningsdomstol en.

Om ett beslut enligt 2 kap. 3 § om bevil-
jande av tillstand for borsverksamhet eller ett
beslut enligt 23 § 1 mom. om faststéllelse av
bérsregler eller andringar i dem inte har getts
inom foreskriven tid, far sokanden anféra
besvér. Besvéren anses i sa fall gdlla avslag
pa ansbkan. Sddana besvar far anforas till
dess att beslut har meddelats. Finansministe-
riet ska underrdtta besvarsmyndigheten om
beslutet, om detta har getts efter 6verklagan-
det. | frdga om Overklaganden som avses i
detta moment och behandling av dem gdller i
Ovrigt forvaltningsprocesslagen i tillampliga
ddar.

28
Overklagande av Finansinspektionens bes ut

Beslut som Finansinspektionen gett med
stod av denna lag far i enlighet med forvalt-
ningsprocesslagen Gverklagas genom besvér
till Helsingfors forvaltningsdomstol, om inte
nedan foreskrivs nagot annat. Forvaltnings-
domstolen ska behandla &renden som avses i
2 kap. 24, 27—31 8§ 4 kap. 5 och 7—8 § samt
5 kap. 6 § i bradskande ordning.

Emittenter och bdrser kan dverklaga Finan-
sinspektionens beslut i drenden som har
hanskjutits till den enligt 2 kap. 27 § 5—
7mom. och 28 8. En registrerad férening
som bevakar investerarnas intressen samt in-
vesterare som ager vardepapper vilka beslu-
tats bli avforda fran borslistan eller ager var-
depapper som beréttigar till sddana, kan
Overklaga Finansinspektionens bedut i aren-
den som avsesi 2 kap. 28 8.

| frAga om 6verklagande av Finansinspek-
tionens beslut géller i 6vrigt 73 § i lagen om
Finansi nspektionen.

10 kap.
Skadestands- och str affbestammel ser
18
Skadestand

Den som uppsétligen dler av vardslGshet
véllar en annan person skada genom forfa-
rande som strider mot denna lag, mot bes-
tammelser eller foreskrifter som utférdats
med stéd av den dler mot forordningar som
Europeiska unionen har utfardat med stéd av
direktivet om marknader for finansiella in-
strument, & skyldig att ersétta skadan.

| fraga om jamkning av skadestdnd och
fordelning av skadesténdsansvaret mellan tva
eller flera skadestandsskyldiga galler vad
som foreskrivs i 2 och 6 kap. i skadestands-
lagen (412/1974).

28

Olovligt ordnande av handel med finansiella
instrument

Den som uppsatligen eller av grov vards-
|Gshet bedriver borsverksamhet i strid med
2kap. 1 § dler driver en multilateral han-
delsplattform i strid med 4 kap. 1 § ska, om
garningen inte &r ringa dler stréngare straff
for den inte foreskrivs ndgon annanstans i
lag, for olovligt ordnande av hande med fi-
nansiella instrument domas till boter eller
fangelse i hogst ett ar.

38

Brott mot tystnadsplikten i fraga om varde-
papper smarknaden

Den som bryter mot tystnadsplikten enligt
8 kap. 3 § ska domas till straff enligt 38 kap.
1 dler 2 § i strafflagen, om stréngare straff
for garningen inte foreskrivs ndgon annans-
tansi lag.



11 kap.

I krafttr ddande- och Gver gangsbestammel-
ser

18§
I krafttradande
Dennalag trader i kraft den 20 .
Genom denna lag upphévs lagen av den 26

oktober 1988 om handel med standardiserade
optioner och terminer (772/1988), nedan lag
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som upphavs och de andringar som gjorts i
lagen.

Om det i annan lagstiftning hanvisas till en
lag som upphévs dler annars avses en bes-
tammelse i en lag som upphévs, ska i stéllet
for den tillampas motsvarande bestammelse i
dennalag.

28§
Overgangsbestammel ser
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L ag

om vardeandelssystem och clearingver ksamhet

DEL |

ALLMANNA BESTAMMEL SER OCH DEFINI-
TIONER

1 kap.
Allméanna bestdmmelser
18
Tillampningsomrade

| denna lag foreskrivs om vérdeande ssys-
tem och clearingverksamhet.

Denna lag ska tillampas nér vardeandels-
system uppratthdlls och clearingverksamhet
bedrivs i Finland och nér utl&ndska clearin-
gorganisationer bedriver verksamhet enligt

dennalag.
Pa véardepapperscentraler och clearingorga-
nisationer tillampas aktiebolagslagen

(624/2006), om inte nagot annat foljer av
dennalag eller av annan lagstiftning om var-
depapperscentraler  och  clearingorganisa-
tioner.

28
Tillsyn

Efterlevnaden av denna lag samt av bes
tdmmelser och foreskrifter som utfardas med
stod av den Gvervakas av Finansinspektionen
enligt vad som foéreskrivs i lagen om Finan-
sinspektionen (878/2008) och i dennalag.

38
Definitioner

| dennalag avses med

1) vardeandelar sadana aktier, andelar och
andra réttigheter som namns i 2 kap. 8 1 i
vardepappersmarknadslagen (/) och s&
dana finansiella instrument som avses i
1kap. 10 § i lagen om investeringstjanster (
/ ) dler andra vardepapper och har andlutits
till vardeandel ssystemet,

2) vardeandelssystem ett integrerat infor-
mationssystem for vérdeandelskonton och
dartill hérande férteckningar,

3) vardeandelsregister ett register som av
en vardepapperscentral i Finland fors dver
vardeandelskonton, Over véardeandelar som
registrerats pa vardeandelskonton samt Gver
rattigheter och skyldigheter som hénfér sig
till vérdeandel skonton och véardeandelar,

4) vardepapperscentral ett finlandskt ak-
tiebolag som enligt denna lag har tillstand att
verka som vardepapperscentral,

5) central motpart en organisation som pa
en reglerad marknad eller pa en multilateral
handelsplattform &r motpart till parterna i
transaktioner med finansidlla instrument ge-
nom att upptréda som kopare for varje sdljare
och som sdljare for varje kdpare, och som
svarar for att transaktioner med finansiella
instrument faststals,

6) bestammande av forpliktelser som han-
for sig till transaktioner med finansidlla in-
strument pa en sadan reglerad marknad eller
multilateral handelsplattform som avses i la-
gen om handd med finansidlla instrument,
for parternas rékning eller faststéllelse bes-
tammande av forpliktelser som héarrér fran



forvarv dler avyttringar av vardepapper som
anglutits till vardeandelssystemet eller finan-
sidla instrument som ar féremd for handel
pa en reglerad marknad eller pa en multilate-
ral handelsplattform i ndgon annan form av
handel,

7) clearingmediem en organisation som har
beviljats rétt att ge clearingorganisationer
och utldndska clearingorganisationer i upp-
drag att cleara och avveckla forvéarv och
avyttringar av finansiellainstrument,

8) clearingverksamhet bestdmmande eller
avveckling av forpliktelser i samband med
kop av finansidla instrument,

9) clearingorganisation ett finlandskt ak-
tiebolag som enligt denna lag har tillstand att
yrkesmassigt och regelbundet bedriva clea-
ringverksamhet,

10) forvarare ett foretag som avsesi 3 8
3 punkten i lagen om véardepapperskonton (
/

11) forvaring ett forfarande som avsesi 3 8
2 punkten i lagen om vérdepapperskonton,

12) kontoforvaltare ett institut som har be-
viljats rétt att gbra registreringar i vardean-
delsregister,

13) aweckling av forpliktelser som hérror
fran transaktioner med finansiella instrument
pa en sadan reglerad marknad eller multilate-
ral handelsplattform som avses i lagen om
handel med finansidla instrument ( / ) for
parternas rakning eller avveckling av forplik-
telser som héarror fran forvarv eller avyttrin-
gar av vardepapper som anslutits till vér-
deandelssystemet eller finansiella instrument
som ar foremdl for handel pa en reglerad
marknad eller pa en multilateral handelsplatt-
form i samband med nagon annan form av
handel,

14) bestéllare en véardepapperscentral eller
clearingorganisation som lagger ut en funkti-
on dler tjanst pa entreprenad,

15) utlaggning pa entreprenad ett sadant
arrangemang i anslutning till bestéllarens
verksamhet som innebér att ndgon annan le-
verantdr producerar en sadan funktion dler
tjanst for bestallaren som denne annars galv
skulle ha utfort,

16) utlandsk clearingorganisation en mot
en finlandsk clearingorganisation svarande
utléndsk clearingorganisation som anlitats av
en bdrs dler marknadsplatsoperator som
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ordnar multilateral handel enligt 2 8§ i lagen
om hande med finansiella instrument och
som har verksamhetstilistand enligt denna

lag.
DEL Il

VARDEPAPPERSCENTRALERS, CLEARING-
ORGANISATIONERS, UTLANDSKA CLEA-
RINGORGANISATIONERSOCH CLEARING-
MEDLEMMARS VERKSAMHET

2 kap.

En vardepapper scentr als ver ksamhetstills-
tand, agar e, forvaltning och ver ksamhet

En véardepapperscentrals verksamhetstills-
tand, agare och forvaltning

18

Bedrivande av verksamhet som vardepap-
perscentral

Verksamhet som vardepapperscentral far
inte bedrivas utan tillstand av finansministe-
riet.

28
Beviljande av verksamhetstillstand

Finansministeriet beviljar pa ansokan ett
finlandskt aktiebolag med huvudkontor i Fin-
land tillstand for verksamhet som véardepap-
perscentral. Verksamhetstillstand kan sokas
ocksa for ett nybildat bolags rakning. Genom
forordning av finansministeriet kan foreskri-
vas om tillstandsansokans utformning och
om utredningar som ska fogastill den.

38

Forutsattningar for beviljande av verksam-
hetstillstand

Verksamhetstillstand ska beviljas om det
utifran utredningen kan sikerstéllas att so-
kanden och den planerade verksamheten
uppfyller de villkor fér bedrivande av verk-
samhet som vardepapperscentral som anges i
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dennalag ochi best@mmelser och foreskrifter
som utférdats med stod av den.

Ett villkor for beviljande av verksamhets-
tillstand & dessutom att vardepapperscentra-
lens grundare och aktiedgare som innehar
minst en tionde av vardepapperscentralens
aktier eller av den rostrétt som aktierna med-
for enligt utredning &r tillforlitliga. 1nnehavet
i vérdepapperscentralen far inte &aventyra
dess verksamhet enligt forsiktiga och sunda
affarsprinciper.

En person anses inte vara tillforlitlig om
denne under de fem & som foregar bedom-
ningen genom en dom som vunnit laga kraft
har domts till fangelsestraff eler under detre
ar som foregar bedomningen till botesstraff
for brott som kan anses visa att personen ar
uppenbart olamplig att grunda eler &ga en
vardepapperscentral eller om personen an-
nars genom sin tidigare verksamhet har visat
sig vara uppenbart olamplig att grunda dler
aga en vardepapperscentral.

48
Avgorande av drenden

En tillstdndsansokan ska avgoras inom sex
manader efter att den tagits emot eller, om
ansokan ar bristfallig, efter att sokanden har
l&amnat in de handlingar och utredningar som
behovs for avgorandet. Beslut om verksam-
hetstilistandet ska dock alltid fattas inom
12 manader efter att ansokan mottagits. Om
nagot beslut inte har getts inom den angivna
tiden kan sokanden anfora besvar s som f6-
reskrivsi 8 kap.

Finansministeriet ska innan arendet avgors
be Finlands Bank och Finansinspektionen
yttrasig om ansokan.

Finansministeriet har efter att ha hort so-
kanden rétt att forena verksamhetstillstandet
med sadana begransningar och villkor i fréga
om vardepapperscentralens verksamhet som
ar nédvandiga for tillsynen dler for stabilite-
ten pa finansmarknaden.

En vardqoapperscentral kan, om inte annat
foljer av tillstandsvillkoren, inleda sin verk-
samhet omedelbart efter att verksamhetstills-
tandet har beviljats. Om verksamhetstillsténd
har beviljats for ett nygrundat bolag fér verk-

samheten inledas efter att vardepapperscent-
ralen registrerats.

58
Verksamhetstillstand for europabolag

Verksamhetstillstand ska beviljas ocksa for
ett europabolag som avses i radets forordning
(EG) nr 2157/2001 och om stadga fér euro-
pabolag, nedan europabolagsforordningen,
om bolaget har beviljats motsvarande tills-
tand i nagon annan stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet och har for
avsikt att flytta sitt sdte till Finland enligt ar-
tikel 8 i namnda férordning. Finansministe-
riet ska dessutom begéra ett yttrande om tills-
tandsansokan av den tillsynsmyndighet som
Overvakar vardepappersmarknaden i den be-
rorda staten. Flyttningen av stet far inte re-
gistreras forran verksamhetstillstand har be-
viljats. Vad som foreskrivs ovan i denna pa-
ragraf galler ocksa nér et europabolag bildas
genom fusion sa att det dvertagande bolaget
som har sitt site i ndgon annan stat an Fin-
land registreras som europabolag i Finland.

68
Finansiella verksamhetsfor utsdttningar

En vérdepapperscentral ska med beaktande
av omfattningen och arten av dess verksam-
het ha tillrackliga finansiella verksamhetsfo-
rutsdttningar.

En vérdepapperscentrals till fullo inbetalda
aktiekapital ska uppgatill minst fem miljoner
euro. Om bolaget pa grund av sin Ovriga
verksamhet maste uppfylla kapitalkrav som
foreskrivs nagon annanstans i lag, ska det
krav som anges i detta moment uppfyllas
utover de andra kraven.

Vardepapperscentralens tillgangar ska pla-
ceras pa ett sakert och med tanke pa bolagets
likviditet betryggande sétt.

78
Meddelande om akti eforvarv

Om nagon har for avsikt att, ensam eler
tillsammans med en aktiedgare som avses i



7 kap. 4 § i vardepappersmarknadslagen eller
med ndgon som kan jamstéllas med en ak-
tieAgare, i en vardepapperscentral direkt eler
indirekt férvarva en ande som utgdr minst
en tionde av bolagets aktiekapital eller med-
for minst en tiondd av rostetalet for aktierna,
ska Finansinspektionen pa forhand underrat-
tasom forvérvet.

Om avsikten &r att utdka en andel som av-
sesi 1 mom. sa att den uppndr eller dverskri-
der en femtedd, en tredjedel eler hdften av
vérdepapperscentralens aktiekapital eler rés-
tetal, ska Finansinspektionen pa forhand un-
derréttas ocksa om detta forvarv. Motsvaran-
de anmélan ska goras ocksa nar den andel
som avses i 1 mom. underskrider de grénser
som foreskrivs hér eller i 1 mom.

Vid berékning av innehav och réstetal som
avses i 1 och 2 mom. ska 2 kap. 4 8§ och
7 kap. 4—9 8§ i vardepappersmarknadslagen
tillampas.

En vardepapperscentral ska minst en gang
om dret underrétta Finansinspektionen om de
i 1 och 2 mom. angivna andelarnas égare, om
personer som enligt 1 mom. kan jamstéllas
med andelsdgare samt om dessas andel av
véardepapperscentralens aktiekapital och rds-
tetal, om vérdepapperscentralen kénner till
vilka de &r. Vardepapperscentralen ska ome-
delbart underrétta Finansinspektionen om s&
dana forandringar i innehavet av andelar som
har kommit till dess k&nnedom. | anméalnin-
garna ska lamnas tillrackliga uppgifter om
innehavens storlek och om agarna samt vri-
ga uppgifter enligt vad Finansinspektionen
bestémmer.

Det som i denna paragraf féreskrivs om
anmalningar om férvarv av andelar i en vér-
depapperscentral galler ocksa foretag som
har sadant bestdmmande inflytande i en var-
depapperscentral som avses i 2 kap. 4 § i
vardepappersmarknadslagen.

88

Finansinspektionens rétt att motsatta sig for-
varv

Finansinspektionen kan inom tre manader
efter att ha mottagit en anmélan enligt 7 §
motsétta sig forvarvet av en andel, om det
med hansyn till den utredning om &garnas
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tillforlitlighet, anseende, erfarenhet och
lamplighet i 6vrigt eller annars & sannolikt
att innehavet av andelen skulle aventyra var-
depapperscentralens verksamhet enligt for-
siktiga och sunda afférsprinciper.

Om forvarv av en ande inte anméls dler
om en andel férvarvas trots att Finansinspek-
tionen har motsatt sig férvarvet, kan Finan-
sinspektionen férbjuda andelsagaren att utt-
va sin rostrétt i vardepapperscentralen dler i
ett foretag som har ett sadant bestammande
inflytande i vardepapperscentralen som avses
i 2 kap. 4 §i vardepappersmarknadslagen.

08§
Aterkalle se av verksamhetstill stdnd

Finansministeriet kan helt eller delvis ater-
kalla en vardepapperscentrals verksamhets-
tillsténd, om

1) vérdepapperscentralen i sin verksamhet
vasentligt har brutit mot lagar eler férord-
ningar eller mot foreskrifter som myndighe-
terna har utférdat med stéd av dem eller mot
tillstandsvillkoren eler begréansningar i dessa
eller mot vardepapperscentralens regler,

2) vard perscentralen inte har haft
verksamhet pa sex manader

3) villkoren for verksamhetstillstandet inte
langre uppfylls,

4) véardepapperscentralens verksamhet eller
en del av den inte har inletts inom 12 mana-
der efter att tillstandets beviljades, dler om

5) vilseledande uppgifter lamnades i ans6-
kan om verksamhetstillstand for vérdepap-
perscentralen.

Finansministeriet skainnan det fattar beslut
enligt 1 mom. be Finlands Bank och Finan-
sinspektionen om yttranden, om inte nagot
annat foljer av &rendets bradskande natur.
Innan finansministeriet fattar beslut enligt 1
mom. 1 och 3 punkten ska det sétta ut en tid
inom vilken vardepapperscentralen ska avh-
jdpa brister som uppdagats i verksamheten,
om inte ndgot annat foljer av arendets brads-
kande natur dler av beslutets betydelse for
finansmarknadens stabilitet och sékerhet.

Finansministeriet kan pa anstkan av var-
depapperscentralen aterkalla dess verksam-
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hetstillstand, om vérdepapperscentralen har
beslutat upphtra med sin verksamhet.

Om finansministeriet med stod av 1 eller 3
mom. aterkallar en vérdepapperscentrals
verksamhetstillstdnd, kan ministeriet samti-
digt meddela foreskrifter om hur verksamhe-
ten ska avslutas.

108

Begransning eller avbrytande av verksamhe-
ten

Finansministeriet kan for viss tid begransa
verksamheten vid en vérdepapperscentral,
om det i dess verksamhet har konstaterats
oskicklighet eller oaktsamhet eller om det &
uppenbart att vardepapperscentralens verk-
samhet aventyrar stabiliteten pa finansmark-
naden eller investerarnas dler clearingmed-
lemmarnas intressen.

Finansministeriet kan férordna att verk-
samheten vid en vérdepapperscentral ska av-
brytas for viss tid dler tills vidare, om det har
intréffat en sddan storning i véardepappers-
centralens verksamhet att fortsatt verksamhet
kan skada finansmarknadens tillforlitlighet
eller stabilitet eller investerarnas dler clea-
ringmedlemmarnas intressen.

Finansministeriet kan utférda foreskrifter
om organisering av en vardepapperscentrals
verksamhet under den tid som dess verksam-
het &r avbruten.

Finansministeriet skainnan det fattar beslut
enligt 1 mom. héra véardepapperscentralen
och be Finlands Bank och Finansinspektio-
nen ge yttranden, om inte ndgot annat foljer
av arendets bradskande natur.

118
En vérdepapperscentrals ledning

En vardepapperscentrals styredse, verkstal-
lande direktdr och évriga hogsta ledning ska
leda vardepapperscentralen med yrkesskic-
klighet samt enligt sunda och férsiktiga af-
farsprinciper. Styrelsemedlemmarna och de-
ras ersittare, verkstéllande direktoren och
dennes stéllféretrédare samt Gvriga som hor
till den hdgsta ledningen ska varatillforlitliga
personer som inte ar forsatta i konkurs och

vars handlingsbehérighet inte har begréansats.
De ska dessutom ha s3dan allmén kannedom
om verksamheten pa véardepappersmarkna-
den som & nddvandig med beaktande av ar-
ten och omfattningen av vérdepapperscentra-
lens verksamhet samt vederbérandes upp-

drag.

En person som avses i 1 mom. anses inte
vara tillforlitlig, om personen under de fem
ar som foregar bedomningen har domts till
fangelsestraff dler under de tre & som fore-
gdr bedomningen till botesstraff for brott som
kan anses visa att personen & uppenbart
olamplig som styrelsemediem, erséttare for
en styrelsemedlem, verkstéllande direktér e-
ler stéllféretradare for denne eler uppenbart
olamplig att éver huvud taget hora till den
hogsta ledningen, eller om personen i fraga
annars genom sin tidigare verksamhet har vi-
sat sig vara uppenbart olamplig for ett sadant
uppdrag som namns ovan.

Vardepapperscentralen ska utan dréjsmal
underrétta Finansinspektionen om férandrin-
gar i frdga om personer som avsesi 1 mom.

Vad som i denna paragraf féreskrivs om
vardepapperscentraler ska pa motsvarande
sétt tillampas pa foretag som har ett sadant
bestdmmande inflytande i en vérdepappers-
central som avses i 2 kap. 4 § i vardepap-
persmarknadslagen.

12§

Flyttning av en vardepapper scentrals sate
inom Europeiska ekonomiska samar betsom-
radet

Om en véardepapperscentral har for avsikt
att flytta sitt séte till en annan stat inom Eu-
ropeiska ekonomiska samarbetsomradet i en-
lighet med artikd 8 i europabolagsftrordnin-
gen, ska den till Finansinspektionen sénda en
kopia av det férslag om flyttning och den re-
dogorelse som avsesi artiklarna 8.2 och 8.3 i
namnda forordning, utan dréjsmal efter att
vardepapperscentralen har anmélt forslaget
for registrering.

Registermyndigheten far inte utfarda intyg
enligt 9 8 5 mom. i lagen om europabolag
(742/2004), om Finansinspektionen innan
tillstand enligt 2 mom. i némnda paragraf be-



viljats har meddelat registermyndigheten att
véardepapperscentralen inte har iakttagit bes-
témmelserna om flyttning av séte eler bes-
t&mmelserna om avslutande av verksamheten
i Finland. Intyg far beviljas innan en manad
har forflutit fran den dag som avsesi 16 kap.
6 8 2 mom. i aktiebolagslagen endast om Fi-
nansinspektionen har meddelat att den inte
motsétter sig en flyttning av sétet.

138

En vardepapper scentrals deltagande i fusion
eller delning inom Europeiska ekonomiska
samar betsomr adet

Om en vérdepapperscentral deltar i en
gransoverskridande fusion eller delning inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,
far registermyndigheten inte utfarda intyg
Over fusionen enligt 4 8 i 3 mom. i lagen om
europabolag eller 16 kap. 26 § i aktiebolags-
lagen eller Over delningen enligt 17 kap. 25 §
i aktiebolagslagen, om Finansinspektionen
innan tillstand som avses i 2 mom. i samma
paragraf beviljats har meddedat registermyn-
digheten att vérdepapperscentralen inte har
iakttagit bestdmmelserna om fusion eller del-
ning eller om avslutande av verksamheten i
Finland. Tillstand far beviljas innan en ma-
nad har forflutit fran den dag som avsesi 16
kap. 6 8 2 mom. eller 17 kap. 6 8 2 mom. i
aktiebolagsagen endast om Finansinspektio-
nen har meddelat att den inte motséiter sig
fusionen, delningen eller flyttning av sétet |
samband med att ett europabolag bildas.

En vérdepapper scentrals verksamhet
14§

Organisering av en vardepapperscentrals
verksamhet

En vérdepapperscentrals verksamhet ska
organiseras pa ett tillforlitligt sétt med beak-
tande av arten och omfattningen av dess af-
farsverksamhet. Vérdepapperscentralen ska i
ala situationer sékerstélla den verksamhets-
relaterade riskhanteringen och interna kont-
rollen samt verksamhetens kontinuitet.
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En vardepapperscentral ska ha principer for
identifiering och férebyggande av verksam-
hetsrelaterade intressekonflikter. | verksam-
hetsprinciperna ska beaktas framfér allt kon-
fliktsituationer som kan paverka en tillforlit-
lig skétsdl av vardepapperscentralens tillsyn-
suppdrag enligt 18 8.

Vad som foreskrivs i 1 mom. ska pa mots-
varande sétt tillampas pa foretag som har ett
sadant bestammande inflytande i en vérde-
papperscentral som avses i 2 kap. 4 §i var-
depappersmarknadsl agen.

Finansinspektionen kan meddela ndrmare
foreskrifter om organisering av verksamheten
pa ett tillforlitligt satt samt om omstandighe-
ter som ska beaktas i principerna for identi-
fiering och forebyggande av intressekonflik-
ter. Foreskrifterna ska i tillampliga ddar
motsvara de foreskrifter som i enlighet med
7 kap. 8 och 10 § i lagen om investeringst-
janster utfardas for vérdepappersforetag.

158
En vérdepapper scentrals verksamhet

En vérdepapperscentral ska skdta gemen-
samma uppgifter inom vardeandel ssystemet.
| detta syfte ska vardepapperscentralen

1) svara for upprétthallandet av de centrala
datasystem som vardeandel ssystemets funk-
tion forutsétter,

2) upprétthalla det vardeandelssystem som
avses i denna lag och tillhandahdlla dartill
anglutna tjanster,

3) fora de forteckningar som avsesi 6 kap.
3 8samti 3 och 4 §i lagen om vardeandels-
konton (827/1991) och tillhandahalla tjanster
som & nddvandiga fér anvandningen och
hanteringen av informationen i fértecknin-
garna,

4) overvaka att de pa véardeandelskonton
registrerade vardeandelarnas antal motsvarar
det antal som & i omlopp inom véardeandels-
systemet,

5) enligt denna lag i egenskap av clearin-
gorganisation utféra order som géller var-
deandelar,

6) enligt vardepapperscentralens regler
skota for vardeande ssystemet gemensamma
arrangemang for bolagshéndelser i ansutning



114

till vérdeandelar samt fér betalning av av-
kastning,

7) i vérdeandelssystemet samla in informa-
tion for det offentliga insiderregister som av-
sesi 11 kap. i vérdepappersmarknadslagen,

8) kunna verka som forvarare, samt

9) vidta andra atgarder som vérdeandels-
systemets tillférlitliga funktion och utvec-
kling forutstter och vid behov utférda anvis-
ningar om saken.

En véardepapperscentral far utéver verk-
samhet som avses i 1 mom. och verksamhet
som &r tilldten for en clearingorganisation
bedriva ocksd annan verksamhet som har né-
ra samband med dessa. Sddan annan verk-
samhet som avses i detta moment far inte
aventyra uppgifter som avses i 1 mom. och
inte heller vardeandd ssystemets funktion.

16 §
Internationellt samarbete

En vérdepapperscentral verkar i samarbete
med utlandska borser, marknadsplatsoperato-
rer som ordnar multilateral handdl, clearing,
settlement- och deponeringsinstitut, varde-
papperscentraler, operatorer av system som
motsvarar vardeandel ssystem samt med for-
varingsinstitut.

De konton och forteckningar som det inter-
nationella samarbetet forutsétter ska véarde-
papperscentralen fora i vardeandelsregistret.
| vérdepapperscentralens regler foreskrivs
om samarbetet.

17§
Beredskap

En vérdepapperscentral ska genom delta-
gande i beredskapsplanering pa finansmark-
naden och genom férberedelser fér undan-
tagsforhallanden samt genom andra atgarder
sakerstélla att vardeandelssystemet fungerar
sa storningsfritt som mojligt ocksa under un-
dantagsforhallanden i Finland.

Om de uppgifter som féljer av 1 mom. fo-
rutsitter  atgarder som klart awviker fran
verksamhet som kan anses vara sedvanlig for

en vardepapperscentral och om atgarderna
medfor vasentliga merkostnader, kan kostna-
derna erséttas ur den forsorjningsberedskaps-
fond som avses i lagen om tryggande av for-
sorjningsberedskapen (1390/1992).

Finansinspektionen utfardar narmare fore-
skrifter omtillampning av 1 mom.

188
Tillsyn

En véardepapperscentral ska se till att till-
racklig och tillforlitlig tillsyn ordnas for att
sakerstélla att denna lag och i enlighet med
den utfardade bestémmelser och foreskrifter
samt vardepapperscentralens regler iakttas i
véardepapperscentral ens verksamhet.

En vardepapperscentral ska informera Fi-
nansinspektionen om forfaranden som up-
penbart strider mot denna lag eller mot bes-
tammelser eller foreskrifter som utférdats
med stoéd av den dler mot vardepapperscent-
ralens regler, om forfarandet inte omede bart
réttas till eller situationen reder upp sig pa
ndgot annat satt. Finansinspektionen ska
dock alltid informeras om forfaranden som
har inneburit vasentliga eller upprepade
overtradelser av bestammelserna, foreskrif-
ternadler reglerna

Kontoférvaltare och andra som anlitar en
vardepapperscentrals tjanster ska pa begaran
ge vardepapperscentralen de specificerade
uppgifter som behdvs for fullgdrande av till-
synsplikten enligt denna paragraf.

198

Utlaggning av en vardepapper scentral s funk-
tioner pa entreprenad

En vérdepapperscentral kan med finansmi-
nisteriets tillstand lagga ut funktioner som
avsesi 15 § 1 mom. pa entreprenad, om detta
inte medfor olagenhet for vardepapperscent-
ralens riskhantering eller interna kontroll -
ler for skétseln av ndgon annan funktion som
ar viktig for vardepapperscentralens affars-
verksamhet eler nagon annan verksamhet.



En funktion &r viktig for vardepapperscent-
ralens verksamhet, om ett fel eler en brist i
den véasentligt kan forsvara efterlevanden av
lagarna om vérdepapperscentralens verksam-
het, bestammel ser och foreskrifter som utfar-
das med stod av dem dler villkoren i vérde-
papperscentralens verksamhetstillstand, var-
depapperscentralens finansiella stalining eller
kontinuiteten i dess verksamhet.

Utlaggning av en funktion som &r viktig for
en vardepapperscentrals verksamhet pa ent-
reprenad forutsdtter ett skriftligt avtal varav
framgar uppdragets innehdll och avtalets gil-
tighetstid.

En vérdepapperscentral ska se till att den
av entreprendren fortlopande far uppgifter
som behovs for myndighetstillsynen over
vardepapperscentralen, for riskhanteringen
och for den interna kontrollen och att den har
rétt att vidarebefordra uppgifterna till fi-
nansministeriet, Finlands Bank och Finansin-
spektionen.

208
En vérdepapper scentrals regler

En vardepapperscentral ska upprétta och ge
almanheten tillgang till regler aminstone
om

1) principerna fér datakommunikation mel-
lan vérdepapperscentralen och kontof érvalta-
re, om identifikationssignum fér vérdeande-
lar och réttsinnehavare samt om dvriga ge-
mensamma rutiner inom vardeandelssyste-
met,

2) kontofdrvaltares minimiOppettider,

3) forfarandet vid utredning av fel och ok-
larheter inom registreringsverksamheten,

4) data- och registersakerhetsrutiner som
ska iakttas i kontoférvaltares verksamhet
samt om férvaring av kontoférvaltares bes-
lutsdokument eller kopior av dem,

5) uppgifter som ska lamnas i anstkan om
auktorisation som kontof Orvaltare,

6) hur vardepapperscentralens lagstadgade
tillsynsuppgifter fullgors,

7) hur styrelsen och verkstéllande direkts-
ren sinsemellan delar upp beslutsfattande
som kompletterar reglerna, samt om
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8) andra omstandigheter som anduter sig
till vardepapperscentral ens verksamhet.

218

Faststallande av vardepapper scentralens
regler

Finansministeriet faststiller pa ansokan
vardepapperscentralens regler. Reglerna ska
faststéllas om de stdmmer Gverens med den-
na lag och med bestammelser och foreskrifter
som har utférdats med stdd av den och om
det enligt utredning kan anses sannolikt att
de tryggar vardepapperscentralens tillforlitli-
ga verksamhet och upprétthdlandet av vér-
deandel ssystemet.

Ansokan ska avgoras inom tre manader ef-
ter att den mottagits eller, om den &r bristfal-
lig, efter att stkanden har l&mnat in de han-
dlingar och utredningar som behdvs for av-
gorandet. Beslut ska emellertid alltid fattas
inom sex manader fran emottagandet av an-
sbkan. Finansministeriet ska be Finlands
Bank och Finansinspektionen om yttranden
innan det faststdller reglerna. Om Finlands
Banks yttrande ar negativt i frdga om ban-
kens lagstadgade uppgifter, kan reglerna inte
faststéllas till denna del.

Om beslut inte har meddelats inom sex
manader far sokanden anfora besvéar. Besvéa-
ren anses i sa fall galla avslag pa ansokan.
Sédana besvar for anforas till dess att beslut
har meddelats. Finansministeriet ska under-
rétta besvarsmyndigheten om beslutet. | fraga
om anférande och behandling av besvar gal-
ler i Ovrigt i tillampliga delar vad som féres-
krivsi forvaltningsprocesslagen (586/1996).

For att stérka fortroende for véardeandels-
systemet eller av andra synnerligen vagande
skdl kan finansministeriet bestémma att in-
nehdllet i regler som ministeriet faststallt ska
andras dler kompletteras. Innan sa sker ska
finansministeriet be Finlands Bank och Fi-
nansi nspektionen om yttranden.

Kontofdrvaltare ska férbinda sig att folja
vardepapperscentralens regler. Vardeandel-
semittenter ska forbinda sig att folja varde-
papperscentralens regler innan deras var-
deandéelar pa ansokan av emittenten kan ans-
lutas till vardeandel ssystemet.
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228
Avgifter for en vardepapper scentrals tjanster

Avgifterna fér en véardepapperscentrals
tjanster ska vara skaliga och faststéllas pa
opartiska grunder, vilket vardepapperscentra-
len vid behov ska kunna visa for Finansin-
spektionen.

238
Privata transaktioner

En vérdepapperscentral ska vidta tillrackli-
ga atgarder for att forhindra att relevanta per-
soner genomfdr privata transaktioner, om
detta kan leda till intressekonflikter eller om
personerna i fraga har insiderinformation -
ler konfidentiell information om emittenter
eller clearingmedlemmar ellee om deras
transaktioner. Atgarder kan vidtas i syfte att
sakerstélla informationens konfidentialitet.

| frdga om transaktioner som avses i
1 mom. gédler i tillampliga delar vad som i
7kap. 11 § i lagen om investeringstjanster
foreskrivs om relevanta personer i vérdepap-
pesforetag och om deras privata transak-
tioner.

Finansinspektionen kan utfarda ndrmare f6-
reskrifter om transaktioner som avses i
1 mom. Foreskrifterna ska i tillampliga delar
motsvara de foreskrifter som i enlighet med
7kap. 11 § i lagen om investeringstjanster
utfardas for vardepappersforetag.

248

Revision och skyldighet att sénda in kopior
av vissa handlingar

Av en vardepapperscentrals revisorer ska
minst en vara CGR-revisor dler en CGR-
sammanslutning som avses i 2 § 2 punkten i
revisionsagen (459/2007).

En véardepapperscentral ska utan obefogat
dréjsmal till Finansinspektionen sanda in ko-
pior av

1) bokslutshandlingar,

2) revisionsberéttelser, och

3) bolagsstammans protokoll.

Vad som foreskrivs i 2 mom. ska pa mots-
varande sétt tillampas pa foretag som har s&-
dant bestéammande inflytande i en vérdepap-
perscentral som avses i 2 kap. 4 § i varde-
pappersmarknadslagen.

258
Sadestand

Den som uppsdtligen eler av vardloshet
véllar en annan person skada genom forfa-
rande som strider mot denna lag, mot bes-
tammelser eller foreskrifter som utférdats
med stéd av den dler mot forordningar som
Europeiska unionen har utféardat, ar skyldig
att ersétta skadan.

| fraga om jamkning av skadestdnd och
fordelning av skadesténdsansvaret mellan tva
eller flera skadestandsskyldiga galler vad
som foreskrivs i 2 och 6 kap. | skadestands-
lagen (412/1974).

3 kap.

En clearingor ganisations verksamhetstills-
tand, agare, forvaltning och ver ksamhet

En clearingorganisations verksamhetstills-
tand, agare och forvaltning

18

Tillampning av bestdmmel serna om en vér-
depapper scentrals verksamhetstillstand, dga-
re, forvaltning och verksamhet

Vad somi 2 kap. 1—14 § foreskrivs om en
vardepapperscentrals  verksamhetstillstand,
agare och forvaltning samt i 19 och 23—25 §
om utldggning av funktioner pa entreprenad,
privata transaktioner, revision och skades-
tand ska tillampas ocksda pa clearingor-
ganisationer.



En clearingorganisations verksamhet
28
En clearingorganisations verksamhet

En cdearingorganisation fé&r utdver clea
ringverksamhet, pa villkor som anges i verk-
samhetstillstandet

1) tillhandahdlla databehandlingstjanster i
anslutning till omséttning och forvaring av
véardepapper samt utbildnings-, informations-
och databehandlingstjanster for utveckling av
véardepappers- och finansmarknaden,

2) bedriva verksamhet som vardepappers-
central och upprétthalla vardeandelsregister,

3) verka som clearingmedlem, och

4) verka som central motpart.

En clearingorganisation far inte &ga aktier
éller andelar i andra foretag an sddana som
producerar tjdnster som avses i denna para-
graf, om inte Finansinspektionen av nagon
sarskild anledning beviljar undantag fran
denna begrénsning.

En clearingorganisation far utéver verk-
samhet som avsesi denna paragraf och verk-
samhet som &r tilldten for en vardepappers-
central bedriva annan nédra ansluten verk-
samhet. S&dan annan verksamhet som avses i
detta moment far inte aventyra clearingor-
ganisationens verksamhet som vérdepappers-
central, fullgrandet av de uppgifter som av-
sesi 1 mom. eller clearingverksamheten.

38

Tryggande av clearingorganisationsverk-
samheten

En clearingorganisation kan for att trygga
sin verksamhet avtala med clearingmedlem-
marna om delning av eventudla forluster av
clearingorganisationsverksamheten. En clea
ringmedlems ansvar kan enligt avtal inskran-
kas till endast en de av clearingor-
ganisationens verksamhet och en évre grans
kan séttas for ansvaret.

For avtalet ska ansdkas om finansministe-
rigts faststéllelse. Innan avtaet faststélls ska
ministeriet be Finlands Bank och Finansin-
spektionen om  yttranden. Om  or-
ganisationens verksamhet omfattar clearing
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och avveckling av vardepapper som har ans-
lutits till vardeandelssystemet ska vid behov
ocksd vérdepapperscentralens yttrande in-
hamtas. En clearingmedlem kan i stélet for
att inga forlustdelningsavtal teckna en forsa-
kring dler garanti som helt eller delvis tryg-
gar clearingorganisationens verksamhet.

En clearingorganisation ska fortldpande
tacka sina dtaganden i clearingverksamheten
genom att avkréva clearingmedlemmarna sé-
kerheter.

En clearingorganisation ska ha en clearing-
fond, om clearingorganisationen i enlighet
med lagen om vissa villkor vid vérdepappers-
och valutahandd samt avvecklingssystem
(1084/1999) skéter nettning av betalnings-
och leveransforpliktelser som ar forkni ppan-
de med véardepapper. Clearingfonden far an-
vandas for att tacka clearingorganisationens
forluster av clearingverksamheten samt for
att uppfylla clearingorganisationens eller en
clearingmedlems av clearingverksamheten
foljande forpliktelser, om dessa inte uppfylls
av clearingorganisationen eller clearingmed-
lemmen sjalv. Inbetalningar till clearingfon-
den ska goras av de clearingmedlemmar som
deltar i nettningen. P& clearingfondens for-
valtning, regler och meddsférvaltning samt
pa aterbetalning av dess medel och avkast-
ning ska tillampas lagen om véardeandelssys-
temet. Fonden fa&r i clearingorganisationens
balansrakning sarredovisas i det egna kapita-
let. Till fonden ska Gverféras medd enligt
vad som foéreskrivs i dess stadgar och clea
ringorganisationens regler eller, om fonden
sarredovisas i clearingorganisationens ba-
lansrékning, i bolagsordningen. Clearingor-
ganisationens bolagsstdmma kan besluta att
ett visst belopp av det fria egna kapital som
balansrdkningen utvisar ska dverféras till
clearingfonden. | clearingorganisationens
regler kan dessutom bestémmeas att clearing-
medlemmarna ar skyldiga att avsitta medel
till clearingfonden. Clearingfonden far an-
vandas for tackning av forluster av clearing-
verksamheten. Clearingfondens medd far
aterbetalas till clearingmedlemmarna eller
anvandas for vinstutdelning endast med Fi-
nansinspektionens tillstand eler nar clearin-
gorganisationen uppl dses.

Clearingorganisationens egna tillgangar, ett
eventuellt  forlustdelningsavtal, organisa
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tionens clearingfond samt de for organisatio-
nen stéllda sdkerheterna, tagna forsakringar-
na, givna garantierna samt andra forhandst-
géarder fér att trygga clearingorganisationens
verksamhet ska sammantagna vara tillrackli-
ga for att trygga en tillforlitlig clearingverk-
samhet.

Genom forordning av finansministeriet kan
foreskrivas om regler for tryggande av clea
ringverksamheten samt om téckande av fér-
lustrisken.

48
En clearingorganisations regler

En clearingorganisation ska upprétta regler
som den hdller tillgangliga for allmanheten,
med foreskrifter &minstone om

1) vilka typer av vardepappersavsiut eler
andra transaktioner som clearingorgani-
sationens verksamhet ska omfatta,

2) hur och nér clearingverksamheten ord-
nas,

3) hur och pa vilka grunder clearingmed-
lemskap beviljas och aterkallas,

4) hur forpliktelser till foljd av vérdepap-
persavslut eller andra transaktioner ska de-
finieras vid clearingverksamheten,

5) tidpunkten da en forpliktelse ska anses
varaanmald till clearing,

6) pa vilket st clearingorganisationen
ansvarar for att forpliktelser fullgors,

7) hur forpliktelserna ska fullgoras,

8) hur clearingorganisationens likviditet
tryggas,

9) hur de i 3 8§ angivna sdkerheterna for
clearingverksamheten ska stéllas,

10) hur forlustrisken i clearingverksamhe-
ten ska tackas,

11) hur clearingverksamheten ska ordnas
vid storningar eller ifall en clearingmediem
asidosatter sina forpliktelser i anslutning till
clearingverksamheten,

12) hur clearingmedlemmarna ansvarar for
clearingverksamheten,

13) hur beslutsfattandet om kompletterande
regler ar fordedat mellan styrelsen och verks-
tallande direktoren,

14) hur de tillsynsuppgifter som enligt lag
ankommer pa clearingorganisationen ska
fullgors,

15) vilka sarskilda krav som stélls pa en
organisation som ar ombud for en clearing-
medlem,

16) vilka narmare krav som stélls pa en or-
ganisation som i samband med véardepappers-
transaktioner bestammer forpliktelser som
avvecklas av clearingorganisationen,

17) hur clearingorganisationen i egenskap
av central motpart dler dess motpart i clea-
ringverksamheten prioriterar mellan transak-
tionerna, om en de av de forpliktelser som
uppkommit genom transaktionerna inte blir
avvecklade inom den tidtabell som anges i
reglerna,

18) hur clearingorganisationen kan cleara
och avveckla avtal om vardepappersian och
repor eller netta forpliktelser i enlighet med
lagen om vissa villkor vid vérdepappers- och
valutahandel (588/1997),

19) vilken stats lag som ska tillampas pa
clearingverksamheten,

20) vilka villkor som ska uppstéllas for den
som bedriver clearingverksamheten, samt

21) hur reglerna andras och hur clearing-
medlemmarna ska informeras om andringar-
na.

58

Faststallelse av clearingorganisationens reg-
ler

Clearingorganisationens regler faststélls av
finansministeriet pa anstkan. Reglerna ska
faststdllas om de ar férenliga med denna lag
och med bestéammelser och foreskrifter som
utfardats med stod av den och om det pa ba-
Sis av vad som utretts kan anses vara sanno-
likt att de uppfyller kraven pa en tillforlitlig
clearingorganisationsverksamhet.

Ansokan ska avgoras inom tre manader ef-
ter att emottagandet eller, om ansokan ar
bristfallig, efter att sbkanden har ldmnat in de
handlingar och utredningar som behdvs for
att avgora saken. Beslut ska dock altid fattas
inom sex manader efter att anstkan motta-
gits. Innan finansministeriet faststéller reg-
lerna ska det be Finlands Bank och Finansin-
spektionen yttra sig om ansbkan. Om or-
ganisationens verksamhet omfattar clearing
av vardepapper som har anslutits till vér-
deandelssystemet, ska yttrande vid behov in-



hémtas ocksa frén vérdepapperscentralen och
fondborsen i fraga eler fran marknadsplatso-
peratéren som ordnar multilateral handel, for
att sikerstélla att reglerna & forenliga med
lagen och for att stérka foértroendet for vérde-
pappersmarknaden.

Om bedlut inte har fattats inom tidsfristen
pa sex manader far sokanden anfora besvar.
Besvaren anses i sa fall gélla avslag pa ansé-
kan. Sadana besvar far anforas till dess att
beslut har meddelats. Finansministeriet ska
underr&tta besvarsmyndigheten om beslutet. |
fraga om anférande och behandling av besvar
galler i ovrigt i tillampliga delar vad som f6-
reskrivsi forvaltningsprocesslagen.

For att strka fortroendet for en clearingor-
ganisations verksamhet eler av andra syn-
nerligen vagande ské@ kan finansministeriet
bestdmma att de regler som ministeriet fasts-
tallt ska andras dler kompletteras. Innan fi-
nansministeriet meddelar en sadan foreskrift
ska det be Finlands Bank och Finansinspek-
tionen om yttranden. Om ett viktigt allméant
intresse forutsatter att det ordnas clearing-
verksamhet och om clearingorgani sationens
regler dler en andring av dem inte har fasts-
téllts pa grund av att anstkan har avslagits -
ler av nagon annan orsak, kan finansministe-
riet bestdmma hur clearingverksamheten ska
ordnas.

4 kap.
Utlandska clearingor ganisationer

Utlandska clearingorganisationer med sate
inom Europeiska ekonomiska samar betsom-
radet

18

Auktorisation av utlandska clearingor-
ganisationer med sate inom Europei ska eko-
nomiska samar betsonr adet

Utlandska clearingorganisalioner som har
bolagsréttdligt séte i nagon annan stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
far med tillstand som finansministeriet bevil-
jar pd anstkan bedriva clearingorganisa-
tionsverksamhet i Finland, med eller utan fi-
lialetablering.
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28
Information som ska lamnasi ansokan

En utléndsk clearingorganisation som avses
i 1 8 skatill finansministeriet |amna en anso-
kan med

1) tillrécklig information om organisatio-
nen,

2) sbkandens adress- och kontaktuppgifter,

3) information om sokandens driftstélle,

4) information om vem som foretrader s6-
Eandens filial och ansvarar for dess verksam-

a!

5) en beskrivning av den planerade clearin-
gorganisationsverksamheten,

6) information om hur sdkandens riskhan-
tering och likviditet & ordnad, och med

7) information om vilken behérig myn-
dighet (utlandsk tillsynsmyndighet) som sva-
rar for tillsynen 6ver stkanden.

Finansministeriet ska be den utlandska till-
synsmyndigheten ge ett yttrande om ansokan.
Den utlandska tillsynsmyndigheten ska enligt
begéran framfér allt beddma tillforlitligheten
av sbkandens forvaltning, ledning och stérsta
aktiedgare, riskhantering och finansidla
verksamhetsforutséttningar,  organiseringen
och tryggandet av verksamheten samt det
skydd som verksamhetens regler ger investe-
rarna och clearingmedlemmarna. Enligt be-
garan ska den utlandska tillsynsmyndigheten
ge rdevant information for beviljande av
tillstand och for tillsynen dver den utlandska
clearingorganisationen. Dessutom ska den ut-
landska tillsynsmyndigheten ombes att uppge
hur utlandska myndigheters rétt att fa infor-
mation &r tryggad i den stat dér den utlandska
clearingorganisationen har sitt séte och huru-
vida principen om dmsesidigt erkdnnande av
clearingorganisationer iakttas i den ndmnda
staten.

38
Beviljande av tillstand

Finansministeriet auktoriserar en utlandsk
clearingorganisation som avsesi 1 §, om

1) finansministeriet har fét ett yttrande en-
ligt 2 § 2 mom. av den utldndska tillsyns-
myndigheten,
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2) de krav som stélls pa den utlandska clea-
ringorganisationens verksamhet i den stat dér
den har sitt bolagsréttsiga site véasentligen
motsvarar vad som i detta kapitel foreskrivs
om clearingorgani sationsverksamhet,

3) den utl&ndska clearingorganisationen har
ansokt om medlemskap i en clearingor-
ganisation, och om

4) verksamheten inte aventyrar investerar-
nas eller clearingmedlemmarnas intressen,
den reglerade marknadens eler multilaterala
marknadens tillférlitlighet eller stabiliteten
pa finansmarknaden.

Innan tillstand beviljas ska den utlandska
tillsynsmyndigheten tillsammans med Finan-
sinspektionen underteckna ett tillsynsproto-
koll som avsesi 66 8§ i lagen om Finansin-
spektionen.

Finansministeriet ska avgora tillstandsan-
sokan inom sex manader efter emottagandet
eler, om ansbkan &r bristfallig, efter att so-
kanden har inkommit med de handlingar och
utredningar som behdvs for avgorandet. An-
sokan ska emellertid alltid avgéras inom
12 manader efter emottagandet.

Finansministeriet kan efter att ha hort so-
kanden vid auktorisationen férena tillstandet
med de begrénsningar och villkor for den ut-
landska clearingorganisationens verksamhet
som & behovliga med tanke pa den reglerade
marknadens eller multilaterala handelns till-
forlitlighet eller stabiliteten pa finansmark-
naden.

Finansministeriet ska innan det avgor aren-
det be Finlands Bank och Finansinspektionen
yttrasig om ansokan.

Utlandska clearingorganisationer med sate
utanfor Europeiska ekonomiska samar bet-
somradet

48

Auktorisation av utlandska clearingor-
ganisationer med séte utanfor Europeiska
ekonomiska samar betsomr adet

Utlandska clearingorganisationer som har
bolagsréattdigt sitei en stat utanfér Europeis-
ka ekonomiska samarbetsomradet och som

har for avsikt att bedriva clearingorgani-
sationsverksamhet i Finland ska etablera fi-
lial i Finland och ansoka om tillstand av fi-
nansministeriet, om inte nagot annat foljer av
5 8. Pa ansokan ska tillampas vad som i
2 kap. 3 och 11 § foreskrivs om férutsattnin-
garna for vardepapperscentralers verksam-
hetstillstand och verksamhet.

58
Beviljande av tillstand

Finansministeriet kan bevilja en utlandsk
clearingorganisation som avses i 4 8§ tillstand
att etablerafilial i Finland, om

1) de krav som stélls pa den utlandska clea-
ringorganisationens verksamhet i den stat dér
den har bolagsréttdligt site vasentligen mots-
varar vad som i detta kapitel foreskrivs om
clearingorganisationsverksamhet,

2) lagstiftningen som tillampas pa den ut-
landska clearingorganisationen i den stat dér
den har bolagsréttsligt séte motsvarar inter-
nationellt godkénda rekommendationer om
finansidl tillsyn och férhindrande av kri-
minellt utnyttjande av det finansiella syste-
met,

3) clearingorganisationens finansidla och
ovriga verksamhetsbetingelser, organiserin-
gen och tryggandet av verksamheten samt
dess forvaltning uppfyller de krav som stélls
paentillforlitlig verksamhet,

4) den utléndska clearingorganisationen har
ansbkt om medlemskap i en clearingor-
ganisation,

5) organisationens clearingverksamhet i
Finland inte &aventyrar investerarnas €ler
clearingmedlemmarnas intressen och inte
heller den reglerade marknadens eller multi-
laterala handelns tillférlitlighet eller stabilite-
ten pa finansmarknaden,

6) den stat dar clearingorganisationen har
bolagsréttdigt séte har en tillrackligt effektiv
tillsyn dver clearingorganisationen,

7) utlandska myndigheters rétt att fa infor-
mation & tryggad i den stat dér clearingor-
ganisationen har sitt bolagsréattsliga séte, och
om

8) den utlandska tillsynsmyndigheten har
gett ett yttrande enligt 2 8§ 2 mom.



Innan tillstand beviljas ska den utlandska
tillsynsmyndigheten tillsammans med Finan-
sinspektionen underteckna ett sadant till-
synsprotokoll som avses i 66 § i lagen om
Finansinspektionen.

Finansinspektionen kan av sérskilda skl
bevilja en utlandsk clearingorganisation som
avses i 4 8 tillstand att utan filialetablering
bedriva clearingorganisationsverksamhet i
Finland, om villkoren enligt 1 och 2 mom.
uppfylls.

Finansministeriet kan efter att ha hort s6-
kanden vid auktorisationen forena tillstandet
med sddana begréansningar och villkor gal-
lande den utlandska clearingorganisationens
verksamhet som & nddvandiga for den regle-
rade marknadens dler den multilaterala han-
delns tillforlitlighet eller for stabiliteten pa
finansmarknaden.

Finansministeriet ska innan det avgor aren-
det be Finlands Bank och Finansinspektionen
yttrasig om ansokan.

Aterkallelse av auktorisation samt begréns-
ning och for bjudande av clearingverksamhet

68

Aterkallelse av utlandska clearingor-
ganisationer s auktorisation sant begrans-
ning och forbjudande av clearingverksamhet

| lagen om Finansinspektionen foreskrivs
om tillsyn O6ver utldndska clearingor-
ganisationer.

| frdga om aterkallelse av en utlandsk clea-
ringorganisations auktorisation och begrans-
ning av dess verksamhet galler vad som i
2 kap. 9 och 10 § foreskrivs om éaterkallese
av verksamhetstillstand samt om begransning
och avbrytande av clearingverksamhet. Fi-
nansministeriet kan forbjuda en utlandsk
clearingorganisation att bedriva verksamhet i
Finland. Utéver vad som foreskrivs i 2 kap.
9 8§ 2 mom. och 10 § 4 mom. ska finansmi-
nisteriet innan det fattar beslut ge den ut-
landska tillsynsmyndigheten tillfélle att yttra
sig, om inte nagot annat foljer av arendets
bradskande natur.
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5 kap.
Clearingmedlemmar
18
Beviljande av clearingmedlemskap

Medlemskap i en clearingorganisation ska
beviljas finska staten, Finlands Bank, bdrsen
samt tillhandahdllare av investeringstjanster

1) som har fast driftstélle i Finland,

2) som uppfyller de krav som stélls pa clea-
ringmedlemmar i denna lag och i foreskrifter
som har meddelats med stod av den samt i
clearingorganisationens regler,

3) som forbinder sig att félja clearingor-
ganisationens regler,

4) vars deltagande i clearingorgani-
sationens verksamhet inte &r agnat att aventy-
ratillforlitligheten i denna verksamhet eller i
clearingorganisationens dvriga verksamhet,
och

5) vars aktiekapital, andeskapital €ller
motsvarande kapital uppgar till minst
730 000 euro.

Clearingorganisationen ska dessutom be-
vilja sadana utlandska vardepappersformed-
lare clearingmedlemskap som av en myn-
dighet inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet har beviljats auktorisation mots-
varande sadant verksamhetstillstand som f6-
rutsitts i Finland, som saknar fast driftstéllei
Finland och som uppfyller villkoren i 1 mom.
2—5 punkten. En utlandsk clearingor-
ganisation ska beviljas clearingmediemskap
om den har auktoriserats av finansministeriet
och uppfyller kraveni 1 mom. 2—5 punkten.

Pa de villkor som finansministeriet bes-
tammer kan clearingmedlemskap beviljas
ocksa andra finlandska och utléndska foretag
som uppfyller villkoren i 1 mom. 2—5 punk-
ten och som har tillréckliga férutsdttningar
ndr det galler kapitaltackning och riskhante-
ring.

Innan finansministeriet fattar beslut enligt
3 mom. ska det be Finlands Bank och Finan-
sinspektionen om yttranden. Finansministe-
riet ska i sitt beslut beakta vad som i 3 kap.
18 i lagen om investeringstjanster eler i fi-
nansministeriets forordning med stéd av den
foreskrivs om utredning i samband med an-
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sokan om verksamhetstillstand for vardepap-
persforetag.

Genom forordning av finansministeriet kan
foreskrivas om de krav som stélls pa clea-
ringmedlemmar.

28
Aterkallelse av clearingmed|emskap

Clearingorganisationen ska aterkalla ett
clearingmedlemskap om medlemmen inte
langre uppfyller kraven enligt 1 § eller om
Finansinspektionen for att stérka fortroendet
for vardepappersmarknaden eler av nagot
annat synnerligen vagande skal sa beslutar.

Clearingorganisationen ska underrétta fi-
nansministeriet och Finansinspektionen om
beslut som berdér en clearingmediems stéll-
ning. Foretag som ansoker om clearingmed-
lemskap samt foretag vars medlemskap ater-
kallats har rétt att hanskjuta clearingor-
ganisationens beslut enligt 1 8§ 1—3 mom. till
Finansinspektionen inom 30 dagar efter att
beslutet har fattats. Finansinspektionen ska
underrdtta clearingorganisationen om  att
drendet har hanskjutits till Finansinspektio-
nen.

38

Skyldighet att ansdka om clearingmedlems-
kap

En sddan clearingorganisation, utlandsk
clearingorganisation eller annan utlandsk or-
ganisation som i samband med vérdepappers-
transaktioner faststéller forpliktelser som re-
gelbundet avvecklas av en clearingorgani-
sation och vars verksamhet kan bli relevant
for finansmarknadens stabilitet, ska anstka
om clearingmediemskap hos den sist namnda
clearingorganisationen.

48
Tryggande av clearingmedlemmars stallning

En clearingorganisation ska se till att clea-
ringmedlemmarna i samband med organi-

sationens verksamhet inte |Oper risk att forlo-
ra en prestation utan ait & négon motpresta-
tion. En clearingorganisation far inte uppfylla
forpliktelser till foljd av avslut eller transak-
tioner gentemot en clearingmedlem utan att
forvissa sig om att denne har uppfyllt sina
egna forpliktelser i samband med avslutet el-
ler transaktionen.

En clearingorganisation far i eget namn
Oppna clearingkonto i Finlands Bank, i en ut-
landsk centralbank, i en inldningsbank, i ett
utlandskt kreditinstitut eller dessfilial for in-
betalningar fran och utbetalningar till clea-
ringmedlemmar och dessas kunder. De medel
som finns pa ett sadant konto tillhor inte
clearingorganisationen och denna ska i sin
bokforing hdlla medlen atskilda fran sina eg-
na medd. Clearingorganisationen ska i real-
tid registrera vem de mede som finns pa
kontot tillhor.

Finansinspektionen kan i syfte att starka
fortroendet for vardepappersmarknaden med-
dela clearingorganisationen ndrmare fore-
skrifter om sarredovisning av kundmedd pa
konton som clearingorganisationen har 6pp-
nat i enlighet med 2 mom. samt om tryggan-
de av kundernas stéllning inom clearingverk-
samheten.

58
Clearingmedlemmars kontroll skyldighet

Clearingmedlemmar ska genom 6verféring
av véardepapper och kunders penningmedd |
enlighet med 9 kap. 1 § i lagen om investe-
ringstjanster, genom notering som avses i 9
eller 16 § i lagen om vardeandelskonton eller
annars tillrackligt omsorgsfullt férvissa sig
om att betalnings- dler leveransforpliktelser
efter avdut dler andra transaktioner kan upp-
fyllas i enlighet med clearingorgani sationens
regler.

Om et avslut eler en annan transaktion
fordréjs pa grund av att en clearingmediem
vasentligt har &sidosatt sina forpliktelser en-
ligt lag, foreskrifter eler clearingor-
ganisationens regler och ett vardepappersavs-
lut eller en annan transaktion som l[amnats till



clearing inte kan clearas och avvecklasi en-
lighet med de avtalade villkoren eller clea-
ringorganisationens regler, blir clearingmed-
lemmen skyldig att pa anfordran betala er-
séttning for dréjsmdlet till en clearingmed-
lem som inte & skyldig till forsummelsen el-
ler dréjsmdlet. En clearingmediem &r skyldig
att pa anfordran betala erséttning for drojs-
mal till en clearingorganisation som inte &r
skyldig till forsummelse eler dréjsmal, om
organisationen enligt sina regler tar pa sig
ansvaret for att avslutet eller transaktionen
genomfors.

| clearingorganisationens regler foreskrivs
om esdttningar. Pa erséttningar tillampas
ocksa 2 kap. 25 8.

68

Clearingorganisationers och clearingmed-
lemmars pantr &tt

Som sakerhet for forpliktelser i anslutning
till vérdepappersavsiut som en clearingmed-
lem har [amnat till clearing har clearingor-
ganisationen pantrétt i vardeandelar som ef-
ter avslutet har noterats pa ett kommissions-
konto som enligt 16 § i lagen om véardean-
delskonton fors for en clearingorganisation,
clearingmediem eller tillhandahdllare av in-
vesteringstjanster. Clearingorganisationen far
pantrétt om den har betalt vérdeandelarna €-
ler Overtagit ansvaret for betal ningen.

En clearingmediem har pantrétt i egna vér-
deandelar eller i kunders vérdeandelar som
har noterats pa ett kommissionskonto for en
tillhandahdllare av investeringstjanster som
clearingmedlemmen foretrader, som saékerhet
for forplikteser i anslutning till uppdrag som
avse vardeandelarna, forutsatt att clearing-
medlemmen har betalat fér dem.

Om det i samma véardeanddlar samtidigt
gdller pantrétt enligt 1 och 2 mom. far den
som innehar en réttighet som avsesi 1 mom.
sin fordran betald fore den sin innehar en rét-
tighet som avsesi 2 mom.

Omeni 1 dler 2 mom. namnd foérpliktelse
som gdler pantsatt egendom asidosétts, far
panthavaren omvandla egendomen till pengar
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for att clearingen och avvecklingen ska kun-
na genomféras. Om den pantsatta egendomen
bestar av véardepapper eller finansiélla in-
strument som & foremal for handel pa en
reglerad marknad, kan vardepapperen dler
de finansiella instrumenten omvandias till
pengar pa en reglerad marknad eller multila-
teral handelsplattform. Vid omvandlingen till
pengar & det ocksa annars majligt att avvika
fran lagens bestammelser som begrénsar
panthavarens ratt, om inte avvikelsen oské-
ligt aventyrar pantdgarens, galdendrens eler
de Ovriga borgendrernas intressen. En clea
ringmedlem har rétt att omvandla pantsatt
egendom till pengar ocksa i det fal att en
tillhandahdllare av investeringstjanster som
inte ar clearingmediem asidosatter sina forp-
liktelser till foljd av avslut som ska clearas
och avvecklas.

Vad som i denna paragraf féreskrivs om
vardeandelar som noterats pa kommissions-
konton ska pa motsvarande sétt tillampas i
fraga om sdlda och kopta véardepapper och
finansiella instrument som har [amnats till en
clearingorganisation eller en clearingmediem
for clearing och avveckling.

78

Tillampning av procedurbestammel serna om
investeringstjanster pa clearingmed emmar

Vad somi 7 kap. 10 § i lagen om investe-
ringstjanster foreskrivs om hantering av in-
tressekonflikter och i 11 § om privata trans-
aktioner, i 9 kap. 1 § om vardepappersfore-
tags skyldighet att sdrredovisa kundmedel
och i 10 kap. 7 8 om orderhantering och be-
myndigande att utféarda foreskrifter, galler
ocksa clearingmediemmar.

Vad som i 12 kap. 5 § och 13 kap. 4 § i
vardepappersmarknadslagen féreskrivs om
den skyldighet att gbéra anmdlan om mark-
nadsmissbruk och den skadestandsskyldighet
som géller for tillhandahdllare av investe-
ringstjdnster samt om bemyndigande att ut-
farda forordning, géller ocksa clearingmed-
lemmar.
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DEL I11

VARDEANDEL SSYSTEMET
6 kap.

Var deandelssystemet
Allménna bestdmmel ser
18
Vérdeandelar

For vardeandear utféardas inte aktiebrev,
skuldebrev eller andra sadana véardepapper
over réttigheters existens och innehdll.

Vad som i ovrigt foreskrivs om véardepap-
per ska pd motsvarande sétt i tillampliga de-
lar gélla vardeandelar.

28
Vardeandel skonton

Vardeandelar samt réttigheter och begréns-
ningar som galler sddana ska noteras pa var-
deandelskonton som fors i vardeandelsregist-
ret. | lagen om vardeande skonton foreskrivs
om vardeandel skonton.

Vad som foreskrivs om utfardande och
overlatelse av vérdepapper ska pa motsva-
rande satt tillampas i fraga om notering av
vardeandelar pa vardeandel skonton.

38
Forteckningar

Vardepapperscentralen for forteckningar
Over totalantalen vardeanddar av olika slag
som hor till vardeandelssystemet samt tver
vardeandelarnas réttsinnehavare (aktuell for-
teckning). | en aktudl férteckning kan i stal-
let for rattsinnehavare registreras den som
skoter forvaltarregistreringen. Aktudla for-
teckningar fors for emittentens rakning nar
det & frdga om véardeandelar som avses i
2kap. 1 § 1 och 4 punkten i vérdepappers-
marknadslagen.

Den som skéter forvaltarregistreringen el-
ler den som handlar pa dennes vagnar ska fo-

ra en tillfallig forteckning 6ver vardeandel-
sigare som noterats pa konto enligt 8 kap.
1 g (tillfallig forteckning).

Kontoftrvaltare av vardeandel ssystemet
48
Auktorisering av kontofdrvaltare

Véardepapperscentralen ska auktorisera som
kontofdrvaltare finska staten, Finlands Bank,
centralbanken i stater som hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomrédet, borser som
avses i lagen om handd med finansidla in-
strument, clearingorganisationer och utlands-
ka clearingorganisationer samt sadana till-
handahdllare av investeringstjanster och clea-
ringmedlemmar,

1) vars planerade verksamhet uppfyller de
tekniska krav som verksamheten stéller,

2) som med beaktande av sin tidigare verk-
samhet eller annars med fog kan anses upp-
fylla kraven pa juridisk sakkunskap och etisk
standard,

3) vars planerade verksamhet inte aventyrar
vardeandel ssystemets och vardeandelsregist-
rets tillforlitlighet och andamalsenlighet,

4) vars aktiekapital, andelskapital dler
motsvarande kapital uppgdr till minst
730 000 euro, och

5) som uppfyller de évriga krav som stéllsi
vardepapperscentralens regler.

Vardepapperscentralen ska dessutom som
kontof érvaltare auktorisera utlandska tillhan-
dahdllare av investeringstjanster som uppfyl-
ler kraven enligt 1 mom. och som av en
myndighet inom Europeiska ekonomiska sa-
marbetsomradet har beviljats auktorisation
som motsvarar det verksamhetstillstand som
tillhandahdllare av investeringstjanster forut-
sétts hai Finland.

Vardepapperscentralen kan auktorisera en
sadan organisation som kontofdérvaltare som
handlar for andras rékning och uppfyller de
krav som stéllsi 1 mom.

Vérdepapperscentralen kan pa villkor som
finansministeriet bestdammer, som kontofor-
valtare auktorisera andra stater, centralban-
ken i stater utanfor Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet, organisationer som avses



i 2 kap. 16 § samt sdana andra utlandska or-
ganisationer som uppfyller kraven enligt
1 mom.

Vardepapperscentralen kan pa villkor som
finansministeriet bestammer, som kontof 6-
rande institut auktorisera ocksa andra or-
ganisationer  som_ uppfyller kraven enligt
1 mom. 1, 3 och 5 punkten, sa att dessa far
rétt att gora registreringar i véardeandelsre-
gistret endast for egen rakning.

| finansministeriets beslut enligt 3 och
4 mom. ska i tillampliga ddar beaktas vad
somi 3 kap. 3 §i lagen om investeringstjéns-
ter foreskrivs om personerstillforlitlighet.

58

Avgorande av arenden somgéller aukto-
risering av kontoforvaltare

Vardepapperscentralen ska avgdra ansok-
ningar om auktorisering av kontof¢rvaltare
inom sex manader efter emottagandet av an-
sbkan. Om véardepapperscentralen under
denna tid ber sbkanden om till&ggsutredning
med anledning av anstkan, ska tidsfristen
réknas fran den dag da vardepapperscentra-
len tar emot tillaggsutredningen. Vardepap-
perscentralen ska iaktta opartiska principer
nér den auktoriserar kontoftrvaltare.

Vardepapperscentralen ska utan drojsmal
meddela Finansinspektionen sina beslut om
auktorisering av kontofdrvaltare. En or-
ganisation som ansoker om auktorisering
som kontoférande institut har rétt att inom 30
dagar efter att ha fétt del av vardepappers-
centralens beslut hanskjuta detta till Finan-
sinspektionen. Finansinspektionen ska under-
rétta vardepapperscentralen om att drendet
har hanskjutits till Finansinspektionen.

68

Aterkallelse av kontoforvaltares auktorisati-
on

Vardepapperscentralen ska aterkalla rétti-
gheter som beviljats med stod av 4 § om kon-
toférvaltaren inte langre uppfyller de forut-
séttningar for auktorisation som foreskrivs i
481 mom. 1 - 4 punkten dler om Finansin-
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spektionen sa beslutar for att starka fortroen-
det for vardeandelssystemet eler av nagot
annat synnerligen vagande skal.

Auktorisationen kan helt eler delvis ater-
kallas ocksa om

1) kontoférvaltaren i sin verksamhet va-
sentligen har Overtrétt lag, auktorisationsvill-
kor, begransningar eller vardepapperscentra-
lens regler,

2) kontoforvaltaren inte har haft nagon
verksamhet pa sex manader,

3) kontofdrvaltarens verksamhet dler en
del av den inte har inletts inom 12 manader
efter auktoriseringen, eler om

4) vilseledande uppgifter har lamnats i an-
sokningsskedet.

Né&r auktorisationen har aterkallats Gvergar
skétseln av kontofOrvaltarens registrerings-
verksamhet omedel bart pa vardepapperscent-
raen. Vérdepapperscentralen ska utan
dréjsmal setill att kontoforvaltarens registre-
ringsverksamhet avd utas.

Vardepapperscentralen ska utan dréjsmal
meddela Finansinspektionen sitt beslut om
aterkallelse dler begréansning av en konto-
forvaltares auktorisation. En kontoftrvaltare
vars auktorisation har aterkallats eller beg-
ransats har rétt att inom 30 dagar efter att ha
fatt del av véardepapperscentralens beslut
hanskjuta detta till Finansinspektionen. Var-
depapperscentralens beslut &r trots att det har
hanskjutits till Finansinspektionen i kraft tills
vidare, om inte Finansinspektionen bestam-
mer nagot annat eller om inte annat fores-
krivs om saken ndgon annanstans. Finansin-
spektionen ska underrétta vardepapperscent-
ralen om att arendet har hanskjutits till Fi-
nansi nspektionen.

78

Begransning av en kontoftrvaltares verk-
samhet

Vardepapperscentralen kan i stélet for att
aterkalla en kontofdrvaltares auktorisation
begransa kontoférvaltarens verksamhet om
detta kan anses vara en tillracklig atgard.

Vardepapperscentralen kan for viss tid beg-
rénsa en kontoforvaltares verksamhet om os-
kicklighet eller oaktsamhet har konstaterats i
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verksamheten dler om det & uppenbart att
kontof Orvaltarens verksamhet &ventyrar var-
deandelssystemets dler vardeandelsregistrets
stabilitet dler investerarnas intressen.

Vardepapperscentralen ska utan dréjsmal
meddela Finansinspektionen sitt beslut om
begransning av en kontoférvaltares aukto-
risation. En kontoforvaltare vars auktorisati-
on har begransats har rétt att inom 30 dagar
efter att ha fatt del av vardepapperscentralens
beslut hanskjuta detta till Finansinspektio-
nen. Vardepapperscentralens beslut &ar trots
att det har hanskjutits till Finansinspektionen
i kraft tills vidare om inte Finansinspektionen
bestammer ndgot annat eler om inte annat
foreskrivs om saken nagon annanstans. Fi-
nansinspektionen ska underrétta vardepap-
perscentralen om att &endet har hanskjutits
till Finansinspektionen.

88§

Vardepapper scentralens tjanster som konto-
forvaltare

Nér vardepapperscentralen & kontofdrval-
tare svarar vardeandelarnas emittenter for
kostnader som foranleds av vérdeandelskon-
ton som férs i de vardeandelsdgares namn
somavsesi 3 § 1 mom.

Vardepapperscentralen far emellertid ta ut
erséitning av kontoinnehavaren fér registre-
ringar och kontobesked som beror pa att en
vardeandd overfors fran ett avgiftsfritt var-
deandelskonto som avses i denna paragraf till
ett som skots av en annan kontoforvaltare, pa
pantsdttning av vardeandelar, pa overlatelse-
begransningar dler pa agarder som avses i
5 §i lagen om véardeandelskonton.

For kostnader som foranleds av véardean-
delskonton kan emdlertid enligt véardepap-
perscentralens regler och enligt kontoavtal
tas ut erséttning av andra kontoinnehavare an
fysiska personer.

Vardepapperscentralen ska Gppna ett var-
deandelskonto for var och en som férbinder
sig att iaktta kontoavtalet och som betalar de
avgifter och fullgér de dvriga skyldigheter
som hanfor sig till vardeande skontot.

Registreringsfonden
98

Sekundéart ansvar for skador som ska ersittas
av kontoforvaltare

Om en kontoférvaltare inte kan fullgéra sin
skadestandsskyldighet enligt lagen om vér-
deandelskonton, har skadelidande rétt till er-
séttning ur den registreringsfond som avses i
10 8. Registreringsfonden har dai sin tur rétt
g@t kréava erséttning av den skadestandsskyl-

ige.

108
Registreringsfonden

Vardepapperscentralens styrelse ska grunda
en fond (registreringsfonden) for att trygga
kontoforvaltares skadesténdsansvar enligt la-
gen om vérdeandelskonton.

118
Garantiavgifter

Kontofdrvaltarna ska betala in garantiav-
gifter till registreringsfonden. | registrerings-
fondens stadgar kan féreskrivas att finska
staten, andra stater, Finlands Bank och ut-
landska centralbanker inte behover betala s&-
dana avgifter. Garantiavgifter ska betalastills
registreringsfondens kapital uppgar till minst
0,0048 procent av de vardeandelars genoms-
nittliga sammanraknade verkliga vérde som
under de senaste fem aren har forvarats inom
vardeandelssystemet, likval till minst 20 mil-
joner euro.

Kontofdrvaltarna ska betala in garantiav-
gifter tills varje kontof érvaltares andel av av-
gifterna, enligt vad som foreskrivs i registre-
ringsfondens stadgar, motsvarar kontoforval-
tarens andd av de ansvarsférbindelser som
fonden ska técka. Garantiavgifterna ska base-
ras pa antalet registreringar i vérdeandel ssys-
temet, pa registreringarnas belopp i euro
samt pa det forvarade vardeandelarnas verk-
liga vérde. Samma berdkningsgrund ska til-
lampas pa varje i registreringsfondens stad-



gar angiven kategori av avgiftsskyldiga kon-
toforvaltare.

Med avvikelse fran 10 § och 1 mom. skaen
kontof Orvaltare som blir medlem i registre-
ringsfonden efter att dennas kapital har upp-
ndtt det minimibelopp som anges i 1 mom.,,
betala in tre procent av fondens minimikapi-
tal som forskott pa garantiavgiften nar med-
lemskapet borjar. Forskottet pa garantiavgif-
ten ska raknas kontoférvaltaren till godo nar
dennas garantiavgift bestams enligt 13 8.

128

Garantiavgiftens storlek och registrerings-
fondens mede sforvaltning

Registreringsfonden bestammer halvarsvis
i enlighet med sina stadgar det minsta belopp
som ska insamlas till registreringsfonden ge-
nom garantiavgifterna samt storleken av var-
je avgiftsskyldigt kontof6rande instituts ga-
rantiavgift.

Registreringsfondens  penningmedel  ska
placeras pa et sakert sétt och sa att fondens
likviditet tryggas. Avkastningen av registre-
ringsfondens penningmedel ska l&ggas till
fondens kapital efter att de nddvandiga kost-
naderna fér fondens férvaltning har dragits
av frén avkastningen. Registreringsfondens
penningmedel far inte placeras i fastigheter
eller i sddana aktier eller andra véardepapper
som ensamma €eller tillsammans med andra
vardepapper medfor rétt att besitta en viss 1&-
genhet eller del av en fastighet.

En kontoférvaltare som har betalat in ga-
rantiavgift har enligt vad som foreskrivsi re-
gistreringsfondens stadgar ratt att byta ut en
sasom garantiavgift inbetald tillgangspost
mot en annan. | sa fall far den fonderingss-
kyldiga forvaltarens andel av avgifterna
emellertid inte minska.

Om registreringsfondens kapital, efter att
ersdttning betalts till skadelidande eller efter
att aterbetalning gjorts enligt 19 § 2 mom.,
underskrider det minimibelopp som anges i
11 8 1 mom., ska kapitalet inom tre manader
efter erséttningen eller dterbetalningen ater
Okas till minimibel oppet.

Registreringsfonden fér enligt vad som fo-
reskrivs i stadgarna uppta kredit, om dess eg-
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na medd inte racker for att tacka fondens
ansvarsforbindelser.

138
Registreringsfondens stadgar och férvaltning

Registreringsfondens stadgar faststélls av
finansministeriet pa ansokan.

Av stadgarna ska framga

1) fondens namn och hemort,

2) grunderna for bestammande av garan-
tiavgifternatill fonden,

3) fonderingsforfarandet och férfarandet
for bestammande av de fonderingsskyldiga
kontof rvaltarnas garantiavgifter,

4) tillgangsposter som utdver kontanter kan
godtas som garantiavgifter samt principerna
for vardering av dessa poster.

5) forfarandet vid betalning av erséttningar
ur fonden,

6) huvudprinciperna for placerinq av fon-
dens tillgangar och for fondens upplaning,

7) grunderna for utbetalning av fondens ar-
liga avkastning samt for aterbetalning av
fondens medel till kontoforvaltare som varit
skyldiga att betala in garantiavgifter,

8) fondens rékenskapsperiod,

9) hur manga godkanda revisorer eller revi-
sionssammanslutningar som ska véljas for
erséttningsfonden, hur de véljs och vilken
mandatperioden ar for revisorerna, samt

10) hur fondens stadgar andras.

Fonden skéts av vardepapperscentralens
styrelse enligt vad som i fondens stadgar f6-
reskrivs om férvaltningen.

148
Registreringsfondens betalningsskyldighet

Om en kontoférvaltare inte har betalat en
skadelidandes klara och ostridiga erséttnings-
fordran i enlighet med lagen om vérdean-
delskonton, kan den skadelidande anméala
detta till Finansinspektionen.

Finansinspektionen ska inom 21 dagar efter
en anmdlan enligt 1 mom. eller efter att pa
nagot annat satt ha blivit informerad, besluta
om registreringsfonden ska betala den skade-
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lidandes fordringar. En forutsdttning for be-
talningsskyldigheten & att orsaken till den
uteblivna betalningen av en fordran som av-
sesi 1 mom. &r att kontofOrvaltaren har blivit
forsatt i konkurs, undergdr foretagssanering
eller annars enligt Finansinspektionens be-
doémning inte endast tillfalligt & insolvent
samt att det finns tillracklig utredning om sa-
ken.

Finansinspektionen ska underrétta registre-
ringsfonden, kontoforvaltaren, finansministe-
riet och vérdepapperscentralen om sitt beslut
enligt 2 mom.

For att Finansinspektionens beslut enligt
2 mom. ska kunna verkstéllas och for att bes-
lut om ersdttningar till enskilda skadelidande
ska kunna fattas, ska kontoftrvaltaren vid
behov tillstélla registreringsfonden och Fi-
nansi nspektionen uppgifter om allainnehava-
re av registrerade réttigheter och fordringar
enligt 1 mom.

158
Fordringar som ersatts

Till en och samma skadelidande betalas av
registreringsfondens medd den skadeidan-
des erséttningsfordran pa en och samma kon-
toforvaltare, dock hogst 25 000 euro. Regist-
reringsfonden & emellertid skyldig att betala
hogst 10 miljoner euro i erséttning for skador
i samband med ett och samma skadefall.

Till fysiska personer betalas erséttning ur
registreringsfonden fore andra skadelidande.

Den skaddidandes ersdttning ska raknas
enligt det verkliga vardet den dag da Finan-
sinspektionen fattade sitt beslut enligt 14 §
2mom. eler den dag da kontofdrvaltarens
insolvens konstaterades, beroende pa vilken
dag som infaler tidigare. Ersdttning betalas
till skadelidande som har full rétt till de for-
dringar som kontofdrvaltaren innehar. Om
flera gemensamt har rétt till ersdttningen, ska
varje samagares andel beaktas nér den skade-
lidandes erséttning raknas ut.

Ur registreringsfonden kan inte erséttas
tillgangar som har atkommits genom brott for
vilket dom har meddelats enligt 32 kap. 6 § i
strafflagen.

16 8
Utbetalning av erséttningar

Registreringsfonden ska betala skadelidan-
des fordringar utan obefogat drojsmdl, likval
inom tre manader efter Finansinspektionens
beslut enligt 14 § 2 mom. Om kontoférvalta-
ren fore ett beslut enligt 14 § 2 mom. har for-
sattsi likvidation eller konkurs eller undergar
foretagssanering, ska tiden raknas fran likvi-
dations-, konkurs- eller saneringsbeslutet. P&
ersattningsskul den ska betalas dréjsmalsranta
enligt rantelagen (633/1982) raknat fran den
dag da Finansinspektionen fattade sitt beslut
enligt 14 § 2 mom.

Finansinspektionen kan av sérskilda skél
med hogst tre manader forlanga den tid inom
vilken registreringsfonden ska betala skade-
lidandes fordringar. Trots en eventuell for-
langning ska registreringsfonden emellertid
betala ersdttning utan dréjsma om en senare
betalning vore oskalig fran ersdttningstaga-
rens synpunkt.

Om registreringsfonden inte ersétter en
skadelidandes fordran inom den tid som an-
gesi 1 och 2 mom., fér den skadelidande en
indrivningsbar fordran pa registreringsfon-
den.

Om en skadelidande dler dennes represen-
tant & atalad for hédleribrott enligt 32 kap. 6 §
i strafflagen, kan registreringsfonden trots 1
och 2 mom. skjuta upp betalningen till dess
att en domstol har avgjort arendet.

178
Registreringsfonden infor mati onsskyl di ghet

Registreringsfonden ska skriftligen infor-
mera kontofdrvaltarens alla kunder om Fi-
nansi nspektionens beslut enligt 14 § 2 mom.
Dessutom ska registreringsfonden genom en
offentlig kungorelse meddela vilka atgérder
skadelidande ska vidta for att trygga sina
fordringar. Kungorelsen ska ocksa publiceras
i de storsta dagstidningarna pa de officiella
spréken inom kontoforvaltarens verksamhet-
somrade.

Registreringsfonden kan bestdmma en tids-
frist pd minst sex manader inom vilken ska-
delidande ska vidta atgérder for att trygga si-



nafordringar. Fonden far emellertid inte vag-
ra betala en ersdttning om den skadelidande
av nagot tvingande skal inte har kunnat be-
vaka sin fordringsréatt inom utsatt tid.

188§
Clearingfonden

| frdga om vérdepapperscentralens skyl-
dighet att bilda en clearingfond gdler vad
som féreskrivsi 3 kap. 3 § 4 mom.

Registreringsfonden  och  clearingfonden
kan med finansministeriets tillstand, i syfte
att frdmja en rationell och effektiv forvalt-
ning av tillgangarna, sammanslas till en enda
fond. Sammanslagningen far inte minska
véardepapperscentralens  risktéckningskapaci-
tet och de instituts fonderingsskyldighet som
ska betala in garantiavgifter till fonderna far
inte tka jAmfort med laget fore sammanslag-
ningen.

198

Regi streringsfondens avkastning och aterbe-
talning av medel

Den av en kontofrvaltare inbetalda garan-
tiavgiftsandelen kan anses hora till kontofor-
valtarens tillgngar. Kontofdrvaltaren har
emellertid inte réatt att krdva avskiljande av
sin andel av registreringsfonden och inte hel-
ler rétt att Overlata den till ndgon annan i
andrafall &n s&dana som avsesi 2 mom.

Om den verksamhet som orsakar fonde-
ringsskyldigheten avslutas ska registrerings-
fonden, enligt vad som féreskrivsi stadgarna,
pa kontoforvaltarens begaran aterbetala den
relativa andel av fondtillgangarna som faor-
valtaren har betalt till fonden. Aterbetalnin-
gen kan goras tidigast tre ar efter avslutandet
av den verksamhet som orsakat fonderingss-
kyldigheten.

Skaddlidande rattsinnehavares ersattnings-
fordringar som har uppkommit p& grund av
en kontofdrvaltares verksamhet skyddas av
registreringsfonden till dess att garantiavgif-
terna har aerbetalts. Den andel som ska ater-
betalas réknas inte som fondens kapital och
kan sl edes inte anvandas till betalning av er-
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séttningsfordringar som uppkommit efter att
kontof Orvaltarens verksamhet avsl utats.

208
Besvarsratt

Kontof drvaltare har rétt att hanskjuta bedut
som registreringsfonden har fattat med stéd
av denna lag till Finansinspektionen inom 30
dagar efter att ha fatt del av beslutet.

7 kap.

Overforing av finansiella instrument till
var deandelssystemet

18

Overforing av aktier, andelar och place-
ringsfondandelar till vardeande ssystemet

Ett finlandskt aktiebolag vars emitterade
aktier har tagits upp till handel pa en reglerad
marknad enligt lagen om handel med finan-
sidla instrument ska 6verfora sina aktier till
vérdeandel ssystemet.

Vad som foreskrivsi 1 mom. ska tillampas
ocksé pé sidana anddlar, tillaggsandelar och
placeringsandelar i placeringsfonder och an-
delslag som forvaltas av fondbolag och som
tagits upp till handel pa en reglerad marknad
enligt lagen om handel med finansiella in-
strument. P& overforing av placeringsfon-
danddar till vardeandelssystemet skai ovrigt
tillAmpas vad som féreskrivsi 10 kap. i lagen
om placeringsfonder.

Finansinspektionen kan av sérskilda skél
forordna om undantag frén vad som i 1 och
2 mom. féreskrivs om 6verforing av finan-
sidlainstrument till vérdeandelssystemet.

28

Overféring av andra finansiella instrument
an aktier till vardeandel ssystemet

Vérdepapperscentralen kan pa ansokan av
en emittent godkanna att andra finansiella in-
strument an aktier, andelar eller placerings-
fondandelar som avsesi 1 § dverforstill var-

deandelssystemet. Vardepapperscentralen
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ska fore beslutet underrétta Finlands Bank
och Finansinspektionen i sadana fall da det &r
frdga om en ansokan som har betydelse for
skotseln av Finlands Banks dler Finansin-
spektionens lagstadgade uppgifter.

Véardepapperscentralen ska i sitt beslut bes-
tdmma den tidpunkt fran vilken finansiella
instrument kan 6verforas till vardeandelssys-
temet. | sitt beslut kan vérdepapperscentralen
meddela ndrmare foreskrifter om vilka upp-
gifter som ska registreras i vardeandelssys-
temet och om registreringsforfarandet nér fi-
nansiella instrument Gverfors till vérdean-
delssystemet.

Fore beslutet ska véardepapperscentralen
kontrollera att emittenten, i ett avtal som
denne har ingétt med en eller flera kontofor-
valtare dler pa nagot annat sétt, har sakers-
tallt att ala agare av de finansiella instru-
menten har mojlighet att fa sin ratt registre-
rad i vardeandelssystemet.

Den som &ger de finansiella instrumenten
eler dennes foretradare kan fran den tidpunkt
som avses i 2 mom. hos den kontofdrvaltare
som emittenten anvisat ansbka om registre-
ring av aganderatten. Stkanden ska overlata
de finansidla instrumenten till kontoforvalta-
ren och visa sin rétt att i enlighet med lagen
om skuldebrev (522/1947) forfoga over de
finansidlla instrumenten. Kontofdrvaltaren
ska registrera de finansiélla instrumenten pa
det vardeandelskonto som stkanden anvisat,
med iakttagande av lagen om vérdeandels-
konton.

Pa finansiella instrument som verlatits till
kontoférvaltaren ska antecknas att de har
Overfortstill vardeandelssystemet.

Genom férordning av finansministeriet kan
foreskrivas ndrmare om den tidpunkt efter
vilken finansiella instrument som emitteras
och tas upp till handel pa en reglerad mark-
nad enligt lagen om hande med finansidla
instrument ska dverféras till vardeande ssys-
temet.

38

Overforing av privata aktiebol ags vér depap-
per till vardeandel ssystemet

I vardqoapperscentralms regler kan bes
tammas att sadana privata aktiebolags varde-

papper som avses i aktiebolagdagen kan
Overforas till vardeandessystemet. Darvid
skaiakttas bestammelsernai detta kapitdl och
i 4 kap. i aktiebolagdagen. Narmare fore-
skrifter om forfarandet meddelas i vérdepap-
perscentralens regler.

48

Overforing av utlandska vardepapper till
var deandel ssystemet

For att upprétthdlla internationella rela-
tiona kan vérdepapperscentralen till var-
deandelssystemet  Overféra réttigheter av-
seende utlandska vardepapper som forvaras
hos ett sadant utlandskt institut som avsesi 2
kap. 16 § dler till dem hanforliga eller pa
dem baserade réttigheter som hanteras i et
utlandskt system. Véardepapper dler réttighe-
ter som hanfér sig till de vardeanddar som
Overfors ska inom det utlandska systemet,
enligt vad vardepapperscentralen och det ut-
landska institutet Gverenskommit, noteras pa
vardepapperscentralens  konto eller hallas
atskilda for vardeandelsigarna pa nagot an-
nat siit. De Overforda vardeandelarna ska
sammanlagt motsvara de vardepapper eller
rattigheter som det utlandska institutet haller
atskilda. Véardeandelarna kan Overforas till
vardeandelssystemet trots vad som i denna
lag och i lagen om vérdeandelskonton féres-
krivs om emittenter. Foreskrifter om overfoé-
ringsforfarandet ska meddelas i vardepap-
perscentralens regler.

Vardepapperscentralen kan pa ansokan av
emittenten godkanna att utlandska vérdepap-
per dler till dem hanforliga eller pa dem ba-
serade rattigheter overfors till vardeandels-
systemet. Om for vardeandelar som ska dver-
foras har utférdats bevis som inte makuleras i
samband med o6verféringen, ska vardepap-
perscentralen forvissa sig om att bevisen inte
sétts i omlopp samtidigt som vardeandelarna.
Deasamma gdler réttigheter som hanfér sig
till eller baserar sig pa utlandska vardepapper
och som ovefors till vardeandelssystemet.
Innan utldndska véardepapper Overfors till
vardeandelssystemet maste véardepappers-
centralen kunna férvissa sig om att dverfo-
ringen och hanteringen av vérdeandelarna



kan ske utan risk for tillforlitligheten och an-
damdsenligheten i vérdeandelssystemets
funktion och investerarskyddet. | véardepap-
perscentralens regler ska foreskrivas om
Overfdringsforfarandet.

58
Emi ssionskonto

For dverféring och forvaring av véardeande-
lar i vérdeandelsregistret ska ett emissions-
konto Gppnas.

Pa emissionskontot ska de uppgifter an-
tecknas som enligt lag ska anges pa varde-
papper som utfardas for vardeandelar samt
det antal vardeandelar som emitterats. For
vardeandelar som avsesi 2 kap. 1 § 2 punk-
ten i vardepappersmarknadsagen ska pa
emissionskontot dessutom antecknas forfal-
lodagar, eventuell |anesakerhet, laneranta och
eventuell annan kompensation som ska beta-
las for lanet, dterbetalningsvillkor och andra
vasentliga lanevillkor samt pa vilket sétt 13
nevillkoren ska hdllas allmént tillgangliga.

For vérdeandelar som avses i 4 § 1 mom.
ska pa emissionskontot antecknas det antal
som Overfors till vardeandel ssystemet, vér-
deanddarnas utlandska identifikationssignum
samt vilka typer av réttigheter vérdeandelar-
na avser, uppgifter om det i 2 kap. 16 § an-
givna utlandska institut dér vérdeandelens
underliggande vardepapper dler dartill han-
forliga dler darpa baserade réttigheter forva-
ras, uppgifter om var basfakta om vardepap-
peren kan fas samt uppgifter om emittenten.

68

Forvaring av vardepapper i vardeandel ssys-
temet

Vardepapperscentralen kan utan emitten-
tens ansokan ta emot vardepapper till forva-
ring i vardeandelssystemet. Véardepappers-
centralen forvarar vardepapperen fér kon-
toinnehavarnas rakning och svarar for att
vardepappersbevisen forvaras separat fran
andra liknande véardepapper och réttigheter.

131

Vardepapperscentralen ska férvissa sig om
att bevis som utfardats 6ver vardepapper inte
emitteras samtidigt som vardeandelarna. Pa
rattigheter som hanfér sig till vardepapper
som forvaras hos vardepapperscentralen ska
tillAmpas vad som féreskrivs om véardeande-
lar.

Vad som foreskrivsi 1 mom. ska tillampas
om vardepapperscentralen i stallet for kon-
toinnehavaren antecknas i vardepappersre-
gistret eller i nagot annat register over ratt-
sinnehavare. Dessutom ska 1 mom. tillampas
pa vardepapperscentralens internationela
samarbete om vardepapperscentralen inom
ramen for samarbetet fér bok 6ver vardepap-
per som emitterats i andra register dler andra
forvaringssystem samt Gver vardepapperens
réttsinnehavare. Vérdeandelarna ska sam-
manlagt motsvara de vardepapper dler rétti-
gheter som halls atskilda i ett annat register
eler utlandskt forvaringssystem.

Vardepapperscentralen ska innan vérde-
papper tas emot till férvaring i vardeandels-
systemet, pa det sétt som avses i 1 mom. for-
vissa sig om att forfarandet och hanteringen
av vardeandelarna sker utan risk for tillforlit-
ligheten och andamdlsenligheten i vardean-
delssystemets funktion och investerarskyd-
det. Vardepapperscentralen ska se till att de
vardepappers belopp som avses i 1 mom.
sammanlagt motsvarar de pa kontoinneha-
varnas vérdeandelskonton noterade vérde-
papperen av sammatyp.

Om vérdepapperscentralen dock inte i sin
besittning har en sddan mangd vérdepapper
som forutsatts enligt 3 mom. ska vid fordel-
ningen av de forvarade vardepapperen ges
foretrade & andra kontoinnehavare &n vérde-
papperscentralen och underskottet ska i fors-
ta hand anses gdlla vardepapperscentralen
véardepapper.

Pa vérdepapper som avses i denna paragraf
skatillampas vad somi 9 kap. 1 § i lagen om
investeringstjanster foreskrivs om férvaring
av kundmeded, i 10 kap. 5 8 2 mom. 5 punk-
ten i lagen om investeringstjanster om infor-
mation till icke-professionella kunder och i
13 § 1 mom. i samma kapited om behandling
av kundklagomal.

| vardepapperscentralens regler ska fores-
krivas ndrmare om férvaring av vardepapper
i vérdeandel ssystemet.
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78

Kontoinnehavar es rattigheter till vardepap-
per somforvarasi vardeandel ssystemet

Pa de kontoinnehavares rattigheter som av-
sesi 6 81 och 2 mom. skai tillAmpliga delar
tillAmpas vad som foreskrivs i 3 kap. 3 § 2
mom. i lagen om véardepapperskonton och i
lagen om vérdeandel skonton.

88§

Prestationer, réttigheter och anméalningar
som hanfdr sig till vardepapper som forvaras
i vardeandel ssystemet

P4 prestationer, rattigheter och anmalningar
som hénfér sig till vardepapper som avsesi 6
§ 1 och 2 mom. ska till&mpas vad som fores-
krivs i 2 kap. 3 8 i lagen om vérdepappers-
konton.

98§

Avforande av vardepapper fran vardeandels-
systemet

Vardepapperscentralen kan pa ansokan av
emittenten avfora vardepapper fran vardean-
delssystemet, om vérdepapperens réttsinne-
havares réttigheter inte dventyras.

Vardepapperscentralen kan pa begdran av
kontoinnehavare avféra vérdepapper som
forvaras | véardeandelssystemet, om andra
rattsinnehavares réttigheter som hanfér sig
till vardepapperen inte aventyras.

Vardepapperscentralen kan pa eget initiati-
vavfora vardepapper som overforts till var-
deandelssystemet dler forvaras i det, om
emittenten &r insolvent dler vasentligen har
asidosatt sina daganden i relation till vér-
deandelssystemet dler av ndgot annat syn-
nerligen vagande skél och forutsatt att varde-
papperens rattsinnehavares réttigheter inte
aventyras.

Vardepapperscentralen ska innan vérde-
papperen avfors fran vardeande ssystemet for
Finansinspektionen lagga fram en utredning
om att de férutsdttningar som namns i 1—3
mom. ar uppfyllda.

| vardepapperscentralens stadgar ska féres-
krivas narmare om hur vardepapper avfors
fran vardeandel ssystemet.

DEL IV

SARSKILDA BESTAMMELSER
8 kap.
Sérskilda bestéammel ser
18
Forvaltarregistrering

Om en vérdeandel har registrerats pa et
forvaltningskonto enligt 5 a § i lagen om
vardeandelskonton eler pa ett kommissions-
konto enligt 16 § i ndmnda lag, ska i den for-
teckning som avsesi 6 kap. 3 § i stéllet for
agaren antecknas den som skéter forvaltarre-
gistreringen. Den som skéter forvaltarregist-
reringen kan ocksa annars antecknas i for-
teckningen. Forvaltarregistreringen kan sko-
tas av kommissionskontots innehavare eller
av vérdepapperscentralen, en kontoftrvaltare
eller av enannan sddan i 5a 8 3 mom. i la-
gen om vardeandelskonton avsedd or-
ganisation som kan fa rétt att inneha ett for-
valtningskonto.

Med stod av forvaltarregistrerade aktier €-
ler andra véardeandelar som avsesi 6 kap. 3 §
1 mom. kan inga andra réattigheter som var-
deandelsdgare goras gallande mot emittenten
an rétten att lyfta medel, omvandla dler byta
ut vardeandelar och delta i emissioner av ak-
tier och andra vérdeandelar.

Den som skéter forvaltarregistreringen ska
ingd ett skriftligt avtal om forvaltarregistre-
ringen av vardeandedarna med innehavaren
av vardeandelskontot. Av avtalet ska framga
att den som skéter forvaltarregistreringen ska
fa uppgifter om vardeandelarnas dgare och de
Ovriga uppgifter som den som skoter forval-
tarregistreringen behdver med stéd av lags-
tiftningen om dess verksamhet.

Den som skéter forvaltarregistreringen ar
skyldig att pa begdran meddela Finansin-
spektionen for skotsd av dess uppgifter,
namnen pa dem som &ger vardeandelar i var-
deandelssystemet, deras personbeteckningar



och andra identifieringsuppgifter samt hur
manga vardeandelar varje agare har. Den
som skéter forvaltarregistreringen &r skyldi
att pa begdran lamna dessa uppgifter ocksa
till emittenterna. Den som skoter forvaltarre-
gistreringen far av emittenterna ta ut skéliga
kostnader for insamling av uppgifterna. Om
insamlingen - sker pd begdran av en myn-
dighet far den som skoter forvaltarregistre-
ringen inte debitera kostnaderna fér insam-
lingen informationen.

Finansinspektionen kan utfarda ndrmare f6-
reskrifter om séttet for insamling av informa-
tion om vardeanddarnas agare och kontak-
tinformation fér identifiering av dessa samt
om intern bokfdring av forvaltarregistrerade
vérdeandelar som har registrerats pa forvalt-
ningskonton enligt 5 a § i lagen om vérdean-
delskonton. Informationen kan ges via vér-
depapperscentralen.]  vérdepapperscentralens
regler ska da foreskrivas narmare om insam-
lingen av informationen.

Finansinspektionen kan begrénsa dler
forbjuda vardepapperscentralen att gora an-
teckningar enligt 1 mom. i den realtida for-
teckning som fors av den som skéter forval-
tarregistreringen, om den som skoter forval-
tarregistreringen vasentligt har brutit mot lag
i sin verksamhet. Finansinspektionen kan i
syfte att trygga kundernas intressen tillsétta
ett ombud, sa som foreskrivs i 29 § i lagen
om Finansinspektionen.

Vad som i denna lag foreskrivs om vér-
deandelar ska tillampas endast pa vardepap-
per i eget kapital. Vad som ovani 4 mom. f6-
reskrivs om den som skéter forvaltarregistre-
ringen och dennes skyldighet att underrétta
Finansinspektionen, ska tillampas ocksa pa
information till andra myndigheter for skot-
sel av deras uppgifter.

28
Sekretessplikt

Den som i egenskap av medlem eller supp-
leant i ett organ hos en kontofdrvaltare eler
vardepapperscentral, i dessas holdingforetag
eler i et foretag som enligt 2 kap. 4 § i var-
depappersmarknadslagen har  bestdmmande
inflytande i vardepapperscentralen, i et fi-
nansiellt institut som hor till dessas konsoli-
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deringsgrupp dler i ett organ inom en sam-
manslutning av dessa, eler som &r anstélld
hos eller utfor uppdrag for dessa, har fatt
kdnnedom om en vardeandel ségares, en emit-
tents eler ndgon annans ekonomiska stall-
ning eller personliga omstandigheter eller om
en affars- dler yrkeshemlighet, & skyldig att
hemlighdlla saken om inte den till vars for-
man tystnadsplikten har bestamts ger sitt
samtycke till att saken rojs. Sekretessbelagd
information far inte heller lamnas till konto-
forvaltarens dler vardepapperscentralens bo-
lags- dler andelsstamma eller till aktie- dler
andelsagare som deltar i stamman. | fraga om
information som avsesi 1 8 3 mom. och an-
nan information som en vardeandel semittent
har fatt i denna egenskap galler sekretessplik-
ten &ven den som & medlem dler suppleant i
et organ dler anstdlld hos emittenten eller
utfor uppdrag for denna.

38
Tystnadsplikt

Den som i egenskap av medlem, suppleant
dler anstélld i ett organ hos en clearingor-
ganisation, en clearingmediem eller en or-
ganisation som avses i 2 kap. 19 § har fatt
kannedom om en emittents eller ndgon an-
nans ekonomiska stdlning eler  icke
offentliggjorda personliga omstandigheter el-
ler om en afféars- eller yrkeshemlighet, far in-
te rja eller annars avsldja eller utnyttja in-
formationen om det inte har foreskrivits eller
i vederbdrlig ordning bestéamts att den ska ré-
jas dler om inte den till vars forman tyst-
nadsplikten har bestémts ger sitt samtycketill
att saken rgjs.

48
I nformationsskyldighet

En kontoférvaltare, en clearingmedliem, en
clearingorganisation, den som skéter férval-
tarregistreringen och vardepapperscentralen,
dessas holdingforetag eller en organisation
som enligt 2 kap. 4 8§ i vardepappersmark-
nadslagen har bestammande inflytande i véar-
depapperscentralen, et finansiellt institut
som hdr till dessas konsolideringsgrupp och
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en sammanslutning av dessa &r skyldiga att
lamna ut i 2 § avsedda uppgifter samt annan
information om vérdeandelskonton och vér-
deandelars &gare till de myndigheter som en-
ligt lag har rétt att fa sadan information. |
17 kap. i réttegangsbaken (4/1734) fores-
krivs om skyldigheten att |amna ut uppgifter
till domstolar. Sarskilda bestdmmelser géller
skyldigheten att [amna ut uppgifter om vér-
deandelskonton och vérdeandelars agare for
beskattningen.

En kontoférvaltare, en clearingmediem, en
clearingorganisation, den som skéter férval-
tarregistreringen och vardepapperscentralen,
dessas holdingforetag eller en organisation
som enligt 2 kap. 4 § i vardepappersmark-
nadslagen har bestémmande inflytande i vér-
depapperscentralen  eller  en clearingor-
ganisation, samt ett finansiellt institut som
hor till dessas konsolideringsgrupp har rétt
att 1amna ut uppgifter enligt 1 mom. till ett
foretag som hor till samma koncern fér
kundbetjaning och annan skétsd av kundre-
lationer, fér marknadsforing samt for konso-
lideringsgruppens riskhantering, om fér med-
lemmarna av dess férvaltningsorgan och for
dess anstéllda géller sekretessplikt i enlighet
med 1 mom. eller motsvarande sekretess-
plikt. Vad som ovan i detta moment fores-
krivs om utldmnande av information galler
inte utlamnande av kansliga uppgifter som
avses |1 11 8§ i personuppgiftdagen
(523/1999).

58
Kundkontroll

En kontoférvaltare och en vérdepappers-
central samt ett finansiellt institut som hor till
deras konsolideringsgrupp ska ha kéannedom
om sina kunder. En kontoforvaltare och en
vardepapperscentral samt ett finansiellt insti-
tut som hor till deras konsolideringsgrupp
ska dessutom vid behov kénna till kundernas
verkliga formanstagare och de personer som
handlar for kundernas rakning. Nar skyldi-
gheterna enligt detta moment fullgdrs kan de
system som avsesi 2 mom. nyttiggoras.

Ett kontofoérande institut och en vardepap-
perscentral samt ett finansiellt institut som

hor till deras konsolideringsgrupp ska hatill-
rackliga riskhanteringssystem for att bedéma
de risker som kunderna medfor for verksam-
heten.

I fraga om kundkontroll géller dessutom
vad som foreskrivs i lagen om férhindrande
och utredning av penningtvétt och av finan-
siering av terrorism (503/2008).

Finansinspektionen kan meddela ndrmare
foreskrifter om de tillvagagangssétt som ska
tilldmpas vid kundkontroll enligt 1 mom. och
om riskhantering enligt 2 mom.

Overklagande
68
Overklagande av finansministeriets beslut

Beslut som finansministeriet gett med stdd
av denna lag far 6verklagas genom besvar till
hogsta forvaltningsdomstolen enligt vad som
foreskrivs i forvaltningsprocesslagen.

Om et beslut enligt 2 kap. 2 dler 20 §,
3kap. L eler 48 eler 4 kap. 1 eller 4 § som
gdller auktorisering av en vardepapperscent-
ral dler en clearingorganisation, faststéllande
av véardepapperscentralens dler clearingor-
ganisationens regler eler auktorisering av en
utlandsk clearingorganisation inte har getts
inom den foreskrivna tidsfristen far sokanden
anfora besvar. Besvaren anses i sa fall galla
avslag pa ansokan. Sadana besvér far anforas
till dess att beslut har getts. Finansministeriet
ska underrétta besvarsmyndigheten om bes-
lutet, om detta har getts efter att besvar an-
forts. Till 6vriga ddar foreskrivs det i for-
valtningsprocesslagen om anférande och be-
handling av besvar.

78
Overklagande av Finansinspektionens beslut

Bedut som Finansinspektionen har gett
med stod av denna lag far dverklagas genom
besvér till Helsingfors forvaltningsdomstol
enligt vad som féreskrivs i forvaltningspro-
cesdagen.



Sraffbestammel ser
88§
Brott mot sekretessplikten

Till straff for brott mot tystnadsplikten en-
ligt 2 8 ddms enligt 38 kap. 1 eller 2 §i straf-
flagen, om inte stréngare straff for gérningen
foreskrivs ndgon annanstansii lag.

98§

Oloviigt bedrivande av clearingor-
gani sationsver ksamhet

Den som uppsétligen eller av grov vards-
|6shet bedriver clearingorganisationsverk-
samhet i strid med 3 kap. 1 § eller utlandsk
clearingorganisationsverksamhet i strid med
4 kap. 1 dler 4 § ska, om garningen inte ar
ringa eler om inte stréngare straff for den f6-
reskrivs ndgon annanstans i lag, for olovligt
bedrivande av clearingorganisationsverk-
samhet domas till boter dler fangelse i hogst
ett ar.

108

Olovligt bedrivande av vardepapper scentral-
verksamhet

Den som uppsétligen eller av grov vards-
|Gshet bedriver vérdepapperscentralverksam-
het i strid med 2 kap. 1 § ska, om gérningen
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inte & ringa eler om inte stréngare straff for
den foreskrivs ndgon annanstans i lag, for
olovligt bedrivande av vardepapperscentral-
verksamhet domas till béter eller fangelse i
hogst ett &r.

I krafttr adande och dver gangsbestammel ser
118
I krafttradande

Dennalag trader i kraft den 20 .

Genom denna lag upphévs lagen av den 17
maj 1991 om  vérdeandelssystemet
(826/1991), nedan lag som upphdavs, och de
andringar som gjortsi lagen.

Den férordning om vérdeande ssystemet
(1073/1991) som den 22 juli 1991 utfardades
med stéd av den lag som upphéavs forblir i
kraft.

Om det i annan laggtiftning hanvisas till en
lag som upphévs dler annars avses en bes
tammelse i en lag som upphavs, ska i stéllet
for den tillampas motsvarande bestéammelse i
denna lag.

12§
Over gangsbestammel ser
En vardepapperscentral och en clearingor-
ganisation som beviljats verksamhetstillstand

innan denna lag tradde i kraft behdver inte
anstka om ett nytt verksamhetstillstand.
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L ag

om var depapper skonton

1 kap.
Allméanna bestdmmelser
18
Tillampningsomrade

| denna lag foreskrivs om forvaring av var-
depapper, om véardepapperskonton, om rétti-
gheter som hanfor sig till kontoforvaltares
samt andra réttsinnehavares vérdepapper och
véardepapperskonton, om férvaltarregister och
om vissa skyldigheter fér forvarare som up-
prétthaller vardepapperskonton.

Denna lag tillAmpas nér véardepapperskon-
ton upprétthdlls i Finland i samband med att
forvaring och forvaltning av finansidla in-
strument i enlighet med 1 kap. 11 § 9 punk-
teni lagen om investeringstjanster ( / ) till-
handahalls for kunders rékning (forvaring av
finansiella instrument).

Dennalag tillAmpas dessutom nér

1) forvaringsinstitut som avses i 2 8
5punkten i lagen om placeringsfonder
(48/1999) bedriver clearingorganisations-
verksamhet och i enlighet med denna lag
verkar som forvararei Finland,

2) en véardepapperscentral som avses i la-
gen om vérdeandel ssystem och clearingverk-
samhet (/) i enlighet med denna lag ver-
kar som forvararei Finland, €ler nar

3) kunders vardeandelar har noterats pa ett
forvaltningskonto enligt 5 a § i lagen om
vardeandelskonton (827/1991) dler enligt
16 § i namnda lag pa ett kommissionskonto i
Finland.

Vad som i denna lag foreskrivs om vérde-
papper som en forvarare forvarar for sina
kunders rakning och som &r i férvararens be-
sittning ska i tillampliga delar iakttas nar en
forvarare forvarar vardepapper antingen i

eget namn for en kontoinnehavares rakning
hos en annan forvarare eller pa ett vardepap-
perskonto eler pa et konto som i Finland
upprétthalls av en utlandsk organisation som
star under motsvarande offentlig tillsyn av en
behtrig myndighet (flerstegs forvaltning av
vardepapper).

28
Lagens forhallande till vardeandel ssystemet

| lagen om véardeandelssystem och clea-
ringverksamhet och i lagen om véardeandels-
konton féreskrivs om vardeandd ssystemet
och om de vérdeandelskonton och férteck-
ningar som uppratthals i det samt om det
darmed sammanhangande ansvaret.

38
Definitioner

| dennalag avses med

1) vardepapper sadana finansidlla instru-
ment och andra véardepapper som avses i
lkap. 10 8§ i lagen om investeringstjanster
och som kan forvaras och forvaltas for kun-
ders rékning,

2) forvaring sadan forvaring och forvalt-
ning av vardepapper som en forvarare till-
handahdller i eget namn antingen for en kon-
toinnehavares rakning eler for kontoinneha-
varens och férvararens egen rakning eller for
forvararens egen rakning,

3) forvarare véardepappersforetag och ut-
landska vardepappersforetag som avses i
lkap. 9 § i lagen om investeringstjanster,
kreditinstitut och utl&ndska kreditinstitut som
avses i 8 §i kreditinstitutslagen (121/2007),
fondbolag och forvaringsinstitut som avses i



2 8 i lagen om placeringsfonder, utléndska
fondbolag som avses i lagen om utléndska
fondbolags verksamhet i Finland (225/2004),
vérdepapperscentraler och motsvarande ut-
landska véardepapperscentraler, samt konto-
forvaltare, clearingorganisationer och ut-
landska clearingorganisationer som avsesi 3
8 i lagen om vérdeandelssystem och clea
ringverksamhet, och bedriver forvaring enligt
denna lag,

4) kontoinnehavare persone for vars rak-
ning forvarare upprétthdller vardepappers-
konton,

5) vardepapperskonto et enligt avtal mel-
lan en forvarare och en kontoinnehavare
Oppnat konto pa vilket kontoinnehavarens
réttigheter noteras, samt med

6) kontoréattigheter en kontoinnehavares i
enlighet med denna lag pa ett vardepappers-
konto noterade rétt till forvarade och pa ett
véardepapperskonto noterade vardepapper.

48
Forvaltarregister
Finansinspektionen upprétthdller et regis-
ter Over forvarare (forvaltarregister) i vilket
antecknas dessas identifieringsuppgifter,

kontaktuppgifter och hemstat samt datum for
registeranteckningarna.

58§
Tillsyn
Finansinspektionen Overvakar efterlevna-

den av denna lag och bestammelser och fore-
skrifter som utfardats med stod av den.

2 kap.
Forvaring av var depapper
18
Forvaring av vardepapper
Vardepapper som forvaras for kunders rak-

ning & sadana kundmedel som avsesi 9 kap.
1 8i lagen om investeringstjanster.
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28

Antal vardepapper som férvaras och fordel-
ning av vardepapper

Forvararen ska fortlépande setill att antalet
forvarade vardepapper motsvarar det sam-
manlagda antalet kontoréattigheter som hanfor
sig till vardepappersslaget i fraga och note-
rats pa kontoinnehavarens vardepapperskon-
to och forvararens sammanlagda antal egna
vardepapper av samma slag.

Om forvararen emelertid inte har det antal
vardepapper i sin besittning som forutsatts
enligt 1 mom. ska vid fordelningen av férva-
rade véardepapper andra kontoinnehavare an
forvararen ges foretréde och underskott i
forsta hand anses gélla forvararens egna vér-

depapper.
38

Prestationer, réattigheter och anmalningar i
anslutning till férvarade véardepapper

Forvararen ska utan obefogat dréjsmal till
kontoinnehavaren férmedla sadana fran vér-
depappersemittenter och andra aktorer in-
kommande betalningar och motsvarande
prestationer som hanfor sig till de férvarade
véardepapperen.

Om en forvarare inte kan formedla annat
till en kontoinnehavare an penningpresta-
tioner ska forvararen utan obefogat dréjsmal
omvandla den del av en prestation till pengar
som inte kan formedlas pa annat sétt. Forva-
raren ska ocksa utan obefogat dréjsmal Gver-
fora andra vardepappersrdaterade réttigheter
till kontoinnehavaren.

Om nagot annat inte har avtalats dler foljer
av den lag som ska tillampas pa vardepappe-
ren ska forvararen utan obefogat drojsmal
tillstélla kontoinnehavaren och réttsinnehava-
ren sadan information om de forvarade vér-
depapperen som forvararen fatt i anslutning
till forvaringen och som har eler kan ha be-
tydelse for kontoréattigheterna. Dessutom ska
forvararen tillstélla vardepappersemittenten
de svar pa meddelanden som forvararen fatt
fran kontoinnehavaren och andra rattsinne-
havare samt motsvarande meddelanden fran
kontoinnehavarna och réttsinnehavarna.
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48
Flerstegs férvaltning av vardepapper

En forvarare ska inga et skriftligt avtal om
flerstegs forvaltning av vardepapper med en
annan forvarare eller med en motsvarande ut-
landskt organisation. | avtalet ska féreskrivas
att den andra férvararen eler motsvarande
utlandsk organisation ger forvararen informa-
tion om de forvarade vardepapperens slutliga
agare och annan information som forvararen
behtver enligt lagstiftningen om verksamhe-
ten. Forvararen ska meddela den andra férva-
raren dler motsvarande utl&ndska organisati-
on som skéter forvaringen eler uppréatthaller
véardepapperskonton att de vérdepapper som
finns i forvaret eler pa vardepapperskontot
forvaltas for kontoinnehavarens rakning.

Forvararen ar skyldig att pa begéran tills-
télla myndigheten de uppgifter som den foér
utforande av sina uppgifter behtver om flers-
tegs forvaltare vardepapperens dutliga dgares
namn, hemstat och det antal vardepapper
som denne &ger. FOrvararen & skyldig att
l[amna ut uppgifter om den slutliga agaren till
aklagar- och forundersokningsmyndigheter
for utredning av brott samt till andra myndi-
gheter. Forvararen far av emittenten ta ut er-
sattning for skéliga kostnader for insamlin-
gen av information. Om informationen har
samlats in pa myndighetens begéran far for-
vararen inte debitera kostnaderna for insam-
lingen.

Finansinspektionen kan utfarda ndrmare f6-
reskrifter om vilka uppgifter som ska lamnas
ut om flerstegs forvaltning av vardepapper.

58
I nsol vensforfarande

Om en férvarare har forsatts i likvidation
eller konkurs ska Finansinspektionen utan
dréjsma i enlighet med 29 § i lagen om Fi-
nansi nspektionen (878/2008) tillsdtta ett om-
bud fér dvervakning av att vérdepapperen
snabbt &erlamnas till kontoinnehavarna, om
det med beaktande av arten och omfattningen
av forvararens verksamhet inte & uppenbart
onddigt att tillsétta ett ombud. Dessutom ska
Finansinspektionen tillsdtta ett ombud om

forvararen annars har blivit insolvent och om
insolvensen enligt Finansinspektionens be-
démning inte kan anses varartillfallig, om det
med beaktande av arten och omfattningen av
forvararens verksamhet inte ar uppenbart
onddigt att tillsdtta ett ombud.

Om forvararen har forsatts i likvidation har
dennes likvidator och om forvararen har for-
satts i konkurs har dennes boforvaltare réatt
att pa yrkande dler med samtycke av ombu-
det inga och siga upp avtal samt ta upp kre-
dit for att framja ett snabbt aterlamnande av

véardepapper.

68
Kontoinnehavares ratt till vardepapper

Vardepapper som forvaras pa ett vardepap-
perskonto ar inte forvararens egendom och
hor intetill forvararens konkursbo.

Om forvararen konstateras vara insolvent
och det antal férvarade vardepapper som no-
terats pa vardepapperskontona inte kan for-
ddasttill alla kontoinnehavare, har varje kon-
toinnehavare rétt till en sddan ande av de
forvarade vardepapperen av varje dag som
motsvarar dennes kontoréattigheter. En sadan
kontoinnehavare har emellertid inte rétt till
vardepapper vars pa véardepapperskontot no-
terade vardepapper ar orsak till underskottet.
Om de férvarade vardepapperens antal inte ar
jamt férddat mellan kontoinnehavarna ska
den dverskjutande andelen vardepapper om-
vandlas till pengar som férdelas i motsvaran-
de proportion som vardepapperen.

3 kap.
Véar depapper skonton
18
Avtal om vardepapper skonton
En forvarare ska med sina kunder inga utt-
ryckliga avtal om férvaring av vardepapper.

| forvaringsavtalen ska anges hur kontoin-
nehavarens vardepapper individuaiseras i



forvaret eller pa et vardepapperskonto som
forvaltas av forvararen och upprétthdlls av en
annan forvarare. Vardepapper kan emellertid
forvaras utan &skillnad, i forvararens namn.

Forvararen ska i god tid fore forvaringsav-
talet upplysa en kontoinnehavare, som & en
icke-professionell kund enligt 1 kap. 18 §
2mom. i lagen om investeringstjanster, om
avtalsvillkoren och ge kontoinnehavaren till-
racklig information om forvararen och de
tjanster som ska tillhandahdllas. Vid behov
ska forvararen ge ocksa andra réattsinnehava-
re s&dan information som namns ovan.

Finansinspektionen kan utfarda ndrmare f6-
reskrifter om forvaringsavtal.

28
Vardepapper skonton

Forvararen ska for varje kund upprétthalla
konton Over vardepapper och rattigheter som
hanfor sig till dem. Forvararen ska féraregis-
ter Over rattigheter som hanfor sig till de for-
varade vardepapperen och om forandringar i
réttigheterna. Pa kontoinnehavarens varde-
papperskonto ska noteras kontorattigheter
och réttigheter som hanfor sig till dem pa ett
tillforlitligt satt och utan dréjsma samt sa att
den exakta tidpunkten for varje notering kan
klarlaggas.

Pa et vardepapperskonto ska noteras at-
minstone foljande uppgifter:

1) identifieringsuppgifter och tillrackliga
kontaktuppgifter om kontoinnehavaren och
andra rétsinnehavare, med avseende pa de
réttigheter som noterats pa kontot,

2) véardepapperens art och antal enligt de pa
kontot noterade kontorattigheterna, samt

3) réttigheter och begransningar som galler
de pa kontot noterade réttigheterna.

Forvararen kan gora noteringar pa ett var-
depapperskonto nér

1) kontoinnehavaren har gett uppdrag som
innebédr att vardepapperskontot krediteras el-
ler debiteras,

2) kontoinnehavaren har gett uppdrag som
innebdr att pa véardepapperskontot noteras
pantrétt eler andra réattigheter,

3) en innehavare av pantrétt eler nagon
annan réttighet har gett forvararen i uppdrag
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att radera motsvarande notering fran vérde-
papperskontot, eler nar

4) en notering ska goras enligt den lag som
ar tilldmplig pa véardepapper som Overenss-
tammer med lag dler kontoréttigheter.

Forvararen far inte ta ut avgifter for regist-
Ireri ngar som & baserade pa myndighetsbes-
ut.

Finansinspektionen kan utfarda ndrmare f6-
reskrifter om upprétthdllande av vardepap-
perskonton och om kontonoteringar.

38
Kontoinnehavares rattigheter

En kontoinnehavare har rétt till de vérde-
papper som forvaras pa kontot. Kontoinne-
havaren kan dessutom utnyttja de réttigheter
som hanfor sig till de forvarade véardepappe-
ren pa det satt som foreskrivs i den lag som
ar tillamplig pa véardepapperen.

Rétten till kontot innebér att kontoinneha-
varen minstone har rétt at

1) fa och utnyttja véardepappersrelaterade
réttigheter, sdsom ratten till utdelning, annan
rétt till avkastning pa vardepapperen och den
rostrétt som vardepapperen medfér, genom
formedling av forvararen och pa det sétt som
narmare foreskrivs i den lag som ar tillam-
plig pa vérdepapperen och som anges i avta-
let om vardepapperskontot,

2) overldta réttigheter som noterats pa var-
depapperskontot samt notera pantséttning
och andra begransningar eller réttigheter som
hanfor sig till vardepapperskontot eler de
réttigheter som &r noterade pa detta,

3) dverforaett for sin rakning forvarat antal
vardepapper eler réttigheter som hanfér sig
till dem fran forvaret till ett forvar som up-
prétthdlls av en annan forvarare och till ett
vardepapperskonto i dennes namn, genom att
ge forvararen ett sddant uppdrag,

4) avskilja och for egen del ta ut vardepap-
per som forvaras for kontoinnehavarens réak-
ning dler motsvarande kontoréttigheter som
ar i en annan forvarares besittning, genom att
ge forvararen i uppdrag att avskilja varde-
papperen, om avskiljandet &r tillatet utan
krankning av réttsinnehavarens rétt i enlighet
med den pa vardepapperen tillampliga lagen,
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kontoavtalet och vederbdrande vardepap-
perscentrals dler clearingsystems regler,

5) geforvararen i uppdrag att Gverfora mot
kontorattigheterna svarande vérdeandelar till
ett vardeandelskonto som anvisas av kon-
toinnehavaren, om overfoéringen kan goras
utan krankning av réattsinnehavarens konto-
réttigheter och om det & fréga om vérdean-
delar som avses i lagen om vérdeandel skon-
ton, och att

6) faréattigheter som har samband med eller
hanfor sig till andra vardepapper enligt vad
som nérmare foreskrivs i den lag som &r til-
lamplig pa véardepapperen.

48

Forvérv och awyttring av kontor attigheter
som noterats pa vardepapper skonton

Kontorattigheter overfors och forvérvas
genom att forvararen underréttas om transak-
tionen och krediterar respektive debiterar
vardepapperskontot. Efter noteringen pa var-
depapperskontot & kontoréttigheterna i en-
lighet med 6 8§ effektiv och bindande och in-
ga andra atgarder behover vidtas for att si-
kerstélla noteringens effektivitet och bindan-
de verkan.

58

Rattigheter och begransningar som ska note-
ras pa vardepapper skonton

P4 et vardepapperskonto kan pa ansokan
av kontoinnehavaren eler pantréttsinnehava-
ren noteras pantsattning av kontoréttigheter,
dock inte foretagsinteckning, andra réttighe-
ter och begransningar som avser kontoratti-
gheter samt utmatning och sakringsatgarder
avseende réattigheter som noterats pa vérde-
papperskontot. Pantséttning och andra rétti-
gheter som hanfér sig till ett vérdepappers-
konto ska noteras pa kontot som begransnin-
gar och kan galla ocksa en del av de réttighe-
ter som & noterade pa kontot.

| samband med notering av réttigheter, beg-
ransningar eler &garder som avsesi 1 mom.
ska ndmnas atagandet eler nagon annan

grund for noteringen samt om avkastningen
pa vardepapperen eller det underliggande ka-
pitalet ska betalas till kontoinnehavaren, till
panthavaren dler till den behdriga utsok-
ningsmyndigheten. Om inte nagot annat har
avtalats dler bestamts ska utdelningen, ran-
tan dler annan avkastning betalas till kon-
toinnehavaren medan amorteringar, teck-
nings- och optionsrétter, rétten till nya aktier
och andra sadana betalningar som kan bet-
raktas som pantsatt vardepapperskapital till-
kommer panthavaren eler den behdriga ut-
sbkningsmyndigheten. Om en panthavare an-
soker om att en pantséttning ska noteras pa
ett vardepapperskonto ska kontoinnehavarens
samtycke bifogas anstkan.

68
Effekten av kontor attigheter

Om inte nagot annat foljer av den lag som
ar tillamplig pa vardepapperen ar kontoratti-
gheter som noterats pa vardepapperskonton
som uppréatthdlls av forvarare samt pantratter
och andra begransade rattigheter som hanfor
sig till kontorattigheter bindande och effekti-
va gentemot férvarare, kontoinnehavare, des-
sas borgenérer, successorer och andra tredje
parter, sa snart de har noterats pa et varde-
papperskonto.

78
Utbvande av rattigheter

Kontoinnehavares réttigheter enligt 5 8 1
mom. kan utovas endast via forvarare, omin-
te ndgot annat foljer av den lag som &r til-
lamplig pa respektive vardepapper.

Konkurs, saneringsforfarande,  skuld-
sanering, utsokning, sakringsatgarder och
motsvarande forfaranden som utléndska
myndigheter riktar mot en kontoinnehavare
och begransar dennes réttigheter kan riktas
endast mot kontoinnehavarens vérdepappers-
konto och endast mot vérdepapper som for-
varas pa vardepapperskonto. Sadana atgarder



kan inte riktas direkt mot ett forvar som up-
prétthdlls av en forvarare.

88§
Foretradesratt och god tro

Kontoréttigheter som noterats pa ett varde-
papperskonto far foretradesratt framfor ratti-
gheter som inte noterats pa kontot. Om kon-
tordttigheter som noterats pa ett vardepap-
perskonto star i konflikt sinsemellan, far en
pa kontot tidigare noterad réttighet foretra-
desrétt framf&r en senare noterad réttighet.

Tidigare forvarv dler rattigheter far trots 1
mom. foretrédesrétt framfor senare forvarv
eller réttigheter, om

1) det senare forvarvet eller den senare rét-
tigheten hérror fran awvittring eler arv eller
fran fusion, delning, upplésning av en juri-
disk person dler delning av gemensam egen-
dom, dler om

2) den som dberopar det senare forvarvet
eller den senare réttigheten vid tidpunkten for
noteringen eller rattighetens uppkomst hade
eller borde ha haft vetskap om det tidigare
forvéarvet dler dentidigare rattigheten.

Om en réttighet som noterats pa et varde-
papperskonto har avyttrats av nagon som en-
ligt anteckningarna pé kontot hade rétt dar-
till, utgor det inte nagot hinder fér forvérva
rens rétt att traren inte hade rétt att forfo-
ga Over de pa véardepapperskontot noterade
réattigheterna, utom i det fall att forvarvaren
vid tidpunkten for noteringen eller réattighe-
tens uppkomst hade eller borde ha haft vets-
kap om saken.

98§

Korrigering av uppgifter pa vardepappers-
konton

Forvararen ska korrigera en felaktig note-
ring pa ett vardepapperskonto, om

1) kontoinnehavaren dler, ifall det &r fraga
om en begransad réttighet, den pa vardepap-
perskontot noterade begransade réttighetens
innehavare vars ratt férsvagas genom Korri-
geringen ger sitt samtycketill den,
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2) noteringen beror pa ett uppenbart rékne-
dler skrivfd dler pa funktionsfd i det da-
tasystem som anvands for uppratthallande av
véardepapperskontot, ler om

3) noteringen har gjorts utan sadan grund
somavsesi 4 8 3 mom.

108
Besked om vardepapper skonton

Forvararen ska tillstélla kontoinnehavaren
besked om noteringar pa véardepapperskontot
samt om réttigheter och begransningar som
hanfor sig till kontot (vardepapperskontout-
drag). Forvararen ska tillstélla kontoinneha-
varen ett sddant utdrag minst en gang per ar,
enligt vad som avtalats mellan férvararen och
kontoinnehavaren. Ett vérdepapperskontout-
drag ska tillstallas ocksa andra rattsinnehava-
re som noterats pa vardepapperskontot, i den
man en andring beror deras rétt.

4 kap.
Sérskilda bestéammel ser
18
Sekretess och kundkontroll

Om inte nagot annat foljer av lag som &r
tillamplig pa en forvarares verksamhet ska pa
forvararens sekretessplikt, utldmnande av
sekretesshelagd information och kundkont-
roll tillampas 12 kap. 1—3 § i lagen om in-
vesteringstjanster.

28
Skadestandsskyldighet

Den som uppsatligen dler av vardslGshet
véllar en annan skada genom Overtradelse av
denna lag, bestammelser dler foreskrifter
som utfardats med stéd av den eler sadana
av Europeiska unionen utfardade férordnin-
gar som ansluter sig till tillampningsomradet
for denna lag, & skyldig att ersétta skadan.
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| 2 och 6 kap. i skadestandslagen
(412/1974) foreskrivs om jamkning av Ska-
destdnd samt om fordelning av erséttning-
sansvaret mellan tva dler flera erséttningss-
kyldiga.

38
I kr afttradande

Dennalag trdder i kraft den 20 .
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L ag

om andring av lagen vardeandelskonton

Tillampningsomrade

18§

Denna lag géller vérdeandelskonton som
hor till vardeandelssystemet, rattsverkningar-
na av anteckningar pa dem samt skadestand-
sansvar for dem som svarar for kontona.

Uppgifter som antecknas pa véardeandels-
konton

28

Pa et vardeandelskonto ska antecknas
uppgift om

1) kontoinnehavaren samt om ovriga inne-
havare av réattigheter som hanfor sig till de
noterade vardeandelarna,

2) de slag av vérdeandelar och antalet vér-
deandelar som har noterats pa kontot, samt
om

3) de réattigheter och begransningar som
hanfor sig till kontot och de noterade vér-
deandelarna.

Om de réttigheter och begransningar som
avsesi 1 mom. 3 punkten endast géller en del
av de noterade vérdeanddarna, ska de var-
deandelar som &r foremal for réttigheterna el-
ler begransningarna individualiseras sa som
véardepapperscentralen bestammer.

Av et vardeandelskonto ska framga vilken
kontoforvaltare som upprétthdler det. Ett
vardeandelskonto ska individuaiseras pa det
sétt som vardepapperscentralen bestammer.

Forteckning 6ver rattsinnehavarna

38
Vardepapperscentralen ska féra en forteck-
ning éver dem som innehar de réttigheter
som hanfér sig till de noterade vardeandelar-
na.
Réttsinnehavarens namn samt behdvliga
kontakt-, betalnings- och beskattningsuppgif-

ter ska inforas i forteckningen. Dessutom ska
rattsinnehavarens finska personbeteckning
anges dler, om sadan inte finns, ett identifi-
kationssignum som Overensstammer med
vardepapperscentralens foreskrifter.

Forteckning dver slagen av vardeandelar

48

Vardepapperscentralen ska féra en forteck-
ning dver de vardeandelar som har 6verforts
till vardeandel ssystemet.

| forteckningen 6ver vardeandelar ska info-
ras de uppgifter om vérdeandelarna som en-
ligt 7 kap. 5 § i lagen om vardeandel ssystem
och clearingverksamhet ( / ) ska noteras pa
emissionskontot, med undantag av véardean-
delarnas antal.

Vérdeandelarna inférs i forteckningen
grupperade enligt dag. Options- och teck-
ningsratter antecknas som sjdlvstandiga var-
deandelar nar de har l6sgjorts fran en aktie,
andel eller huvudforbindelse och blivit rétti-
gheter som kan overldtas separat.

Forvaltningsbefogenhet och rétt att anvanda
ett konto

58

P4 ett vardeandelskonto kan bland annat
noteras

1) en obegrénsad rétt att avféra vardeande-
lar fran kontot eler i 6vrigt forfoga 6ver de
noterade véardeandelarna (forvaltningsbefo-
genhet),

2) ratt att avféra bestamda véardeandear
frén kontot,

3) rétt att fa uppgifter om kontots innehall,
samt

4) rétt att fa den avkastning, options- eller
teckningsrétt, amortering av kapitalet eller
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prestation av annat slag som hanfor sig till
den noterade véardeandel en.

Utan hinder av vad som avtalats om gilti-
ghetstiden for de réttigheter som ndmns i 1
mom. 1—3 punkten ska noteringen av rétti-
gheten avforas pa kontoinnehavarens anso-
kan, om denne visar att han har degivit in-
nehavaren av réattigheten sin anstkan om att
noteringen avfors.

Forvaltningskonto

5a8§

Vérdeandelar far noteras pa ett sérskilt vér-
deandelskonto (férvaltningskonto) som kon-
toinnehavaren pa uppdrag forvaltar for nagon
annans rékning. Av kontot ska harvid i stéllet
for agaren framga uppgifter om kontoinne-
havaren samt att det & fraga om ett forvalt-
ningskonto.

Pa et forvaltningskonto far noteras var-
deandelar for flera agare. Vad som pa nagot
annat stélle i denna lag foreskrivs om kon-
toinnehavarens behorighet att forfoga Over
vardeandelar som har noterats pa et konto
gdller ocksa innehavaren av ett forvaltnings-
konto.

Ett foérvaltningskonto kan innehas av en
vardepapperscentral, en centralbank eller en
kontoforvaltare. Aven et kreditinstitut eler
vardepappersforetag som har rétt att tillhan-
dahdlla forvarings- och forvaltningstjanster
for vardeandelar, ett utlandskt institut som
avsesi 2 kap. 16 § i lagen om vérdeandels-
system och clearingverksamhet eler nagon
annan sadan utlandsk organisation som star
under tillrécklig offentlig tillsyn och vars
ekonomiska verksamhetsbetingelser och fér-
valtning uppfyller kraven pa en tillforlitlig
skétsel av uppgifterna kan av vardepappers-
centralen godkannas som kontoinnehavare.

Pa vardeandelar som i Finlands noterats pa
ett forvaltningskonto ska tillampas vad som i
lagen om vardepapperskonton (/) féres-
krivs om forvaring hos forvaltare. P& inneha-
vare av ett forvaltningskonto ska tillampas
vad som i den ndmnda lagen foreskrivs om
forvarare.

Om innehavaren av et forvaltningskonto
dler kontoinnehavarens uppdragsgivare bet-
raffande réttigheter som géller vardeandelar

uppratthaller ett register eller ett konto i n&
gon annan stat, ska den statens lag tillampas
pa réattsinnehavarens réttigheter, ifall inte na-
got annat fdljer av noteringarna gallande vér-
deandelskontot.

Pantsattning och utméatning

68

Pa ett vardeandelskonto kan noteras pant-
séttning av vardeanddar, dock inte foretag-
sinteckning, samt utmétning och sakerhetsat-
garder som hanfor sig till vardeandelar.

Vid notering av réttigheter, begrénsningar
eler &garder som namnsi 1 mom. ska anges
den férbindelse eller grund av annat slag en-
ligt vilken noteringen har gjorts samt huruvi-
da den avkastning eller det kapital som hor
till vérdeandelen ska betalas till kontoinne-
havaren dler panthavaren dler till utsok-
ningsmyndigheten. Om inte nagot annat har
avtalats dler bestamts ska dividender, réntor
och annan sadan avkastning betalas till kon-
toinnehavaren, medan amorteringar, teck-
nings- och optionsrétter, rétten att fa nya ak-
tier samt andra prestationer som kan anses
utgdra de pantsatta vardeandelarnas kapital
tillfaller panthavaren eller utsokningsmyndi-
gheten.

| en pantrétt som har noterats pa et var-
deandelskonto kan en pantséttni ng inte note-
ras. Pa et vardeandelskonto pa vilket en
pantsattning redan har noterats far inte heller
noteras pantrétt pa grund av en annan forbin-
delse.

78

Pa ett pantsatt vardeandelskonto kan enligt
5 8 i lagen om finansiella sdkerheter
(11/2004) noteras avtalsvillkor som galler
panthavarens forfoganderatt. Noteringen far
inte avlagsnas utan panthavarens samtycke.

Om panthavaren med stéd av sin forfogan-
derétt enligt 1 mom. Overldter eller annars
Overfor dganderdtten till en pantsatt vardean-
del, ska detta noteras pa forvarvarens vér-
deandelskonto. Om panthavaren upplater en
ny pantrétt, dverfors vardeandelen till dennes
vardeandelskonto pa vilket den nya pantsétt-
ningen noteras.



Saméagande

88§

Vérdeandelar som tillhor tva eller flera per-
soner gemensamt ska noteras pa ett konto for
vilket alla samégare antecknas som kontoin-
nehavare.

Over| atel sebegransning

98§

P4 ett vardeandelskonto kan noteras at en
vardeandel har 6verlatits men att Gverlatelsen
inte annu har blivit dutlig pa grund av et
agarforbehdll eller ndgon annan dylik oms-
tandighet.

108

Utan medgivande av réttsinnehavaren far
en vardeande inte avforas fran et vardean-
delskonto, om overldtelsen skulle krénka de
réttigheter eler begransningar som har note-
rats pa kontot. En pantsatt vardeandel far inte
avforas fran et konto utan panthavarens
medgivande.

Behorighet att ansbka om notering

118

Behorig att anstka om notering pa ett var-
deandelskonto & kontoinnehavaren, dennes
lagliga foretrédare eller dodsbo och den pa
vilken den kontoftrda vérdeandeen, ratti-
gheten dler begrénsningen har dverforts.
Samégare har endast tillsammans rétt att an-
soka om noteringar pa kontot, om inte nagot
annat har avtalats.

Innehavaren av en rattighet som noterats pa
ett vardeandelskonto och innehavarens suc-
cessor kan framstalla ansokningar inom ra-
men foér den kontoftrda rattigheten.

12§
En pantsdttning noteras pa ansokan av
panthavaren. For notering kravs ett skriftligt
medgivande av kontoinnehavaren.

138
Utmétning och sakerhetsitgarder noteras
efter anmalan av behérig myndighet. En no-
tering kan ocksa goras pa vardeande skontot
for vardeandelsagarens fangesman, om vér-
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deandelarna inte har noterats pa agarens var-
deandelskonto.

Konkurs noteras efter anmélan av konkurs-
boet. Om en galdendrs vérdeande inte har
noterats pa dennes vérdeandelskonto, kan
konkurshoets rétt noteras pa vardeandel skon-
tot for gél dendrens fangesman.

Uppgift om att saneringsforfarande enligt
lagen om foretagssanering (47/93) har borjat
eller upphort noteras efter anmélan av utreda-
ren.

148
Forordnande av intressebevakare eler beg-
ransning av en réttsinnehavares handlingsbe-
horighet registreras pa anmélan av intresse-
bevakaren, formyndarmyndigheten eller rétt-
sinnehavaren sjalv.

158

Enligt vardepapperscentralens beslut kan
till vardeandelssystemet Gverféras en réttsin-
nehavares identifieringsuppgifter fran be-
folkningsdatasystemet eller fran registret
Over formynderskapséarenden, samt uppgifter
om réattsinnehavarens rétt att férfoga over
vardeandelarna. Motsvarande uppgifter kan
overforas ocksa fran handelsregistret samt
fran Ovriga register Gver organisationer och
stiftelser.

Kommissionskonto

16 8

En vérdepapperscentrals, en centralbanks,
en kontofrvaltares, en clearingorganisations
och en clearingmedlems eller dessas kunders
vardeandelar kan sd som nérmare anges i
vardepapperscentralens regler registreras pa
sarskilda vardeandelskonton (kommissions-
konton), i %/fte att organisera verksamheten
hos en sadan clearingorganisation som
namns i 3 kap. i lagen om vardeandel ssystem
och clearingverksamhet. Vérdepapperscent-
ralen kan godkdnna som innehavare av ett
kommissionskonto ocksa en sadan utlandsk
organisation som avses i 2 kap. 16 § i den
namnda lagen eller ndgon annan utlandsk or-
ganisation som star under tillracklig offentlig
tillsyn och vars ekonomiska verksamhetsbe-
tingelser och forvaltning uppfyller kraven pa
entillforlitlig skétsd av uppgifterna.
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Kontoinnehavarens och dess kunders var-
deandelar far inte registreras pad samma
kommissionskonto.

Bestammelser om pantrétt som hanfér sig
till vardeandelar pd kommissionskonton som
avses i denna paragraf finnsi 5 kap. 6 8i la-
gen om vérdeandel ssystem och clearingverk-
samhet.

Registreringsforfarande

16a8
En véardepapperscentral dler en annan kon-
toforvaltare kan pa uppdrag 6ppna vardean-
delskonton for kunder.

16b8

Ett vardeandelskonto jamte registreringar
kan pa kontoinnehavarens begéran overforas
till en annan kontofdrvaltare. En sadan dver-
foring kan goras ocksa da kontoforvaltarens
verksamhet har avdutats eler dess verksam-
het begransats.

Vardepapperscentralen  skéter Overforing
av vardeandelskonton inom vérdeandelsre-
gistret. En ny kontoftrvaltare ska underrétta
ala innehavare av réttigheter som hanfér sig
till de p& kontot noterade vardeandelarna om
Overféringen.

P4 ett vardeandelskonto kan pa panthava-
rens begdran noteras ett forbud mot Gverfé-
ring av ett pantsatt vérdeandel skonto. Kontot
far da inte 6verforas pa kontoinnehavarens
begéran utan panthavarens medgivande.

16c8§

Registreringsavgtrandet fattas av den kon-
tof orvaltare som har hand om kontot.

Pa uppdrag av kontoinnehavaren kan ocksa
en annan an i 1 mom. avsedd kontoférvaltare
gora registreringar pa kontot. Pa ett vardean-
delskonto ska antecknas uppgifter om or-
ganisationen i frédga samt om begransningar
av dennas befogenheter att géra registrerin-
gar.

En vardepapperscentral eller en clearingor-
ganisation kan gdra registreringar som har
samband med clearingorgani sationsverksam-
het enligt 3 kap. i lagen om véardeandelssys-
tem och clearingverksamhet, oavsett vilken
kontoforvaltare som upprétthdler vardean-

delskontot. En kontofdrvaltare kan pa villkor
som Overensstammer med vardepapperscent-
ralens regler, i samband med en transaktion
som har overlamnats till clearing och avvec-
kling gora en tillfallig registrering pa et var-
deandelskonto som en annan kontoférvaltare
har hand om.

En véardepapperscentral kan pa vérdean-
delskonton registrera emittenters  presta-
tioner, vardeandelars egenskaper, myndighe-
ters anmalningar dler beslut dler dverforing
av uppgifter fran myndigheters register. Vér-
depapperscentral en kan dessutom gora regist-
reringar som har samband med upprétthdl-
landet av vardeandelsregistret och avhjalpan-
det av storningar.

178

Den som gor en ansbkan om notering ska
visa réttsgrunden fér sin ansokan.

Bedutet om notering fattas sa att avgoran-
det antecknas pa vardeandelskontot. Anteck-
ningen ska goras utan drojsmal. Klockslaget
for bedutet ska antecknas pa kontot si som
vardepapperscentralen bestammer. Om anst-
kan helt eller delvis avdas eller avvisas, ska
ett sarskilt beslut dock meddelas. | samband
med detta ska grunden f6r beslutet némnas.

188

Om den utredning som har lagts till grund
for en ansokan om registrering ar bristfallig
och ansdkan inte genast ska avvisas dler avs-
I3s, ska med anledning av att ansokan blir
anhéangig goras en tillfallig notering och s6-
kanden uppmanas att 1amna tillrackliga til-
laggsuppgifter. Sokanden ska underréttas om
pa vilket sdtt ansokan ar bristféalig, vilken
dag denne senast ska komplettera sin anso-
kan och vilka féljderna & om komplettering-
suppmaningen inte iakttas. Vid behov kan en
ny uppmaning ges.

Om stkanden inte senast den dag som av-
ses i 1 mom. kompletterar sin ansdkan, ska
ansokan avvisas dler avslas.

Om sokanden inom utsatt tid l&amnar be-
gard utredning, ska noteringen anses vara
gjord vid den tidpunkt da den tillfalliga note-
ringen gjordes. | annat fall har den tillfalliga
noteringen ingen verkan.
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Véardepapperscentralen ska setill att det av
varje registrering tas en sékerhetskopia som
inte kan andras i efterhand. Kontoforvaltaren
ska forvara i minst tio & de handlingar som
gdler beslutsgrunderna sa som vardepap-
perscentralen bestdmmer.

Kontofdrvaltaren ska enligt vérdepappers-
centralens foreskrifter féra en forteckning
Over de registreringsansokningar som har av-
visats eler avdagits.

208
Kontoforvaltaren far inte uppbéra avgifter
for registreringar som ndmnsi 13—15 8.
| 6 kap. 8 8 i lagen om vérdeandel ssystem
och clearingverksamhet foreskrivs om vaér-
deandelskonton som vérdepapperscentralen
ska fora pa emittenternas bekostnad.

Korrigering av notering

218

Kontofdrvaltaren kan avféra en notering
som grundar sig pa klart felaktig eller brist-
falig utredning eler pd uppenbart felaktig
tillAmpning av lag och avgéra &endet pa
nytt.

En forutsattning for korrigering av sakfel
réttas ar att alla vilkas rétt saken berdr har
horts och att de vilkas rétt forsvagas av kor-
rigeringen har gett sitt medgivandetill den.

228
Om et vardeandelskonto innehdller ett
klart skriv- eller raknefel, ett tekniskt fel eller
andra dérmed jamforbara fel eller brister, ska
kontof Orvaltaren géra nddvandiga rattelser.

238

Vid réttelse av fel iakttas 16 c—19 § i til-
lampliga delar. Om et fdaktigt avgorande
eler en felaktig notering har gjorts av nagon
annan &n den kontofdrvaltare som har hand
om véardeande skontot, kan ocksa den som
gjort registreringen rétta fe et.

Om et drende som géller en notering &r
anhangigt vid domstol, ska denna underrattas
om att ett réttelseérende har véckts och tills-
tallas avgbrandet i saken.

147

Kontobesked

248

Kontoférvaltaren ska omedelbart tillstélla
kontoinnehavaren besked om varje notering
som har gjorts pa kontot och om avgéranden
som avses i 21 8. Kontoférvaltaren ska re-
gelbundet och minst fyra ganger om aret ge
besked om varje notering som gjorts pa kon-
tot. Andra som innehar réttigheter som har
registrerats pa kontot ska tillstallas motsva-
rande besked, om beslutet galler deras rétt.
Av beskedet ska grunderna for beslutet fram-
ga

Kontoforvaltaren ska varje &r i god tid fore
dutet av januari tillstdlla kontoinnehavaren
ett kontoutdrag 6ver de noteringar som var i
kraft vid utgangen av féregaende ar, om inte
med kontoinnehavaren har avtalats om en
annan tidpunkt for kontoutdraget. Pa begaran
av kontoinnehavaren ska pa kontoutdraget
antecknas de férandringar som under kalen-
derdret dler ndgon annan rakenskapsperiod
har skett pa vardeandelskontot. Kontoutdrag
som avses i detta moment ska ges avgiftsfritt.

Noteringens réttsverkan

26 §

Forvarv som har noterats pa et vérdean-
delskonto och réttigheter som hanfér sig till
vardeandelar som har noterats pa et var-
deandelskonto har foretrade framfor forvarv
och réttigheter som inte har noterats pa kon-
tot. Om réttigheter som hanfor sig till samma
vardeandd & sinsemellan motstridiga, har en
réttighet som tidigare har noterats pa kontot
foretrade framfor en som har noterats senare.

Tidigare forvarv och réttigheter far trots 1
mom. foretrade framfor forvarv av réttigheter
som uppkommit senare, om

1) det senare forvarvet grundar sig pa av-
vittring eler arv dler pa fusion, delning, up-
plésning av en juridisk person dler delning
av gemensam egendom, eller om

2) den som aberopar det senare forvarvet
eller den senareréttigheten vid forvarvet eller
nar réattigheten uppkom kande till eler borde
ha kant till det tidigare forvarvet eller den ti-
digareréttigheten.
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278

Om en vérdeandel eller en réttighet som
hanfor sig till den har overlatlts av nagon
som enligt noteringarna pa véardeandel skontot
hade rétt att gbra det, & det inte ett hinder for
férvarvarens rétt att overl&aren inte hade rétt
att forfoga Over vardeandelen, om forvarva-
ren nér forvarvet eller rattigheten uppkom in-
tekandetill eler borde ha kant till detta.

288

Gentemot fOrvarvaren av en vardeandel -
ler en réttighet som hanfor sig till den kanin-
te dberopas en i 4 § 2 mom. ndmnd omstan-
dighet som inte vid Overlatelsetidpunkten
framgick av vérdeandelsregistret, om forvéar-
varen varken kande eller borde ha kant till
omstandigheten.

En vérdeandelsemittent kan inte gentemot
en forvarvare som namns i 1 mom. aberopa
en omstandighet som avsesi 15 § 1 mom. i
lagen om skuldebrev (622/1947). Emittenten
kan dock gora gdllande att en vardeandel -
ler en réttighet som hanfor sig till den ar ogil-
tig eler forverkad pa en grund som avses i
16 och 17 § i lagen om skuldebrev.

298

Om emittenten har gjort en vardeandes-
baserad betalning till den som enligt uppgif-
terna pa vardeandelskontot eller i den for-
teckning som avsesi 6 kap. 38 1 mom. i la-
gen om vardeandel ssystem och clearingverk-
samhet pa forfallodagen eller pa en avstam-
ningsdag enligt 4 kap. 2 § 3 mom. i aktiebo-
lagslagen (624/2006) dler i ett andelslags €l-
ler en placeringsfonds stadgar hade rétt att ta
emot betalningen, men om det senare fram-
gd&r att emittenten inte hade réatt att ta emot
betalningen, ar betalningen dock giltig, utom
i det fall att emittenten visste eller borde ha
vetat att betalningen skeddetill fel person.

Vad som foreskrivs i 1 mom. tillampas pa
motsvarande sitt da nya vardeandelar samt
tecknings- och andra sadana rattigheter utges
till den som enligt vad som framgér av var-
deandelskontot dler foreskrivs sarskilt, enligt
uppgifternai den forteckning som namns i 6

kap. 3 8 1 mom. i lagen om vérdeandelssys-
tem och clearingverksamhet hade rétt att fa
andelen dller réattigheten.

Om vardepapperscentralen eler kontofor-
valtaren har getts i uppdrag att skéta betal-
ningen, kan pa dessa tillampas vad som i 1
mom. foreskrivs om emittenten. Mot emit-
tenten kan inte framstdllas nagra krav, om
denne har gjort betalningen till vérdepap-
perscentralen eller kontoférvaltaren i tid.
Deasamma géller emission av andelar eller
réttigheter enligt 2 mom.

SkadestAndsskyldighet

308

Kontoforvaltaren & oberoende av vards-
|6shet skyldig att ersétta skada i samband
med vérdeandelskonton som den har hand
om, om skadan har uppkommit genom

1) felaktiga avgdranden som galler registre-
ring eler rattelse, noteringar pa véardeandels-
konton eller kontobesked eller sidana fel -
ler brister i registreringsverksamheten,

2) tekniska fel dler funktionsavbrott vid
behandlingen av data som géller véardeande-
lar dler réttsinnehavare,

3) att uppgifter om vardeandelar eller rétt-
sinnehavare olovligen har lamnats ut, rojts
eller utnyttjats, dler genom

4) att kontoférvaltaren har forsummat att
gora betalningar som grundar sig pa vér-
deandelar och detta inte beror pa emittentens
forfarande eller pa att kontoforvaltarens be-
talning enligt 29 § inte & giltig gentemot
réttsinnehavaren.

En skada behdver emellertid inte erséttas
om kontofdrvaltaren kan visa att skadan har
orsakats av en sadan exceptionell och of 6rut-
sedd héndelse utanfor vardeandel ssystemet,
som kontoférvaltaren inte har kunnat forhin-
dra och vars konsekvenser den inte kunnat
undvika med iakttagande av all téankbar om-
sorgsfullhet.

Kontof drvaltaren ar skyldig att ersétta en
skada som den av nagon annan ani 1 mom.
namnd orsak har valat genom att bryta mot
denna lag, endast om skadan har orsakats
uppsatligen eller av vardsl Gshet.
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Om en skada beror pa att den rostrétt som
hanfor sig till en aktie eller till en annan var-
deandel inte har kunnat utnyttjas eller pa att
en vérdeandd inte har kunnat séljas till ett
visst pris vid en viss tidpunkt, & kontofdrval-
taren skyldig att ersétta skadan endast om
den tyder pa vardsloshet som & grévre an
lindrig.

3lasg

Om ett felaktigt avgorande eller en felaktig
registrering har gjorts av ndgon annan &n den
kontoforvaltare som har hand om vérdean-
delskontot &r, med avvikelse fran 30 §, den
som vidtagit registreringsdtgérden ansvarig
for den sdlunda orsakade skadan.

Om en emittent har gett vardepapperscent-
ralen i uppdrag att skéta en prestation som
hanfor sig till en vardeandel, galler i fraga
om vérdepapperscentralens skadestandsans-
var vad som foreskrivs om kontofOrvaltares
skadestandsansvar.

En kontofdrvaltare har, for erséttning som
den dlagts att betala, regressrétt mot varde-
papperscentralen eller mot en annan konto-
forvaltare om skadan har orsakats genom
vardepapperscentralens eller den andra kon-
toforvaltarens dtgérd eller forsummelse eller
av en brist eller et fel i nagon del av syste-
met som dessa upprétthdler. Den skadeli-
dande kan framstélla sitt erséttningsyrkande
ocksa direkt till den organisation som ansva-
rar for skadan.

328

| 6 kap. 9, 10 och 14—16 §i lagen om vér-
deandelssystem och clearingverksamhet f6-
reskrivs om vardepapperscentralens registre-
ringsfonds subsididra skadestandsansvar.

Ett avtal som ingatts fore uppkomsten av
en skada och som forsédmrar den skadelidan-
des rétt till skadestand &r utan verkan.

Domstolen ska pa tjanstens vagnar under-
rétta vardepapperscentralen om anhangiga
tvister som galler kontoftrvaltares skades-
tandsskyldighet och som enligt 6 kap. 9 § i
lagen om vérdeandelssystem och clearing-
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verksamhet kan leda till att registreringsfon-
den blir subsidiart skadestandsskyldig.

Utlamnande av uppgifter fran vardeandels-
konton

338§

En innehavare av ett vardeande skonto,
kontoinnehavarens lagliga féretradare, dods-
boet efter kontoinnehavaren samt boets ut-
redningsman och skiftesman, en god man
som med stéd av 60 § i aktenskapslagen
(234/1929) &r utsedd att géra upp en forteck-
ning o6ver kontoinnehavarens férmdgenhet
och en skiftesman som &r utsedd att forrétta
awvittring mellan kontoinnehavaren och den-
nes make har rétt att fa upplysningar om var-
deandelar och ovriga omstandigheter som har
noterats pa kontot.

Den till vilken rétten till de pa vérdean-
delskontot noterade vérdeandelarna har over-
gétt, eller som har pantrétt eler nagon annan
begransad rétt till de noterade vardeandelar-
na, har rétt att fa uppgifter om kontots inne-
hall till den del uppgifterna berdr hans rétt.

348

Vardepapperscentralen har rétt att av kon-
toforvaltare fa kopior av handlingar samt re-
dogorelser for ovriga utredningar med sttd
av vilka registreringar har gjorts pa vardean-
delskonton. Néar det géller vardeandelar som
avses i 6 kap. 3 8 1 mom. i lagen om vér-
deandelssystem och clearingverksamhet har
vardeandelens emittent motsvarande rétt att
fa uppgifter om forvarv av vardeandelar.

358
Denna lag begrénsar inte den rétt att kont-
rollera och begara rattelse av personuppgifter
i register som foljer av personuppgiftslagen
(523/1999).

Sarskilda bestammel ser

35a8
Finansinspektionen dvervakar att denna lag
samt med stéd av den utfardade och faststéll-
da bestdmmelser, foreskrifter, stadgar och
anvisningar iakttas.
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418 Narmar e bestammel ser
Om ett kontobesked som avser et registre-
ringsbeslut eller en handling som innehdller 43 §

beslutet har sants till en part eler dennes be- Né&rmare bestammel ser om verkstalligheten
fullméktigade ombud per post eller med bud  av denna lag utfardas vid behov genom justi-
ska det, om inte nagot annat visas, anses att  tieministeriets férordning.

parten har fatt del av beslutet den sjunde da-

gen efter den da kontobeskedet eller handlin- I krafttradande
gen postades pa partens adress utan krav pa
mottagningsbevis, eler den dag da handlin- 44 8

gen gavstill ett bud. Dennalag trdder i kraftden 20 .
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L ag

om andring av lagen om Finansinspektionen

1 kap.
Allmé&nna bestammel ser
3c§

Myndighetssamar bete om férebyggande och
bekampning av ekonomisk brottslighet

Finansinspektionen samarbetar med centra-
len fér utredning av penningtvétt, polisen,
Enheten for utredning av gra ekonomi, Skat-
teférvaltningen och andra behériga myndi-
gheter for att forebygga och bekampa eko-
nomisk brottslighet.

Om Finansinspektionen i sin inspektions-
verksamhet eler nér den skoter andra lags-
tadgade uppgifter fattar misstankar om att fi-
nansiella tjanster eller det finansiella syste-
met utnyttjas eller planeras bli utnyttjat for
ekonomisk brottslighet, ska Finansinspektio-
nen utan dréjsma underrétta den enligt
1 mom. behtriga myndigheten om saken.
Harvid ska beaktas vad somi 71 § och ndgon
annanstans i lag foreskrivs om utldmnande av
sekretessbelagd information.

Genom forordning av statsradet kan utfar-
das narmare foreskrifter om hur samarbete
enligt denna paragraf ska genomforas.

108

Direktionens uppgifter

Direktionen ska i fraga om tillsynen cGver
finansmarknaden

4) dra forsorg om utvecklingen av myndi-
ghetssamarbetet enligt 3¢ §,

3 kap.
Tillsynshefogenheter

Allmanna befogenheter
338§
Verkstallighetsférbud och réttel ssuppmaning

Finansinspektionens ratt att

1) forbjuda utlandska EESHilialers och
andra utlandska tillsynsobjekts verksamhet
reglerasi 61 §,

2) forbjuda mot vérdepappersmarknadsla-
gen stridande verksamhet i samband med
erbjudande av och handel med vardepapper
och uppfyllande av skyldigheten att informe-
ra om vardepapper samt om rétten att férord-
na att ett forfarande ska andras regleras i
14 kap. 2 § i vardepappersmarknadslagen,

3) forbjuda borsen att ordna handel med fi-
nansiella instrument reglerasi 2 kap. 31 8 i
lagen om handd med finansiella instrument,

4) forbjuda en marknadsplatsoperatér som
ordnar multilateral handel att ordna handel
med finansiella instrument regleras i 4 kap.
88 i lagen om handd med finansiella in-
strument,
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5) forbjuda en systematisk internhandlare
att ordna interna transaktioner med finansid-
lainstrument reglerasi 5 kap. 6 § i lagen om
handel med finansidla instrument,

4 kap.
Administrativa pafoljder
388§

Vite

Om et tillsynsobjekt eller en annan fi-
nansmarknadsaktor férsummar att i sin verk-
samhet fdlja bestédmmelserna om finans-
marknaden eller foreskrifter som har utfar-
dats med stod av dem, ett verkstéllighetsfor-
bud som Finansinspektionen har utfardat
med stod av 33 § dler ndgot annat forord-
nande eller forbud som Finansinspektionen
har utfardat med stdd av lag eler villkoren i
sitt verksamhetstillstand eller stadgarna om
sin verksamhet, kan Finansinspektionen vid
vite dé&gga tillsynsobjektet eler finansmark-
nadsaktoren att fullgéra sin skyldighet, om
forsummelsen inte & obetydlig. Vad som f6-
reskrivs i detta moment ska dessutom tillam-
pas pa andra foretag som hor till ett konglo-
merat enligt lagen om tillsyn dver finans- och
forsaékringskonglomerat och som férsummar
att iaktta sina skyldigheter enligt den namnda
lagen eler enligt foreskrifter som har utfér-
dats med stéd av den.

Finansinspektionen kan vid vite dlagga en
person som avses i 18, 19 och 21—24 § att
fullgdra sin skyldighet enligt den néamnda pa-
ragrafen, om forsummelsen inte &r obetydlig.

En fysisk persons informationsskyldighet
enligt denna lag far inte forenas med vite da
det finns anledning att missténka personen
for brott och informationen har samband med
det drende som brottsmisstanken hanfor sig
till och inte heller for fullgérande av en skyl-
dighet enligt 22 8.

Vitet doms ut av Finansinspektionen om
inte annat foreskrivs sarskilt ndgon annans-
tansi lag. Pa forelaggande och utdomande av
vite tillampas |  Ovrigt  viteslagen
(1113/1990).

398
Ordningsavgift

Om inte annat foljer av 44 a § dlagger Fi-
nansinspektionen den att betala ordningsav-
gift som uppsatligen eler av vardsl Gshet

1) férsummar eller bryter maot skyldigheten
att tillstélla Finansinspektionen uppgifter en-
ligt 18 § 2 eller 3 mom. eller annan informa-
tion som enligt vad som bestémts eller fores-
krivits regelbundet ska tillstallas Finansin-
spektionen for att den ska kunna skéta sina
lagstadgade uppgifter,

2) bryter mot de begrénsningar gallande
placering av medel som foreskrivsi 11 kap. i
lagen om placeringsfonder dler i en place-
ringsfonds stadgar,

Om inte annat foljer av 44 a § alagger Fi-
nansinspektionen ocksa den att betala ord-
ningsavgift som uppsatligen dler av vards-
|6shet forsummar eler bryter mot

1) flaggningsskyldigheten, enligt 7 kap. i
vardepappersmarknadslagen,

2) vad som i 6 kap. i vardepappersmark-
nadslagen foreskrivs om information om
transaktioner med egna aktier och om offent-
liggbrande av information om transaktioner
med egna aktier,

3) vad somi 5 kap. 38§ samt i 6 och 7 kap. i
lagen om handel med finansiella instrument
foreskrivs om skyldigheten att offentliggtra
information om aktietransaktioner,

Hos en juridisk person kan tas ut minst
5 000 euro och hogst 100 000 euro i ordning-
savgift, dock htgst fem procent av den juri-
diska personens omséttning under den fore-
gdende rakenskapsperioden. Hos en fysisk
person kan tas ut minst 500 och hogst
10 000 euro i ordningsavgift, dock hogst tva
procent av dennes beskattningsbara inkomst
under det foregdende aret. Ordningsavgiften
ska betalas till staten.

Atminstone féljande omstandigheter kan
beaktas som faktorer som sanker ordning-
savgiftens belopp:

1) personen i fraga har pa eget initiativ
vidtagit tillréckliga atgarder for att avhjélpa
ett fel omedelbart efter att ha upptackt fel,
forutsatt att det inte & fraga om allvarliga el-
ler upprepadefd dler forsummelser,



2) det felaktiga forfarandet maste anses va-
raobetydligt, och

3) med besktande av omstandigheterna
maste det ocksa annars anses vara rimligt att
sénka ordningsavgiften.

408

Offentlig varning till tillsynsobjekt och andra
finansmarknadsaktor er

Om inte annat foljer av 44 a 8§ kan Finan-
sinspektionen ge tillsynsobjekt och andra fi-
nansmarknadsaktorer offentlig varning om de
uppsitligen dler av véardsloshet handlar i
strid med andra bestammelser om finans-
marknaden a&n de som avsesi 39 8§ dler i strid
med foOreskrifter som utfardats med stod av
den. Ett tillsynsobjekt kan ocksa ges varning
om tillsynsobjektet uppsdtligen eller av
vardd 6shet handlar i strid med villkoren i sitt
verksamhetstillstand eller i strid med bes-
tdmmelserna om sin verksamhet. En forut-
séttning for att en varning ska kunna ges ar
att drendet bedomt som en helhet inte foran-
leder strangare atgarder.

En fysisk person kan ges en offentlig var-
ning om denne handlar i strid med personli-
gen forpliktande bestammelser eller fore-
skrifter somavsesi 1 mom.

418

Offentlig varning till andra &n tillsynsobjekt
eller andra finansmarknadsaktorer

Om inte annat foljer av 44 a § ska Finan-
sinspektionen ge offentlig varning ocksa till
andra an tillsynsobjekt och finansmarknad-
saktorer, om dessa uppséitligen eller av vards-
| shet

1) forsummar eller pa ndgot annat sétt &n
vad som féreskrivs i 51 kap. strafflagen bry-
ter mot vardepappersmarknadslagen dler
mot foreskrifter om marknadsmissbruk som
utfardats med stéd av den, om offentliggd-
rande av information som &r relevant for var-
det pa vardepapper som ar foremal for handel
pa en reglerad marknad eller som har ansokts
bli upptagna till sddan handel, om informa-
tionsskyldigheten i samband med erbjudande
av vardepapper eller upptagande av varde-
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papper till handel, om offentligt képeanbud
eler obligatoriskt kopeanbud eler om pro-
jektspecifikt insiderregister,

2) forsummar eller pa ndgot annat Sétt an
vad som foreskrivs i 51 kap. i strafflagen
bryter mot vardepappersmarknadslagen eller
mot foreskrifter som med stod av den utfar-
dats om offentliggdrande av information som
& relevant for vardet pa vardepapper som ar
foremal for handd pa en multilateral han-
delsplattform,

3) forsummar eler bryter mot forordningar
som Europeiska kommissionen har utfardat
pa basis av Europaparlamentets och radets
direktiv om finansmarknaden,

En fysisk person ska ges en varning om
denne handlar i strid med personligen forp-
liktande bestdmmelser eller foreskrifter som
avsesi 1 mom.

428

Pafoljdsavgift som pafors tillsynsobjekt och
andra finansmar knadsaktorer

Om inte annat foljer av 44 a § ska Finan-
sinspektionens tillsynsobjekt och andra juri-
diska personer som ar verksamma pa finans-
marknaden och bryter mot de bestdmmelser
som namns i 2 mom. alaggas att betala pa-
foljdsavgift. Pafoljdsavgift pafors sa som fo-
reskrivsi 44 8.

Pafdljdsavgift pafors om ett tillsynsobjekt
eler en annan pa finansmarknaden verksam
juridisk person av lindrig vardslGshet gor sig
skyldig till foljande férsummelser eller brott:

1) pa ndgot annat sétt an vad som fores
krivsi 51 §i strafflagen dler i 13 kap. i var-
depappersmarknadslagen bryter mot  bes-
tammelsernai 3 kap. 7, 12—5, 18, 20, 21 och
258§, 4 kap. 4,6, 7och 9 §, 5 kap. 5—18 §,
6 kap 2—7 §, 7 kap. 4, 6, 7, 10—12 §, 8 kap
3—6 8 och 9 kap. 7—14, 16—18, 21, 22, 24
och 30 § i véardepappersmarknadsliagen eller
mot foreskrifter som med stéd av dem utfér-
dats om emission eller erbjudande av varde-
papper dler om skyldigheten att informera
om vardepapper dler mot bestdmmelserna
om offentliga kdpeanbud eller obligatoriska
kopeanbud,

2) pa nagot annat sétt @n vad som fores-
krivsi 51 kap. i strafflagen bryter mot straff-
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bestdmmelsernai 15 kap. 3—5 § i véardepap-
persmarknadslagen om missbruk av inside-
rinformation och  marknadsmanipulation,
sekretessplikten eller informationsskyldighe-
ten eler mot bestdmmelserna i 12 kap. 2, 3
eller 5 81 ndmnda lag om anvandning och ré-
jande av insiderinformation samt om skyl-
dighet att anmdla marknadsmissbruk, om
marknadsmanipulation, vad som i 11 kap.
8—10 § i ndmnda lag foreskrivs om fore-
tagsspecifikt insiderregister eler mot fore-
skrifter som utfardats med st6éd av 11 kap.
11 § och 12 kap. 9 § i namnda lag,

3) pa ndgot annat sitt &n vad som fores
krivs i 51 kap. i strafflagen bryter mot f6-
rordningar som Europeiska kommissionen
har antagit for genomforande av _Europapar-
lamentets och radets direktiv 2003/71/EG om
de prospekt som ska offentliggbras nér vér-
depapper erbjuds till allménheten eller tas
upp till handel och om é&ndring av direktiv
2001/34/EG,

4) bryter mot bestAmmelsernai 6 kap. 1 el-
ler 28 7kap. 8, 10 och 11 §, 9 kap. 1—4 §
eller 10 kap. 9 eller 10 § i lagen om investe-
ringstjanster eller med stéd av dem utfardade
foreskrifter om minimikapital, ekonomisk
stabilitet och tillsyn, riskhantering, intern
kontroll och annan organisering av verksant-
heten, hantering av intressekonflikter, forva-
ring och hantering av kundmedd, férvaring
av information och inspelning av samtal,

5) bryter mot bestammelserna i 2 kap. 16
eller 20 § i lagen om handel med finansiella
instrument eller mot féreskrifter som med
stéd av den utférdats om riskhantering, intern
kontroll och annan organisering av verksam-
heten,

6) bryter mot bestdmmelsernai 2 kap. eler
3 kap. 1 och 2 §i lagen om vérdepapperskon-
ton ( / ) om férvarares skyldigheter vid
flerstegs forvaltning av aktier,

7) bryter mot vad som i 2 kap. 14 §i lagen
om véardeandel ssystem och clearingverksam-
het ( / ) foreskrivs om skyldigheterna i
samband med riskhantering, intern kontroll
och annan organisering av verksamheten -
ler mot de skyldigheter som i 8 kap. 1 § 3 -
ler 4 mom. i namnda lag foreskrivs for den
som skéter forvaltarregistreringen,

Pafoljdsavgift kan paforas for garningar
som avses i 40 § i stallet for offentlig var-

ning, om garningen eler forsummelsen mas-
te anses vara sérskilt klandervard. Dessutom
kan péfoljdsavgift pafdras om en géarning €-
ler forsummelse som avsesi 39 § fortsétts ef-
ter att ordningsavgift paforts och en ny ord-
ningsavgift inte avses vara en tillracklig pa-
foljd, eler om garningen eller forsummelsen
annars maste anses vara sarskilt klandervard.

Pafoljdsavgift kan paforas ocksa en fysisk
person som & verksam pa finansmarknaden
om ett brott som avses i 2 mom. har begatts i
personens nédringsverksamhet som enligt 5 8
star under tillsyn.

Trots att en garning eller férsummelse kan
bedomas uppfylla rekvisitet for ett sadant
brott enligt 51 kap. i strafflagen som avses i
denna paragraf, men garningen i fragaomsin
art och klandervéardhet maste anses vararinga
med besktande av den vinning som erhallits
genom den och 6vriga omstandigheter, kan
Finansinspektionen gdra en framstallning till
marknadsdomstolen om att pafdljdsavgift ska
paforas och avsta fran att anméla saken till
forundersdkningsmyndigheten.

43§

Pafoljdsavgift som paforstill andra an till-
synsobjekt eller andra finansmar knadsakto-
rer

Ocksa andra an sadana personer som avses
i 42 § ska paforas pafdljdsavgift om inte an-
nat foljer av 44 a 8 och om de av lindrig
vardslshet gor sig skyldiga till foljande for-
summelser eller brott:

1) pa ndgot annat sétt an vad som fores
krivsi 51 kap. i strafflagen bryter mot vérde-
pappersmarknadslagen dler mot foreskrifter
som med stod av den har utfardats om miss-
bruk och rgjande av insiderinformation eler
om marknadsmanipulation, eller

2) bryter mot de bestammelser som réknas
upp i 41 8 1 mom. 2 och 3 punkten.

Pafoljdsavgift i stéllet for varning kan pa-
foras for garningar och forsummelser som
avsesi 41 §, om garningen dler férsummel-
sen maste anses vara synnerligen klander-
vard. Dessutom kan pafdljdsavgift péforas
om en garning dler forsummelse som avsesi
39 § fortsétts efter att ordningsavgift paforts



och en ny ordningsavgift inte anses vara en
tillracklig pafoljd, eller om garningen annars
maste anses vara synnerligen klandervard.

Trots att en gérning eller forsummelse kan
bedomas uppfylla rekvisitet for ett sadant
brott enligt 51 kap. i strafflagen som avses i
denna paragraf, men garningens art och
klandervérdhet med besktande av den nytta
som erhdllits och 6vriga omstandigheter mas-
te anses vara ringa, kan Finansinspektionen
gora en framstalning till marknadsdomstolen
om att pafdljdsavgift ska paforas och avsta
fran att géra anmédan om saken till férunder-
sokningsmyndigheten,

44 8
Paforande av pafdljdsavgift

Marknadsdomstolen pafor pafdljdsavgift
pa framstallning av Finansinspektionen.

Pafdljdsavgift ska paforas med beaktande
av garningens art, omfattning och hur lange
den pagatt samt vederborande formaga att
béra ekonomiskt ansvar. Avgiften far uppga
till hogst 10 procent av varjei géarningen eler
forsummelsen deltagande tillsynsobjekts el-
ler annan pa finansmarknaden juridisk per-
sons dler en annan i 43 8§ avsedd juridisk
persons omsattning for foregdende ar, dock
till hégst fem miljoner euro. Om tillsynsob-
jektet eler en annan pa finansmarknaden
verksam juridisk person nyligen har inlett sin
verksamhet och det inte kan utredas hur stor
foregaende &rs omséttning varit, kan omsatt-
ningen uppskattas pa basis av annan tillgang-
lig utredning.

Om den paf dljdsavgift som pafors en fysisk
person som & verksam pa finansmarknaden
hanfor sig till dennes naringsverksamhet som
Overvakas med stod av 5 §, far pafdljdsavgif-
ten uppoa till hogst 10 procent av skattedrets
inkomst for denna naringsverksamhet, dock
till hogst 2,5 miljoner euro. Annars far den
pafoljdsavgift som péfors en fysisk person
uppoa till hogst fem procent av dennes in-
komster for det senaste skattedret, dock till
hogst 50 000 euro. Om inkomsterna inte till-
forlitligt kan utredas pa basis av beskattning-
suppgifterna dler om inkomsterna har un-
dergatt en vasentlig forandring efter den se-
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nast verkstallda beskattningen, kan de upps-
kattas pa grund av nagon annan tillganglig
utredning.

Pafoljdsavgift ska betalas till staten.

44 a8

Avstaende fran att pafora administrativ pa-
foljd

Finansinspektionen kan avsta fran att pafo-
raordningsavgift dler offentlig varning om

1) en person som avses i 39—41 § pa eget
initiativ har vidtagit tillrackliga atgarder for
att avhjdpa feet utan drojsmal efter att ha
upptéackt det och felet eller férsummelsen in-
tear av allvarlig art dler upprepas,

2) det felaktiga forfarandet kan anses vara
obetydligt, eller om

3) det annars maste anses vara uppenbart
oskdligt att pafora ordningsavgift dler of-
fentlig varning.

Vad som foreskrivsi 1 mom. 2 och 3 punk-
ten ska tillampas ocksa nér det galler Finan-
sinspektionens dvervagande av en framstall-
ning om pafdljdsavgift till marknadsdomsto-
len.

Marknadsdomstolen kan avsta fran att pa-
fora pafoljdsavgift om det maste vara uppen-
bart oskaligt att pafdra en pafoljdsavgift.

Ordningsavgift eler pafoljdsavgift kan inte
paforas om ett drende som galler samma for-
seelse ar foremdl for forundersokning eller
étalqor('jvning dler vid en domstol behandlas
som brottmal. Ordningsavgift eler pafoljd-
savgift kan inte heller paféras om for samma
forseelse har adomts ett straff med en dom
som vunnit laga kraft.

44b §

Offentliggorande av ordningsavgift, offentlig
varning och pafoljdsavgift

Finansinspektionen ska offentliggdra ord-
ningsavgifter och offentliga varningar som
paforts av den och pafoljdsavgifter som pa
forts av marknadsdomstolen. Nér en péfoljd
offentliggors ska det framga om paf 6lj dsbes-
lutet har vunnit laga kraft. Om besvarsmyn-
digheten upphéver beslutet ska Finansinspek-
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tionen offentliggéra besvarsmyndighetens
beslut pd motsvarande sitt som den har of-
fentliggjort den administrativa pafdljden.

44 ¢ §

Verkstéllighet av ordningsavgifter och pa-
foljdsavgifter

Réttsegistercentralen skoter verkstéllighe-
ten av ordningsavgifter och pafol jdsavgifter.
Genom forordning av statsradet foreskrivs
ndrmare om verkstélligheten.

44d8§

Behandlingen av & enden i marknadsdomsto-
len

Arenden som galler vite, ordningsavgift,
offentlig varning och pafoljdsavglft blir an-
hangiga vid marknadsdomstolen pa frams-
téllning av Finansinspektionen eller genom
att beslutet dverklagas av den som Finansin-
spektionen pafort pafoljden. | forvaltnings-
process agen foreskrivs om éverklagande.

Finansinspektionens framstélining om p&
forande av pafoljdsavgift ska goras skriftli-
gen. | framstallningen ska ndmnas

1) det tillsynsobjekts eller den persons
namn, hemort och adress som framstallnin-
gen avser,

2) framstéllningen och grunderna fér den,
samt

3) de fakta och dokument som Finansin-
spektionen hanvisar till.

Efter att framstaliningen eler dverklagan-
det kommit in till marknadsdomstolen ska
drendet infér behandlingen férberedas under
ledning av overdomaren dler en marknads-
réttsdomare s& att det kan avgoras utan
dr6jsmal. Nagon forberede se behovs inte om
framstéllningen eller dverklagandet avvisas
eller omedelbart avslas som ogrundat.

Vid forbereddsen ska parterna i arendet
ges tillfdle att muntligen dler skriftligen
bemdta framstéliningen eller dverklagandet.
Marknadsdomstolen vidtar de dtgarder som
behovs for att héra Finansinspektionen. For-
beredelsen féar avdutas trots att en part inte

pa begdran har bemétt framstéllningen eler
Overklagandet.

44e8

Syldigheten att infinna sig till marknads-
domstol ens sammantrade och l1agga fram do-
kument

Marknadsdomstolen kan dlagga en part att
infinna sig till sasmmantradet och att lagga
fram sin affarskorrespondens, sin bokforing,
sina protokoll och 6vriga dokument i drendet.
Skyldigheten att uppvisa dokument géller in-
te yrkeshemligheter av teknisk natur. Om
skyldigheten att lagga fram dokument inte
fullgdrs eller om en part utan laga forfall ute-
blir fran marknadsdomstolens sammantrade,
kan parten vid vite déaggas att visa upp do-
kumenten eller infinna sig till sammantradet.

Bestammelser om behandling och utred-
ning av drenden finns i ovrigt i férvaltnings-
processlagen och i lagen om marknadsdoms-
tolen (1527/2001). Sérskilda bestammelser
gadller om behandlingen och dokumentens of -
fentlighet.

5 kap.
Kundskydd
458

Tillampningsomradet for bestammel serna om
tillsyn 6ver kundskyddet

Finansinspektionen ska Overvaka att kredi-
tinstitut, betalningsinstitut, forsakringsbolag,
forsdkringsforeningar,  forsakringsméklare,
vardepappersforetag, fondbolag och fondbdr-
ser iakttar de tillampliga bestdmmel serna om
marknadsforing och anvandning av avtals-
villkor samt om annat sadant forfarande i
kundforhdllanden som fran kundens syn-
punkt ar olampligt eller strider mot god sed. |
vardepappersmarknadslagen och annanstans i
lag foreskrivs dessutom om tillsyn dver efter-
levhaden av best&mmelserna om marknads-
féring av finansidla instrument.



Vad som foreskrivs i 1 mom. tilléampas
dessutom pa utlandska filialer, andra ut-
landska tillsynsobjekt som tillhandahdller
tjnster i Finland utan att etablera filial och
pa utlandska forsakringsméklare, till den del
som Finansinspektionen & behtrig myn-
dighet att 6vervaka efterlevnaden av de pa
dessa tillampliga bestdmmelser som avses i
1 mom.

47 8
Konsumentombudsmannens yttrande

Innan Finansinspektionen vidtar atgarder
enligt 33 § eller 4 kap. ska den be konsumen-
tombudsmannen ge et yttrande, om den ob-
serverar att en finansmarknadsaktor som av-
ses i 45 § handlar i strid med konsuments-
kyddslagen (38/1978) vid tillampningen av
de bestimmelser som avsesi den namnda pa-
ragrafen.

6 kap.

Tillsyn 6ver utléandska tillsynsobjekt och
derasfilialer i Finland samt samar bete
med utlandska tillsynsmyndigheter

618

Anmalan om atgarder som avser utlandska
EESHilialer och andra utlndska EES-
tillsynsobjekt eller reglerade marknader som
star under en annan EES-stats tillsyn samt
begransning av och forbud mot sadana fi-
lialers och sadana till synsobjekts verksamhet

Om det visar sig att hemstatens tillsyns-
myndighets atgarder & otillrackliga och fi-
lialen fortsétter att handlai strid med de bes-
tammelser och foreskrifter som avses i
1 mom. ger Finansinspektionen, efter att ha
informerat tillsynsmyndigheten i tillsynsob-
jektets hemstat om saken en rattelseupp-
maning enligt 33 §, en offentlig varning en-
ligt 40 § eller ocksa dlagger den att betala en
ordningsavgift enligt 39 8§, pafdr den en pa
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foljdsavgift enligt 42 § eller forbjuder vid vi-
te enligt 38 § filialen att fortsitta handla i
strid med bestammelserna och féreskrifterna
eller forbjuder helt eller delvis filialens verk-
samhet.

6lasg

Tillsyn 6ver utlandska clearingor-
ganisationer

Om Finansinspektionen konstaterar att en
utlandsk clearingorganisation handlar i strid
med lag eller bestammelser dler foreskrifter
som har utférdats med stdd av lag, villkoren i
tillstand som beviljats av Finansministeriet
dler reglerna for verksamheten i Finland,
kan Finansinspektionen efter att ha underrét-
tat den utléndska tillsynsmyndigheten och fi-
nansministeriet ge den utlandska clearingor-
ganisationen en offentlig anmérkning enligt
40 §, om finansministeriet inte vidtar stran-
gare atgarder i arendet.

8 kap.
Sérskilda bestéammel ser
738
Overklagande

Finansinspektionens beslut dverklagas ge-
nom besvar till Hesingfors férvaltnings
domstol i enlighet med fdrvaltningsprocess-
lagen, om inte annat féreskrivs nedan i denna
lag eler nagon annanstansii lag.

Finansinspektionens beslut enligt 38—41 §
Overklagas genom besvér till marknadsdoms-
tolen sa som foreskrivs i forvaltningsprocess-
lagen.

Marknadsdomstolens beslut enligt 2 mom.
samt dess beslut enligt 42 och 43 8§ dverkla-
gas genom besvér till hogsta forvaltnings-
domstolen s& som féreskrivs i forvaltnings-
processlagen.

Finansinspektionen har rétt att genom bes-
var Overklaga forvaltningsdomstolens dler
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marknadsdomstolens beslut om &ndring eller Det foreskrivs sarskilt om Gverklagande av

upphévande av Finansinspektionens beslut. beslut som géller Finansinspektionens direk-
Finansinspektionens beslut kan verkstéllas  tionsmedlemmar eler tjdnstemans tjanstefor-

dven om det inte har vunnit laga kraft. Ett  hdllande.

Overklagat beslut ska iakttas tills vidare, om

inte besvarsinstansen bedutar nagot annat - I krafttradande

ler om inte annat foreskrivs nagon annans-

tansi lag. Dennalag trdder i kraft den 20 .
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L ag

om andring av lagen om behandling av vissa marknadsr attsliga arenden

1 kap.
Allméanna bestdmmelser
28
Marknadsrattsliga arenden

Marknadsdomstolen behandlar  &renden
som hér till dess behdrighet enligt

1) konsumentskyddslagen (38/1978),

2) lagen om otillbérligt forfarande i né-
ringsverksamhet (1061/1978),

3) lagen om reglering av avtalsvillkor mel-
lan néringsidkare (1062/1993),

4) lagen om Konsumentverket
(1056/1998),

5) (upphavs)

6) (upphavs)

7) betaltjanstlagen (290/2010)

8) lagen om andelslag (1488/2001)

9) lagen om televisions- och radioverk-
samhet (744/1998),

10) lagen om indrivning av fordringar
(513/1999),

11) alkohollagen (1143/1994),

12) lagen om atgarder for inskrénkande av
tobaksrokning (693/1976),

12 a) lotterilagen (1047/2001)

13) lagen om gransoverskridande forbuds-
forfarande (1189/2000),

18) ndgon annan lag.

2 kap.
Behandlingen av @& enden
38
Anhangiggorande av arenden

Vid marknadsdomstolen  anhangiggors
drenden som behandlas med stéd av

1) konsumentskyddslagen, lagen om Kon-
sumentverket, 13 § 1 mom. lagen om indriv-
ning av fordringar eler lagen om televisions-
och radioverksamhet pa anstkan av konsu-
mentombudsmannen,

2) 2 kap. 8 a § i konsumentskyddslagen pa
anstkan av en néringsidkare,

3) lagen om otillbérligt forfarande i né-
ringsverksamhet pa ansokan av den naring-
sidkare som €t i lagens 1—3 § avsett forfa-
rande riktas mot eller vars verksamhet det
kan skada dller vars affarshemlighet, tekniska
forebild eller tekniska anvisning en annan na-
ringsidkare har utnyttjat eller rojt i strid med
lagens 4 §, dler pa anstkan av en registrerad
forening som bevakar néaringsidkarnas intres-
%!

4) lagen om reglering av avtalsvillkor mel-
lan néringsidkare pa ansbkan av en registre-
rad forening som bevakar naringsidkarnas in-
tressen eler pa ansokan av den néringsidkare
mot vilken tilldmpningen av avtalsvillkoret
riktas,

5) (upphavs)

6) (upphavs)

7) lagen om andelslag pa anstkan som kan
gbras av en revisor som granskar sparkasse-
verksamhet eller paansokan av en registrerad
forening som bevakar medlemsplacerarnas
intressen och av vars medlemmar minst half-
ten &r medlemsplacerare,

8) 13 8§ 2 mom. i lagen om indrivning av
fordringar, pa ansdkan av den néringsidkare
mot vilken ett i lagens 4 § avsett forfarande
riktas eller pa anstkan av en registrerad fo-
rening som bevakar naringsidkarnas intres-
w!

9) betaltjanstlagen pa ansckan av konsu-
mentombudsmannen dler pa ansbkan av det
av Finansinspektionens tillsynsobjekt som
arendet beror.

Arenden som géller utddmande av vite som
forbud har forenats med blir emellertid i s&
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dana fall som avsesi 1 mom. 2 punkten an-
hangiga pa ansdkan av konsumentombuds-

mannen.
48

Subsidiar ratt att anhéngiggora arenden

2 mom. (upphéavs)

128
Delgivning av ansikan vid forbudsforfarande

Marknadsdomstolen ska genast delge kon-
sumentombudsmannen, social- och hélsovar-
dens produkttillsynscentral och Kommunika-
tionsverket ansdkningar som avsesi 5 § och
som galler &enden som hor till respektive
tillsynsmyndighet.
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L ag

om andring av aktiebolagdagen

3 kap.
Aktier
16a8
Aktier sominnehas av forvarare

Om aktier for en kontoinnehavares rékning
innehas av en forvarare som avses i lagen om
vardepapperskonton ( / ) kan i aktieboken
och aktiedgarforteckningen i stéllet for upp-
gifter om aktiegaren antecknas uppgifter om
forvararen och att det ar fraga om en forvara-
re. PA motsvarande satt kan man forfara om
véardepapperscentralen forvarar aktiebrev for
en kontoinnehavares rakning pa det sétt som
foreskrivs i 7 kap. 6 § i lagen om vérdean-
delssystem och clearingverksamhet ( / ).

Med stdd av aktier som innehas av en for-
varare kan inte utbvas andra réttigheter an
rétten att pa kontoinnehavarens vagnar lyfta
medd, konvertera eller byta aktierna och del-
ta i aktieemissioner eller i emissioner av op-
tioner éler andra sarskilda réttigheter.

Agaren till aktier som innehas av en forva-
rare kan tillfalligt foras in i aktiedgarforteck-
ningen for deltagande i bolagsstdmman, om
aktiedgaren har rétt att med stod av aktierna
vara infoérd i aktiedgarférteckningen den dag
som anges i stdmmokallelsen. Pa borsbolag
som avses nedan i 5 kap. 1 a § skatillampas
vad som foreskrivsi 6 8 3 mom. i samma ka-
pitedl.

178

Aktiebokens och aktieagarforteckningens of-
fentlighet

| andra borsbolag &n sadana som avses i
5kap. 1 a § har aktieAgarna rétt att ta del av
aktieboken och aktieagarforteckningen pa
bolagets huvudkontor.

En aktieAgare har altid réatt att ur aktiebo-
ken och aktieagarforteckningen fa uppgifter
om sig sjalv.

Vem som helst som visar att dess réttighe-
ter med sannolikhet & beroende av att fa
uppgifter ur aktieboken dler aktiedgarfor-
teckningen, har trots 1 och 2 mom. rétt att fa
sadan information. En myndighet har alltid
rét att fa information som den behover for
att fullgéra sina uppgifter. Om det finns en-
dast en aktiedgare i bolaget har vem som
helst rétt att ta dd av aktiedgarforteckningen.

Den som enligt denna paragraf har réatt att
tadd av dler far uppgifter ur aktieboken och
aktieagarforteckningen har pa motsvarande
sétt rétt att mot ersdttande av bolagets kost-
nader f& kopior av aktieboken och aktiedgar-
forteckningen eler delar av den.

I krafttradande

Dennalag trader i kraft den 20 .
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Forordningsutkast

Finansministeriets forordning

om innehall och offentliggérande av anbudshandlingar samt om 6msesidigt erkannande av
anbudshandlingar som godkéantsinom Europeiska ekonomiska samar betsomr adet

I enlighet med finansministeriets beslut féreskrivs med stod av 9 kap. 31 § i vardepappers-

marknadslagenavden 2011( / ):
1 kap.

Allmanna bestdammel ser
18
Tillampningsomrade

| denna forordning foreskrivs om innehallet
i och offentliggrandet av anbudshandlingar
som avses i 9 kap. 11 8 4 mom. i vérdepap-
persmarknadslagen till den del Europeiska
unionens kommission inte har bestamt darom
i artikel 6.4 i Europaparlamentets och radets
direktiv om uppkopserbjudanden
(2004/25/EG) (direktivet om uppkopserbju-
danden) utifran forfarandet i artikel 18.2.

Dessutom innehdler forordningen bes-
tammelser om erkdnnande, for anvandning
som anbudshandling i Finland, av sddanai 9
kap. 11 8 5 mom. i vardepappersmarknadsla-
gen avsedda anbudshandlingar som har
godtagits av en behdrig myndighet inom Eu-
ropeiska ekonomiska samarbetsomradet.

28
Informationen i anbudshandlingar

Den information som ges i anbudshandlin-
gar ska utformas enligt denna forordning som
paragrafvisa heheter, om inte Finansinspek-
tionen i samband med godkannandet av an-
budshandlingen samtycker till ndgon annan
uppstalining.  Anbudshandlingen ska vara
uppstalld som en enhetlig broschyr, om inte
Finansinspektionen i samband med godkan-
nandet av ndgot sarskilt skal samtycker till
att den delas upp i flera broschyrer. Informa-
tionen ska laggas fram i en sa lattanalyserad
och lattbegriplig form som mdjligt.

Om de upplysningar som foéreskrivs bli
lamnade i anbudshandlingen ingar i det se-
naste bokslutet, i den senaste delarsrapporten
eller i ledningens delérsredogorese, behover
de inte upprepas. | safall ska emellertid i an-
budshandlingen hénvisas till de punkter i
bokslutet, i delarsrapporten dler i ledningens
delarsredogorelse dar uppgiften framgar.

Anbudshandlingen ska uppréttas pa finska
eller svenska om inte Finansinspektionen i
samband med godkénnandet av anbudshan-
diingen samtycker till anvandning av négot
annat sprak.

38
Offentliggdrande av anbudshandlingar

Anbudshandlingen ska offentliggtras i
form av en sadan broschyr som avsesi 2 §
och kostnadsfritt tillhandahdllas allmanheten
hos den anordnare av handel hos vilken de
vardepapper som kdpeanbudet avser ér fore-
mal for handel, hos den som administrerar ett
kopeanbud samt hos den som ger ett kdpean-
bud.

Anbudshandlingen ska offentliggéras innan
kopeanbudet trader i kraft. Anbudshandlin-
gen ska da under kopeanbudets hela gilti-
ghetstid hdllas tillganglig for allmanheten pa
destéllen som avsesi 1 mom.

48

De personer somar ansvariga for an-
budshandlingen

Av anbudshandlingen ska framga

1) namn och befattning for den dler de
som ger kopeanbudet eller, om den som ger
kopeanbudet &r en juridisk person, namn och



befattning for anbudsgivarens forvaltnings-,
lednings- eler Gvervakningsorgan samt namn
och hemort for de juridiska personer som &
ansvariga for anbudshandlingen eler, i fore-
kommande fall, for en dd av denna; i sist-
namnda fall anges for vilken del vederbéran-
de ansvarar; samt

2) en av de enligt 1 punkten ansvariga per-
sonerna given forsdkran att, svitt de ve,
uppgifterna i den del av anbudshandlingen
for vilken de & ansvariga Gverensstammer
med de faktiska forhallandena och att ingen-
ting & uteldmnat som sannolikt skulle kunna
paverka beddomningen av kopeanbudets for-
manlighet.

2 kap.
Undantag
58
Undantag i fradga om anbudshandlingar

Finansinspektionen kan av sérskilda skl
besluta att viss information som avses i den-
na forordning far utelamnas i anbudshandlin-
gen. Ett sddant skl & atminstone att infor-
mationen & av endast mindre betydelse och
inte sddan att den vasentligt paverkar be-
domningen av kopeanbudets formanlighet.
Ett sarskilt skdl ar ocksa att rojandet av in-
formationen skulle std i strid med allmanhe-
tens intresse eller alvarligt skada anbudsgi-
varen eller malbolaget. | det senare fallet &r
en forutséttning for utd@mnande emellertid
att det sannalikt inte skulle medfora att inne-
havarna av de vérdepapper som anbudet av-
ser vilseleddes i fraga om fakta och omstan-
digheter som det ar av betydelse att kannatill
vid en bedémning av anbudets férmanlighet.

Finansinspektionen kan beduta att i stéllet
for vissa upplysningar som avses i denna f6-
rordning kan motsvarande upplysningar lam-
nas i anbudshandlingen, om de uppgifter som
avses i denna férordning visar sig vara oan-
daméalsenliga med beaktande av kdpeanbu-
dets innehall eller anbudsgivarens eller mal-
bolagets juridiska form.
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68
Ansbkan om samtycke eller undantag

Finansinspektionens i denna forordning av-
sedda samtycke dler undantag som avses bli
beviljat av Finansinspektionen ska stkas se-
nast i samband med att anbudshandlingen
lamnas till Finansinspektionen for godkan-
nande.

3 kap.

Anbudshandling

78

Information om képeanbud

| anbudshandlingen ska lémnas féljande
upplysningar om kdpeanbudet:

1) det bolag som emitterat de vardepapper
som kopeanbudet avser,

2) uppgifter om den som givit kdpeanbu-

3) namn och adresser for dem som ad-
ministrerat kopeanbudet samt fér de profes-
sionélla radgivare som har anlitats vid up-
prattandet av anbudshandlingen,

4) kopeanbudsgivarens planer for den fort-
satta verksamheten i malbolaget, dess medel-
sanvandning samt ledningens och per-
sonalens framtida stéllning nar det galler t.ex.
bevarandet av arbetsplatser eller betydande
andringar av arbetsvillkoren; motsvarande
uppgifter ska lamnas @&ven om koépeanbuds-
givaren och den framtida stallningen for led-
ningen och personalen i den man kopeanbu-
det paverkar dessa,

5) uppgifter om de strategiska planer som
kopeanbudsgivaren har med avseende pa
malbolaget och képeanbudsgivaren samt de
konsekvenser som planerna sannolikt har vad
galler syssdlséttning och var bolagen har sin
verksamhet,

6) uppgifter om huruvida képeanbudsgiva-
ren och, om kdpeanbudsgivaren har kanne-
dom om saken, malbolaget har forbundit sig
att iaktta en sddan rekommendation som av-
sesi 9 kap. 26 8§ 1 mom. i vardepappers-
marknadslagen, om sa inte ar fallet, orsaken
till detta,

7) uppgifter om arvoden och andra for-
maner till styrelsemedlemmarna och lednin-
gen i malbolaget samt till professionella rad-
givare som anlitats vid uppréattandet av an-
budshandlingen under forutséttning att ko-
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peanbudet genomfdrs samt om grunderna for
arvodena och formanerna,

8) uppgifter om finansieringen av kdpean-
budet och dess eventuella konsekvenser for
malbolagets verksamhet och skyldigheter i
det fall att kdpeanbudet genomfors, uppgifter
om de vasentliga villkor som hanfor sig till
finansieringen av anbudet, om dessa kan vara
av betydelse for genomforandet av kdpean-
budet,

9) uppgifter om huruvida kdpeanbudsgiva-
ren har for avsikt att ansoka om att handeln
med de vérdepapper som kopeanbudet avser
upphor pa en reglerad marknad i det fall att
kopeanbudet genomfors dler att forena olika
aktieslag med varandra,

10) yttrande av malbolagets styrelse vad
géller kopeanbudet samt eventuellt separat
yttrande frdn foretradarna for de anstalda;
om malbolagets styrelse annu inte har avgett
sitt yttrande ska anbudshandlingen komplet-
teras i Overensstdmmelse med 9 kap. 11 § 6
mom. i vardepappersmarknadslagen nér yit-
randet har offentliggjorts,

11) uppgifter om eventuella yttranden som
Centralhandel skammarens ndmnd for fore-
tagsforvarv har gett i anslutning till képean-
bud och om yttrandenas centrala innehdll,
samt

12) uppgifter om den nationella Iagstlftnl ng
som ska tillampas pa de avtal som pa basis
av kdpeanbudet ingés mellan kdpeanbudsgi-
varen och innehavarna av vardepapper i mal-
bolaget samt uppgifter om behdriga domsto-
lar.

88§

I nformation om kdpeanbudets prissattnings-
grunder

Anbudshandlingen ska innehdlla féljande
uppgifter om grunderna for prisséttning av
kopeanbudet:

1) for varje vardepapperssag de grunder
enligt vilka man faststallt vederlaget avseen-
de kdpeanbudet eller, om véardepapper erb-
juds som vederlag, bytesforhallandet avseen-
de kopeanbudet,

2) uppgifter om de vardepapper i malbola-
get och om for vardepapperen betalda veder-
lag som kopeanbudsgivaren eler en person,

organisation eller stiftelse som till denne star
i et sadant forhallande som avsesi 9 kap. 5 8§
i vardepappersmarknadslagen forvarvat un-
der de sex manader som foregatt offentliggo-
randet av kdpeanbudet eller uppkomsten av
skyldighet att ge ett anbud,

3) uppgifter om kursutveckllngen och ut-
vecklingen av om&attnmgen i fraga om de
vardepapper som & foremal for kopeanbudet
under detre & som foregatt offentliggorandet
av kopeanbudet eller uppkomsten av skyl-
dighet att ge ett anbud,

4) det med antalet avslut vagda medelpris
som under de senaste tre manaderna fore
uppkomsten av skyldigheten att ge ett anbud
har betalts for de vardepapper som &r foremal
for handel pa en reglerad marknad, samt

5) den erséttning som erbjuds for rattighe-
ter som kan dras in pa det sitt som avsesi ar-
tikel 11 i direktivet om uppkdpserbjudanden
samt uppgifter om hur erséttning ska lamnas
och vilken metod som ska anvandas vid
faststéllande av ersattning.

Om den som ger ett kdpeanbud eler en
person, organisation eller stiftelse som till
denne stér i ett sdant forhallande som avses
i 9 kap. 5 § i vardepappersmarknadslagen i
Ovrigt har forbundit sig att forvarva av mal-
bolaget emitterade vardepapper av en pa for-
hand faststélld begréansad personkrets, ska i
anbudshandlingen lamnas uppgifter om for-
merna och villkoren fér genomférandet av
dessa anbud till den del de & agnade att va-
sentligt paverka beddmningen av anbudets
formanlighet.

| anbudshandlingen ska lamnas uppgifter
om de eventuela offentliga képeanbud av-
seende malbolagets vardepapper som givits
av tredje parter under de senaste 12 mana-
derna samt om de vederlag som erbjudits och
resultaten av képeanbuden.

98§
Villkor for kdpeanbud

| anbudshandlingen ska anges villkoren for
och andra uppgifter om kdpeanbudet, sasom

1) vilka vardepapper som & foremal for
kopeanbudet samt maximi- och minimiande-
larna eler -antalet av de vardepapper som



kopeanbudet avser och vilka kdpeanbudsgi-
varen forbinder sig att férvérva,

2) kopeanbudets giltighetstid och uppgifter
om det eventudla férfarande som vidtas vid
forlangning eler avbrytande av giltighetsti-
den,

3) eventudla villkor som begransar ko-
peanbudets bindande verkan samt uppgifter
om hur uppfyllandet av villkoren ska delges
och huruvida képeanbudsgivaren kan genom-
fora kdpeanbudet &ven om alla villkor som
stéllts som begransning for képeanbudets
bindande verkan inte uppfylls,

4) det vederlag som erbjuds for varje vér-
depapperssiag,

5) om vederlag i form av vérdepapper erb-
juds, uppgift om huruvida avsikten att varde-
pappren ska tas upp till handel paen reglerad
marknad eler till motsvarande handel inom
Europeiska ekonomiska samar basomrédet,

6) den sakerhet som stélls fér betalning av
vederlaget, om betalning inte erbjuds som
sakerhet for Gverlatelse av vardepappren,

7) plats och tid for erlaggande av betalning
eller vederlag fér vardepappren,

8) uppgifter om hur innehavaren av de vér-
depapper som & foremd for kopeanbudet
ska gatill vaga for att godkanna kopeanbudet
och taemot det erbjudna vederlaget,

9) uppgifter om sadana eventuella begrans-
ningar av fri dverldtelse av de véardepapper
som kOpeanbudet avser som foljer av att ko-
peanbudet godkanns,

10) uppgifter om eventuella interimsbevis
och handel som bedrivs med dem,

11) uppgifter om de avgifter som den som
godkant kdpeanbudet ska ansvara for samt
uppgifter om huruvida képeanbudsgivaren
ansvarar for den eventuela Overlatel seskatt
som i enlighet med lagen om dverlatelseskatt
(931/1996) uppbérs for de vardepapper som
kopeanbudet avser, samt

12) dvriga villkor for kdpeanbudet.

108

Uppgifter om emittenten av de var depapper
som képeanbudet avser

| anbudshandlingen ska ges féljande upp-
gifter om emittenten av de vardepapper som
kopeanbudet avser:

165

1) malbolagets namn och hemort samt fore-
tags- och organisationsnummer,

2) mabolagets aktiekapital och eventuellt
minimi- och maximikapital samt aktiernas
antal, sag och de for varje véardepapperssiag
viktigaste réattigheter som aktierna medfor,

3) eventuellt outnyttjat bemyndigande for
malbolagets styrelse att Oka aktlekapltalet
genom nyteckning, konvertibla |an eller opti-
onsrétter, med angivande av bemyndigandets
innehall och glltlghetstld

4) de av mal bolaget emitterade konvertibla
lanens, optiondanens och optionsréatternas
sammanlagda bdopp samt en kortfattad
beskrivning av de villkor och férfaranden
som géller vid konvertering dler teckning,

5) uppgift om de aktier och andelar av ros-
tetalet som kan erhdllas med stod av de av
mal bolaget emitterade konvertibla lanen, op-
tionslanen och optionsratterna,

6) en kortfattad beskrivning av de rost-
ningsregler som foljer av malbolagets bolag-
sordning, om de avviker fran bestammelserna
i aktiebolagslagen, samt en beskrivning av
eventuella réstningsbegransningar,

7) for varje aktieslag uppgift om antalet
samtliga egna aktier som har forvérvats och
innehas av malbolaget eller dettas dotterfore-
tag samt uppgift om dessa aktiers andel av
aktiekapitalet och det sammanlagda rostetal
som samtliga aktier medfor, ifall dessa aktier
inte tas upp som en sarskild post i malbola-
gets bokslut dler delarsrapport dler i lednin-
gens delarsredogorese,

8) uppgift om eventuell fullmakt for mal-
bolagets styrdse att forvarva dler avyttra eg-
na aktier,

9) uppgifter, i den man kopeanbudsgivaren
kanner till dem, om sadana mellan aktiedgare
ingdngna avtal avseende aktieinnehav och
utdvande av rostrétt, avtal mellan malbolaget
och aktiedgarna, andra avtal dler arrange-
mang avseende malbolagets och aktiesgarnas
innehav och utévande av rostratt, som ar ag-
nade att vasentligt paverka bedomningen av
kopeanbudets férmanlighet,

10) malbol agets senaste bokslut,

11) mélbolagets senaste delarsrapport eller
ledningens delarsredogorelse om en sadan
har offentliggjorts efter den senast avdutade
rakenskapsperioden, samt
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12) malbolagets framtidsutsikter, om dessa
inte mgar i det bokdlut eller den delarsrapport
eller i ledningens delarsredogorelse som of-
fentliggjorts senast, samt de viktigaste med-
delandena om omstandlgheter som & &gnade
att vasentligt paverka vardepapprens varde.

118
Uppgifter om den som ger ett kdpeanbud

I anbudshandlingen ska ges féljande upp-
gifter om kdpeanbudsgivaren:

1) namn och hemort for kdpeanbudsgivaren
samt, om k&peanbudsgivaren & en juridisk
person, foretags- och organisationsnummer,

2) namn, identifikationsuppgifter och he-
mort for personer, organisationer och stiftel-
ser som star i ett sadant forhdllande till ko-
peanbudsgivaren som avses i 9 kap. 5 § i
vardepappersmarknadsiagen samt uppgifter
om deras forhdlande till képeanbudsgivaren
och eventuella forhallande till malbolaget

3) rost- och dgarandelar i malbolaget for
personer, organisationer och stiftelser som
sté&r i ett sadant forhallande till kOpeanbuds-
givaren som avses i 9 kap. 5 § i vérdepap-
persmarknadslagen, samt

4) om kopeanbudsglvaren dler en or-
ganisation som star i ett sadant forhallande
till kdpeanbudsgivaren som avsesi 9 kap. 5 i
vardepappersmarknadslagen &r ett aktiebo-
lag, upplysningar om vilka uppgifter kpean-
budsgivaren har om det antal aktier och till
aktier beréttigande antal vardepapper, inklu-
sive det rostetal dessa kan medféra, som
malbolaget ager i det anbudsgivande bolaget
dler eni 9 kap. 5 § i vardepappersmarknads-
lagen avsedd organisation.

4 kap.

Minimikrav painnehallet i anbudshan-
dlingar i vissa fall

128
Bytesanbud
Om som vederlag for ett kdpeanbud erb-

juds aktier, till aktier beréttigande bevis eller
andra vardepapper i eget kapital ska om vér-

depapperen, emittenten, eventuella borgens-
man samt malbolaget och den koncern som
bildas om kdpeanbudet genomférs lamnas
dartill uppgifter som uppfyller kravet pa in-
nehall i prospekt enligt 3 kap. 7 § i vérde
pappersmarknadslagen.

Om som vederlag for ett kdpeanbud erb-
juds andra an i 1 mom. avsedda vardepapper
ska om véardepapperen, emittenten samt om
eventuella borgensman dartill [amnas uppgif-
ter som uppfyller kravet pa innehdll i pros-
pekt enligt 3 kap. 7 § i vardepappersmark-
nadslagen.

13§

Anbudshandlingens innehall vid forvarv av
egna aktier med ett offentligt képeanbud

Om et kdpeanbud ges for forvarv av egna
aktier, ska i anbudshandlingen lamnas endast
de uppgifter som avsesovani 4 8§, 7 § 1—3
punkten, 8 § 1 mom. 1 och 3 punkten, 9 §
samt 10 § 1—5, 7, 8 och 10—12 punkten.

5 kap.

Omsesidigt erkannande av anbudshan-
dlingar

148
Erké&nnande av anbudshandling

Finansinspektionen ska som anbudshan-
dling erkdnna en anbudshandling som god-
kants av den behtriga myndigheten i en stat
inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet, om de vardepapper som kdpeanbudet
avser ar foremdl for handd pa en reglerad
marknad i Finland.

Innan Finansinspektionen erkanner en an-
budshandling ska den som ger kdpeanbudet
utbver kopeanbudet tillstélla Finansinspek-
tionen ett bevis som utférdats av eni 1 mom.
avsedd behodrig myndighet pa att anbudshan-
dlingen har granskats och godkants. Finan-
sinspektionen ska erkanna anbudshandlingen
fastan undantag fran anbudshandlingens |n—
nehall beviljats, om undantag kan beviljas pa
samma grunder i Finland. Om undantag inte



kan beviljas pa samma grunder i Finland kan
Finansinspektionen erk&nna anbudshandlin-
gen forutsatt att erk&nnandet av anbudshan-
dlingen inte &ventyrar investerarnas stallning.
Ett ovan avsett bevis ska innehdlla uppgifter
om att undantag beviljats och om grunderna
for undantaget.

Finansinspektionen kan av sérskilda skél
erkanna en anbudshandling som utfardats pa
nagot annat sprak an finska eller svenska.

158
Kompl ettering av anbudshandling
Finansinspektionen kan kréva att en an-

budshandling som ska erkénnas kompl etteras
med uppgifter om skattebehandlingen i Fin-

167

land av det vederlag som erbjuds i kdpean-
budet samt uppgifter om det forfarande som
ska iakttas vid godkénnande av anbudet och
mottagande av anbudsvederlag, till den del
dessa forfaranden avviker fran de forfaranden
som iakttas annanstans.

6 kap.
Ikr afttr adande
16 8

I kr afttradande

Denna forordning trader i kraft den 1 janu-
ari 2012.
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Finansministeriets forordning

om upptagande av vardepapper pa bordlista

I enlighet med finansministeriets beslut féreskrivs med stéd av 2 kap.27 8 1 mom. i lagen av
den 20 ( / ) omhandel med finansielainstrument:

18

| denna forordning foreskrivs om de nér-
mare krav som ska uppfyllas for att en fond-
bors enligt lagen om hande med finansidlla
instrument ska fa ta upp vardepapper till
handel pa borslistan samt om grunderna for
undantag fran dessa krav.

Om inte nagot annat foreskrivs i denna f&-
rordning, hindrar férordningen inte fondbor-
sen fran att i sina stadgar ta in bestdmmel ser
som & stréangare 8n denna forordning eller
kompletterar den. Bestémmelserna i stadgar-
na ska emellertid da tillampas generdllt pa al-
la emittenter. Dessutom kan dessa krav til-
lampas endast pd sadana ansokningar om
upptagande av vardepapper pa borslistan som
har gjorts efter att stadgarna har faststéllts i
finansministeriet och offentliggjorts.

28

Aktiebolag och emittenter av obligationer
som ansbker om att vardepapper som de
emitterat ska upptas pa bordlistan ska till sin
ansokan foga ett finlandskt handelsregiste-
rutdrag samt bolagsordning som & antecknad
i handelsregistret.

Om de handlingar som néamnsi 1 mom. in-
te kan fogas till ansdkan, ska till den fogas
motsvarande handlingar, stkandens stiftel-
seurkund eler ndgot annat bevis pa sokan-
dens rattdiga natur. Om vardepappers rattsli-
ga natur inteframgér av handlingarna, skatill
anstkan fogas nagot annat bevis pa deras
réttsliga natur.

Vad som foreskrivs ovan i 1 och 2 mom.
géller inte stater, delstater, landskapet Aland,
kommuner och samkommuner och inte heller
internationella offentliga organisationer, med
undantag for kravet i 2 mom. att till anstkan
ska fogas ett bevis pa vardepapprens réttsliga
natur.

38

Det forvantade marknadsvardet pa aktier
som tillhor det aktieslag som ar foremal for
ansbkan om upptagande pa borslistan eller,
om det inte kan berdknas, det sammanlagda
beloppet av eget kapital i det aktiebolag som
emitterat aktierna ska uppga till minst en mil-
jon euro.

Utan hinder av vad som foreskrivs i 1
mom. kan pa borslistan upptas aktier av
samma slag som de som tidigare upptagits pa
bordlistan.

Finansi nspektionen kan pa ansokan av bor-
sen medge undantag fran det krav som avses
i 1 mom., om Finansinspektionen beddmer
att det ocksa annars finns en tillracklig mark-
nad for aktierna.

48

Ett aktiebolag som har emitterat aktier som
a foremdl for ansbkan om upptagande pa
bordistan ska till borsen [amna in reviderade
finsk- eler svensksprakiga bokslut for de tre
narmast foregaende avslutade rakenskapspe-
rioderna.

Finansi nspektionen kan pa ansokan av bor-
sen medge undantag fran det krav som avses
i 1 mom., om det &r i bolagets dler investe-
rarnas intresse och om investerarna enligt Fi-
nansinspektionens uppfattning har tillgang
till den information som behdvs for att de ska
kunna bilda sig en véalgrundad uppfattning
om bolaget och de aktier som &r féremal for
ansokan.

58
Vardepapper som har erbjudits till allman-
heten kan upptas pa bordistan forst efter
tecknings- eler anbudsperiodens slut.
Vad som foreskrivs ovan i 1 mom. galler
inte skuldebrev som emitteras fortl6pande,
nar slutdatum for teckning inte &r bestamt.
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Aktier och skuldebrev som emitterats som
vardepapper av ett aktiebolag eller ett annat
foretag med hemort inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet ska uppfylla kra-
ven i emittentens hemstat. Detsamma galler
skuldebrev vilka sasom véardepapper emitte-
ras av stater inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet, deras ddstater, landska-
pet Aland, kommuner och samkommuner.

Skuldebrev som emitteras endast i Finland
ska som véardepapper dock vara forenliga
med Finlands lagstiftning.

Aktier och skuldebrev, vilkas emittent har
stt Site i en stat utanfér Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet, ska som vardepap-
per tillgodose investerarnas behov av skydd.

Om vérdepapper som avsesi 1 och 3 mom.
formellt inte uppfyller de krav som stélls pa
vardepapper i Finland, ska borsen offentlig-
gobra denna omstandi ghet.

78

Ett tillrackligt antal aktier av det slag som
& foremd for ansdkan om upptagande pa
borslistan ska vara spridda bland allménheten
| stater inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet, dock sd manga att de svarar mot
minst en fjardedel av det aktiekapital som ak-
tieslaget representerar.

Finansi nspektionen kan pa ansokan av bor-
sen medge undantag fran det krav som avses
i 1 mom. i det fall att kravet uppfylls forst
nar aktierna har upptagits pa borslistan, om
Finansinspektionen anser att kravet uppfylls
inom en t|IIrackI|gt kort tid efter att aktierna
har upptagits pa bordistan. Finansi nspektio-
nen kan pa ansdkan av fondborsen ocksa
medge undantag, om Finansinspektionen be-
domer att marknaden for aktierna &ven an-
nars kommer att vara tillrécklig med beak-
tande av antalet aktier av samma slag och de-
ras spridning bland allménheten.

Nar anstkan om upptagande pa borslistan
galler en ytterligare post av aktier av samma
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dag, kan fondbérsen beddma antalet aktier
som &r i allmanhetens besittning, i forhallan-
de till samtliga emitterade aktier av samma
dag.
Om aktierna har tagits upp till motsvarande
handel som bdrdlistan i en stat utanfér Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet och
allmanheten i den staten besitter ett tillrac-
kligt antal aktier, kan aktierna upptas pa
bordlistan &veni Finland.

88§

Det sammanlagda beloppet av skuldebrev
som & foremdl for anstkan om upptagande
pa bordlistan ska uppga till minst 200 000 eu-
ro.

Det krav som avses i 1 mom. ska inte til-
lampas om skuldebrev, som &r en del av en
fortldpande emission vars storlek inte & bes-
tamd pa forhand, & foremal for ansdkan om
upptagande pa borslistan.

Finansi nspektionen kan pa ansokan av bor-
sen medge undantag fran det krav som avses
i 1 mom., om Finansinspektionen beddmer
att marknaden fér skuldebreven &ven annars
kommer att varatillracklig.

98§

Vad som i denna férordning foreskrivs om
obligationer och emittenter av obligationer
galler med un-dantag av 8 § i tillampliga de-
lar &ven andrai 2 kap. 1 § 1 mom. 2 punkten
i véardepappersmarknadslagen avsedda var-
depapper och emittenter samt sddana vérde-
papper och emittenter som avsesi 3 punk-ten
I det ndmnda momentet.
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Denna férordning trader i kraft den
2011. Genom denna férordning upphavs fi-
nansministeriets forordning av den 26 okto-
ber 2007 om krav for upptagande av varde-
papper pa borslistan (940/2007).



