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LUONNOS HALLITUKSEN ESITYKSEKSI EDUSKUNNALLE LAIKSI
ARVOPAPERIMARKKINALAIN MUUTTAMISESTA SEKA ERAISTA SIIHEN
LIITTYVIEN LAKIEN MUUTTAMISESTA

Valtiovarainministerié on pyytényt 3.7.2009 péivétylld lausuntopyynnalla
NASDAQ OMX Helsinki Oy:n (Porssi} lausuntoa luonnoksesta hallituksen
esitykseksi eduskunnalle laiksi arvopaperimarkkinalain {AML)
muuttamisesta sekd erdistd siihen liittyvien lakien muuttamisesta. Pérssi
kiittdd mahdollisuudesta lausua luonnoksesta ja esittdd kunnioittavasti
seuraavaa:

Yleista

Lausuttavana olevan hallituksen esityksen paiasiallisena tarkoituksena on
saataa suomalaisen arvopaperipérssin ja monenkeskisen kaupank&ynnin
jarjestdjan (MTF) kdyttdman ulkomaisen selvitysyhteisén velvollisuudesta
hakea valtiovarainministerion lupa toimintansa harjoittamiseen Suomessa
tai rajan yli Suomeen.

Pirssi pitda yleisesti ottaen sd&ntelyehdotusta liilan nopealla aikataululia
laadittuna sek& kohtuuttoman ankarana ulkomaiselle selvitysyhteisélle
ottaen huomioon s&aéntelyn tuoma lisdarvo nykysééntelyyn verrattuna.
Lainsd&ddéntdehdotus ei mydskdan tuo merkittdvdd parannusta
keskusvastapuoliselvitykseen ja sitéd koskevaan sdéntelyyn, koska
saantelyehdotuksessa ei oteta huomioon kaikkia keskusvastapuoli-
selvitykseen liitbyvid sdantdmuutostarpeita, kuten esimerkiksi
arvopaperien moniportaista omistusrakennetta.

Hallituksen esitystd on valmisteltu kevaddn 2009 aikana AML:n
kokonaisuudistusta valmistelevassa tyGryhmassd, jossa Porssi on ollut
edustettuna. Pdrssi on tuonut tédssd lausunnossa annettuja kommentteja
esilie jo tydryhméssa kevaén aikana.

AML:n kokonaisuudistustyéryhmin tavoite

AML:n kokonaisuudistus -tyéryhméan tavoitteena on muun muassa
varmistaa, ettd arvopaperimarkkinalainsdadanttd edistdd Suomen
markkinoiden  kilpailukykya, lainsadanté  mahdollistaa  sellaiset
kansainvéliset rakenteet ja toimintamallit, jotka tehostavat rajan vyli
toimintaa sek& kilpailukykyd heikentdvid poikkeuksia markkinoiden
toiminnan kannalta keskeisten EU-maiden sdantelystd véitetdan.



Séantelyehdotus ei tdytd AML:n kokonaisuudistustydryhmaille asetettuja
edelld mainittuja tavoitteita. Porssi esittdd perusteluita tarkemmin alla.

Sdidntelyehdotuksen aikataulu

Hallituksen esitysté on valmisteltu kevddn 2009 aikana AML:n
kokonaisuudistustyéryhmassd, jonka toimikausi péattyy 31.12.2010,
Tyéryhman toimikauden kesto huomioon ottaen sadntelyehdotuksen
kiireellinen sdatémisaikataulu ei ole perusteltua. Uuden sdéntelyn
yhteydessd tulisi ottaa huomicon tuleva ElU-tason sddntely sekd muut
keskusvastapuoliselvitykseen liittyvat sadantdbmuutostarpeet. Téllaisia ovat
esimerkiksi arvopaperien moniportaisen hallinnan mahdollistaminen
suomalaisille sijoittajille seka vélittdjén tai selvitysosapuolen omien ja
asiakaskauppojen selvityksen salliminen vyhteisen kaupintatilin avulla.
Hallituksen esityksesséd todetaankin, ettd uuden saantelyn tavoitteita ei
saavuteta taysimdAaraisesti, jollei arvopaperien suoran omistuksen
jarjestelmaa kehitetd kohti moniportaista omistusrakennetta.

Ulkomaisen selvitysyhteisén kaytté suomalaisen arvopaperipdrssin
toimesta on Podrssin késityksen mukaan riittdvalla tasolla saddelty.
Nykysdéntelyn perusteella suomalainen arvopaperipdrssi tai MTF voi
kayttdd ulkomaisen selvitysyhteisén palveluita Finanssivalvonnan kielto-
cikeuden alaisuudessa. Suomessa tulisikin lisdsdantelyn osalta odottaa EU-
sddntelyd, jota todennédkdisesti laaditaan l&hitulevaisuudessa,
mahdollisesti jo AML:n kokonaisuudistushankkeen toimikauden aikana.

EU-tason sadntely

Eurcopan unionissa ei ole vield laadittu sadntelyd, jossa olisi asetettu
yvhteiset puitteet ja vaatimukset selvitystoiminnatle sekéa
keskusvastapuoliselvitystoimintaa harjoittaville yhteisdille.
Selvitystoiminnan saintely on nain ollen kansallista ja s&dntelyn sisdlto
vaihtelee maittain. Selvitystoiminnan kansainvélistymisen johdosta on
todenndkdistd, ettd EU-tasoista saadntelyd laaditaan hyvinkin nopealia
aikataululla.

Selvitystoiminnan s&dntelyn tulisi olla mahdollisimman harmonisoitua
EU:ssa ja Suomeen tehtdvan saantelyn tulisi vastata muiden EU-maiden
saéntelyd. Saantelyehdotuksessa on se riski, ettd laaditaan liian ankara ja
poikkeava saantely muuhun Eurooppaan verrattuna, ettd se vaikuttaa
Suomen markkinan kilpailukykyyn. On myds hyvin todennakdistd, ettd nyt
Suomessa laadittavaa sadntelyd joudutaan muuttamaan hyvin nopeasti
tulevasta EU-tason saantelystd johtuen.

Ruotsissa esimerkiksi ei ole nimenomaista ulkomaisiin selvitysyhteisdihin
ja keskusvastapuoliselvitykseen liittyv&a sadntelyd, eikd ole tiedossa, ettd
uutta sddntelyd olisi myodskddn tekeilld talld hetkelld. Ruotsissa tdman
hetkinen sadntely on vastaavanlainen kuin Suomessa eli ulkomaisen
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selvitysyhteisén kayttddnotosta tehd&én ilmoitus Finansinspektionenille,
joka voi kieltdd sen kayttéénoton.

Tanskassa taas lain mukaan arvopaperipérssin on saatava kaikille
tekemilleen merkittaville sopimuksille Finanstilsynetin hyvaksyntd. Taman
lainkohdan perusteella Tanskassa Finanstilsynet kéasittelee ulkomaisen
selvitysyhteisén kayttéénottoasian. Pérssin tletojen mukaan Tanskassa
suunnitellaan lainsdddanndén muuttamista Suomen voimassaolevaa
saantelya vastaavaan suuntaan.

Nvkysddantely

AML:n 3 luvun 21 pykdldn mukaan arvopaperipérssin on jarjestettdva
asianmukaisesti julkisessa kaupankdynnissd tehtyjen arvopaperikauppojen
selvitys. Jos arvopaperiporssi kayttédd arvopaperikauppojen selvitykseen
muuta arvopaperien selvitys- ja talletuslaitosta kuin AML:ssa tarkoitettua
selvitysyhteisdd, arvopaperipdrssin, selvitysyhteisén seka@ selvitys- ja
talletuslaitoksen on jdrjestettévé yhteistoimintansa siten, ettei julkisen
kaupank&ynnin luotettavuus vaarannu. Arvopaperipdrssin on ilmoitettava
muutoksista jarjestelyissd etukdteen Finanssivalvonnalle ja Suomen
Pankille. Ilmoitukseen on liitettdva riittavat tiedot sen arvioimiseksi,
aiheutuuko muutoksista vaaraa julkisen kaupankdynnin luotettavuudelle,
Finanssivalvonta voi kieltéd arvopaperipdrssid kayttdmastd kauppojen
selvitykseen muuta kuin AML:ssa tarkoitettua selvitysyhteisdd, jos
téllaisen vyhteisdn kdyttdminen todenndkdisesti vaarantaa julkisen
kaupankéynnin luotettavuuden.

Pérssin nakemyksen mukaan télld hetkelld voimassa oleva saantely on
toimiva ja antaa Finanssivalvonnalle riittdvdt  toimivaltuudet
keskusvastapuoliselvityksen  ja sen kdyttdénoton valvonnassa.
Finanssivalvonnalla on lainmukainen oikeus kieltdd ulkomaisen
selvitysyhteisén kdyttdonotto.

Julkisen kaupankidaynnin luotettavuus ja rahoitusmarkkinaiden
vakaus

Hallituksen esityksen mukaan saantelyn tavoitteena on muun muassa
aikaisempaa kattavammin varmistaa selvitysketjun eri osien toimivuus.
Ehdotuksen tarkoituksena on varmistaa julkisen kaupankdynnin ja
monenkeskisen kaupankaynnin luotettavuus ja Suomen
rahoitusmarkkinoiden vakaus.

Porssin  ndkemyksen mukaan jo nykysdantelylld voidan varmistaa
selvitysketjun eri osien toimivuus sekd julkisen kaupankdynnin ja
monenkeskisen kaupankdynnin luotettavuus ja Suomen
rahoitusmarkkinoiden vakaus, eiké uusi sdéntely talta osin tuo merkittévas
lisdarvoa. AML:n mukaan  arvopaperipdrssin @ on  jarjestettdva
asianmukaisesti julkisessa kaupankéynnissd tehtyjen arvopaperikauppojen
selvitys sekd jarjestettdvd yhteistoimintansa siten, ettei julkisen
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kaupankdynnin luotettavuus vaarannu. Arvopaperipérssilld on velvollisuus
iimoittaa  ja antaa riittdvat  tiedot  jarjestelyistd etukdteen
Finanssivalvonnalie ja Suomen Pankille. K&ytdnndssa arvopaperipérssi
toimittaa edelld mainituille viranomaisille kaikki niiden vaatimat tiedot.
Finassivalvonnalla on oikeus kieltdd arvopaperipbrssia kayttadmésta
selvitysyhteisda. Liséksi arvopaperipdrssi on Finanssivalvonnan valvonnan
alainen, minkd lisdksi valtiovarainministeric on arvopaperipdrssin
toimilupaviranomainen, jolla on oikeus peruuttaa arvopaperipdrssin
toimilupa. Se, kuinka paljon uusi sdantely, joka kaytdnndssd koskee
p&aasiallisesti ulkomaisen selvitysyhteisén toiminnan luvanvaraisuutta
Suomessa, lisad hallituksen esityksessd mainittuja tavoitteita, j&a
kyseenalaiseksi.

Pérssi katsoo, ettd hallituksen esityksen maininta siitd, ettd ulkomaisen
selvitysyhteisén lupamenettely vaikuttaisi arvopaperipérssin tietojen
toimittamisvelvoitteisiin niitd ja hallinnollista taakkaa vahentdvisti, ej
kdytdnnéssd pidd paikkaansa, koska arvopaperipdrssilla olisi edelleen
velvollisuus osoittaa valtiovarainministeritlle, Finanssivalvonnalle ja
Suomen Pankille, ettei julkisen kaupankdynnin luotettavuus ja
rahoitusmarkkinoiden vakaus vaarannu ulkomaisen selvitysyhteisdn
kayttbonotosta. Kéyténndssd t&mé tarkoittaa laajan dokumentaation
toimittamista, mukaan lukien kattavat tiedot ulkomaisesta
selvitysyhteisdsta.

Kilpailutilanne ja uuden sadntelyehdotuksen vaikutukset
kilpailukykyyn

Hallituksen  esityksen mukaan sdantelylld pyritddn asettamaan
suomalaisen ja ulkomaisen arvopaperipérssin tai monenkeskisen
kaupankdynnin  jérjestdjén kdyttdmat suomalaiset ja ulkomaiset
selvitysyhteis6t  mahdollisimman  tasapuoliseen asemaan.  Lis#ksi
sdéntelylld  pyritddn  lisddmaan  selvitystoiminnan  luotettavuutta
arvopaperimarkkinoiden muutoksessa, jossa julkisen kaupankaynnin
kohteena olevien arvopaperien kauppa tapahtuu enenevissd méarin
ulkomailla toimivissa monenkeskisissd kaupankayntipaikoissa.

Porssi katsoo, ettd sdantelyehdotuksella ei ole mahdollista saavuttaa
edelld mainittuja tavoitteita, Sé&antelyehdotus ei ulotu kuin niihin
utkomaisiin selvitysyhteisdihin, joita suomalainen arvopaperipdrssi tai MTF
kdyttda. Ulkomailla toimiva MTF voi ottaa suomalaisia julkisen
kaupankdynnin kohteena olevia osakkeita kaupankdynnin kohteeksi seké
selvittdd kaupat haluamassaan ulkomaisessa selvitysyhteistssd, eika
ehdotettu  lupamenettely valtiovarainministeriéssd ulotu téllaiseen
selvitysyhteisddn. Tilanne sailyy tallaisena siitd huolimatta, ettd
ulkomaisten toimijoiden palvelut voivat olla suomalaisten
sijoituspaiveluyritysten ja sijoittajien kaytettavissa,

Suomalaisten listayhtididen osakkeiden kaupankéynnistd kilpailevat talla
hetkella useat ulkomaiset MTF:t, kuten Lontoossa toimivat Chi-X, BATS,
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Turquoise ja NASDAQ OMX Europe sekd Tukholmassa toimiva Burgundy.
Ulkomaiset MTF:t kadyvat kauppaa suomalaisten listayhtididen osakkeilla,
vaikka listayhtidt eivat ole listattuna ko. MTF:illd. MTF:t ottavat
haluamassaan laajuudessa suomalaisen listayhtién osakkeen
kaupankaynnin kohteeksi, ilman etta listayhtié voi vaikuttaa asiaan.

Ulkomaisten MTF:ien suomalaisosakkeilla tehtyjd kauppoja selvitetddn jo
talla hetkelld ulkomaisten selvitysyhteisdjen vélitykselld. EMCF {Eurcpean
Multilateral Clearing Facility, Porssin kdyttdma ulkomainen selvitysyhteisé)
on selvittdnyt esimerkiksi Chi-X:n kautta tehtyjen suomalaisosakkeiden
kauppoja jo noin vuoden ajan. Talld hetkelld noin 10 %
suomalaisosakkeiden kokonaisvolyymistd selvitetddn EMCF:n kautta ja
noin 15 % suomalaisosakkeiden kokonaisvolyymistd selvitetd&n
keskusvastapuoliselvityksen kautta. Koko ketjun toimivuus on siis
tuotannossa jo testattu talld hetkella.

Riskit Suomen markkinalle sdintelyehdotuksesta

Mikali saantelyehdotus otetaan sellaisenaan kdyttdédn, on riski, ettd
ulkomaiset selvitysyhteisét eivat tule toimijoiksi Suomen markkinalle,
koska ehdotettu lupaprosessi on liian raskas ja kallis. Talldin ulkomaisten
selvitysyhteisdjen ja keskusvastapuocliselvityksen kayttddnotte viivastyy,
eikd kustannussadstiia saada. Lisdksi selvd uhka on se, ettd kaupankdynti
siirtyy pois Suomesta, koska kaytdssd oleva selvitysjdrjestelmad ei ole
kilpailukykyinen. Kaupank&ynnin volyymin hucmattavalla pienenemiselld
on merkittavat kielteiset vaikutukset koko suomalaiselle
rahoitusmarkkinalle.

Sdantelyehdotuksen mydtd ns. "level playing field” vaarantuu. Ulkomainen
selvitysyhteisé joutuu tiukemman sadntelyn piirlin  tarjotessaan
keskusvastapuoliselvityspalvelua suomalaiselle arvopaperipdrssilie
verrattuna palvelun tarjoamiseen ulkomaiselle MTF:lle. N&in on siité
huolimatta, ettd8 kyseessd oleva ulkomainen selvitysyhteisd selvittda
suomalaisten listayhtididen osakkeilla kéytdvaéd kauppaa suomalaisessa
arvopaperiporssissd sekd ulkomaisella MTF:1l4. Téllainen lopputulos
merkitsisi, ettd kanszllisella lainsddd&nnéllé heikennetdd@n Suomen
arvopaperimarkkinoiden kilpailukykya. Porssi pitda téllaista
-sddntelykehitystd erittéin huolestuttavana sekd AML:n kokonaisuudistusta
valmistelevan tyéryhmén tavoitteiden vastaisena.

Uikomaisen selvitysyhteison luotettavuus

Hallituksen esityksen mukaan selvitystoiminnan keskittyminen yhdelle tai
useammalle ulkomaiselle selvitysyhteisélle muodostaa merkittdvan
riskikeskittymén Suomen rahoitusmarkkinoille. Esityksen mukaan
-ehdotuksella turvataan, ettd AML:n mukaisen arvopaperipdrssin  tai
monenkeskisen kaupankdynnin jdrjestdjdn  kaéyttdmad ulkomainen
selvitysyhteisé on luotettava, vakavarainen ja sen riskienhallinta on
oikealla tavalla jarjestetty, se on Finanssivalvonnan valvonnassa,
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valvontaviranomaiset saavat tarvittavat ja riittdvat tiedot seka
ulkomaiselta selvitysyhteisoltd ettd sen yhtidoikeudellisen kotipaikan
valvontaviranomaiselta, ja viranomainen voi tarvittaessa rajoittaa tai estida
laissa tarkoitetun ulkomaisen selvitysyhteisén rajan yli Suomeen
harjoitettavaa selvitysyhteisén toimintaa tai sivulitkkeen toimintaa.

Porssi katsoo, ettd nykysadntely tarjoaa riittédvét keinot siihen, ettd
selvitystoiminnasta aiheutuvien riskien  hallinta ja  ulkomaisten
selvitysyhteiséjen valvonta on asianmukaisella tavalla jérjestetty.
Arvopaperipdrssi ei voi kayttaa ulkomaista selvitysyhteiséa
arvopaperikauppojen selvityksessd kaytdnndssd ilman Finanssivalvonnan
hyviksyntda, koska AML:n mukaan télld on kielto-oikeus.

Nykysaéntelyd on sovellettu nyt vucnna 2009, kun Pdérssi ja Pdrssin
valitsema ultkomainen selvitysyhteisé EMCF ovat kdyneet lain edeliyttdman
prosessin |&8pi Finanssivalvonnan ja Suomen Pankin kanssa. Pérssi on
toimittanut Finanssivalvonnalle ja Suomen Pankille AML:n mukaisen
ilmoituksen ulkomaisen selvitysyhteisén kayttédnotosta sekd erittain
laajan selvityksen (useita satoja sivuja materiaalia) Pédrssin  koko
keskusvastapuoliselvityshankkeesta ja sen toiminnasta, jotta edelld
mainitut viranomaiset voivat arvioida, vaarantuuko Pérssin kayttdman
selvitysyhteisébn  johdosta  julkisen kaupankdynnin luotettavuus.
Toimitettuihin materiaaleihin siséltyy muun muassa laaja selvitys kdyttédn
otettavasta ulkomaisesta selvitysyhteiststd, sen sa3dnndistd sekd
selvitystoiminnasta, selvitysyhteisén kanssa solmitut sopimukset sekd
erilaiset selvitystoiminnankuvaukset, riskianalyysit ja
jatkuvuussuunnitelmat. Lisdksi valtiovarainministeridlle on toimitettu
tiedoksi ko. materiaalit. Toimitettuihin materiaaleihin sisaltyy myos ylla
mainitut hallituksen esityksessa esitetyt tiedot. Edelid oleva esimerkki
osoittaa, ettd sdantelyehdotukselle asetetut tavoitteet on tdysin riittavalla
tavalla toteutettavissa nykysaantelyn puitteissa, mitéd selkkaa ei tuoda
esille s@antelyehdotuksessa.

Porssin ndkemys uudesta sdadntelyehdotuksesta

Porssin  nakemyksen mukaan ulkomaisia selvitysyhteisdja koskevan
saantelyn tulisi olla sellaista, joka edist&& Suomen arvopaperimarkkinoiden
kehitystd ja kilpailukykya. Ulkomaisen selvitysyhteisén tulisi voida aloittaa
toimintansa nykysadntelyn edellyttdman prosessin mukaisesti ilman
valtiovarainministerién myodntdm&&d lupaa. Nykysééntelyn perusteella
Finanssivalvonta voi arvioida arvopaperipérssin k@yttdmén ulkomaisen
selvitysyhteisén kyvyn toimia Suomessa sekd sen mahdolliset vaikutukset
julkisen kaupank&ynnin luotettavuuteen. N&in ollen péaéllekkaiselle
lupamenettelylle ei olisi tarvetta.

Sadantelyehdotuksen mukainen lupaprosessi on liian raskas ja vaatisi
huomattavia kustannuksia ulkomaiselta sefvitysyhteissltd ottaen huomicon
sen, ettd selvitysyhteisé on vastaavan prosessin kdynyt jo omassa
kotimaassaan hakiessaan oikeutta harjoittaa  selvitystoimintaa.
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Utkomaiselle selvitysyhteisdile aiheutuisi kustannuksia esimerkiksi luvan
hakemisen yhteydess&, kuten hakemuksen ja siithen liittyvien materiaalien
laatiminen ja k&&ntdminen suomeksi. Lisdksi vastaavia kustannuksia
syntyisi hakeutumisesta suomalaisen selvitysyhteisén osapuoleksi.
Edelleen kustannuksia aiheuttaisivat selvitysyhteisoltd perityt
valvontamaksut.

Sadantelyehdotuksessa luvalle asetetut kriteerit ovat kohtuuttoman laajat
ottaen huomiocon sen, ettd hallituksen esityksen mukaan ulkomaisen
selvitysyhteisén toiminnalle asetettujen vaatimusten tulisi vastata
olennaisilta osin, mitd AML:n 4 a Iluvussa s&adetddn suomalaisen
selvitysyhteisébn  toiminnasta. Lisdksi  valtiovarainministeriélld  on
hallituksen esityksen mukaan oikeus asettaa lupaa mydntdessddn
ulkomaisen selvitysyhteison toimintaa koskevia, julkisen kaupankdynnin
luotettavuuden tai rahoitusmarkkinoiden vakauden kannalta tarpeellisia
rajoituksia ja ehtoja. Ehdotettu Ilupaprosessi vastaakin kaytdnnossa
normaalia toimilupaprosessia antaen valtiovarainministeridlle vallan
madaratd pitkdlti sen siséllosts.

Sdintelyehdotukselle asetetut tavoitteet eivét ole toteutettavissa ja
sadntelyehdotus aiheuttaa merkittdvan riskin Suomen
arvopaperimarkkinoiden kilpailukyvylle. N&illd perusteilla Pérssi katsoo,
ettei sddntelyehdotusta ole perusteltua toteuttaa.

Mikéli saaéntelyd kuitenkin vastoin Porssin ndkemystd aiotaan vieda
eteenpdin tdmadn sdéntelyehdotuksen pohjalta, ulkomaista selvitysyhteisda
koskevana lupaviranomaisena tulisi olla Finanssivalvonta toisin kuin
sadntelyehdotuksessa ehdotetaan. Suomessa valtiovarainministerion
toimiminen lupaviranomaisena poikkeaisi muualla Euroopassa kaytossa
olevasta kéytdnndstd, jossa valvova viranomainen toimii myds
lupaviranomaisena. Tata PoOrssin nakemystd@ tukee myods International
Monetary Fund:n vuonna 2001 tekemé selvitys "Financial System Stability
Assessment”, kohta V. IOSCO Objectives and Principles of Securities
Regulation.

ETA-alueelta tulevalle ulkomaiselle selvitysyhteisélle tulisi sallia cikeus
harjoittaa selvitystoimintaa rajan yli Suomeen notifikaatiomenettelylls.
Tama vastaisi vyleistd EU:ssa valialla olevaa kadytdntéad oikeudesta
harjoittaa toimintaa kotivaltiosta rajan yli sijoittautumisoikeuden ja
palvelujen vapaan liikkuvuuden perusieella. Lisdksi sellaista ETA-alueen
utkopuolella kotipaikan omaavaa ulkomaista selvitysyhteisda, jolla on jo
toimintaa ETA-alueella, tulisi koskea vastaava sdantely kuin ETA-maissa
kotipaikan omaavia ulkomaisia selvitysyhteisdja.

Hallituksen esityksessd ehdotettua siirtymésaénndéstd tulisi muuttaa siten,
ettd niiden ulkomaisten selvitysyhteisdjen, jotka ovat jo saaneet oikeuden
harjoittaa keskusvastapucliselvitystd Suomessa, eikd Finanssivalvonta ole
tatd kieitdnyt ennen uuden lain voimaantuloa, ei tarvitsisi endd hakea
valtiovarainministerién lupaa toimintansa harjoittamiseen Suomessa.

7(®)



Finanssivalvonnan tekeman arvion tulisi olla riittdvda taltd osin. Niiden
muiden ulkomaisten selvitysyhteisbjen, joiden osalta on aloitettu
valmistelut niiden toiminnan aloittamiseksi Suomessa, tulisi p&astd
ehdotetun 6 kuukauden siirtymasaanndksen piiriin.

Yhteenvetona Pérssi katsoo, ettd valtiovarainministeridlle s&antely-
ehdotuksessa annettu Ilupaviranomaisstatus ei tuo nykys&antelyyn
verrattuna lisdarvoa, koska nykysddntelyn perusteella Finanssivalvonta
kdytdnndssd hoitaa vastaavan tehtdvan. Porssi  katsoo, ettd
sddantelyehdotuksessa on keskitytty 18hinnd séantelemddn ulkomaisen
selvitysyhteisdén toiminnan luvanvaraisuudesta, eikd selvitysjarjestelméan
muutoksesta aiheutuvia muita markkinan teiminnan kannalta oleellisia
sadntelymuutoksia ole samassa yhteydessd otettu huomioon.

Laki arvo-osuustileistd 16 §

Pérssi kannattaa Finanssialan Keskusliiton 19.8.2009 péivatyn lausunnon
kohdan “Arvo-osuustilitain 16 §:n muuttaminen” mukaista ehdotusta arvo-
osuustileistd annetun lain 16 pykélén toisen momentin kumoamiseksi ja
korvaamiseksi ehdotuksen mukaisesti.

Helsingissd 19. pdivdna elokuuta 2009
NASDAQ OMX HELSINKI QY

Lauri Rosendah!
toimitusjohtaja
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