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Lausuntopyynt6dnne viitaten Suomen Pankki toteaa lausuntonaan seuraa-
vaa.

Arvopaperimarkkinalain kokonaisuudistus on mittava hanke, jolla pyritidén
eheyttdiméddn vuosien kuluessa muotoutunutta séédntelyd, parantamaan Suo-
men markkinoiden kilpailukyky4 ja luomaan tasapuoliset toimintaedelly-
tykset niin koti- kuin ulkomaisillekin sijoittajille. Suomen Pankki nékee
uudistuksen kokonaisuudessaan tarpeellisena.

Lakiehdotuksen laki arvo-osuusjdrjestelmdistd ja selvitystoiminnasta 5 lu-
vun 1 § 5 kohdan mukaan selvitysyhteisén on myonnettéva selvitysosapuo-
len oikeudet Suomen valtiolle, Suomen Pankille, porssille seki sijoituspal-
veluntarjoajalle muun ohessa mikéli osakepddoma, osuuspddoma tai muu
vastaava pddoma on véhintddn 730.000 euroa. Selvitysosapuolelta edelly-
tettdvdd vihimmaisosakepddoman midrdd lasketaan merkittévasti, nykyi-
sestd 5 miljoonasta eurosta 730.000 euroon. Osakepddoman tulee olla mak-
settuna selvitysosapuolen oikeuksien my6ntdmisen hetkelld, mutta se on
sen jadlkeen kéytettdvissd muuhun yritystoimintaan. Vihimmaéispddomavaa-
timusta ei tulisi laskea ilman kattavaa arviota selvitysosapuolten merkityk-
sestd Suomen markkinan vakaudelle ja tehokkuudelle.

Lakiehdotuksen laki rahoitusvdlineiden kaupankdynnistd 2 luvun 13 §:n
mukaan Suomen Pankilla on lausunnonantovalta ainoastaan, kun valtiova-
rainministerio pédttad keskeyttdd porssin toiminnan véliaikaisesti. Porssin
voi katsoa olevan Suomen pddomamarkkinoilla hyvin keskeinen toimija.
Téstd syystd Suomen Pankki katsoo ettd sillé tulisi olla lausunnonantovalta
tilanteissa, mikéli porssin toimilupa my6nnetédén, peruutetaan tai kun pors-
sin sdédntojd vahvistetaan. Néin tilanteen voisi katsoa olevan yhdenmukai-
nen arvopaperikeskuksia koskevan lainsdddénnon kanssa.
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Suomen Pankki kannattaa moniportaisuutta nykyjarjestelmén rinnalla tar-
jottavaksi vaihtoehdoksi. Arvopaperimarkkinoiden ja -jérjestelmien yhden-
tyessd Euroopassa on tirkedd huolehtia siité, ettd kotimaisilla toimijoilla on
yhtiliiset kilpailumahdollisuudet ulkomaalaisten toimijoiden kanssa. Hal-
lintarekisterdinti on eurooppalaisittain hallitseva kirjaamismalli, josta Suo-
men kaltainen suoran omistuksen malli on harvalukuinen poikkeus. Valtio-
varainministerién asettaman selvityshenkilén Eva Liljeblomin kesékuussa
2010 luovutetussa raportissa on todettu hallintarekisterdinnin laajentamisel-
la olevan selkeitd taloudellisia hy6tyjd. Suomen arvopaperimarkkinan te-
hokkuuden, kilpailukyvyn ja kehittymisen turvaamiseksi hallintarekiste-
rointi tulisikin laajentaa koskemaan myds suomalaisia sijoittajia. Hallinta-
rekisterdintis laajennettaessa tulee kuitenkin samalla varmistaa viranomais-
tarpeisiin tiedonsaantimahdollisuudet.
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