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Arvopaperimarkkinalainsadddannon kokonaisuudistus

Viestinnan Keskusliitto on tutustunut arvopaperimarkkinalainsdddannon kokonaisuudistusta
kasitelleen tydryhman muistioon (VM 12:2011), ja haluaa antaa siita lausuntonsa valtiovarain-
ministeridlle. Liiton ndkemys muistion uudistusesityksistd on seuraava:

1. Muistiossa esitettyjen arvopaperimarkkinalain 11 luvun uudistusten vaikutukset sanan-

vapauteen on selvitettava jatkovalmistelussa. Riittdvan viranomaisvalvonnan ohella ar-
vopaperiomistuksen julkisuutta koskevilla sddnnoksilla on turvattava yleison sananva-
pauteen kuuluva oikeus saada tietoa. Tama edellyttad, etta toimittajilla on kéytossaan
tyokalut seurata yritysten omistusrakennetta, sisapiireja ja yrityskauppoja. Liitto vastus-
taa yleisojulkisuuden heikentamista arvopaperimarkkinalainsaddannossa.

. Tyoéryhma ehdottaa siirtymistd moniportaiseen arvopaperien hallintaan, jossa arvopape-

ritileja voidaan sailyttéa julkisen arvo-osuusjarjestelméan ulkopuolella. Yleis6julkisuuden
turvaamiseksi tydryhma esittad, etta Finanssivalvonta yllapitaa keskitettya julkista sisa-
piirirekisterid, johon sisapiirilédiset ja heidan laheisensa ovat velvollisia antamaan tietoja
omistuksistaan (s. 151 — 153). Sananvapauden kannalta olennaista on talléin yhtaalta re-
kisterin kaytettavyys ja tiedonantovelvollisuuden riittdvan tehokas noudattaminen. Ver-
rattuna nykyiseen julkiseen arvo-osuusrekisteriin tydryhman luonnostelema muutos
merkitsisi varsin todennakoisesti yleisdjulkisuuden heikentymista. Jarjestelmad, joka
perustuu tiedonantovelvollisten omiin ilmoituksiin voidaan pitda ongelmallisena varsin-
kin, kun sité verrataan viime paivina uutisissa olleisiin tietoihin patentti- ja rekisterihal-
lituksen rekisteristd, jossa lukuisat liiketoimintakielloissa olevat henkilot ovat edelleen-
kin merkittyna yritysten johtoon ja luottamustehtaviin.

Markkinoiden lapindkyvyys on keskeistd sekd markkinoiden oman toiminnan etté de-
mokraattisen paatoksenteon kannalta. Perustelut siirtymiselle arvopaperien monipor-
taiseen hallintaan on suhteutettava naihin arvoihin ja punnittava mygs sananvapausra-
joituksena. Tydryhma esittaa yleisperusteluissaan (s. 7 — 8), etté tarjoamalla sijoittajille
heidan tarpeitaan paremmin vastaavia sailytyspalveluja voidaan lisatéa kilpailtua palve-
luntarjontaa, turvata suomalaisten yhtididen omistuspohjaa ja kotimaisen markkinapai-
kan toimintaedellytyksia. Erityisperusteluissa tavoitteena mainitaan lisaksi sdantelyn
luotettavuus (s. 83). Nama tavoitteet on jatkovalmistelussa voitava tarkentaa, jotta ne
voidaan asianmukaisesti suhteuttaa uudistusten sananvapausvaikutuksiin. Pelkka toi-
vottu saasto hallintokustannuksissa ei riitd perusteeksi yleisojulkisuuden heikentami-
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seen. Liitto viittaa talta osin Oikeustoimittajan ry:n ja Tutkivan journalismin yhdistyksen
asiassa yhdessd antamaan lausuntoon (19.4.2011).

4. Liitto on kaytettavissa asian jatkovalmistelussa séantelyn sananvapausvaikutuksia arvi-
oitaessa ja vaihtoehtoisia sdantelymalleja etsittéessa.

Viestinnan Keskusliitto ry

Valtteri Niiranen
toimitusjohtaja

Viestinnan Keskusliitto on joukkoviestintdalan ja graafisen teollisuuden kattojarjestd, joka
edistda toimialan yleisia toimintaedellytyksia tavoitteenaan turvata monipuoliset viestintapal-
velut suomalaisille. Viestinnan Keskusliitto edustaa noin 800 yritysté ja yhteis6a, jotka tyollis-
tavat noin 24.000 henkilda. Edustettujen yritysten osuus joukkoviestintdmarkkinoista on noin
80 %. Keskusliiton jasenid ovat Aikakauslehtien Liitto, Graafinen Teollisuus, Sanomalehtien
Liitto, Suomen Kustannusyhdistys, RadioMedia seké televisioalan yritykset MTV Media ja Sa-
noma Entertainment.
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