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Valtiovarainministerion asetus arvopaperimarkkinalain 3—S5 lu-
vussa tarkoitetuista esitteisti

Annettu Helsingissa [xx] paiviana [xxkuouta} 2012

Valtiovarainministerion ~ péaatoksen  mukaisesti  sdiddetéin arvopaperimarkkinalain
(xxxx/2012) 5 luvun 11§:n ja kiinteistérahastolain (1173/1997) 22 §:n nojalla’:

1 luku

Yhteiset siinnokset

1§
Soveltamisala

Témaé asetus koskee arvopaperimarkkinalain 3—S5 luvussa tarkoitettuja esitteita.

Témén luvun 6 §:44 sekd 2 ja 3 luvun sdénndksia sovelletaan vain esitteeseen, jos arvopaperit
sisdltyvit tarjoukseen, jonka yhteenlaskettu vastike Euroopan talousalueella laskettuna 12
kuukauden ajanjaksolta on alle viisi miljoonaa euroa eiké arvopapereita haeta kaupankdynnin
kohteeksi saannellylle markkinalle®.

2§
Esitteen julkaiseminen

Finanssivalvonnan hyviksymi esite on toimitettava Finanssivalvonnalle viimeistéiéi%] silloin,
kun se julkaistaan. Esite katsotaan julkaistuksi, kun se on annettu yleisén saataville™:

1) sdhkoisessd muodossa joko Iiikkeesgenlaskijan tai kyseisid arvopapereita vilittdvien tai
myyvien rahoituspalvelujen vilittdjien tai niiden liikkeeseenlaskijan asiamiesten internetsi-
vuilla, jotka vélittavét kyseisiin arvopapereihin liittyvid maksuja;

2) sidhkdisessd muodossa niiden sdénneltyjen markkinoiden ylldpitéjien internetsivuilla, joiden
yllapitamaille sdéinnellylle markkinalle arvopaperin kaupankédynnin kohteeksi ottamista hae-
taan;

3) maksutta ja painetussa muodossa sen sddnnellyn markkinan ylldpitdjén toimipaikoissa, jon-
ka ylldpitimén kaupankdynnin kohteeksi arvopaperin ottamista haetaan, liikkkeeseenlaskijan
toimipaikassa seka niiden liikkeeseenlaskijan asiamiesten toimipaikoissa, jotka valittiviit ky-
seisiin arvopapereihin liittyvid maksuja; tai

" KiRaL (1173/1997) 22 §:ssi on valtuutus s#t4d asetuksella tarkemmin esitteists, jonka porssilistattu
kiinteistorahastoyhtio joutuu julkaisemaan. Tédllainen tarkempi s#idnnos siséltyy timén asetuksen 2 lu-
vun 3 ja 6 §:d4n. Kyseisen yhtion on noudatettava muuten normaalisti esitesdzntely.

* Ns. kansallisia esitteita koskeva rajaus.

* Taman pykilin 1 momentin luettelon numerokohdat perustuvat PD (esitedirektiivin) 14(2):aan.

* Eng. “financial intermediaries”.




4) julkaisemalla se yhdessi tai useammassa valtakunnallisessa tai laajalevikkisessé lehdessd,
joka ilmestyy niissd ETA-valtioissa, joissa tarjous tehdédn tai arvopaperin kaupankiynnin
kohteeksi ottamista haetaan.

Edelld 1 momentin 3 tai 4 kohdassa tarkoitetulla tavalla julkaistu esite on aina julkaistava
my&s 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetulla tavalla sihkoisessa muodossa’. Sihkdisessd muo-
dossa julkaistu esite on pyydettédessi annettava sijoittajalle maksutta paperimuotoisena.

Jos esite koostuu erillisesti perusesitteestd, arvopaperiliitteesti ja tiivistelméstd, nditd osia saa
jakaa erillisind asiakirjoina edellyttden, ettd niisséd ilmoitetaan, missd muut esitteen osat ovat
yleison saatavilla.

Esitteen on oltava yleison saatavilla 1 ja 2 momentissa tarkoitetulla tavalla koko tarjoamis-
ajan.

38§
Esitteen julkaisemisaika

Esite on julkaistava viimeistdin kaksi pankkipdivéd ennen arvopaperien yleisdlle tarjoamisen
aloittamista. Tarjottaessa yleisolle osakelajia, jota ei ole aiemmin tarjottu yleisolle tai haettu
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla, esite on julkaistava kuitenkin véhintéén
kuusi pankkipdivdd ennen tarjouksen aikaisinta paattimisajankohtaa.

Jos arvopapereita ei tarjota yleisélle niiden kaupankédynnin kohteeksi sédnnellylle markkinalle
ottamisen yhteydessi, esite on julkaistava viimeistddn kaksi pankkipdivda ennen esitteen tar-
koittamilla arvopapereilla tapahtuvan kaupankdynnin aloittamista.

Esite voidaan Finanssivalvonnan hyviksymisen yhteydesséd antamalla suostumuksella julkais-
ta 1 ja 2 momentissa tarkoitetun méérdajan jalkeen, kuitenkin viimeistién tarjoamisen aloitta-
misen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamisen yhteydessa.

4§°

Tiivistelmdssd annetiavat keskeiset tiedot

Esitteen tiivistelméén on siséllytettidvi seuraavat keskeiset tiedot:
1) Iyhyt kuvaus liikkeeseenlaskijaan ja mahdolliseen takaajaan liittyvistd olennaisista tiedoista
ja riskeistd mukaan luettuna varat, velat ja taloudellinen asema;

2) lyhyt kuvaus kyseiseen arvopaperiin tehtidvén sijoituksen olennaisista ominaisuuksista ja
siihen liittyvisté riskeistd, mukaan lukien tiedot arvopapereihin liittyvistd oikeuksista;

3) tarjouksen yleiset ehdot mukaan lukien arvio kuluista, jotka liikkeeseenlaskija tai tarjoaja
perii sijoittajalta;

4) yksityiskohtaiset tiedot kaupankéynnin kohteeksi ottamisesta;

° PD 14(2). T#ti PD:n artiklakohtaa on muutettu vanhaan verrattuna. Séhkoisessd muodossa julkaise-
minen on nyt aina vaatimuksena.
® Tami saannos perustuu PD:n uuteen artiklakohtaan 2(1)(s) “keskeiset tiedot” (eng “key information™)



5) tarjouksen perustelut ja varojen kaytts.

5§

Tiivistelmdin varoitusteksti

Tiivistelmissd on mainittava, etti
1) titvistelmda on pidettivi esitteen johdantona;

2) sijoittajan tulee perustaa sijoituspaitoksensd esitteeseen kokonaisuutena;

3) jos tuomioistuimessa pannaan vireille kanne esitteen tiedoista, kantaja voi ETA-valtion
kansallisen lainséddannén nojalla joutua ennen oikeudenkéynnin vireillepanoa vastaamaan
esitteen kdidnndskustannuksista;

4) siviilioikeudellinen vastuu tiivistelméstid kohdistetaan henki167ihin, jotka ovat laatineet tii-
vistelmén tai sen kddnnoksen ja pyyténeet esitteen ilmoittamista’ vain, jos tiivistelmé on ollut
harhaanjohtava, epétarkka tai epdjohdonmukainen suhteessa esitteen muihin osiin°.

6§
Tietojen sisdllyttciminen esitteeseen viittaamalla

Jos esitteeseen siséllytetddn tietoja viittaamalla arvopaperimarkkinalain 4 luvun 11 §:ssé tar-
koitetulla tavalla, esitteeseen on siséllytettivi luettelo tiedoista, joihin esitteessd viitataan ja
viitatuista asiakirjoista. Viitattujen tietojen on oltava uusimpia liikkeeseenlaskijan kéytettavis-
sd olevia tietoja viitatusta asiasta. My0s asiakirjat, joihin esitteessi viitataan, on asetettava
yleisOn saataville 2 ja 3 §:ssi tarkoitetulla tavalla.

78
Esitteen, johon ei sovelleta esitedirektiivid, sisdlto ja rakenne

Esitteeseen, joka julkaistaan 1 §:n 2 momentissa tarkoitetuista arvopapereista, on siséllytettiva
liikkeeseen laskettavista tai tarjottavista arvopapereista 2 tai 3 luvussa sdddetyt tiedot sen mu-
kaan, millaisia arvopapereita tarjotaan. Tiedot on esitettdivd 2 tai 3 momentin mukaisessa jér-
jestyksessd.

Jos esite julkaistaan yhtend asiakirjana, tiedot on esitettdvd seuraavassa jirjestyksessi:

1) siséllysluettelo;

2) tiivistelm4;

3)2 Tuvun 1 ja 11 §:ssé tai 3 luvun 1 ja 10 §:sséd edellytetyt tiedot liikkeeseenlaskijaan ja arvo-
papereihin liittyvista riskeista:

4) muut 2 tai 3 luvussa edellytetyt tiedot.

Jos esite laaditaan kolmesta osasta koostuvana asiakirjana, esitteen tiedot on esitettivi seuraa-
vassa jirjestyksessi:

7 Eng. "notification”. )
¥ PD ei ole muuttunut timén artiklakohdan osalta, mutta yll oleva teksti on kielellisesti nyt direktiivin
mukaisempi.




1) siséllysluettelo;

2) tiivistelmi;

3)2 luvun 1 ja 11 §:ssé tai 3 luvun 1 ja 10 §:ssé edellytetyt tiedot likkkeeseenlaskijaan ja arvo-
papereihin liittyvista riskeista:

4) muut 2 tai 3 luvussa edellytetyt tiedot.

2 luku

Osakkeita ja muita osakesidonnaisia arvopapereita koskeva esite’

Rekisterdintiasiakirjan tiedot

1§
Riskit

Rekistersintiasiakirjassa on selostettava litkkeeseenlaskijaan, sen litketoimintaan ja toimialaan
liittyvistd riskit, jotka voivat toteutuessaan olennaisesti vaikuttaa liikkeeseenlaskijan toimin-
taan, taloudelliseen asemaan tai arvopaperien arvoon.

2§
Rekisterdintiasiakirjasta ja tilintarkastuksesta vastuulliset henkilot

Rekisterdintiasiakirjaan on siséllytettéva:

1) niiden arvopaperien liikkeeseenlaskijan tai muun arvopapereita tarjoavan yhteison hallinto-,
johto- ja valvontaelinten jdsenten nimet ja tehtdvit seké niiden oikeushenkildiden nimet ja ko-
tipaikat, jotka ovat vastuussa rekisterdintiasiakirjasta tai mahdollisesti sen osasta. Jalkimmadi-
sessi tapauksessa on mainittava, mistd osasta asianomainen on vastuussa;

2) edelld 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden antama vakuutus siité, ettd heiddn parhaan
ymmirryksensd mukaan ne tiedot, jotka annetaan rekisterdintiasiakirjassa tai siind rekistergin-
tiasiakirjan osassa, josta he ovat vastuussa, vastaavat tosiseikkoja, ja ettd tiedoista ei ole jétetty
pois mitiin asiaan todennikdisesti vaikuttavaa;

3) liikkeeseenlaskun jérjestdjien seki rekisterdintiasiakirjan teossa kéytettyjen ammattimaisten
neuvonantajien nimet ja osoitteet;

4) litkkeeseenlaskijan tilinpaatokset viimeksi padttyneiltd kahdelta tilikaudelta tarkastaneiden,
vhtidkokouksen valitsemien tilintarkastajien nimet, koti- tai tybosoitteet ja pitevyyttd koske-
vat tiedot sekd vastaavat tiedot tilintarkastajasta, jonka valittu KHT- tai HTM- tilintarkas-
tusyhteis6 on nimennyt paévastuulliseksi tilintarkastajaksi.

3§

Yleisidi tietoja liikkeeseenlaskijasta

? Osakkeisiin oikeuttavista talletustodistuksista ei ole ensi omaa lukua.



Rekisterdintiasiakirjaan on sisillytettdvd yleiset tiedot liikkeeseenlaskijasta ja siihen sovellet-
tavasta lainsdddanndsti, kuten:

1) nimi, toiminimi, kotipaikka seké hallinnollinen paétoimipaikka, jos se on muu kuin koti-
paikka;

2) rekisterdimispiivi, rekisterdimisvaltio ja toimintakausi, jos se on madritty;
3) oikeudellinen muoto ja sovellettava laki;

4) konserni, johon liikkeeseenlaskija kuuluu, paépiirteittdinen kuvaus konsernista ja liikkee-
seenlaskijan asema siini;

5) yhtigjdrjestyksen mukainen toimiala, toiminnan tarkoitus, jos se on muu kuin voiton tuot-
taminen osakkeenomistajille seké viittaus yhtidjarjestyksen kohtaan, jossa siitd on mééritty;

6) rekisteri, johon liikkeeseenlaskija on merkitty, yritys- ja yhteisGtunnus tai sitd vastaava
ulkomainen tunnus ja rekisteriin merkityn toimipaikan yhteystiedot;

7) paikat, joissa voi tutustua esitteessd mainittuihin asiakirjoihin;
8) litketoiminnan kehityksen kannalta merkittdvit tapahtumat.

Suljetun yhteissijoitusyrityksen on annettava komission esiteasetuksen liitteen XV 4.1 koh-
dassa tarkoitetut tiedot sijoitusten hoitajasta tai neuvonantajasta, ja jos suljettu yhteissijoi-
tusyritys sijoittaa kiinteistdihin, sen tulee antaa 4.1 kohdassa tarkoitetut tiedot liitteen 2.7 koh-
dassa médritetyistd yhteisoisti.

Suljetun yhteissijoitusyrityksen on annettava 2 momentissa tarkoitetun liitteen 5 kohdassa
edellytetyt tiedot varojen séilytyksestd.

48
Tiedot liikkeeseenlaskijan hallinnosta

Rekisterdintiasiakirjaan on siséllytettéivi tiedot liikkkeeseenlaskijan hallinto-, johto- ja valvon-
taelimisti, kuten:

1) hallintoneuvoston ja hallituksen jdsenten, toimitusjohtajan ja toimitusjohtajan sijaisen seki
ylimpin johtoon' kuuluvien henkilsiden nimet, tydosoitteet ja tehtivit sek selvitys heidén
padtehtavistadn litkkeeseenlaskijan ulkopuolelia;

2) liikkeeseenlaskijan ja sen kanssa samaan konserniin kuuluvien yritysten 1 kohdassa tarkoi-
tetuille henkil6ille viimeksi paéttyneen tilikauden aikana maksamat palkat ja palkkiot seki
myontimit luontoisedut yhteenlaskettuna kunkin toimielimen osalta; toimitusjohtajan ja toi-
mitusjohtajan sijaisen katsotaan tdssd kohdassa kuuluvan ylimpaén johtoon;

3) edelld 1 kohdassa mainittujen henkildiden seké heiddn maéraysvallassaan arvopaperimark-
kinalain 2 luvun 4 §:ss4 tarkoitetulla tavalla olevien yhteisgjen ja sdétididen yhteenlasketut
osuudet litkkeeseenlaskijan litkkeeseen laskemista osakkeista ja niiden tuottamasta daniméaa-
ristd sekd tiedot optio- ja muista erityisistd oikeuksista osakkeisiin mukaan lukien osuus osak-
keista ja ddnimédristd, jonka he voivat saada ndiden oikeuksien nojalla saada;

1% »Y1lin johto™ on uusi ryhma.



4) tiedot 1 kohdassa mainittujen henkildiden ja muiden osakeyhtitlain (646/2006) 8 luvun 6
§:n 2 momentissa tarkoitettujen litkkeeseenlaskijan ldhipiiriin kuuluvien henkildiden saamien
etuuksien laadusta ja laajuudesta liiketoimissa, jotka ovat luonteeltaan tai ehdoiltaan epataval-
lisia;

5) liikkkeeseenlaskijan 4 kohdassa tarkoitetuille henkiltille, yhteisoille ja sdatidille myontami-
en lainojen seki niiden hyviksi antamien takausten euroméérdinen yhteismaars;

6) kuvaus kannustinohjelmista, palkitsemis- tai muista vastaavista jérjestelyistid, jotka koske-
vat henkilokunnalle, hallintoneuvoston ja hallituksen jésenille, toimitusjohtajalle ja toimitus-
johtajan sijaiselle sekd ylimmille johdolle annettuja tai annettavia osakesidonnaisia oikeuksia;

7) mahdolliset 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden eturistiriidat liikkeeseenlaskijaan liittyvi-
en tehtivien ja heidan yksityisten etujensa ja/tai muiden tehtéviensé vililld on kuvattava sel-
kedsti. Jos tdllaisia eturistiriitoja ei ole, myds téstd on mainittava.

5§
Tiedot litkkeeseenlaskijan osakepdidomasta

Rekisterdintiasiakirjaan on siséllytettava liikkeeseenlaskijan osakkeista ja osakepaddomasta ai-
nakin seuraavat tiedot:

1) osakepddoman miari, osakkeiden lukuméiré ja ndiden mahdollinen vahimmais- ja enim-
miismiard sekéd osakkeiden lajit ja tdrkeimmit oikeudet osakelajeittain;

2) maksamatta oleva osa osakepiiomasta seki niiden osakkeiden, joita ei ole kokonaan mak-
settu, lukumééri ja lajit, jos mahdollista eriteltynd sen mukaan, kuinka suuri osuus niistd on
maksettu;

3) jos liikkeeseenlaskijan hallituksella on voimassa oleva kdyttdméton valtuutus osakepéé-
oman tai osakkeiden lukumaiirin korottamiseen uusmerkinnilld, maksullisella korotuksella tai
ottamalla vaihtovelkakirjalaina taikka antamalla optio-oikeuksia, selvitys valtuutuksen sisil-
16std ja voimassaoloajasta;

4) liikkeeseen laskettujen vaihtovelkakirja- ja optiolainojen, optio- ja muiden osakkeisiin koh-
distuvien erityisten oikeuksien yhteismiérd sekd paédpiirteet kutakin rahoitusvilinettid koske-
van vaihdon tai merkinnin ehdoista ja menettelytavoista;

5) omistusosuus ja d4dnimaars, jonka liikkeeseen laskettujen vaihtovelkakirjojen, optiolainojen
ja optio-oikeuksien nojalla voi saada;

6) yhtiojarjestyksen maériaykset osakepdadoman tai osakkeiden lukumiéran taikka eri osakela-
jien oikeuksien muuttamisesta siltd osin kuin ne ovat ankarampia kuin osakeyhtitlain séén-
noksissi;

7) pédpiirteittdinen selvitys yhtidjarjestyksen mukaisista danestysmadrayksistd ja kuvaus mah-
dollisista danestysrajoituksista;

! Tiam4 kohta on voimassa olevan esiteasetuksen (818/2007) 4:14.4 §:44 lievempi.



8) padpiirteittdinen selvitys kahden viimeksi péittyneen tilikauden ja kuluvan tilikauden aika-
na suoritetuista toimenpiteistd, joilla on muutettu osakepdioman méiirii taikka niiden osak-
keiden lukumiiraa ja lajia, joihin se jakautuu;

9) pédpiirteittdinen selvitys liikkeeseenlaskijan ottamista pidiomalainoista;

10) selvitys liikkeeseenlaskijan tiedossa olevista osakkeenomistajista, jisenisti tai muista hen-
kilGistd, joiden médraysvallassa liikkeeseenlaskija on arvopaperimarkkinalain 2 luvun 4 §:ssé
tarkoitetulla tavalla seka tiedot nididen henkildiden osuudesta liikkeeseénlaskijan osakkeiden
adnimadrasts ja osakkeista;

11) selvitys kymmenesti liikkeeseenlaskijan osakkeiden d&nimadristd ja kymmenesti liikkee-
seenlaskijan osakkeiden kokonaismééristd eniten omistavasta osakkeenomistajasta seké kun-
kin téllaisen osakkeenomistajan ddnimédérésti ja omistusosuudesta;

12) selvitys liikkeeseenlaskijan tiedossa olevista sen osakkeiden omistukseen ja #énivallan
kéyttoon liittyvistd osakkeenomistajien vilisistd sopimuksista sekd sen ja osakkeenomistajien
vilisistd sopimuksista sekd sen osakkeenomistajien omistukseen ja ddnivallan kayttoon liitty-
vistd muista sopimuksista tai jérjestelyisté, jotka ovat omiaan olennaisesti vaikuttamaan arvo-
paperin arvoon;

13) osakelajeittain liikkeeseenlaskijan kaikkien niiden omien osakkeiden lukuméérs, mahdol-
linen yhteenlaskettu nimellisarvo tai kirjanpidollinen vasta-arvo ja yhteenlaskettu hankinta-
meno, jotka liikkkeeseenlaskija taikka sen tytéiryritys on hankkinut ja jotka ovat sen hallinnassa
sekdl ndiden osakkeiden osuus osakkeiden kokonaisméiristi ja kaikkien osakkeiden yhteen-
lasketusta dédnimaarista, jos téllaisia osakkeita ei ole ilmoitettu erilliseni kohtana liikkeeseen-
laskijan tilinpaatoksessd, toimintakertomuksessa tai osavuosikatsauksessa;

14) selvitys liikkeeseenlaskijan hallituksella mahdollisesti olevasta valtuutuksesta omien
osakkeiden hankkimiseen tai luovuttamiseen.

6§
Tiedot liikkeeseenlaskijan pddtoimialoista ja muut niihin liittyvdt seikat

Rekisterdintiasiakirjaan on sisillytettivi liikkeeseenlaskijan paitoimialoja ja muita niihin liit-
tyvid seikkoja koskevat tiedot, kuten:

1) liikkkeeseenlaskijan paitoimialat ja kuvaus tarjottavien tuotteiden tai palvelujen pasiryhmisti
seki selvitys mahdollisista merkittdvistd uusista olemassa olevista tuotteista tai toiminnoista;

2) riippuvuus toimiluvista, aineettomista oikeuksista, kuten patenteista ja lisensseisti, tai so-
pimuksista, jos niilld on olennaista merkitysti;

3) merkittivit ajankohtaiset sijoitukset ja investoinnit seké oikeudenkiynnit ja vilimiesmenet-
telyt, jotka kenties merkittidvésti vaikuttavat liikkeeseenlaskijan taloudelliseen asemaan;

4) kaikki poikkeukselliset seikat, joilla on ollut olennaista vaikutusta liikkeeseenlaskijan toi-
mintaan.

Suljetun yhteissijoitusyrityksen tulee antaa rekistersintiasiakirjassa komission esiteasetuksen
liitteen XV 2.1-2.5 kohdassa tarkoitetut tiedot yhteissijoitusyrityksen tekemiin sijoituksiin
mahdollisesti liittyvistd rajoituksista. Jos kysymyksessi on kiinteistdihin sijoittava suljettu yh- .




teissijoitusyritys, tulee liikkeeseenlaskijan antaa liséksi komission esiteasetuksen liitteen XV
2.7 kohdassa tarkoitetut tiedot.

7§

Tiedot liikkeeseenlaskijan varoista, vastuista, rahoitusasemasta ja tuloksesta
Rekisterdintiasiakirjaan on siséllytettdvi liikkeeseenlaskijan varoihin, vastuisiin, rahoitusase-
maan ja tulokseen vaikuttavat tiedot, kuten:

1) kahden viimeksi pdittyneen tilikauden taseet, tuloslaskelmat ja rahoituslaskelmat seki vii-
meksi pédttyneen tilikauden tilinpéitoksen liitetiedot ja toimintakertomus;

2) jos liikkeeseenlaskija laatii sekd oman tilinpéétoksen ettd konsernitilinpaatoksen, molem-
mat on siséllytettiivii 1 kohdassa tarkoitetulla tavalla rekisterointiasiakirjaan. Jollei jompikum-
pi tilinpaitods sisdlld merkittivid lisitietoja, se voidaan Finanssivalvonnan esitteen hyviksymi-
sen yhteydessi antamalla suostumuksella jattad esittdmatta;

3) viimeksi laadittu osavuosikatsaus, jos sellainen on julkaistu viimeksi pagttyneen tilikauden
jalkeen. Mikili osavuosikatsaus on tilintarkastettu tai tarkastus on suoritettu yleisluonteisesti,
on tarkastuksen laajuudesta mainittava. Jollei osavuosikatsausta ole tilintarkastettu, myds siit
on mainittava. Jos liikkeeseenlaskija laatii konsernitilinpadtoksen, osavuosikatsaus on annet-
tava konsernin tietona;

4) Finanssivalvonnan ohjeiden mukaisesti lasketut liikkeeseenlaskijan tai, jos liikkeeseenlaski-
ja on konsernin emoyhtio, konsernin taloudellista kehitystd kuvaavat tunnusluvut kahdelta
viimeksi padttyneelta tilikaudelta:

a) liikevaihto;

b) litkevoitto tai -tappio ja sen osuus prosentteina liikevaihdosta;

¢) voitto tai tappio ennen satunnaisia erid ja sen osuus prosentteina liikkevaihdosta;

d) voitto tai tappio ennen tilinpaétdssiirtoja ja veroja seki sen osuus prosentteina liikevaihdos-
ta tai konsernin tulos ennen veroja ja sen osuus prosentteina liikkevaihdosta;

€) oman pidoman tuotto prosentteina;

f) sijoitetun pddoman tuotto prosentteina;

g) omavaraisuusaste prosentteina;

h) bruttoinvestoinnit taseen pysyviin vastaaviin euromééréisesti ja prosentteina liikkevaihdosta;
i) tutkimus- ja kehitysmenot euroméiriisesti ja prosentteina liikevaihdosta;

j) tilauskanta, jos sitd on pidettidvi liikkeeseenlaskijan toiminnan laatuun katsoen olennaisena
tietona; seké

k) henkilgston keskimédérdinen lukumaéri tilikauden aikana;



5) Finanssivalvonnan ohjeiden mukaisesti lasketut liikkeeseenlaskijan tai, jos liikkeeseenlaski-
ja on konsernin emoyhti6, konsernin osakekohtaiset tunnusluvut kustakin osakelajista erikseen
kahdelta viimeksi pddttyneelti tilikaudelta:

a) osakekohtainen tulos; jos liikkeeseenlaskija laatii sekd oman tilinpaétoksen ettd konserniti-
linpdatoksen, on timi tunnusluku annettava molemmista;

b) osakekohtainen oma pidoma;

¢) osakekohtainen osinko;

d) osinko tuloksesta prosentteina; seki

6) tunnuslukujen laskentakaavat ja Finanssivalvonnan niin vaatiessa myds laskentaperusteet.

Jos liikkeeseenlaskijan osakkeiden lukuméairi on kahden viimeksi padttyneen tilikauden aika-
na muuttunut esimerkiksi osakepddoman tai osakkeiden lukuméirin korottamisen tai alenta-
misen taikka osakkeiden nimellisarvon korottamisen tai jakamisen johdosta, osakekohtaiset
tunnusluvut on oikaistava Finanssivalvonnan ohjeiden mukaisesti vertailukelpoisuuden saa-
vuttamiseksi sekd ilmoitettava oikaisemisessa kiytetty peruste.

Jos liikkeeseenlaskijan tilikausi poikkeaa 12 kuukaudesta, téistd on mainittava tunnuslukujen
yhteydessi erikseen.

Jos Finanssivalvonta on tilinpaétosté varten antanut toimialakohtaisia poikkeuslupia tunnuslu-
vuista, asianomainen tunnusluku voidaan jéttda esittimétti. Jos tunnusluvun esittiminen ei ole
tarkoituksenmukaista, tunnusluku voidaan Finanssivalvonnan esitteen hyviksymisen yhtey-
dessd antamalla suostumuksella jittad esittAmétti.

Rekisterdintiasiakirjassa on selostettava konsernitilinpaitsksen laadinnassa noudatetut padpe-
riaatteet.

Jollei tilinpéétos tai konsernitilinpéitds anna oikeita ja riittdvii tietoja liikkeeseenlaskijan va-
roista ja vastuista seki taloudellisesta asemasta ja tuloksesta esitteen julkaisemishetkelli, re-
Kister6intiasiakirjassa on annettava asiasta yksityiskohtaisempia tietoja tai lisitietoja seki sel-
vitys asiaintilan aiheuttaneista seikoista.

Liikkeeseenlaskija, jonka kotipaikka on muussa valtiossa kuin Suomessa, voi Finanssivalvon-
nan rekisterdintiasiakirjan hyviaksymisen yhteydessé antamalla suostumuksella antaa rekiste-

rointiasiakirjassa kotivaltiossaan julkaisemansa osavuosikatsauksen j ja tilinpédtoksen. Talloin

litkkeeseenlaskijan on kuitenkin selostettava, miten osavuosikatsaus ja tilinp#itds poikkeavat

Suomessa edellytetyisti tiedoista.

Liikkeeseenlaskija voi Finanssivalvonnan suostumuksella antaa rekisterdintiasiakirjassa pro
forma -muotoista tietoa tilinpadtdksen ja osavuosikatsauksen lisdksi.

Rekisterdintiasiakirjaan siséllytetty viimeksi vahvistettu tilinp4étos ei saa olla yli 18 kuukautta

aikaisemmin pééttyneelti tilikaudelta, ellei Finanssivalvonnan rekisterdintiasiakirjan hyvik-
symisen yhteydessé anna siihen erityisestd syystd suostumusta.

8§

Tilintarkastajien lausunto ja tilintarkastuskertomukset




Rekisterointiasiakirjaan on siséllytettavi:
1) tilintarkastuskertomukset 2 kohdassa tarkoitetuilta tilikausilta; sekd

2) selvitys siité, ettd viimeksi paittyneiltd kahdelta tilikaudelta laaditut tilinpastdkset on tilin-
tarkastettu ja ettd tilintarkastajat ovat antaneet niista tilintarkastuskertomukset. Selvityksesséd
on mainittava, jos tilintarkastajat ovat rekisterdintiasiakirjassa esitettyjen tilikausien osalta
tehneet muistutuksia, tdydentéineet tilinpditostietoja, antaneet lisitietoja taikka kieltéaytyneet
puoltamasta tilinpaitoksen vahvistamista tai vastuuvapauden myontimisté toimitusjohtajalle
tai hallituksen taikka hallintoneuvoston jisenille, seké selvitys muistutusten, tdydennysten, li-
sdtietojen tai kieltdytymisten syistd; tai

3) maininta siitd, missé laajuudessa ja mitd muita rekisterdintiasiakirjan tietoja kuin vahviste-
tut tilinpédtokset tilintarkastajat ovat tarkastaneet.

98§
Viimeaikaista kehitystd koskevat tiedot

Rekisterdintiasiakirjassa on selostettava liikkeeseenlaskijan tuotannon, myynnin, varastojen
kustannusten ja myyntihintojen kehityksen merkittdvimmat viimeaikaiset suuntaukset viimek-
si padttyneen tilikauden lopusta rekistervintiasiakirjan paivaykseen asti.

Rekisterdintiasiakirjassa on myds selostettava ainakin kuluvaa tilikautta koskevat suuntauk-
set, epdvarmuustekijit, vaateet, sitoumukset tai tapahtumat, joiden voidaan kohtuullisen to-
dennikdisesti odottaa vaikuttavan merkittavilld tavalla liikkkeeseenlaskijan tulevaisuudenni-
kymiin.

Arvopaperiliitteen tiedot
10 §
Osakkeita koskeva sekd muita osakesidonmaisia arvopapereita koskeva arvopaperiliite
Osakkeita koskevaan arvopaperiliitteeseen on siséllytettiva 11—15 §:ssd mainitut tiedot.

Optio- ja muita erityisié oikeuksia osakkeisiin koskevaan arvopaperiliitteeseen on siséllytettd-
vd 11—15 §:ssi mainitut tiedot vain soveltuvin osin. Jos kyseisiin arvopapereihin kuitenkin
liittyy velkaosuus, arvopaperiliitteeseen on siséllytettdva 3 Tuvun 10—13 sekd 15 ja 16 §:ssid
mainitut tiedot.

Edelld 2 momentissa tarkoitettuja arvopapereita koskevaan arvopaperiliitteeseen on siséllytti-

vi lisidksi seuraavat tiedot:

1) osakepadomaksi vaihtamisen tai osakemerkinnin ehdot ja menettelytavat;

2) tilanteet, joissa velan ehtoja voidaan muuttaa;

3) osakkeiden vaihdossa tai osakemerkinnéssi tarjottavien osakkeiden laji ja niihin liittyvét
oikeudet; ;

4) kuinka suureen osakepidoman tai osakkeiden lukumiérén korotukseen liikkeeseenlaski-
jassa optio- tai muilla erityisilld oikeuksilla tapahtuva merkinté voi johtaa.

11§
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Riskit

Arvopaperiliitteeseen on siséllytettiva tiedot liikkeeseenlaskuun tai liikkeeseen laskettaviin
osakkeisiin liittyvisti riskeistd, jotka voivat toteutuessaan olennaisesti vaikuttaa osakkeiden
arvoon.

12 §
Arvopaperiliitteestd vastuulliset henkilét
Arvopaperiliitteeseen on siséllytettivi:
1) niiden osakkeiden liikkeeseenlaskijan tai muun osakkeita tarjoavan yhteison hallinto-, joh-
to- ja valvontaelinten jasenten nimet ja tehtivit seki niiden oikeushenkildiden nimet ja koti-

paikat, jotka ovat vastuussa arvopaperiliitteesti tai mahdollisesti sen osasta; jalkimmaisessa
tapauksessa on ilmoitettava, mistd osasta asianomainen on vastuussa;

2) edelld 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden antama vakuutus siité, ettd heidin parhaan
ymmirryksensid mukaan ne tiedot, jotka annetaan esitteessi tai siini esitteen osassa, josta he
ovat vastuussa, vastaavat tosiseikkoja, ja ettd tiedoista ei ole jitetty pois mitéin asiaan toden-
nikdisesti vaikuttavaa;

3) liikkeeseenlaskun jirjestdjien sekd arvopaperiliitteen teossa kiytettyjen ammattimaisten
neuvonantajien nimet ja osoitteet.

13§
Tilintarkastajien lausunto

Jos tilintarkastajat ovat tarkastaneet arvopaperiliitteen tietoja, arvopaperiliitteessi on oltava
maininta siitd, missé laajuudessa ja miti tietoja tilintarkastajat ovat tarkastaneet.

14 §
Tiedot tarjottavista osakkeista
Arvopaperiliitteeseen on siséllytettivi tiedot tarjottavista osakkeista, kuten:
1) tarjottavien osakkeiden lukumééri tai lukumigrdn laskemisperuste, laji, mahdollinen nimel-
lisarvo seki osakkeisiin mahdollisesti liittyvit luovutettavissa olevat oikeudet;

2) tiivistelmd osakkeisiin liittyvista oikeuksistaja velvollisuuksista;

3) osinko-oikeuden alkamispéivi ja vanhentumisaika seki selvitys siité, kenelle osinko kuuluu
vanhentumisajan jilkeen;

4) osingosta mahdollisesti perittivi ldhdevero ja selvitys siiti, huolehtiiko liikkeeseenlaskija
ldahdeveron perimisesti;

5) selvitys osakkeiden vapaata luovutettavuutta mahdollisesti koskevista rajoituksista ja yhtio-
jarjestyksestd johtuvasta osakkeiden omistukseen liittyvisté lunastusvelvollisuudesta;

6) jos arvopaperit on liitetty tai aiotaan liittd arvo-osuusjdrjestelmén, selvitys siiti.
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15§
Tiedot osakkeiden tarjoamisesta

Arvopaperiliitteeseen on sisillytettdvé tarjouksen ehdot ja muut tiedot tarjouksesta, kuten:
1) selvitys paitoksistd ja valtuutuksista, joiden nojalla osakkeita tarjotaan;

.2) tarjouksen toteutustapa ja tarjottavien osakkeiden enimmdis- ja vahimmaiisosuus liikkee-
seenlaskijan osakkeiden daniméairdstd ja osakepddomasta tai laskemisperuste;

3) tarjottujen osakkeiden lukuméairé, enimméis- tai vahimmaismaéra taikka laskemisperuste
osakelajeittain eriteltyni seké niiden mahdollinen yhteenlaskettu nimellisarvo;

4) selvitys osakkeenomistajien merkintéetuoikeudesta tai siitd poikkeamisesta;

5) osakkeenomistajan merkintidetuoikeudesta poikettaessa selvitys siité, kenelle oikeus mer-
kintddn annetaan, selvitys merkintdhinnan midérittelyperusteista ja selvitys syistd, joiden vuok-
si merkintdetuoikeudesta poiketaan;

6) merkintdjen pienentdmisti koskevat periaatteet ylimerkintitilanteessa, jos sellaisista on
piitetty, ja valtuutukset sekd toimenpiteet yli- ja alimerkintétilanteissa;

7) jos osakkeita tarjotaan samanaikaisesti kahdella tai useammalla maantieteelliselld markki-
na-alueella taikka sijoittajaryhmékohtaisesti siten, ettd joillekin alueista tai sijoittajaryhmisté
varataan omat kiintiénsi, maininta ndistd kiintidisté;

8) osakkeiden merkinti- tai myyntihinta, jos se on tiedossa, tai, jos hinta tai maaré ei ole tie-
dossa arvopaperiliitteen laatimishetkelld, menettely ja aikataulu hinnan tai maaran méaédraami-
seksi;

9) osakkeiden maksuehdot ja -tavat;

10) merkintdoikeuksien kayttdmistd koskeva menettely ja merkintdoikeuksien luovutettavuus
sekd kayttamattdmien merkintdoikeuksien kohtelu;

11) merkintdoikeuksilla tapahtuvan kaupankdynnin ajankohta tai arvio siitd ja yleison kiytet-
tivissd oleva kaupankdyntimenettely, jossa kauppa tapahtuu;

12) osakkeiden merkinti- tai myyntiaika ja paikat, joissa yleiso voi merkité tai ostaa osakkei-
ta;

13) uusmerkinnissi selvitys siitd, kuinka suureen osaan osinkoa osakkeet oikeuttavat merkin-
tatilikaudelta;

14) osakkeiden toimitustapa ja -aikataulu, osakkeiden luovutuksesta mahdollisesti suoritettava
varainsiirtovero seki tiedot mahdollisista viliaikaistodistuksista ja niilld kdytavistd kaupasta;

15) selvitys liikkeeseenlaskusta merkintésitoumuksen tai merkintitakauksen antaneista tahois-
ta, sitoumuksen tai takauksen kattamasta osakeméiristi sekd sitoumusta tai takausta rajoitta-
vista ehdoista;




16) selvitys tai arvio liikkeeseenlaskijalle liikkeeseenlaskusta kertyvin pasioman mésristi
liikkeeseenlaskuun liittyvien ulkoisten palkkioiden ja kulujen vidhentéimisen jilkeen seki sen
suunniteltu kéyttétarkoitus.

Jos tarjottavia osakkeita on tarjottu tarjousta edeltivien 12 kuukauden aikana, arvopaperiliit-
teeseen on sisillytettéivd vihintddn 1 momentissa tarkoitetut tiedot tuosta tarjouksesta siltid
osin kuin ne ovat omiaan olennaisesti vaikuttamaan osakkeiden arvoon.

Jos tarjottavien osakkeiden kanssa samanlajisia osakkeita tarjotaan ennalta méadritellylle sup-
pealle henkil6piirille samanaikaisesti tai melkein samanaikaisesti, arvopaperiliitteeseen on si-
séillytettéva yksityiskohtaiset tiedot ndiden tarjousten toteuttamistavasta, ehdoista ja tarjottujen
osakkeiden midristd sekd ominaisuuksista, jos ndmi tiedot poikkeavat olennaisesti yleisdlle
suunnatusta tarjouksesta.

3 luku

Muita kuin osakesidonnaisia arvopapereita koskeva esite

Rekisterdintiasiakirjan tiedot
1§
Riskit

Rekisterdintiasiakirjassa on selostettava liikkeeseenlaskijaan, sen litketoimintaan ja toimialaan
liittyvistd riskit, jotka voivat toteutuessaan olennaisesti vaikuttaa liikkeeseenlaskijan kykyyn
vastata sitoumuksistaan tai arvopaperien arvoon.

2§
Rekisterointiasiakirjasta ja tilintarkastuksesta vastuulliset henkilot

Rekisterodintiasiakirjaan on sisallytettivi:

1) niiden arvopaperien liikkeeseenlaskijan tai muun arvopapereita tarjoavan yhteisén hallinto-,
Jjohto- ja valvontaelinten jdsenten nimet ja tehtévit sekd niiden oikeushenkildiden nimet ja ko-
tipaikat, jotka ovat vastuussa rekisterdintiasiakirjasta tai mahdollisesti sen osasta; jalkimmai-
sessd tapauksessa on mainittava, misti osasta asianomainen on vastuussa;

2) edelld 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden antama vakuutus siité, ettid heidéin parhaan
ymmirryksensid mukaan ne tiedot, jotka annetaan rekisterdintiasiakirjassa tai siini rekisterdin-
tiasiakirjan osassa, josta he ovat vastuussa, vastaavat tosiseikkoja, ja ettd tiedoista ei ole jitetty
pois mitdan asiaan todennikdisesti vaikuttavaa;

3) litkkeeseenlaskun jirjestdjien seki rekisterdintiasiakirjan teossa kéytettyjen ammattimaisten
neuvonantajien nimet ja osoitteet; seki

4) liikkeeseenlaskijan tilinpadtoksen viimeksi pééttyneeltd tilikaudelta tarkastaneiden, yhtis-
kokouksen valitsemien tilintarkastajien nimet, koti- tai tydosoitteet ja pitevyyttd koskevat tie-
dot seki vastaavat tiedot tilintarkastajasta, jonka valittu KHT- tai HTM-tilintarkastusyhteis
on nimennyt padvastuulliseksi tilintarkastajaksi.
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38
Yleisidi tietoja liikkeeseenlaskijasta ja sen hallinnosta

Rekisterointiasiakirjaan on siséllytettivi yleiset tiedot liikkeeseenlaskijasta ja siihen sovellet-
tavasta lainsdadinndsti, kuten:

1) nimi, toiminimi, kotipaikka seké hallinnollinen p#étoimipaikka, jos se on muu kuin koti-
paikka;

2) rekisterdimispéivi, rekisterdimisvaltio ja toimintakausi, jos se on méérétty;
3) oikeudellinen muoto ja sovellettava laki;

4) konserni, johon liikkeeseenlaskija kuuluu, padpiirteittdinen kuvaus konsernista ja liikkee-
seenlaskijan asema siini;

5) yhtidjirjestyksen mukainen toimiala, toiminnan tarkoitus, jos se on muu kuin voiton tuot-
taminen osakkeenomistajille seki viittaus yhtidjarjestyksen tai sa@ntojen kohtaan, jossa siitid
on méaarétty;

6) rekisteri, johon liikkeeseenlaskija on merkitty, yritys- ja yhteisétunnus tai sitd vastaava ul
komainen tunnus ja rekisteriin merkityn toimipaikan yhteystiedot;

7) paikat, joissa voi tutustua esitteessd mainittuihin asiakirjoihin; seké
8) liiketoiminnan kehityksen kannalta merkittévét tapahtumat.
9) liikkeeseenlaskijan hallintoneuvoston ja hallituksen jasenten, toimitusjohtajan ja toimitus-

johtajan sijaisen nimet, tydosoitteet ja tehtivit seka selvitys heidén pédtehtivistédn liikkee-
seenlaskijan ulkopuolella.

48
Tiedot liikkeeseenlaskijan péidomasta

Rekisterdintiasiakirjaan on sisdllytettidvi liikkeeseenlaskijan omasta padomasta ainakin seu-
raavat tiedot:

1) osakepadoman méira seki osakkeisiin kohdistuvien erityisten oikeuksien lukumaéri, lajit ja
tirkeimmiit ominaisuudet;

2) maksamatta oleva osa osakepiddomasta seki niiden osakkeiden, joita ei ole kokonaan mak-
settu, lukuméiri ja lajit, jos mahdollista eriteltynd sen mukaan, kuinka suuri osuus niisté on
maksettu;

3) liikkeeseen laskettujen vaihtovelkakirjalainojen, optiolainojen ja optio-oikeuksien yhteis-
midrd seki padpiirteet kutakin rahoitusvélinettd koskevan vaihdon tai merkinnén ehdoista ja
menettelytavoista;

5) pdapiirteittdinen selvitys liikkeeseenlaskijan ottamista pddomalainoista;




5) osakelajeittain litkkeeseenlaskijan kaikkien niiden omien osakkeiden lukuméiri, yhteenlas-
kettu nimellisarvo tai kirjanpidollinen vasta-arvo ja yhteenlaskettu hankintameno, jotka liik-
keeseenlaskija taikka sen tytdryritys on hankkinut ja jotka ovat sen hallinnassa, jos tillaisia
osakkeita ei ole ilmoitettu erillisend kohtana liikkeeseenlaskijan tilinpéétoksessi tai osa-
vuosikatsauksessa ja jos ne ovat merkittivi osa osakepdiomasta.

5§
Tiedot litkkeeseenlaskijan pddtoimialoista ja muut siihen liittyvdt seikat

Rekisterdintiasiakirjaan on siséllytettiva liikkeeseenlaskijan piétoimialoja ja muita niihin liit-
tyvid seikkoja koskevat tiedot, kuten:

1) litkkeeseenlaskijan pédtoimialat ja kuvaus tarjottavien tuotteiden tai palvelujen paaryhmisti
seki selvitys mahdollisista merkittivistd uusista olemassa olevista tuotteista tai toiminnoista;

2) riippuvuus toimiluvista, aineettomista oikeuksista, kuten patenteista ja lisensseisti, tai so-
pimuksista, jos niilld on olennaista merkitysti;

3) merkittévit ajankohtaiset sijoitukset ja investoinnit seké oikeudenkdynnit ja vilimiesmenet-
telyt, jotka kenties merkittévisti vaikuttavat liikkeeseenlaskijan taloudelliseen asemaan; seki

4) kaikki poikkeukselliset seikat, joilla on ollut olennaista vaikutusta liikkeeseenlaskijan toi-
mintaan.
6§

Tiedot liikkeeseenlaskijan varoista, vastuista, rahoitusasemasta ja tuloksesta

Rekisterdintiasiakirjaan on siséllytettdvi liikkkeeseenlaskijan varoihin, vastuisiin, rahoitusase-
maan ja tulokseen vaikuttavat tiedot, kuten:

1) viimeksi paittyneen tilikauden tase, tuloslaskelma ja rahoituslaskelma seki tilinpaétoksen
liitetiedot ja toimintakertomus;

2) jos liikkeeseenlaskija laatii sekd oman tilinpaétoksen ettd konsernitilinpédatoksen, molem-
mat on sisillytettivd 1 kohdassa tarkoitetulla tavalla rekisterdintiasiakirjaan. Jollei jompikum-
pi tilinpéitds sisdlld merkittavid lisdtietoja, se voidaan Finanssivalvonnan rekisterdintiasiakir-
Jjan hyvidksymisen yhteydessd antamalla suostumuksella jattdd esittimiitts;

3) viimeksi laadittu osavuosikatsaus, jos sellainen on julkaistu viimeksi pédittyneen tilikauden
Jalkeen. Jos osavuosikatsaus on tilintarkastettu tai tarkastus on suoritettu yleisluonteisesti, on
tarkastuksen laajuudesta mainittava. Jollei osavuosikatsausta ole tilintarkastettu, my®ds siiti on
mainittava. Jos liikkeeseenlaskija laatii konsernitilinpéitsksen, osavuosikatsaus on annettava
konsernin tietona;

4) Finanssivalvonnan ohjeiden mukaisesti lasketut liikkeeseenlaskijan tai, jos liikkeeseenlaski-
Jja on konsernin emoyhtid, konsernin taloudellista kehitystd kuvaavat tunnusluvut viimeksi
paattyneeltd tilikaudelta:

a) liikevaihto;

b) liikevoitto tai -tappio tai tappio ja sen osuus prosentteina liikevaihdosta;
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¢) voitto tai tappio ennen satunnaisia erid ja sen osuus prosentteina litkevaihdosta;

d) voitto tai tappio ennen tilinpdétossiirtoja ja veroja seké sen osuus prosentteina liikevaihdos-
ta tai konsernin tulos ennen veroja ja sen osuus prosentteina liikevaihdosta;

€) oman piadoman tuotto prosentteina;

f) sijoitetun padoman tuotto prosentteina; |
g) omavaraisuusaste prosentteina;

5) tunnuslukujen laskentakaavat ja Finanssivalvonnan niin vaatiessa myds laskentaperusteet;

6) jos liikkeeseenlaskijan tilikausi ei ole 12 kuukautta, poikkeavan tilikauden pituudesta on
ilmoitettava tunnuslukujen yhteydessi erikseen.

Jos Finanssivalvonta on tilinpd#tostd varten antanut toimialakohtaisia poikkeuslupia tunnuslu-
vuista, asianomainen tunnusluku voidaan jéttia esittimatta. Jos tunnusluvun esittdiminen ei ole
tarkoituksenmukaista, tunnusluku voidaan Finanssivalvonnan esitteen hyviksymisen yhtey-
dessi antamalla suostumuksella jattdd esittdmatta.

Rekisterdintiasiakirjassa on selostettava konsernitilinpdatoksen laadinnassa noudatetut padpe-
riaatteet.

Jollei tilinpdatos tai konsernitilinp#itos anna oikeita ja riittédvia tietoja liikkeeseenlaskijan va-
roista ja vastuista seké taloudellisesta asemasta ja tuloksesta rekisterdintiasiakirjan julkaise-
mishetkelli, rekisterdintiasiakirjassa on annettava asiasta yksityiskohtaisempia tietoja tai lisé-
tietoja seki selvitys asiaintilan aiheuttaneista seikoista.

Liikkeeseenlaskija, jonka kotipaikka on muussa valtiossa kuin Suomessa, voi Finanssivalvon-
nan rekisterdintiasiakirjan hyviksymisen yhteydessd antamalla suostumuksella antaa rekiste-

réintiasiakirjassa kotivaltiossaan julkaisemansa osavuosikatsauksen ja tilinpdatoksen. TéllGin

liikkeeseenlaskijan on kuitenkin selostettava, miten osavuosikatsaus ja tilinpéétds poikkeavat

Suomessa edellytetyisti tiedoista.

Rekisterdintiasiakirjassa annettava viimeksi vahvistettu tilinpaétos ei saa olla yli 18 kuukautta
aikaisemmin paittyneelts tilikaudelta, ellei Finanssivalvonta rekisterdintiasiakirjan hyviksy-
misen yhteydessi anna siihen erityisesti syystd suostumusta.

78§
Tilimtarkastajien lausunto ja tilintarkastuskertomukset
Rekisterdintiasiakirjaan on sisdllytettdva:

1) tilintarkastuskertomus viimeksi paattyneeltd tilikaudelta;

2) selvitys siiti, ettd tilintarkastajat ovat tarkastaneet viimeksi padttyneeltd tilikaudelta tilin-
paitoksen ja antaneet siitd tilintarkastuskertomuksen. Selvityksessd on mainittava, jos tilintar-
kastajat ovat viimeksi pédttyneesti tilikaudesta tehneet muistutuksia, tdydenténeet tilinp4atos-
tietoja, antaneet lisétietoja taikka kieltdytyneet puoltamasta tilinpaatoksen vahvistamista tai
vastuuvapauden mydntidmistéi toimitusjohtajalle tai hallituksen taikka hallintoneuvoston jise-
nille, sekd selvitys muistutusten, tdydennysten, lisdtietojen tai kieltdytymisten syisté; tai
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3) maininta siitd, missd laajuudessa ja mitd muita rekisterdintiasiakirjan tietoja kuin vahviste-
tut tilinpédtokset tilintarkastajat ovat tarkastaneet.

8§

Viimeaikaista kehitystdi koskevat tiedot

Rekisterdintiasiakirjassa on selostettava liikkeeseenlaskijan tuotannon, myynnin, varastojen
kustannusten ja myyntihintojen kehityksen merkittdvimmit viimeaikaiset suuntaukset viimek-
si pagttyneen tilikauden lopusta rekisterdintiasiakirjan péiviykseen asti.

Rekisterdintiasiakirjassa on myds selostettava ainakin kuluvaa tilikautta koskevat suuntaukset,
epdvarmuustekijét, vaateet, sitoumukset tai tapahtumat, joiden voidaan kohtuullisen todenni-
koisesti odottaa vaikuttavan merkittivilld tavalla liikkeeseenlaskijan tulevaisuudennikymiin.

Arvopaperiliitteen tiedot

9§

Joukkovelkakirjoja ja niihin rinnastuvia arvopapereita koskeva sekd muita ei-
osakesidonnaisia arvopapereita koskeva arvopaperiliite

Joukkovelkakirjoja ja niihin rinnastuvia arvopapereita koskevaan arvopaperiliitteeseen on si-
sdllytettava 10—13 sekd 15 ja 16 §:ssd mainitut tiedot.

Muita arvopaperimarkkinalain 2 luvun 1 §:n 1 momentin 3 kohdassa tarkoitettuja ei-
osakesidonnaisia arvopapereita koskevaan arvopaperiliitteeseen on soveltuvin osin sisillytet-
tivd 10—12 seké 15 jal6 §:ssd mainitut tiedot. Lisédksi kyseisid arvopapereita koskevaan ar-
vopaperiliitteeseen on siséllyttava 14 §:ssd mainitut tiedot.

10§
Riskit

Arvopaperiliitteessi on selostettava liikkeeseenlaskuun tai liikkeeseen laskettaviin arvopape-
reihin liittyvit riskit, jotka voivat toteutuessaan olennaisesti vaikuttaa liikkeeseenlaskijan ky-
kyyn vastata sitoumuksistaan tai arvopaperien arvoon.

11§
Arvopaperiliitteestd vastuulliset henkilét

Arvopaperiliitteeseen on siséllytettdva:

1) niiden arvopaperien liikkeeseenlaskijan tai muun arvopapereita tarjoavan yhteison hallinto-,
johto- ja valvontaelinten jésenten nimet ja tehtéviit sekd niiden oikeushenkiliden nimet ja ko-
tipaikat, jotka ovat vastuussa arvopaperiliitteestd tai mahdollisesti sen osasta; jalkimméisessé
tapauksessa on ilmoitettava, mistd osasta asianomainen on vastuussa;

2) edelld 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden antama vakuutus siité, ettd heiddn parhaan
ymmirryksensd mukaan ne tiedot, jotka annetaan esitteessd tai siini esitteen osassa, josta he
ovat vastuussa, vastaavat tosiseikkoja, ja ettd tiedoista ei ole jitetty pois mitéiin asiaan toden-
nikoisesti vaikuttavaa;




3) liikkeeseenlaskun jirjestdjien seki arvopaperiliitteen teossa kéytettyjen ammattimaisten
neuvonantajien nimet ja osoitteet.

12 §
Tilintarkastajien lausunto

Jos tilintarkastajat ovat tarkastaneet arvopaperiliitteen tietoja, arvopaperiliitteessé on oltava
maininta siitd, missé laajuudessa ja miti tietoja tilintarkastajat ovat tarkastaneet.

13§

Tiedot arvopapereista tarjottaessa joukkovelkakirjoja ja niihin rinnastuvia arvopapereita
Arvopaperiliitteeseen on sisillytettidvi tiedot tarjottavista joukkovelkakirjoista ja niihin rinnas-
tuvista arvopapereita, kuten:

1) lainan nimellisméiri ja, jollei sitd ole maaratty, maininta tésté;

2) lainan valuutta ja mahdollisuus vaihtaa lainan valuutta toiseksi;

3) velkakirjojen lukumiéri ja mahdollinen litterointi;

4) velkakirjojen nimellisarvo sekd takaisinmaksuhinta, jos se poikkeaa nimellisarvosta;
5) selvitys siitd, onko velkakirjat asetettu nimetylle henkilélle vai haltijalle;

6) selvitys mahdollisista velkakirjojen vapaata luovutettavuutta koskevista rajoituksista;

7) lainan pdiviys, laina-aika, lyhennyspdivit ja padoman takaisinmaksua koskevien vaatimus-
ten vanhentumisajat;

8) lainan lyhentimisti koskevat jérjestelyt ja takaisinmaksumenettely;
9) nimelliskorko, koronlaskuséanto seki tarvittaessa koron méaéraytymisperusteet;

10) piivi, josta korko lasketaan, koron erdéntymispdivit ja korkoa koskevien vaatimusten
vanhentumisajat;

11) muiden mahdollisten hyvitysten mydntamistd koskeva menettely seké hyvitysten lasken-
taperusteet;

12) koron tai muun hyvityksen maksuun seki lainan lyhentdmiseen mahdollisesti liittyvét ra-
joitukset;

13) lainan kestoaika sek sen laskentakaava ja Finanssivalvonnan vaatiessa myds laskentape-
rusteet;

14) selvitys lainan etuoikeusasemasta seki mahdollisista lausekkeista, joiden nojalla lainalla
on huonompi etuoikeus kuin liikkeeseenlaskijan muilla, jo sovituilla tai my6hemmin sovitta-
villa veloilla;
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15) lainan padoman ja koron takaisinmaksusta annettujen takauksien, vakuuksien ja sitoumus-
ten laatu ja laajuus seki selvitys paikoista, joissa niitd koskevat sopimusasiakirjat ovat yleisén
ndhtivilla; .

16) tiedot tilanteista, joissa ehtoja voidaan muuttaa, ja ehtojen muuttamismenettely;

17) lainan tuotosta mahdollisesti perittéivd ldhdevero ja selvitys siiti, huolehtiiko liikkeeseen-
laskija lahdeveron perimisesti;

18) selvitys velkakirjoihin sovellettavasta laista sek tuomioistuimista, joilla on toimivalta ké-
sitelld mahdollisia riitoja;

19) jos velkakirjat on liitetty tai aiotaan liitt44 arvo-osuusjirjestelmiiin, selvitys siiti.
14 §

Tiedot arvopapereisia tarjotiaessa muita ei-osakesidonnaisia arvopapereita kuin joukkovelka-
kirjoja ja niihin rinnastettavia arvopapereita

Jos tarjottava arvopaperit ovat arvopaperimarkkinalain 2 luvun 1 §:n 1 momentin 3 kohdassa
tarkoitettuja arvopapereita, arvopaperiliitteeseen on siséllytettivi tiedot tarjottavista arvopape-
reista, kuten:

1) arvopaperin liikkeeseenlaskijan ja sen haltijan oikeudet ja velvollisuudet seki tieto siit4,
miten oikeudet ja velvollisuudet toteutetaan, seki arvopaperin muut ehdot;

2) riittavat ja olennaiset tiedot seikoista, joiden perusteella tarjotun arvopaperin arvo mériy-
tyy, kuten tiedot arvopaperin arvoon vaikuttavasta muusta arvopaperista ja sen liikkeeseenlas-
Kijasta, indeksisté tai muusta tunnusluvusta;

3) tieto siitd, miten tarjotun arvopaperin kohteena olevan muun arvopaperin liikkeeseenlaski-
Jan julkaisemat ja arvopaperin kohteena olevalla muulla arvopaperilla kiytivia kauppaa kos-
kevat tiedot taikka indeksin tai muun tunnusluvun arvoa ja niiden laskentatapaa koskevat tie-
dot ovat sijoittajien saatavilla;

4) selvitys arvopaperin etuoikeusasemasta sekd mahdollisista lausekkeista, joiden nojalla ar-
vopaperilla on huonompi etuoikeus kuin liikkeeseenlaskijan muilla, jo sovituilla tai myShem-
min sovittavilla sitoumuksilla;

5) arvopapereihin liittyvit mahdolliset pankkitakaukset ja muut vakuudet, jotka on tarkoitettu
vakuudeksi arvopaperin liikkeeseenlaskijan velvoitteiden tiyttimisesti taikka tieto siitd, ettd
tillaista vakuutta ei1 ole asetettu;

6) tiedot arvopaperin liittimisest4 arvo-osuusjérjestelmn tai niiden muusta siilyttimisests;
7) palkkiot ja kustannukset, jotka peritiin arvopaperien haltijoilta arvopaperien litkkeeseen-
laskun, voimassaolon ja niihin perustuvien oikeuksien tai velvollisuuksien toteuttamisen yh-
teydessi;

8) arvopaperien vapaata luovutettavuutta koskevat rajoitukset;

9) arvopaperien haltijoita koskevat verotus maassa, jossa arvopaperien liikkeeseenlasku tapah-
tuu;




20

10) selvitys lains4sidanndsti, jonka mukaisesti arvopaperit on annettu, seké tuomioistuimista,
joilla on toimivalta kisitelld mahdollisia riitoja.

15§
Tiedot arvopaperien tarjoamisesta
Arvopapei'iliitteeseen on sisillytettivi tarjouksen ehdot ja muut tiedot tarjouksesta, kuten;
1) selvitys paitoksisti ja valtuutuksista, joiden nojalla joukkovelkakirjoja tarjotaan;

2) liikkeeseenlaskun luonne ja mahdollinen liikkeeseenlaskuerin koko sekd nyt tai tulevaisuu-
dessa liikkeeseen laskettavien velkakirjojen lukuméiri, jos se on ennalta madratty;

3) selvitys merkintioikeuden kayttimistd koskevasta menettelystd, merkintdoikeuksien luovu-
tettavuudesta seki kayttimattdmien merkintioikeuksien kohtelusta;

4) merkinti- tai kauppahinnan maksutapa sekd merkintipaikat;

5) muissa kuin jatkuvissa liikkeeseenlaskuissa velkakirjojen merkintd- tai myyntiaika seké
mahdollisuus sen keskeyttimiseen tai jatkamiseen;

6) jos velkakirjoja tarjotaan samanaikaisesti kahdella tai useammalla maantieteelliselld mark-
kina-alueella taikka sijoittajaryhmikohtaisesti siten, etté joillekin alueista tai sijoittajaryhmistd
varataan omat kiintiénsi, maininta niistd kiintidisti;

7) tarvittaessa viittaus siihen, ettd merkint6jd voidaan pienentéd;

8) mahdolliset valtuutukset sekd toimenpiteet yli- ja alimerkintatilanteessa;

9) velkakirjojen toimitustapa ja -aikataulu seka tiedot mahdollisista viliaikaistodistuksista ja
nilld kaytavastad kaupasta;

10) emissiokurssi ja, jos emissiokurssi on vaihtuva, maininta tésti;

11) selvitys mahdollisesta siirtyvéstd korosta;

12) tiedot mahdollisesta vahimméismerkinnésté ja merkintipalkkiosta;

13) selvitys tuotosta ja tuotonlaskemismenetelmén pédpiirteittdinen kuvaus;

14) selvitys liikkeeseenlaskusta merkintésitoumuksen tai merkintéitakauksen antaneista tahois-
ta sekd sitoumusta tai takausta rajoittavista ehdoista;

15) muissa kuin jatkuvissa liikkeeseenlaskuissa selvitys tai arvio lainan liikkeeseenlaskijalle
kertyvin padoman méréstd liikkeeseenlaskuun liittyvien ulkoisten palkkioiden ja kulujen vé-
hentimisen jilkeen sekd sen suunniteltu kiyttstarkoitus.

16 §

Tiedot liikkeeseenlaskijan muista sitoumuksista




2]

Arvopaperiliitteessd on annettava piivitty ja mahdollisimman tuore selvitys seuraavista sei-
koista, jos ne ovat olennaisia:

1) liikkeeseen laskettujen joukkovelkakirjalainojen kokonaismééri erittelemélli lainat, joista
on annettu vakuus, vakuudettomat lainat, padgomalainat ja muut lainat, joiden etuoikeus on
liikkkeeseenlaskijan muita sitoumuksia huonompi;

2) muiden lainojen ja velkojen yhteismiiri eritellen vakuudelliset ja vakuudettomat lainat ja
velat; seki

3) taseen ulkopuolisten vastuusitoumusten kokonaisméiri.
Jos liikkeeseenlaskijalla ei ole 1 momentissa mainittuja lainoja, velkoja tai sitoumuksia, siitd
on mainittava. Jos liikkeeseenlaskija esittdd konsernitilinpaitoksen, samaan konserniin kuulu-
vien yritysten vilisid velkasuhteita ei oteta huomioon. Téstd on kuitenkin mainittava arvopa-
periliitteessi.

Tiedot takaajasta

17 §

Tiedot takaajasta
Jos yksi tai useampi oikeushenkils on antanut takauksen arvopapereista, 1, 3—8, 10 ja 16
§:ssd mainitut tiedot on annettava liikkeeseenlaskijan liséksi takaajasta paitsi, jos takaaja on

Suomen valtio tai joku muu ETA-valtio.

Tata pykilad sovelletaan arvopaperimarkkinalain 2 luvun 1 §:n 1 momentin 3 kohdassa tarkoi-
tettujen ei-osakesidonnaisten arvopaperien takaajaan vain soveltuvin osin.

4 Tuku

Voimaantulo

1§

Voimaantulo

Témi asetus tulee voimaan [xx] pdivina [xx]kuuta 2012.

Esitteeseen, jonka hyviksymistd koskeva hakemus on jitetty Finanssivalvonnalle ennen timén
asetuksen voimaantuloa, sovelletaan timin asetuksen voimaan tullessa voimassa olleita sdzin-
noksid.

Télla asetuksella kumotaan:

1) valtiovarainministerion asetus arvopaperimarkkinalain 2 luvussa tarkoitetusta esitteesti
(452/2005), ja
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2) valtiovarainministerion asetus erdistd arvopaperimarkkinalain 2 luvun 3 a §:ssé ja kiinteis-
torahastolain 22 §:ssi tarkoitetuista esitteistd (818/2007).

Helsingissa [xx] paivéana [xx]kuuta 2012




VALTIOVARAINMINISTERIO Muistio Liite
Erityisasiantuntija [xx].[xx].2012
Marianna Uotinen LUONNOS

5.6.2012 11:37

VALTIOVARAINMINISTERION ASETUS ARVOPAPERIMARKKINALAIN 3—S5 LU-
VUSSA TARKOITETUISTA ESITTEISTA

1 Tausta

Hallituksen esitys eduskunnalle (HE 32/2012 vp) arvopaperimarkkinalainsisdinnok-
si siséltdd ehdotuksen uudeksi arvopaperimarkkinalaiksi (AML). Siihen siséltyy
voimassa olevaa lakia vastaavia valtuutussidannoksié, joiden nojalla valtiovarainmi-
nisterié on antanut tarkempia sddnnoksid asetuksin. Koska laki on uudistettu koko-
naan, voimassa olevat asetukset on tarkoituksenmukaisinta kumota ja s#tii tilalle
uudet. Nyt ehdotetulla asetuksella kumottaisiin valtiovarainministerién asetukset
(452/2005) ja (818/2007).

Arvopaperimarkkinalain ja oheisen esiteasetuksen siséltoon ja voimaantuloaikatau-
luun vaikuttaa kiirehtivasti myos esitedirektiivin (2003/71/EY) muutosdirektiivin
(2010/73/EY) taytantoénpano, jonka méardpaiva on 1.7.2012.

2 Keskeiset ehdotukset
Verrattuna voimassa oleviin kahteen esiteasetukseen keskeiset muutokset ovat:

- Kaikki esitteitd koskeva tarkempi sédéntely sisiltyy yhteen asetukseen kahden si-
jasta.

- Asetuksen kirjoitustapa ja kisitteistd vastaavat uutta arvopaperimarkkinalakia ja
esitedirektiivii.

- Asetus on aiempaa lyhyempi. Useat pykilit siséltyvit uuteen arvopaperimarkki-
nalakiin aiemman asetuksen sijasta, kuten muun muassa poikkeukset esitteen jul-
kaisemisvelvollisuudesta seki esitteen kieli.

- Esitedirektiivin muutoksesta johtuvat muutokset sisiltyvit asetukseen, esimer-
kiksi tdsmennys siitd, mitd keskeisid tietoja esitteen tiivistelmén olisi siséllytet-
tavd (1 luvun 4 §)..

- Kansallisia esitteitd koskevaan siéntelyyn esitetén joitakin kevennyksii, esi-
merkiksi padttyneita tilikausia koskevien tilinpdatdsten esittimisti koskevat vaa-
timukset 2 ja 3 luvussa. Uuden arvopaperimarkkinalain 4 luvun 3 §:n 4 kohdan
mukaan esitteen julkaisemisvelvollisuudesta vapaita ovat arvopaperitarjoukset
yleisolle, joiden yhteenlaskettu vastike on alle 1 500 000 euroa, kun aiempi kyn-
nysraja oli 100 000 euroa. Esitevapaus ei edelleenkéin koske porssilistaukseen
liittyvid arvopaperitarjouksia, esitedirektiivin mukaisesti.

- Tarjouksista, jotka liittyvit arvopaperin listaamiseen monenkeskisessi kaupan-
kayntijdrjestelmissd (Suomessa First North Finland), ei ole laadittava esitetti,
mikdli tarjouksen yhteenlaskettu vastike on alle 5 miljoonaa euroa. T&ll6in on



laadittava kyseisen markkinapaikan siéntéjen mukainen yhtidesite (AML 4 luvun
3 §:n 5 kohta).

3 Yksityiskohtaiset perustelut
1 luku. Yhteiset séfinnokset

1 § Soveltamisala. Asetukseen siséltyvit sadnnokset seki esitedirektiivin mukaisista
esitteisti etti esitedirektiivin soveltamisalan ulkopuolella julkaistavista ns. kansalli-
sista esitteisti. Esitedirektiivin soveltamisalalla julkaistaviin esitteisiin sovelletaan
vain 1 luvun 2—5 §:44 sekd 4 luvun 1 §:n voimaantulosiddnnostd. Muut pykalét kos-
kevat kansallisia esitteitd: asetuksen 1 luvun 6 § sekd asetuksen 2 ja 3 luvut.

2 § Esitteen julkaiseminen. Esitteen julkaisemistavat ovat esitedirektiivin 14 artiklan
2 kohdan mukaiset. Esitedirektiivin muutosdirektiivin johdosta pykéldn 2 momenttia
on muutettu voimassa olevasta niin, etti esitteen sdhkéinen julkaiseminen on aina
vaatimuksena. Muilta osin pykald vastaa voimassa olevaa sddanndsta.

3 § Esitteen julkaisemisaika. Pykéld vastaa asiasisdlloltdéin voimassa olevaa sidén-
nosta.

4 § Tiivistelmdissd annettavat keskeiset tiedot. Pykala on uusi. Se vastaa muutetun
esitedirektiivin uutta artiklakohtaa 2(1)(s) keskeiset tiedot (eng “key information™).

5 § Tiivistelmdin varoitusteksti. Pykéld vastaa asiasisalloltdadn voimassa olevaa sdén-
nosta.

6 § Tietojen sisdllyttiminen esitteeseen viittaamalla. Pykéla vastaa muuten asiasisal-
161ti#4n voimassa olevaa sadnndstd kuitenkin niin, ettd asiakirjojen, joihin viitataan, ei
vilttimittd tarvitse olla samalla kielell3 laadittuja kuin esite. Kielivaatimus jai Fi-
nanssivalvonnan harkintaan esitteitid koskevien kielisddnngsten mukaisesti (AML 4
luvun 12 §).

7 § Esitteen, johon ei sovelleta esitedirektiivid, sisdlté ja rakenne. Sa&nnds on uust
kokoava sidénnds, jossa on esitetty kansallisen esitteen rakennevaatimukset. Ne nou-
dattaisivat esitedirektiivin ja —asetuksen rakennetta: (tiivistelma), rekisterdintiasiakir-
ja ja arvopaperiliite.

2 luku. Osakkeita ja muita osakesidonnaisia arvopapereita koskeva esite

Luku koskee kansallisia esitteitd, kun yleisélle tarjotaan osakkeita ja muita osa-
kesidonnaisia arvopapereita (AML 3 luvun 4 §). Luvussa oleva viliotsikointi viittaa
esitteen eri osiin: rekisterdintiasiakirja sek erilaiset arvopaperiliitteet arvopaperityy-
pisté riippuen.

Rekisterdintiasiakirjan tiedot
1 § Riskit ja 2 § Rekisterointiasiakirjasta ja tilintarkastuksesta vastuulliset henkilot.

Pykalit vastaavat pddosin voimassa olevia sddnnoksid kuitenkin niin, ettd 2 §:n 4
kohdassa vaadittaisin tiedot vain kaksi viimeksi péttynytté tilikautta tarkastaneista



tilintarkastajista nykyisen kolmen sijasta. Muutos on johdonmukainen 7 §:in tehty-
jen muutosten kanssa.

3 § Yieisid tietoja liikkeeseenlaskijasta, 4 § Tiedot liikkeeseenlaskijan hallinnosta ja
5 § Tiedot liikkeeseenlaskijan osakepddomasta. Pykélit vastaavat asiasisalloltidn
voimassa olevia sdénnoksid, mutta niihin on tehty muuttuneen osakeyhtislain
(624/2006) terminologian mukaisia teknisid muutoksia (3 §:n 5 kohta, 4 §:n 3 kohta
ja 5 §:n4ja 7 kohta).

Tietoihin liikkeeseenlaskijan hallinnosta on hallintoelinten liséksi lisitty ylin johto”,
jolla tarkoitetaan niité henkil6iltd, jotka tosiasiallisesti johtavat yrityksen liiketoimin-
taa, kiytinnossi esimerkiksi johtoryhma (4 §:n 1, 2 ja 6 kohta).

Liikkeeseenlaskijan l3hipiirin kanssa tekemid liiketoimia koskevaa kohtaa on yksin-
kertaistettu ja lievennetty (4 §:n 4 kohta). Tiedot on annettava osakeyhticlain 8 luvun
6 §:n 2 momentissa tarkoitettujen liikkkeeseenlaskijan ldhipiiriin kuuluvien henkilsi-
den saamien etuuksien laadusta ja laajuudesta liiketoimissa, jotka ovat luonteeltaan
tai ehdoiltaan epétavallisia. Téllaisia ovat esimerkiksi muut kuin tavanomaiseen lii-
ketoimintaan kuuluvat kaupat ja liikkkeeseenlaskijan pysyviin vastaaviin liittyvit
hankinnat ja luovutukset. Jos epétavallinen liiketoimi on tehty edellisten tilikausien
aikana eikd niitd ole saatettu loppuun, my®6s tillaisesta liiketoimesta on annettava tie-
dot.

Osakepddoman muutoksista on selostettava toimenpiteet vain kahden viimeksi pat-
tyneen tilikauden aikana entisen kolmen sijasta (5 §:n 8 kohta). Muutos on johdon-
mukainen 7 §:44n tehtyjen muutosten kanssa.

6 § Tiedot liikkeeseenlaskijan pdctoimialoista ja muut niihin liitryvdt seikat. Pykala
vastaa voimassa olevaa sadnndstd. Pykaldn viimeinen momentti koskee suljettuja yh-
teissijoitusyrityksid, viimeinen virke kiinteistoihin sijoittavia yhteissijoitusyrityksia.

7 § Tiedot liikkeeseenlaskijan varoista, vastuista, rahoitusasemasta ja tuloksesta.
Pykéli vastaa asiasiséllsltién voimassa olevaa sdénndstd kuitenkin niin, etti liikkee-
seenlaskijasta on esitettdvi vain kahden viimeksi péittyneen tilikauden taseet, tulos-
laskelmat ja rahoituslaskelmat entisen kolmen sijasta. Muutos vastaa EU:n esitease-
tuksen (EY) N:o 809/2004 vaatimuksia.

8 § Tilintarkastajien lausunto ja tilintarkastuskertomukset. Pykild vastaa padosin
asiasiséll6ltddn muuten voimassa olevaa sddnndstd, mutta tilintarkastuskertomukset
on esitettédva vain kahdelta viimeksi pédttyneelti tilikaudelta. Pykilin 2 kohtaan on
muutettu “selvitys™ entisen "tilintarkastajien lausunnon” sijasta.

9 § Viimeaikaista kehitystd koskevat tiedot. Pykélad on asiasisdllsltddn tismennetty.
Ensimmaéinen momentti koskee historiatietoja viimeaikaisista suuntauksista, eli ns.
trendeistd. Toisen momentin mukaan on selostettava ainakin kuluvaa tilikautta kos-
kevat suuntaukset, epdvarmuustekijét, vaateet, sitoumukset ja tapahtumat, joiden
voidaan kohtuullisen todennikgisesti odottaa vaikuttavan merkittivilld tavalla liik-
keeseenlaskijan tulevaisuudennikymiin. Siséltd vastaa EU:n esiteasetuksen Liitteen I
12 kohtaa.




Arvopaperiliitteen tiedot

10 § Osakkeita koskeva seki muita osakesidonnaisia arvopapereita koskeva arvopa-
periliite. Pykild on uusi kokoava sdannds, jossa luetellaan osakkeita (1 momentti)
optio- ja muita erityisid oikeuksia osakkeisiin ja (2 momentti) koskevan arvopaperi-
liitteen tiedot. Liitteiden sisdlt6ihin ei ehdoteta muutoksia.

11 § Riskit, 12 § Arvopaperiliitteestd vastuulliset henkilot, 13 § Tilintarkastajien lau-
sunto, 14 § Tiedot tarjottavista osakkeista, 15 § Tiedot osakkeiden tarjoamisesta.
Tamén luvun 11—15 § vastaavat asiasisilloltdsin voimassa olevia sddnnoksid.

3 luku. Muita Kuin osakesidonnaisia arvopapereita koskeva esite

Luku koskee kansallisia esitteits, kun yleisolle tarjotaan muita kuin osakesidonnaisia
arvopapereita: 1—8 §:ssd sdéidetéisin rekisterdintiasiakirjaan siséllytettivistd tiedoista,
9 —16 §:ss4 arvopaperiliitteen tiedoista ja 17 §:ssé liikkkeeseenlaskijan liséksi takaa-
jaa koskevien tietojen esittdmisesta.

Rekisterdintiasiakirjan tiedot

1 § Riskit ja 2 § Rekisterdintiasiakirjasta ja tilintarkastuksesta vastuulliset henkilot.
Pykiilit vastaavat voimassa olevia sédnndksid kuitenkin niin, ettd 2 §:n 4 kohdassa
vaadittaisin tietoja viimeksi paittyneen tilikauden tarkastaneista tilintarkastajista ny-
kyisen kolmen tilikauden sijasta. Muutos on johdonmukainen 7 §:één tehtyjen muu-
tosten kanssa.

3 § Yleisidi tietoja liikkeeseenlaskijasta ja sen hallinnosta ja 4 § Tiedot liikkeeseen-
laskijan pddomasta. Pykildt vastaavat asiasisilloltddn voimassa olevia sddnnoksid,
mutta niihin on tehty 2 lukua vastaavia uuden osakeyhticlain terminologian mukaisia
teknisid muutoksia.

5 § Tiedot liikkeeseenlaskijan pdcitoimialoista ja muut sithen liittyvit seikat. Pykald
vastaa voimassa olevaa saannosté.

6 § Tiedot liikkeeseenlaskijan varoista, vastuista, rahoitusasemasta ja tuloksesta.
Pykild vastaa voimassa olevaa sdénndstid muuten paitsi niin, etté liikkeeseenlaskijas-
ta on esitettivi vain viimeksi padttyneen tilikauden taseet, tuloslaskelmat ja rahoitus-
laskelmat entisen kolmen sijasta. Lis#ksi pykéldn 6 momentista on poistettu viittaus
pro forma -muotoiseen taloudelliseen informaatioon. Muutokset vastaavat EU:n esi-
teasetuksen vaatimuksia.

7 § Tilintarkastajien lausunto ja tilintarkastuskertomukset. Pyk#la vastaa pddosin
asiasisillsltdin muuten voimassa olevaa sadnndsti, mutta tilintarkastuskertomukset
on esitettdvi vain viimeksi pédttyneeltd tilikaudelta, entisen kolmen tilikauden sijas-
ta. Pykilin 2 kohtaan on muutettu “selvitys” entisen “tilintarkastajien lausunnon” si-
jasta, samoin kuin 2 luvun 8 §:4én.

8 § Viimeaikaista kehitystd koskevat tiedot. Pykalddn on tehty samat muutokset kuin
2 luvun 9 §:4én.

Arvopaperiliitteen tiedot




9 § Joukkovelkakirjoja ja niihin rinnastuvia arvopapereita koskeva sekd muita ei-
osakesidonnaisia arvopapereita koskeva arvopaperiliite. Pykili on uusi kokoava
sadnnds, jonka 1 momentissa luetellaan joukkovelkakirjoja ja niihin rinnastuvia ar-
vopapereita koskevan arvopaperiliitteen tiedot ja 2 momentissa muita ei-
osakesidonnaisia arvopapereita koskevat tiedot. Liitteiden siséltoihin ei ehdoteta
muutoksia.

10 § Riskit, 11 § Arvopaperiliitteestd vastuulliset henkilot, 12 § Tilintarkastajien lau-
sunto, 13 § Tiedot arvopapereista tarjottaessa joukkovelkakirjoja ja niihin rinnastu-
via arvopapereita, 14 § Tiedot arvopapereista tarjottaessa muita ei-osakesidonnaisia
arvopapereita kuin joukkovelkakirjoja ja niihin rinnastettavia arvopapereita, 15 §
Tiedot arvopaperien tarjoamisesta ja 16 § Tiedot liikkeeseenlaskijan muista si-
toumuksista.

Pykaélét vastaavat voimassa olevia sidinnoksié.
Tiedot takaajasta

17 ¢ Tiedot takaajasta. Pykild vastaa voimassa olevaa siidnnosti. Esitedirektiivin 1
artiklan 2 kohdan mukaisesti kyseisessi tapauksessa ei tarvitse laatia esitettikiisin
(AML 4 luvun 2 §:n 1 momentin 2 kohta).

4 luku. Voimaantulo

1 § Voimaantulo. Pykélaén siséltyy siirtyméséinnds, jonka mukaan voimassa olevia
sddnnoksid on kuitenkin sovellettava, jos esitteen hyviksymisti koskeva hakemus on
jatetty Finanssivalvonnalle ennen tdmén asetuksen voimaan tuloa.

4 Vaikutukset

Arvopapereista julkaistavat esitteet on EU:n siddoksin tarkasti siddnnelty esitedirek-
tiivin nojalla annetussa EU:n esiteasetuksessa, joka pdivitetdsn esitedirektiivin muu-
toksen johdosta 1.7.2012 mennessé. Valtiovarainministerién asetuksella on vain vi-
hiin taloudellisia vaikutuksia verrattuna nykytilaan, silld suurin osa markkinoillamme
Julkaistavista esitteistd laaditaan esitedirektiivin mukaisina. Yhdessé uuteen arvopa-
perimarkkinalakiin siséltyvien muutosten kanssa kansallinen esitesézntely kuitenkin
selkeytyy. lyhenee ja keventyy jonkin verran. Tdm4 alentaa erityisesti pieniin kansal-
lisiin arvopaperitarjouksiin kohdistuvia esitteen laatimiskuluja

5 Valmistelu

Asetusehdotus on laadittu valtiovarainministerion rahoitusmarkkinaosastolla, mutta
yhteistydssi Finanssivalvonnan kanssa. Luonnoksesta on pyydetty lausunto ajalla
21.5. - 6.6.2012 seuraavilta tahoilta: oikeusministerid, tyd- ja elinkeinoministerié,
Finanssivalvonta, Finanssialan keskusliitto, Elinkeinoeldmin keskusliitto, Keskus-
kauppakamari, KHT-Yhdistys, NasdagOMX (Helsingin Pérssi), Osakesééstijien
keskusliitto ja Suomen Asianajajaliitto.

[Lausunnot ja niiden huomioon ottaminen - tbe .]




6 Voimaantulo

Asetus on tarkoitettu tulemaan voimaan samanaikaisesti uuden arvopaperimarkkina-
lain kanssa.




