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Helsingin ké&rg&oikeus on rajannut lausuntonsa vain niihin seikkoihin ja kysy-
myksiin, jotka koskevat tuomioistuintoimintaa. Kérgjaoikeus ei ole ottanut kan-
taa siihen, miten arvopaperimarkkinalakia tai muita siihen liittyvia lakeja tulis
muuttaa siltd osin kuin on kysymys siitd, miten markkinat toimivat tai miten nii-
den pitéis toimia. Kérgjaoikeus korostaa markkinoiden toimivuuden liséks si-
joittgjien suojaa ja oikeusvarmuutta.

Kéargdoikeus pitda térkednd, ettd séénnokset ovat selkeita eivétka sisdlla tulkin-
nanvaraisia maaritelmid. Hankkeen eréana tarkeana tavoitteenahan on ollut lain-
sé&dannon selkeyden ja ymmarrettavyyden parantaminen. Johdonmukaisen sé&-
doshierarkian aikaansaaminen on lain soveltamisen kannalta térkedd. Myos Fi-
nanssivalvonnan ohjeiden tulee olla selkeita ja toiminta nopeaa.

Oikeusturvan toteutumisen kannalta on huolestuttavaa, etta kérdjaoikeudessa
késiteltavét asiat ovat jo vireille tullessaan hyvin vanhoja. Kasittelyn kesto Fi-
nanssivalvonnassa, esitutkinnassa ja syyteharkinnassa ovat liian pitkid, mista on
haittaa asianosaisten esittaman todistelun saatavuudelle ja varmuudelle. Toi-
minnan tehostaminen on talta osin tarpeen.

Tamén arvopaperimarkkinalain kokonaisuudistuksen yhtena tavoitteena on ollut
varmistaa, etta lainvastaisesta menettelysté aiheutuvat seuraamukset ovat toi-
mivia ja tehokkaita.

Téalta osin lienee kyse oikeusministerion halinnonalaan kuuluvista asioista, joita
olis tarpeen perusteellisesti jatkovalmistella. Kérgjaoikeuden toimivaltaan kuu-
luvien asioiden kuten seuraamusten ja niihin liittyvien oikeudenkayntimenettelya
jatuomioistuinlaitosta koskevat kysymykset ja vahingonkorvausta koskevat eh-
dotukset olisivat téllaisia

Jatkossa voitaisiin myds kérgjéoikeuteen tulevien asioiden kasittelyn osalta sé&-
téd asiat kiireelliseks (verrattuna kyseessa olevan lakiehdotuksen 15 luvun 1
8:&44n, hallinto-oikeuteen valittamalla menevét Finanssivalvonnan pddtokset).



Myos itsesaételyn tehostaminen ja sanktioiden tehokas valvonta ovat omiaan
edistdmaan arvopaperimarkkinoiden asianmukaiselle toimivuudelle asetettuja
tavoitteita.

Esityksen tavoitteet ja keskeiset ehdotukset

Y ksityiskohtaiset huomiot

Kéargdoikeus pitda tarkeana arvopaperimarkkinalainsdddannon selkeyden ja
ymmarrettavyyden parantamista. Viranomaisten toimintaedellytysten paranta-
minen ja viranomaisten valisen yhteistyon kehittaminen on térkeé tavoite var-
sinkin, kun otetaan huomioon kéargjaoikeuden kannalta meille késiteltavaksi tu-
levien rikosasioiden tutkimisen kestoaika, jolloin vaarana on rikosten vanhen-
tuminen.

Muut esityksessa mainitut tavoitteet ovat myos hyvéksyttavia ja parantavat ny-
kytilaa.

Ehdotus julkisen sisdpiirirekisterin keskittamisesta Finanssivalvonnalle on pa-
rannus ja vahentda pienten ja keskisuurten yhtididen hallinnollista taakkaa ja
edistéda sijoittgjan suojaa.

Arvopaperimarkkinalain lakiehdotuksen vahingonkorvauksen osalta lain 13 lu-
ku 1 § sisdltaa luonnollisen henkildn vahingonkorvausvelvollisuuden. Esitykses-
sa e ole viittausta tyonantgjan korvausvelvollisuuteen tyontekijan aiheuttamasta
vahingosta.

Toisaalta saman lain 1 luvun 2 8:ssa puhutaan hyvéan arvopaperimarkkinatavan
vastaisesta ja sopimattomasta menettelysta ja sen kiellosta. Samassa pykaassa
todetaan, etta vaatimusta sovellettaisiin luonnollisiin- ja oikeushenkilGihin.

Finanssivalvonta voi puuttua oikeushenkilOn toimintaan, mutta jos toiminnasta
on kolmannelle aiheutunut vahinkoa, ongelmaks voi muodostua miten vahin-
gon kéarsinyt voi pdasta oikeuksiinsa. Sopimussuhteeseen ei sovelleta vahingon-
korvaudakia ellel ole eri séannosta. Tyontekijélla el liene yleensd varallisuutta
korvata vahinkoja, joita sen toimesta on kolmannelle atheutettu. Téman vuoks
olisi tarpeen viittaus tyOnantajan korvausvastuuseen. Esitetyn arvopaperimark-
kinalain 13 luvun 2 8:88n (vahingonkorvauslain soveltaminen) voitaisiin liséta
viittaus vahingonkorvaudain 3 luvun 1 8:n (tyénantgjan ja julkisyhteison korva-
usvastuu) soveltamisesta arvopaperimarkkinalakiin. Tama selkeyttais tilannetta.

Olis tarpeen saada rikodakiin s88d0s torkeasta tiedottamisrikoksesta.

Tamén vuoks arvopaperimarkkinalain lakiehdotuksen 15 luvun 2 8:&4n tulisi
lisita torkedta tiedottamisrikosta koskeva viittaus rikodakiin.

Kéargdoikeuden lausunnon on vamistellut kargatuomari Ulla Lahtinen.
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