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Hyva vastaanottaja,

Valtiovarainministerién rahoitusmarkkinaosasto pyytaa lausuntoanne oheisesta luonnoksesta
valtiovarainministerion asetukseksi huomattavien omistus- ja ddniosuuksien ilmoittamisesta

Luonnos liittyy 19.4.2012 eduskunnalle annettuun hallituksen esitykseen arvopaperimarkkinoita koskevaksi
lainsaadannoksi (HE 32/2012 vp.).

Asetuksella kumottaisiin voimassa oleva, valtiovarainministerién asetus liputusvelvollisuudesta ja omistusosuuksien
iimoittamisen ja julkistamisen yhteydessa annettavista tiedoista (154/2007).

Asetukseen ei ehdoteta sisalldllisia muutoksia. Merkittavimpia teknisiuonteisia muutoksia valotetaan luonnoksen
alaviitteissa.

Asetuksen on tarkoitus tulla voimaan samaan aikaan uuden arvopaperimarkkinalain kanssa, kuitenkin aikaisintaan
1.7.2012.

Lausunto pyydetaan lahettamaan viimeistdan maanantaina 11.6.2012 klo 15.00 sahkspostilla osoitteeseen:
- valtiovarainministerién kirjaamo: valtiovarainministerio@vm.fi ja
- erityisasiantuntija, varatuomari Marianna Uotinen: etunimi.sukunimi@vm.fi

Lahetamme taman lausuntopyynnén vain sahképostilla. Pyydamme ohjaamaan viestin organisaatiossanne oikeille
henkildille.

Pyydamme mainitsemaan sahkopostin otsikkokentassa "Lausunto luonnoksesta VMA:ksi (Liputusvelvollisuus)
VM004:00/2009”.

Valtiovarainministerio julkaisee saapuneet lausunnot valtioneuvoston hankerekisterissa (www.hare.vn.fi). Jos
lausuntonne sis&ltaa salassa pidettavia tietoja, pyyddmme ilmoittamaan siita lausunnossa.

Lisdtietoja antaa allekirjoittanut.
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VM/RMO/Luonnos 24.5.2012

Valtiovarainministerion asetus
huomattavien omistus- ja dféiniosuuksien ilmoittamisesta

Annettu Helsingissi [xx] paivana [kesd]kuuta 2012

Valtiovarainministerion padtoksen mukaisesti sdddetdin arvopaperimarkkinalain (xxx/2012)
9 luvun 12§:n 1-4 kohdan nojalla:

1§
Soveltamisala

T#mai asetus koskee arvopaperimarkkinalain 9 luvussa tarkoitettua huomattavien omistus- ja
ddniosuuksien ilmoittamista, ilmoituksen julkistamista ja liputusilmoituksen sisaltoa.

2§

Sijoitusrahastoyhtion sekd sijoituspalvelun tarjoajan ilmoitus Finanssivalvonnalle poikkeuk-
sen soveltamisesta'

Sijoitusrahastolaissa tarkoitetun rahastoyhtion tai muussa ETA-valtiossa toimiluvan saaneen
rahastoyhtién emoyrityksen (emoyritys) ei ole laskettava omistus- ja diniosuuksiaan yhteen
rahastoyhtion hallinnoiman sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen omistus- ja ddniosuuk-
sien kanssa, jos osakkeisiin hittyvdd dénioikeutta kiytetddn emoyrityksesti riippumattomalla
tavalla. Emoyritys ei saa tilldin antaa suoria eikd vilillisid ohjeita tai yrittid muulla tavalla
vaikuttaa rahastoyhtion harkintaan osakkeisiin liittyvien d4nioikeuksien kiytosta.

Muussa ETA- valtiossa toimiluvan saaneen sijoituspalvelun tarjoajan emoyrityksen ei tarvit-
se laskea omistus- ja #dniosuuksiaan yhteen sijoituspalvelun tarjoajan omaisuudenhoitosopi-
musten nojalla hallinnoimien omistus- ja d4niosuuksien kanssa edellyttden, ettd sijoituspalve-
lun tarjoaja voi kdyttdd osakkeisiin liittyvid d#nioikeuttaan vain annettujen ohjeiden mukaises-
ti ja se kayttda dinioikeuttaan emoyrityksestd riippumatta. Sijoituspalvelun tarjoajan emoyri-
tys ei saa tdlldin antaa suoria eiké vilillisid ohjeita tai yrittdd milldan muulla tavalla vaikuttaa
sijoituspalvelun tarjoajan harkintaan osakkeisiin liittyvien ddnioikeuksien kdytosta.

Emoyrityksen on ilmoitettava viipymittd Finanssivalvonnalle, kun se aikoo soveltaa 1 tai 2
momentissa tarkoitettua poikkeusta osuuksien yhteen laskemisesta. Ilmoituksessa on oltava
seuraavat tiedot:

1) rahastoyhtion ja sijoituspalvelun tarjoajan, joihin emoyritys haluaa soveltaa titd poikke-
usta, tdydellinen nimi jza kaupparekisterinumero tai muu rekisteritunnus taikka vastaava ulko-
mainen rekisteritunnus”;

! Voimassa olevan asetuksen, vastaavan pykéldn 1-3 momentit on poistettu, koska ne on siirretty AML
9 lukuun seuraaviin pykaliin:

-2§ 1 mom.,

-8 § 1)-mom. 1 kohta,

- 8 § 2) mom 2 kohta.

2 Voimassa olevassa asetuksessa sdddetiisin vastaavassa kohdassa “lista”. Nyt lisétty 5 §:n 5 kohtaa vas-
taavat identifikaatiotiedot.




2) kyseisti rahastoyhtiotd ja sijoituspalvelun tarjoajaa valvovat viranomaiset;
3) ilmoitus siitd, ettd emoyritys tdyttdd timan pykildn 2 §:n 1 tai 2 momentin vaatimukset
kunkin rahastoyhtion ja sijoituspalvelun tarjoajan suhteen.

Emoyrityksen on ilmoitettava myds edelld mainituissa tiedoissa tapahtuvat muutokset Fi-
nanssivalvonnalle ilman aiheetonta viivytysti.

Emoyrityksen on liséksi pyynndstd toimitettava Finanssivalvonnalle tiedot:

1) menettelytavoista, joilla estetddn tietojen vaihto danioikeuksien kéytostd emoyrityksen ja
rahastoyhtion tai arvopaperinvélittéjan valilld;

2) sanioikeuksien kytosté paittavien henkildiden riippumattomuudesta;

3) toimeksiantosuhteesta ja sen ehdoista, jos emoyritys on samalla médrdysvaltaan kuuluvan
rahastoyhtion tai arvopaperinvilittijén asiakas.

38
Markkinatakaajan ilmoitus Finanssivalvonnalle poikkeuksen soveltamisesta

Markkinatakaajan on ilmoitettava viipyméttd Finanssivalvonnalle, kun se aikoo soveltaa ar-
vopaperimarkkinalain 9 luvun 8 §:n 2 kohdassa tarkoitettua poikkeusta ja kun se ei endi aio
sitd soveltaa. Ilmoitus on tehtidvi Finanssivalvonnalle kohdeyhtidkohtaisesti.

48
Omistus- ja ddniosuuden laskeminen

Arvopaperimarkkinalain 9 luvun 5 §:ssi tarkoitetun ilmoitusvelvollisuuden syntyminen las-
ketaan suhteessa kaupparekisteriin merkittyyn osakkeiden lukumazréin sekd danimézréén, jo-
ka liittyy niihin osakkeisiin. Omistus- ja déniosuutta laskettaessa osakkeenomistajan olemassa
olevaan osuuteen lisitddn tai siitd vihennetd#n se osuuden muutos, johon sopimus tai muu jér-
jestely toteutuessaan johtaa, siltd osin kuin muutos on tiedossa’.

58
Liputusilmoitus

Arvopaperimarkkinalain 9 luvun 5 §:n 1 momentissa tarkoitetussa liputusilmoituksessa on
annettava seuraavat tiedot:

1) kohdeyhtién tédydellinen nimi;

2) peruste, jonka vuoksi liputusilmoitus tehdén;

3) ajankohta, jolloin omistus- ja &4niosuus on saavuttanut tai ylittényt taikka véhentynyt alle
jonkin arvopaperimarkkinalain 9 luvun 5 §:n 1 momentissa sdddetyn rajan;

4) tarkka osuus sek suoraan ettd vilillisesti hallittujen yhtion osakkeiden lukumddréstd ja
A4nimadrastd osakelajikohtaisesti paitsi silloin, kun osakkeenomistajan osuus vihenee alle 5
prosentin rajan;

5) arvopaperimarkkinalain 9 luvun 4 §:ssi tarkoitetun osakkeenomistajaan rinnastettavan
henkiloén tiydellinen nimi ja kaupparekisterinumero tai muu rekisteritunnus taikka vastaava
ulkomainen reKisteritunnus;

3 Voimassa olevan asetuksen vastaavan pykéldn koko 2 momentti on poistettu, koska se on siirretty
AML 9:6 §:cen.




6) arvopaperimarkkinalain 9 luvun 7 §:n mukaan osakkeenomistajan omistus- ja ddniosuu-
teen luettavien osuuksien omistajan tiydellinen nimi ja kaupparekisterinumero tai muu rekis-
teritunnus taikka vastaava ulkomainen rekisteritunnus seki peruste, jonka vuoksi osuudet lue-
taan osakkeenomistajan omistus- ja ddniosuuteen;

7) kuinka omistus- ja ddniosuus jakautuu 5 ja 6 kohdassa mainittujen henkildiden kesken;

8) juridinen rakenne ja muut perusteet, joilla liputusilmoituksessa mainittu yhteisd on osak-
keenomistajan méairdysvallassa;

9) edelli 1—8 kohdassa tarkoitettujen tietojen liséksi arvopaperimarkkinalain 5 §:n 2 mo-
mentissa tarkoitetun sopimuksen tai muun jérjestelyn olennainen sisilts, osapuolet ja voimas-
saoloaika.

Edelld 1 momentin 4—8 kohdassa tarkoitettuja tietoja ei ole annettava yksittéisten liputus-
velvollisten osalta liputusiimoituksessa silloin, kun valillisesti hallittu omistusosuus on alle 5
prosenttia.

Asiamiehen liputusilmoituksesta on kéytiva ilmi omistusosuus myds sen jélkeen, kun luon-
nolliselle henkil6lle tai oikeushenkildlle annettu valtuus raukeaa.

68§
Kohdeyhtion Julkistamisvelvollisuus’

Kohdeyhtion on julkistettava liputusilmoituksessa olevat timin asetuksen 5 §:ssd mainitut
tiedot, jos ne ovat tulleet kohdeyhtion tietoon.

Julkistamisen yhteydessd on my®s mainittava, jos liikkkeeseenlaskijan tiedossa ei ole kaikkia
5 §:ssd mainittuja tietoja.

Jos liputusilmoituksessa on 5 §:ssd mainittgjen tietojen liséksi annettu muita tietoja, ndmé-
kin tiedot on julkistettava samassa yhteydessa’.

78
Rahastoyhtié ja sijoituspalvelun tarjoaja, jonka toimilupa on kolmannesta maasta

Finanssivalvonnan on myodnnettivd kolmannessa maassa toimiluvan saaneen rahastoyhtitn
tai sijoituspalvelun tarjoajan emoyritykselle lupa soveltaa 2 §:n 1 tai 2 momentissa tarkoitettua
poikkeusta, jos rahastoyhtion tai sijoituspalvelun tarjoajan kotivaltion sdéntely vastaa 2 §:n 1
tai 2 momentin vaatimuksia. Emoyritykseen sovelletaan kuitenkin liséksi 2 §:n 3—35 moment-
tia.

88§
Kohdeyhtié, jonka yhtiéoikeudellinen kotipaikka on kolmannessa maassa
Finanssivalvonnan on myonnettiva kohdeyhtidlle, jonka yhticoikeudellinen kotipaikka on

kolmannessa maassa, lupa julkistaa kohdeyhtion tietoon tullut liputusilmoitus kyseisen kol-
mannen maan siannosten mukaisesti, jos liputusilmoitus kohdeyhtiolle sekd ilmoituksen jul-

* Kohdeyhtion julkistamista koskeva voimassa olevan asetuksen koko 7 § on poistettu asetuksesta, kos-
ka se sisaltyy AML 9: 11§:44n, jossa viitataan myos 10 luvun 4 §:4én (tiedotteiden jakelu ja saatavilla
pito). Koskee myos voimassa olevan asetuksen edellisen, 5 §:n viimeistd, liputusilmoituksen kielts kos-
kevaa virkettd.

5 Voimassa olevan asetuksen, timén momentin viimeinen virke on poistettu, koska se sisdltyy AML
10:1 §:n 1 momenttiin (in fine). Vastaavasti tdmin pykilin koko viimeinen momentti on myds poistet-
tu, koska se sisiltyy AML 9:10§:n 2 momenttiin.




kistaminen on teéht'avéi kolmannen maan sidanndsten mukaan enintdén seitsemén kaupankiynti-
pdivin kuluessa® siitd, kun omistus- ja ddniosuus saavuttaa, ylittd4 tai vihenee alle sdddetyn
rajan.

9§
Voimaantulo
Tamai asetus tulee voimaan [xx] piivini [xx]kuuta 2012. Télli asetuksella kumotaan valtio-

varainministerion liputusvelvollisuudesta ja omistusosuuksien ilmoittamisen ja julkistamisen
yhteydessi annettavista tiedoista 9 paivini helmikuuta 2007 annettu asetus (154/2007).

Helsingissd [xx] pdivind [xx]kuuta 2012

[Ministeri]

 Komission direktiivin 19 artikla.




