Helsingin yliopisto

Lausunto

24.06.2022

Asia: VN/8908/2021

Lausuntopyynto tyoryhman mietinnostd; Rajat ylittavia yritysjarjestelyja
koskevan yhtidoikeudellisen direktiivin taytantoonpano

Yleista
1) Lausuntonne yleisesti esityksesta.

Direktiivin tdytantodnpanossa tehdyt valinnat vaikuttavat perustelluilta. Piddn myos kannatettavana,
ettd velkojia tai sijoittajia kohdellaan ehdotetussa sadntelyssa mahdollisimman yhdenmukaisesta
seka rajat ylittavissa ettd kansallisissa sulautumisissa ja jakautumissa. Lakiteknisesti myonteista on
pyrkimys rajoittaa monimutkaisia pykalaviittauksia ja saannellad sulautumisesta, jakautumisesta ja
kotipaikan siirroista mahdollisimman pitkalle itsendisina kokonaisuuksina.

2) Lausuntonne vaikutusten arvioinnista.

Sulautuminen ja jakautuminen

3) (OYLE 16:1 ja 2 §) Mietinndssa ehdotetaan lisattavdksi sddannos, jonka mukaan absorptiosulautumisessa
sulautuvan yhtion osakkeenomistajat voivat suostumuksellaan luopua oikeudestaan saada
sulautumisvastiketta, seka osittain siihen liittyen sisaryhtiosulautumisen maaritelma.

Kannatan sellaisenaan
Perustelut
Saannos selventada oikeustilaa olematta liian preskriptiivinen.

4) (OYLE 16:3 ja 17:3 §) Mietinndssa ehdotetaan mainittavaksi sulautumis- ja jakautumissuunnitelmaa
koskevissa sadnnoksissa erditd uusia asioita.

Kannatan sellaisenaan

Perustelut
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5) (OYLE 16:4 ja 17:4 §) Mietinn6ssa ehdotetaan mainittavaksi tilintarkastajan lausuntoa koskevassa
sadnnoksessa osakkeiden vaihtosuhde.

Kannatan sellaisenaan

Perustelut

6) (OYLE 16:6 §) Mietinnossa ehdotetaan, ettd tytar- tai sisaryhtiosulautumisessa kuulutusta koskevan
hakemuksen voi tehdda myos vastaanottava yhtio.

Kannatan sellaisenaan
Perustelut
Menettelyllinen joustavuus tarkeaa.

7) (OYLE 16:6 ja 17:6 §) Mietinndssa ehdotetaan, etta kuulutuksen antamista on haettava kuukauden
kuluessa sulautumis- tai jakautumissuunnitelman rekisteréimisesta taikka sulautuminen tai jakautuminen
raukeaa.

Kannatan sellaisenaan

Perustelut

8) OYLE (16:11 ja 17:11 §) Mietinn6ssa ehdotetaan mainittavaksi asiakirjojen nahtavana pitamista
koskevassa saannoéksessa muun ohella tilinpaatos ja toimintakertomus.

Kannatan sellaisenaan

Perustelut

9) (OYLE 16:13 ja 17:13 §) Mietinn6ssa ehdotetaan mainittavaksi, etta sulautuvan tai jakautuvan yhtién
tulee ilmoittaa osakkeenomistajille seka optio-oikeuksien ja muiden erityisten oikeuksien haltijoille
sahkoéinen osoite lunastusvaatimuksen sahkoista vastaanottamista varten.

Kannatan sellaisenaan

Perustelut

10) (OYLE 16:13 ja 17:13 §) Mietinn6ssa ehdotetaan voimassa olevan kdaytanndon mukaisesti saddettavaksi,
ettd osakkeenomistajien tai optio-oikeuksien tai muiden erityisten oikeuksien haltijoiden vireille panemat
sulautumista koskevat lunastusasiat on kasiteltava samassa menettelyssd, jos ne johtuvat olennaisesti
samasta perusteesta.

Kannatan sellaisenaan

Perustelut
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Saannos on prosessiekonomisesti tarkoituksenmukainen.

11) (OYLE 16:14 ja 17:14 §) Mietinndssa ehdotetaan mainittavaksi, ettd sulautumiseen osallistuvien
yhtididen tekemaan sulautumisen taytdntdonpanoilmoitukseen tai jakautuvan yhtién tekemaan
taytantéonpanoilmoitukseen on liitettdvd muun ohella tiedot sulautumis- tai jakautumissuunnitelmasta.

Kannatan sellaisenaan

Perustelut

12) (OYLE 16:16 ja 17:16 §) Mietinndssa ehdotetaan sdannosta, jonka mukaan velkoja voi vaatia suoritusta
sulautumista tai jakautumista varten annetusta vakuudesta aikaisintaan, kun sulautuminen tai
jakautuminen on tullut voimaan.

Kannatan sellaisenaan

Perustelut

13) (OYLE 16:22 ja 17:21 §) Mietinnossa ehdotetaan mainittavaksi rajat ylittavaa sulautumis- tai
jakautumissuunnitelmaa koskevissa sadnnoksissa erdita uusia asioita.

Ei kantaa

Perustelut

14) (OYLE 16:22 a ja 24 § sekd 17:21 a ja 23 §) MietinnOssa ehdotetaan sdadettaviksi huomautusten
tekemista koskevan ilmoituksen laatimisesta, nahtavana pitamisesta ja toimittamisesta sita pyytavalle,
seka rekisterdoimisesta.

Kannatan sellaisenaan
Perustelut
Tervetullut sdaannds, joka turvaa sidosryhmien tiedonsaantia. Pakottavuus perusteltu.

15) (OYLE 16:22 b—22 d ja 24 § sekd 17:21 b—21 d ja 23 §) Mietinn6ssa ehdotetaan aikaisempaa
tarkemmin saddettavaksi rajat ylittavassa sulautumisessa tai jakautumisessa hallituksen selvityksen
laatimisesta, laatimatta jattamisen tilanteista, ndhtdvana pitamisesta ja toimittamisesta siihen
oikeutetulle, seka rekisteréimisesta.

Kannatan sellaisenaan
Perustelut

Tervetullut saannds, joka turvaa sidosryhmien tiedonsaantia ja parantaa
vaikuttamismahdollisuuksia. Pakottavuus perusteltu.
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16) (OYLE 16:23 ja 17:22 §) Mietinnossa ehdotetaan sdaadettavaksi rajat ylittavassa sulautumisessa tai

jakautumisessa hallituksen selvitysta koskevasta tilintarkastajan tai muun riippumattoman asiantuntijan

lausunnosta.
Kannatan sellaisenaan

Perustelut

17) (OYLE 16:24 ja 17:23 §) Mietinnossa ehdotetaan sdaadettavaksi velvollisuudesta ilmoittaa velkojille
annettavassa kuulutuksessa, onko sulautuvan yhtion tai jakautuvan yhtion osakkeenomistaja vaatinut
ylimaardista rahavastiketta, seka tarvittaessa tillaisten vaatimusten yhteismaara.

Kannatan sellaisenaan

Perustelut

18) (OYLE 16:24 a ja 17:23 a §) Mietinnossa ehdotetaan sadannoksia rajat ylittdvan sulautuvan tai
jakautuvan yhtion osakkeenomistajan oikeudesta vaatia ylimaaraista rahavastiketta, kun tietyt ehdot
tayttyvat.

Kannatan sellaisenaan

Perustelut

Direktiiviin perustuva sadannds monimutkaistaisi osakkeenomistajan strategista positiota ja voi lisata

opportunistisia vaatimuksia. Toisaalta ehdotettu kulusdantely ja muut prosessuaaliset erot
lunastusmenettelyyn luultavimmin toimisivat tehokkaana rajoitteena.

19) (OYLE 16:26 ja 17:25 §) Mietinnossa ehdotetaan mainittavaksi rajat ylittdvaa sulautumista tai
jakautumista koskevan tdytantoonpanohakemuksen osalta erditad uusia liitettavia asiakirjoja ja eraita
uusia menettelyita.

Ei kantaa

Perustelut

20) (OYLE 16:26 a ja 17:25 a §) Mietinnossa ehdotetaan saddettavaksi rekisteriviranomaisen
velvollisuudesta tutkia ennen rajat ylittavaa sulautumista tai jakautumista koskevan todistuksen
antamista, etta suomalainen sulautuva yhtio tai jakautuva yhtio on suorittanut kaikki sulautumisen tai
jakautumisen edellytyksena olevat toimenpiteet ja tdyttanyt laissa sdadetyt muodollisuudet, kuten
rahamaardisten tai muiden kuin rahamaaraisten velvoitteiden suorittaminen tai varmistaminen
julkishallinnolle tai toimialakohtaisten erityisvaatimusten noudattaminen (lainmukaisuuden tutkinta).

Ei kantaa

Perustelut
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21) (OYLE 16:26 a ja 17:25 a §) Mietinnossa ehdotetaan sdddettdvidksi rekisteriviranomaisen, tai timan
pyynnosta muun toimialallaan toimivaltaisen viranomaisen, velvollisuudesta tutkia perustellusta syyst3,
ettei rajat ylittavaa sulautumista tai jakautumista toteuteta vaarinkdytto- tai petostarkoituksessa, jonka
seurauksena tai tarkoituksena on Euroopan unionin oikeuden tai kansallisen lainsddaddnnon valttaminen
tai kiertaminen, taikka muuten rikollisessa tarkoituksessa (vaarinkdytto- tai petostarkoituksen tutkinta).
Jos arvioidaan, etta rajat ylittdva sulautuminen tai jakautuminen toteutetaan vaarinkaytto- tai
petostarkoituksessa, rekisteriviranomainen voi keskeyttda taytdntoonpanoa koskevan hakemuksen
kdsittelyn oma-aloitteisesti tai muun toimialallaan toimivaltaisen viranomaisen vaatimuksesta taikka
rekisteriviranomainen voi paattda, ettd se ei anna rajat ylittavaa sulautumista tai jakautumista edeltdvaa
todistusta.

Ei kantaa
Perustelut

Viranomaisharkintaan liittyy tassa tapauksessa poikkeuksellisen laajaa liikkumavaraa.
Paatoksenteon hallinto-oikeudellisia reunaehtoja on syyta korostaa lainkohdan perusteluissa.
Valitusoikeus olennainen.

22) (OYLE 16:26 b ja 17:25 b §) Mietinndssa ehdotetaan saadettavaksi ennakollisen valvonnan
maaraajoista.

Kannatan sellaisenaan

Perustelut

23) (OYLE 16:26 c ja 26 e seka 17:25 c ja 25 e §) Mietinndssa ehdotetaan sdadadettdvaksi ennakollisen
valvonnan yhteydessa rekisteriviranomaisen oikeudesta saada tietoja viranomaisilta ja muilta.

Kannatan sellaisenaan

Perustelut

24) (OYLE 16:26 d ja 17:25 d §) MietinnOssa ehdotetaan saddettdviksi ennakollisen valvonnan yhteydessa
rekisteriviranomaisen oikeudesta kayttaa apuna tilintarkastajaa tai muuta ulkopuolista riippumatonta
asiantuntijaa.

Kannatan sellaisenaan

Perustelut

25) (OYLE 16:27 a ja 17:26 a §) Mietinnossa ehdotetaan saddettavaksi, ettd rajat ylittavaa sulautumista tai
jakautumista koskevaa paatosta ei voida moittia tai vaatia sen mitdtoimista ainoastaan silld perusteella,
ettd sulautumis- tai jakautumisvastiketta kuten osakkeiden lukumaaraa tai vaihtosuhdetta tai
lunastamiseen kadytettya rahavastiketta ei ole maaritetty asianmukaisesti sulautumis- tai
jakautumissuunnitelmassa tai niistda annetut tiedot eivat ole tayttineet saddettyja vaatimuksia.
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Kannatan sellaisenaan

Perustelut

26) (OYLE 17:1 ja 2 §) Mietinn6ssa ehdotetaan lisattavaksi saannos, jonka mukaan jakautuvan yhtién
osakkeenomistajat voivat suostumuksellaan luopua oikeudestaan saada jakautumisvastiketta, seka
osittain siihen liittyen yhtioittamalla toteutettavan jakautumisen maaritelma.

Kannatan sellaisenaan

Perustelut

27) (OYLE 17:26 §) Mietinnossa ehdotetaan, ettd jakautumisen voimaantuloajankohta maaraytyy
jakautuvan yhtion kotipaikassa sovellettavan lainsddaddannon mukaan, eli suomalaisen jakautuvan yhtion
tapauksessa jakautumisen taytdantoonpanon rekisterdintihetkella.

Kannatan sellaisenaan

Perustelut

Kotipaikan siirto

28) Lausuntonne kotipaikan siirtoa koskevista ehdotuksista (OYLE 17 a luku).

Muut lait ja kommentit
29) Lausuntonne vakuutus- ja tydeldakevakuutusyhtioitd koskevista ehdotuksista (2. ja 3. lakiehdotus).

30) Lausuntonne muista Harmaan talouden selvitysyksikk6a koskevista ehdotuksista (4. lakiehdotus).

31) Muut kommentit.

Marjosola Heikki
Helsingin yliopisto - Oikeustieteellinen tiedekunta

Lausuntopalvelu.fi 6/6



