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Lausuntoyhteenveto luonnoksesta hallituksen esitykseksi eduskunnalle laeiksi
sijoitusrahastolain ja vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain muuttamisesta

Valtiovarainministerio julkaisi 22.2.2022 lausuntopalvelu.fi:ssd lausuntopyynnon luonnoksesta hallituksen esitykseksi
eduskunnalle sijoitusrahastolain ja vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain muuttamisesta. Lausuntopyynnon
yhteydessi julkaistiin myds esitysluonnos valtiovarainministerion hankesivuilla 1 Esitysluonnoksella on tarkoitus panna
kansallisesti taytantéon Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2021/2261 direktiivin 2009/65/EY
muuttamisesta silta osin kuin on kyse avaintietoasiakirjojen kaytosta siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteista
sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten (yhteissijoitusyritykset) rahastoyhtididen toimesta. Lausuntoaika asiassa paattyi
28.3.2022.

Valtiovarainministerio pyysi yhteensa 16 viranomaiselta ja yhteisolta lausuntoa esitysluonnoksesta. Lausuntopyyntoon
vastasi 10 tahoa: oikeusministerid, sosiaali- ja terveysministerio, tyo- ja elinkeinoministerid, Finanssivalvonta, Kilpailu- ja
kuluttajavirasto, Suomen Pankki, Vakuutus- ja rahoitusneuvonta, Finanssiala ry, Nasdaq Helsinki Oy, Suomen
Osakesaastajat ry ja Suomen Yrittdjat ry.

Sosiaali- ja terveysministeri, tyo- ja elinkeinoministeri®, Finanssivalvonta, Kilpailu- ja kuluttajavirasto, Suomen Pankki ja
Nasdaq Helsinki Oy ilmoittivat, ettei heilld ole lausuttavaa esitysluonnoksesta.

Oikeusministerid pyysi huomioimaan, ettda ehdotettavien muutosten mahdolliset vaikutukset myds kuluttaja-
asiamieheen tulisi arvioida esityksessa. Kuluttajiin kohdistuvan markkinoinnin ja kuluttajasopimusten kohtuuttomien
ehtojen valvonnassa kuluttaja-asiamiehella ja Finanssivalvonnalla on rinnakkainen toimivalta finanssialalla.

Vakuutus- ja rahoitusneuvonta piti ehdotettuja muutoksia kannatettavina ja tarkoituksenmukaisina sijoittajansuojan
nakokulmasta, silld ne yhdenmukaistavat eri tuotteista annettavia tietoja ja siten myos helpottavat erilaisten
sijoitustuotteiden keskinaista vertailtavuutta.

Finanssiala piti tarkeind muutoksia, joilla UCITS-rahastojen vaatimukset yhdenmukaistetaan PRIIPS-sddnnosten kanssa ja
varmistetaan, ettei samasta rahastosta tehda kahta keskenaan ristiriitaista esitetta. Finanssialan mukaan valittu EU-tason
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sadntelyratkaisu on kuitenkin valitettavan mutkikas. Finanssiala kiinnitti myds huomiota siihen, ettd tiettyjen
vaihtoehtorahastojen osalta sadantely tosiasiassa kiristyy ja aiheuttaa rahastonhoitajille lisdavelvoitteita. Samalla
kdytannodssa hyvin toimineesta kansallisesta ratkaisusta joudutaan luopumaan. Finanssiala nosti esille, etta PRIIPS-
saantely soveltuu ei-ammattimaisiin sijoittajiin, joita ovat myos vahittdissijoittajia huomattavasti ammattimaisemmin
organisoidut instituutiosijoittajat, jotka eivat kuitenkaan tayta kaikkia ammattimaiselle sijoittajalle asetettua kriteereja.
Nykyinen kansallinen saantely on mahdollistanut asian huomioon ottamisen kansallisen esitesadntelyn avulla. Finanssiala
piti EU:n MiFID-sdantelyn ammattimaisten sijoittajan maaritelman kehittdmista tarkeana siten, etta vahittaissijoittajille
tarkoitettu sadntely kohdistuisi jatkossa juuri vahittaissijoittajiin eika instituutiosijoittajiin.

Suomen Osakesdastdjat naki esityksen hyvana uudistuksena suomalaisille yksityissijoittajille ja —saastajille. Suomen
Osakesdastdjat naki erityisen tarkedna, etta ei-ammattimaisilla sijoittajilla on saatavilla aina sijoitustuotteen muodosta
rippumatta tiivistettyja, vertailukelpoisia ja vakiomuotoisia tietoja. Siirtyminen yhteiseen menetelmaan toisi ei-
ammattimaisille sijoittajille parempia tyokaluja arvioida tuotteen riskejd ja toisaalta sen historiallista menestysta
suhteessa muihin vastaaviin sijoitustuotteisiin. Suomen Osakesdastdjat naki esityksen ainoastaan positiivisena
kehityksena suomalaisille saastdjille ja sijoittajille. Sijoittajan saama informaatio selkeytyy ja yhdenmukaistuu ja tietylta
osin myds paranee riskien ja kustannusten osalta. Suomen Osakesddstdjat ei usko mydskdan sijoitustuotteiden
kallistuvan uudistuksen myota, koska osittain myos alan toimijoiden tyo selkeytyy.

Suomen Yrittdjat piti ehdotettuja muutoksia perusteltuina, vaikka muutokset lisdavat taytantddnpanovaiheessa jossain
maarin hallinnollista taakkaa. Erityisen tarkednda Suomen Yrittdjat piti sitd, ettd ehdotettavilla lakimuutoksilla
rahastoyhtiot ja vaihtoehtorahastojen hoitajat hyotyisivat oikeudellisen epavarmuuden vahentymisesta seka siita, ettei
niille syntyisi paallekkaisia tiedonantovaatimuksia PRIIP-asetuksessa sdadetyn siirtymaajan jalkeen.
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