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CAPEX Advisors Oy:n lausunto luonnokseen hallituksen esitykseksi, jossa
ehdotetaan eraita muutoksia korkovahennysrajoitussddannokseen

CAPEX Advisors Oy (myohempana CAPEX) kiittaa Valtiovarainministeriota lausuntopyynnosta seka
mahdollisuudesta lausua asiassa. CAPEX lausuu asiassa ainoastaan infrastruktuurihankkeita
koskevaan poikkeukseen muokkauksiin liittyen. CAPEX pitad muokkauksia poikkeukseen tarkeana.

CAPEX haluaa nostaa esille hallituksen esitysluonnoksesta kohtia, joilla on erityista vaikutusta julkisen
sektorin toimitilojen ja infrastruktuurin omistamiseen ja rahoittamiseen jatkossa.

Muutokset infrastruktuurihankkeita koskevaan poikkeukseen

Korkojen verovdahennyskelpoisuuden rajoittamisella on potentiaalisesti suuri vaikutus julkisen
sektorin infrastruktuuri- ja toimitilainvestointeihin, jotka on paatetty toteuttaa yhtiomuotoisina.
Nykyinen korkojen verovdahennysoikeuden rajoittaminen my6s ndiden investointien osalta voi
aiheuttaa merkittavia lisdkustannuksia ja riskeja julkisen sektorin toiminnalle ja yleisen edun
mukaisten palvelujen tuotantoon. Taman vuoksi CAPEX Advisors pitda tarkedand nyt ehdotettavaa
pitkan aikavalin julkisina infrastruktuurihankkeina pidettavia hankkeita koskevan sadannoksen
soveltamisalan laajennusta, missa korkovdahennysoikeuden rajoitusta ei sovellettaisi julkisiin
infrastruktuuriyhteisoihin, jotka vastaavat julkisen infrastruktuurin toteuttamisesta tai yllapidosta.

Hallituksen esitysluonnoksen mukaisesti julkisena infrastruktuuriyhteiséna pidettaisiin julkisyhteison
omistuksessa olevaa kiinteistdd, vaylaa tai muuta infrastruktuuria hallinnoivaa yhtiota taikka kunta-
tai hyvinvointiyhtymaa. CAPEX huomauttaa tahan liittyen, etta julkisomisteiset esimerkiksi kiinteistoja
omistavat yhtiét voivat usein olla jarjestetty muotoon, jossa julkisomisteinen, esimerkiksi kunnan
omistama, emoyhtio (toimitilayhtid) omistaa useita kiinteistoyhtioita, jotka omistavat varsinaiset
rakennukset. Naissa omistusrakenteissa lainat voivat olla kiinteistoyhtidissa ja talléin myds
mahdolliset korkojen vahennyskelpoisuuden haasteet syntyvat nadissa alayhtidissa. CAPEX haluaa
kommentoida, ettda korkojen verovahennysoikeuden rajoituksen poikkeamaa tulisi soveltaa myds
naihin alayhtidihin halutun julkisten toimitila- ja infrainvestointeja koskevan tavoitteen
saavuttamiseksi.

CAPEX pitdaa myos tarkeand, etta valmistelua, jonka tuloksena korkovahennysoikeuden rajoitusta ei
sovellettaisi julkisyhteisdjen kokonaan tai osittain yksityisen tahon omistamalta hankeyhtiolta
kokonaishoitopalveluna hankkimiin infrastruktuurihankkeisiin (PPP-hankkeet), jatketaan. PPP-
hankkeiden osalta eduskunta on vuoden 2018 alusta mahdollistanut PPP-hankkeiden hyédyntamisen



valtion lisdksi muillekin julkisille tahoille. Samalla mahdollistettiin hankemallin hyédyntdminen
lilkenneinfrastruktuurin lisdksi my6s muuhun infrastruktuuriin, kuten toimitiloihin. Korkojen
vahennyskelpoisuuden rajoittaminen voi hankkeen yksityiskohdista riippuen vaikuttaa negatiivisesti
PPP-mallin kdyttamisen taloudelliseen mielekkyyteen julkisen sektorin infrastruktuurihankkeissa ja
tdman vuoksi rajoitus ei ole naiden hankkeiden osalta tarkoituksenmukainen.

Lisaksi Suomessa on vastikdadan perustettu kolme yhtiota suunnittelemaan suuria ratahankkeita.
Toteutuessaan ndama ratainvestoinnit ovat kukin suuruusluokaltaan useita miljardeja euroja. Jo
perustetut suunnitteluyhtiot ovat toistaiseksi valtion ja kuntien omistamia, mutta rakentamisvaiheen
kaynnistyessa olisi tarkeda pitdd taloudellisesti mielekkdana vaihtoehtona myds eldke- tai muun
sijoituspadgoman hyddyntaminen osana yhtididen omistajapohjaa. Merkittdva osa ratahankkeiden
rakentamisvaiheen rahoituksesta tulee todenndkdisesti olemaan lainaa, joten siksi korkojen
verovahennettavyydella voi olla korkoymparistosta riippuen ratkaisevan tarkea rooli yhtion taloudelle
ja siten julkisen palvelun kustannuksille ja toteutusvaihtoehdoille.
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