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Lausuntopyyntt 8.4.2011 VM066:00/2010
SIJOITUSRAHASTODIREKTIIVIN TAYTANTOONPANO SUOMESSA

Valtiovarainministerion rahoitusmarkkinaosasto on pyytanyt lausuntoa ehdotuksesta
sijoitusrahastodirektiivin tdytantoon panemiseksi ja siihen liittyvasta ehdotuksesta
sijoitusrahastolakiin tehtévista kansallisista tarpeista johtuvista muutoksista.
Lausuntonaan KHT-yhdistys — Foreningen CGR ry (jaljiempana "KHT-yhdistys”) esittda
seuraavan.

Ehdotuksen ja sijoitusrahastodirektiivin vastaavuus

Ehdotuksen perustelujen mukaan ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivia. Siksi KHT-
yhdistys haluaa kysya, onko seuraavassa kohdassa tarkoituksella poikettu direktiivin
tekstista. (Tekstien alleviivaukset ja lihavoinnit vain tassa.)

"108 a 8§

Sulautuvaa tai vastaanottavaa sijoitusrahastoa hallinnoivan rahoitusyhtion 36 §:n 2

momentissa tarkoitetun tilintarkastajan tai muun vastaavat edellytykset tayttéavan

tilintarkastajan on vahvistettava:

1) perusteet, joiden pohjalta maaritetddn varojen arvo ja tarvittaessa vastuut paivana,
jona lasketaan vaihtosuhde;

2) tarvittaessa osuutta kohden laskettu rahavastike; ja

3) vaihtosuhteen laskentamenetelmé ja 110 §:n 1 momentissa tarkoitetulle
vaihtosuhteen laskentapdivalle laskettu todellinen vaihtosuhde.”

Direktiivin 42 artiklan mukaan em. vahvistamisen voi tehd&a Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2006/43/EY mukaisesti hyvaksytty sdilytysyhteiso tai riippumaton

tilintarkastaja.

Jos tarkoitus on pitaytya direktiivin tekstissa, KHT-yhdistys liséisi saman pykalén 108 a
ensimmaiseen kohtaan "hyvaksytyt perusteet” direktiivin mukaisesti. Lisays
selkeyttaisi pykalaa niin, etta tilintarkastaja ei laadi laskelmia vaan joku muu
(esimerkiksi sijoitusrahaston hallitus) hyvaksyy perusteet ja laatii laskelmat.

Tarkennus kasitteisiin/tarkennus terminologiaan
KHT-yhdistys haluaa kiinnittda huomiota kertomus-sanan kayttoon. Esimerkiksi 108 a

8:n 2 momentissa on "jaljennds tilintarkastajan kertomuksesta”. Samoin 115 8:n 3
momentissa lukee "jos syottdrahastolla ja kohderahastolla on eri tilikausi,
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kohderahaston tilintarkastajan on laadittava erillinen kertomus sy6ttérahaston
tilinpaatospaivalta”.

Tilintarkastusalalla kéytetaan vakiintuneesti kertomus-sanaa ainoastaan lakisaateisesta
tilintarkastuksesta annettavasta raportista. Muusta tarkastuksesta (yleisluonteinen
tarkastus, muut varmennuspalvelut ja litdnn&ispalvelut) tilintarkastaja antaa raportin.
KHT-yhdistyksen mielesté lakitekstissé kertomus-sana olisi hyva muuttaa raportti-
sanaksi selvyyden vuoksi. Liséksi laissa pitéisi maaritelld, mista raportti annetaan: mika
on tarkastuksen kohde ja sisalto.

Vertailun vuoksi mainittakoon, ettéa englanninkielisessa direktiivissa on kaytetty "ad hoc
report”, ei "auditor’s report”.

Helsingissa 10. toukokuuta 2011
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