OSAKESAASTAJIEN

KESKUSLIITTO
31.1.2012

Valtiovarainministerio
Rahoitusmarkkinaosasto
PL 28

00023 Valtioneuvosto

OSAKESAASTAJIEN KESKUSLITON LAUSUNTO EHDOTUKSESTA )
VALTIOVARAINMINISTERION ASETUKSEKSI RAHASTOESITTEESTA YM.

SRL_VM asetukset -lausunto, VM066:00/2010

Osakesiistéijien Keskusliitto ry (myShemmin Osakeséiistijit) kiittdd mahdollisuudesta lausua
otsikossa mainitusta erittiin tirkeistd arvopaperisdistimiseen liittyvasts asetushankkeesta. Liiton
mielestd ehdotus vie lainsé4déntds oikeaan suuntaan ja parantaa nykyisti s@innostéd monelta osin.
Téss# suhteessa haluamme nostaa esimerkking esiin 3§ kohdan 13, jossa vaaditaan kerrottavaksi
sijoitusrahaston omistajaohjauksen tavoitteet.

Osakesadstijit haluaa kuitenkin kiinnittd huomiota erisiin yksityiskohtiin:

Rahastoesitteessd ei endi vaadittaisi kerrottavaksi nykyisen asetuksen 2 luvun 3 §:n 2 momentissa
tarkoitettuja tietoja rahaston vuosittaisista kulujen kokonaissuhteesta ja sijoitussalkun kiertonopeudesta
Ja niiden laskentatavasta. Em. méériykselld lienee pyritty havainnollistamaan salkun
toimintaperiaatetta; onko kyseessi aktiivinen rahastonhoito vai passiivinen ns. indeksirahasto, joka
veloittaa kuitenkin aktiivirahaston kulut tai sitten esim. rahasto, jossa harjoitetaan tarpeetonta kauppaa.
Naéiden tietojen laskeminen ei ole ylivoimainen tehtév4 ja tiedolla on kuitenkin erissi tapauksissa
merkitystd, joten Osakesdstsjit ehdottaa ettd olisi kuitenkin syyti sailyttid velvoite ko. tietojen
kertomiseen esitteessi.

3§ Osakesédstéjien mielestd rahastoesitteessd on kerrottava myds sijoitusrahaston yhdistymishistoria
(kts. Perustelut 6§ kohdalla), seké 3 kohtaan lisays: “tiedot siitd, missi sijoitusrahaston vuosikertomus,
puolivuotiskatsaus JA SAANNOT ovat saatavilla”.

4§ Edellyttdd raportoimaan ainoastaan aiempaa tuottokehitysts, Osakesddstidjien miclestd yhtd tirkeds
olisi raportoida roteutuneesta riskistd. Lisdksi, sijoitustoiminnan kuvauksessa olisi tuotava esiin se,
kuinka paljon esim. lyhyen koron rahastona markkinoitava rahasto saa sijoittaa pitkiin korkoihin (timi
on tuottanut viimeisten parin vuoden aikana paljon ongelmia).



6§ Osakesigstijien mielesti tietoihin rahastoyhtidsté pitdisi ehdottomasti sisdllyttdd myds sen
hallinnoimien rahastojen yhdistymis- ja lopetushistoria. (Kuinka monta rahastoa on perustettu,
lakkautettu ja sulautettu muihin). On alalla yleinen kiiyténtd, ettd rahastoyhtio pyrkii hdvittamain
huonon historian lakkauttamalla tai sulauttamalla huonosti menneen rahaston. Toisaalta myds
huonosti mennyt rahasto joudutaan rahaston osuuden omistajien lukuméérén tai sijoitetun padoman
alentuessa tietyissd tilanteissa sulauttamaan tai lakkauttamaan. Niin ollen rahastoja markkinoitaessa
myydén siti rahastoa, jolla on hyvi historiallinen tuotto ja luodaan sijoitiajalle mielikuva, jonka
mukaan ko. rahasto(-yhti$) tulee toistamaan historiaansa.

Lopuksi, voitaisiin harkita olisiko realistista esitti, ettd rahastoja markkinoitaessa rahastoesitteessé on
esitettiivi samantyyppinen taulukko, joka tulevaisuudessa tulee esittdd esim. PS-sopimuksia ja
elikevakuutuksia markkinoitaessa. (Taulukko kisittdisi sijoituksen tuleman 10 vuoden ajalta siséltden
sijoitetun paioman, vuosittaisen tuoton realistisella tuotto-odotuksella kaikkien rahaston kulujen
jalkeen, sijoitusvarat vuoden lopussa sek4 sijoitussuorituksesta ja sijoitusvaroista vuoden aikana
rahastoyhtidlle perityt kaikki kulut euroina ja suhteessa sijoitusvaroihin. Téllainen taulukko oli esilld
FIVA:n lausuntopyynndssi 12.10.2011). Tall4 tavoin myds rahastosijoitustuotteet olisivat lapinakyvia
ja vertailtavissa muiden kilpailevien sijoitusvaihtoehtojen kanssa. Muutoin rahastoihin sijoittacssaan
kuluttaja ei ymmiirri ostetun sijoitustuotteen todellista realistista tuottopotentiaalia ja sitd kuinka
suuret kulut rahastoon kumulatiivisesti kohdistuvat. Rahastojen osalta on erityisesti seurattava
realistisena tuottopotentiaalina esitettyjd laskelmia.
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