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Lausuntopyyntonne: VM066:00/2010, 24.2.2012
JATKOVALMISTELTU EHDOTUSVALTIOVARAINMINISTERION ASETUK SEK S|
RAHASTOESITTEESTA

Pyydettyna lausuntona Suomen Asianajajaliitto kunnioittavasti esittda seuraavan.
Sijoitusrahastolakia (SRL) on muutettu 31.12.2011 voimaan tulleella lailla sijoitusra-
hastolain muuttamisesta (1490/2011). Tdla lainmuutoksella ja siihen liittyvilla eréilla
muilla lainmuutoksilla on pantu taytantddn Euroopan parlamentin ja neuvoston direktii-
vi 2009/65/EY siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteista sijoitustoimintaa
harjoittavia yrityksia (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollis-
ten médraysten yhteensovittamisesta (sijoitusrahastodirektiivi). Sijoitusrahastodirektii-
vin ja sijoitusrahastolain muutoksen johdosta valtiovarainministerion rahoitusmarkkina-
0sasto on 18.1.2012 pyytényt lausuntoa muun muassa valtiovarainministerion rahas-
toesitetta koskevasta asetuksesta. Asiangjgjaliitto on antanut 7.2.2012 lausunnon, jonka
mukaan Asiangjgjaliitolla el ole huomautettavaa ehdotetun rahastoesitetta koskevan ase-
tuksen asiasiséllosta

Lausuntokierroksen perusteella ehdotettua asetusta on kuitenkin muutettu siten, etta sii-
hen on ehdotettu sisdllytettévaks eraita rahastoyhtion tiedonantovelvollisuutta lagjenta-
viakohtia, jotka eivét johdu sijoitusrahastodirektiivista. Vaikka sijoitusrahastodirektiivi
el kielld jasenvaltioita asettamasta sijoitusrahastodirektiivin liitteen | A luetteloa pi-
demmalle menevié vaatimuksia tarjousesitteessa annettavien tietojen suhteen, Suomen
Asiangjgjaliitto katsoo, ettd kansallisia lisdvaatimuksia tulisi valttad, dlei niiden kayt-
t6onottaminen ole valttamatonta sijoittajansuojan kannalta.

Sijoitusrahastodirektiivin johdanto-osan 3 kohdassa todetaan, ettd yhteista sijoitustoi-
mintaa harjoittavia yrityksi koskeva kansallinen lainsd&danto olisi sovitettava yhteen,
jottavoitaisiin 1&hentdd néiden yritysten valisen kilpailun edellytyksia yhteison tasolla
jataata samalla tehokkaampi ja yhdenmukaisempi suoja osuudenhaltijoille. Tallainen
yhteensovittaminen helpottaa sellaisten rajoitusten poistamista, jotka haittaavat yhteissi-
joitusyritysten osuuksien vapaata liikkuvuutta yhteisdssa. Johdanto-osan 4 kohdan mu-
kaan ndma tavoitteet huomioon ottaen olis sd&dettava yhteisista perussdanndista jasen-
valtioihin sijoittautuneiden yhteissijoitusyritysten luvasta, valvonnasta, rakenteesta,
toiminnasta ja tiedoista, jotka niiden on julkistettava. Suomen Asiangjgjaliiton néke-
myksen mukaan kansallisten lisavaatimusten asettaminen poikkeaa direktiivin tavoit-
teesta l&hentdé yhteista sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten valisen kilpailun edelly-
tyksia yhteison tasolla ja taata samalla tehokkaampi ja yhdenmukai sempi suoja osuu-
denhaltijoille. Kun samalla muistetaan, etta endotetussa asetuksessa asetetut kansalliset
lisdvaatimukset kohdistuisivat vain suomalaisiin rahastoyhti6ihin ja ett uuden séante-
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lyn my6ta rahaston perustaminen toiseen ETA-valtioon ja rahaston notifioiminen toises-
ta ETA-valtiosta Suomeen on aiempaa helpompaa, voidaan todeta, etteivét kansalliset
lisdvaatimukset takaa parempaa sijoittajansuojan tasoa kaikkien Suomessa markkinoita-
vien rahastojen osalta.
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Suomen Asianajajaliiton lausunnot valmistellaan oikeudellisissa asiantuntijaryhmissa,
joiden toiminnassa on mukana noin 120 asianajajaa. Tama lausunto on valmisteltu ar-
vopaperimarkkina- ja rahoitusoikeuden asiantuntijaryhmassa.



