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SIJOITUSRAHASTODIREKTIIVIN TAYTANTOONPANO SUOMESSA

Valtiovarainministerié on pyytanyt Keskuskauppakamarin lausuntoa sijoitusrahastodi-
rektiivin taytantoon panemiseksi ja siihen liittyvasta ehdotuksesta kansallisista tar-
peista. Keskuskauppakamari lausuu asiasta seuraavan.

Padosin Keskuskauppakamari kannattaa ehdotuksia. Ehdotetuista kansallisista muu-
toksista Keskuskauppakamari pitdd kannatettavina niitd, jotka ovat omiaan paranta-
maan suomalaisten rahastojen kilpailukykya suhteessa kilpailijamaihin.

Osittaismuutosten myota laista on kuitenkin tulossa raskas. Keskuskauppakamari eh-
dottaa lain kokonaisuudistuksen kaynnistadmista sopivana ajankohtana.

Sijoitusrahastotoiminnan harjoittamista koskevassa 26 8:ssa ehdotetaan sdadettavaksi
rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisesta kohtelusta. Pykalan perusteluihin olisi
hyva tasmentad, etta talla ei tarkoiteta kaikkien asiakkaiden samanlaista kohtelua, sil-
1& esimerkiksi suuret asiakkaat voivat saada heille suunnattuja etuuksia tai uusille asi-
akkaille saatetaan tehda tarjouksia, jotka eivat koske vanhoja asiakkaita.

Kansallisten sddnnosten osalta Keskuskauppakamari kannattaa 53 §:44 apporttiomai-
suuden kaytosta. Pykalan perusteluista on kuitenkin poistettava viittaus Finanssival-
vonnan omaksumaan listaamattomia sijoituksia koskevaan 15 %:n rajaan. Lain perus-
teluilla ei pid& vahvistaa téllaista liian rajoittavaa tulkintaa.

Vahingonkorvausvastuu

Keskuskauppakamari vastustaa sijoituspalvelulakia ankarampia rahastoyhtion hallituk-
sen vastuusaannoksia. Sdannoksissa ei pida ennakoida arvopaperimarkkinalain koko-
naisuudistuksessa mahdollisesti otettavia kantoja, silla valmistelu on vield kesken.
Muutenkin on térkeda, ettei vahingonkorvausvastuuta tehda kohtuuttoman kovaksi
johtohenkildiden asemaan nahden. Sijoitusrahastotoiminta on tarkoin saanneltyd, ja
sijoittajien oikeusturva on varmistettu yksityiskohtaisen sdantelyn kautta.
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Ryhmékanne

Keskuskauppakamari vastustaa kansallisena lisdsaantelynad esitettyd 140 §8:n 5 mo-
mentissa esitettyd ryhmakannesadannosté. Finanssivalvonnalla on oikeus ajaa kannetta
osuudenomistajien puolesta, joten sijoittajien oikeusturva on varmistettu. On myos
huomattava, ettd Finanssivalvonta on sijoitusasioita ké&sitteleva asiantuntijaviran-
omainen, eika sijoittajien oikeussuoja kohennu siitd, etta sijoitusasioissa tulee muille
yleisviranomaisille uusia valtuuksia.

Ryhmékanne on kallis ja raskas instrumentti, joka on kayttokelpoinen vain hyvin har-
vassa tapauksessa, silla useimmiten tapauksissa on yksilollisia piirteitd, jotka estavat
kollektiiviseen todisteluun perustuvan harkinnan. Ryhmékannelain mukaisia kanteita
ei olekaan viela nostettu, vaikka ryhmékannelaki on ollut jo useita vuosia voimassa.

Erikoissijoitusrahaston neljannesvuosikatsaus

Keskuskauppakamari katsoo, etté sijoitusrahastolain 95 §:n sdannds erikoissijoitusra-
haston neljannesvuosiraportoinnista on kumottava. Kyse on kansallisesta lisésaante-
lystd, jolle ei ainakaan nykytilanteessa ole endé perusteita. Keskuskauppakamari pitéda
tarkeand, ettd suomalaisten yritysten hallinnollista taakkaa kevennetédén ja etta tar-
peetonta direktiivitason ylittavaa kansallista lisdsaantelyd puretaan.
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