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Sijoitusrahastodirektiivin taytantoonpano Suomessa

Valtiovarainministerid on pyytanyt Elinkeinoelaman keskusliitto EK:lta
(jaliempana EK) lausuntoa ehdotuksesta sijoitusrahastodirektiivin tay-
tantoonpanemiseksi ja siihen liittyvasta ehdotuksesta sijoitusrahastola-
kiin tehtavista kansallisista tarpeista johtuvista muutoksista. EK kiittaa
mahdollisuudesta lausua asiassa ja esittaa kunnioittavasti lausunto-
naan seuraavan.

Ehdotukset kasittdvat seka luonteeltaan teknisemman sijoitusrahasto-
direktiivin taytantéonpanon etta merkittavia kansallisista tarpeista joh-
tuvia muutoksia. EK kannattaa ehdotuksia ja korostaa erityisesti niiden
muutosten tarkeytta, joilla kehitetaan ja parannetaan sijoitusrahasto-
lainsdadannon kansainvalista kilpailukykya. Tarkeaa on, ettd muutok-
silla parannetaan suomalaisten sijoitusrahastojen ja rahastoyhtididen
toimintaedellytyksia ja kilpailukykya seka lisataan markkinoiden hou-
kuttelevuutta myos ulkomaisten toimijoiden nakdkulmasta.

Edella olevan lisaksi EK esittaa ehdotuksiin jaljempana olevat yksityis-
kohtaisemmat kannanotot.

Sijoitusrahastodirektiivin taytantdonpanoa koskevan ehdotuksen 98b
§:n mukaan rahastoyhtién on annettava veloituksetta sijoittajalle taméan
pyynnosta avaintietoesite kirjallisena. Rahastoyhtio voi antaa avaintie-
toesitteen sijoittajalle pysyvalla tavalla tai internetsivujen valityksella.
Sahkoisen tiedonvalityksen merkitysta tulisi tietoyhteiskuntakehityksen
ja hallinnollisen tehokkuuden johdosta korostaa. EK:n nakemyksen
mukaan sadnnoksessa olevien tiedon antamisen tapojen jarjestysta ja
saannoksen perusteluja olisi selkeytettava siten, ettd niissa otettaisiin
selvemmin tiedonvalityksen ensisijaiseksi vaihtoehdoksi sahkéinen for-
maatti. Tiedon antamista koskeva saannos olisi myos mahdollisuuksi-
en mukaan yhdenmukaistettava muiden tietojen saatavilla oloa koske-
vien vaatimusten kanssa.
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EK:n kasityksen mukaan erikoissijoitusrahastolta edellytettava neljan-
nesvuosikatsaus ei perustu sijoitusrahastodirektiiviin ja se ylittaa vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia koskevassa direktiivissa edellyte-
tyt vaatimukset. Erikoissijoitusrahaston pakollisesta neljannesvuosikat-
sauksesta voitaisiin siten luopua.

Ehdotuksessa kansallisista tarpeista johtuvista muutoksista ehdote-
taan vahingonkorvausvastuuta koskevien saannosten muuttamista
muun ohella vastaamaan sita, mita uuden sijoituspalvelulain 15 luvun
1 §:4an on ehdotettu. Ehdotetut sijoitusrahastolain saannokset voivat
kuitenkin johtaa laajempaan korvausvastuuseen kuin ehdotetut sijoi-
tuspalvelulain sdannokset, ja ehdotusta tulisi talta osin tarkistaa. Va-
hingonkorvausvastuuta koskevien muutostarpeiden arviointi olisi EK:n
mielesta perusteltua lykata arvopaperimarkkinalainsadadannon koko-
naisuudistuksen yhteyteen, koska myos sijoituspalvelulain jatkovalmis-
telussa on arvioitava, onko vahingonkorvausvastuun kiristaminen eh-
dotetulla tavalla tarpeen.

Ehdotuksessa kansallisista tarpeista johtuvista muutoksista ehdote-
taan uutta sijoitusrahastolain 140 § 5 momenttia, jonka mukaan kulut-
taja-asiamies voi eraissa tilanteissa panna kantajana vireille ryhma-
kanteen ja kayttaa siind asianosaisena puhevaltaa. Sijoitusrahastolais-
sa on saadetty rahasto-osuudenomistajien lukuun nostettavasta kor-
vauskanteesta. Ehdotuksen perusteluissa ei kasitelld ryhmakanteen ja
korvauskanteen suhdetta, ryhmakanteen ja mahdollisten muiden kan-
teiden suhdetta, eika vaihtoehtoja ryhmakanteelle. Ryhmakanne ja
mahdolliset paallekkaiset ryhmakanteen luontoiset menettelyt voivat
olla taloudellisesti hyvin raskaita ja siten osuudenomistajien etujen
vastaisia. Ehdotus on myds periaatteellisesti merkittdva. EK ei kannata
ryhmakanteen laajentamista ehdotuksessa olevalla tavalla.
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