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Ehdotus laiksi sijoitusrahastolain muuttamisesta ja erdiksi siihen liittyviksi laeiksi sijoitusrahastodirek-
tiivin tdytdntoon panemiseksi (luonnos)

YLEISPERUSTELUT

1 Johdanto

Euroopan komission heinékuussa 2005 antama vihreé kirja EU:n sijoitusrahastolainsd@dédnnon uudis-
tamisesta kdynnisti julkisen keskustelun siitd, miten arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti sijoitustoi-
mintaa harjoittavia yrityksié (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten m&s-
rdysten yhteensovittamisesta 20 p4ivini joulukuuta 1985 annettua neuvoston direktiivid 85/611/ETY
olisi muutettava sen mukauttamiseksi 2000 luvun rahoitusmarkkinoihin. Komissio julkaisi 15 pdivind
marraskuuta valkoisen kitjan sijoitusrahastojen sisdmarkkinalainsddddnndn kehittdmisestd. Komission
jarjestdmien laajojen kuulemisten johtop#itds oli, ettd mainittuun direktiivin tarvitaan huomattavia
muutoksia. Mainittua direktiivid on sen antamisen jdlkeen muutettu useita Kertoja, joten direktiivi pas-
dyttiin selkeyden vuoksi laatimaan uudelleen. Uuteen direktiiviin on kodifioitu direktiiviin
85/611/ETY antamisen jilkeen tehdyt muutokset (englanniksi recasting technique). Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti sijoi-
tustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten
mé#rdysten yhteensovittamisesta, sijoitusrahastodirektiivi, annettiin 13 p#ivini heindkuuta 2009. Se
julkaistiin Euroopan unionin virallisessa lehdessd 17 pdivind marraskuuta 2009. Direktiivin mukaan
sen noudattamisen edellyttéimiit lait, asetukset ja hallinnolliset médrdykset on hyviksyttivi jisenvalti-
oissa viimeistddn 30 paivini kesdkuuta 2011 ja kyseisia sdidoksid on sovellettava 1 pdivésti heini-
kuuta 2011. Direktiivilld kumotaan neuvoston direktiivi 85/611/ETY sellaisena kuin se on muutettuna
antamisensa jilkeen annetuilla useilla direktiiveilld 1 pdivastd heindkuuta 2011 alkaen.

Sijoitusrahastodirektiivin tavoitteena on yhteissijoitusyrityksié koskevan jésenvaltioiden kansallisten
lainséddéntdjen yhteen sovittaminen, jotta voidaan ldhenti# yhteissijoitusyritysten kilpailuedellytyksia
yhteison tasolla ja taata samalla tehokkaampi ja yhdenmukaisempi suoja osuudenomistajille. Téllainen
yhteensovittaminen helpottaa sellaisten rajoitusten poistamista, jotka haittaavat yhteissijoitusyritysten
osuuksien vapaata liikkuvuutta yhteistssé (johdanto-osan 3. perustelukappale).

Sijoitusrahastodirektiivin sisiltyy komissiolle useita valtuuksia toteuttaa tiytintdénpanotoimenpiteitd.
Komissio on nédiden valtuuksien nojalla antanut seuraavat tiytint6onpanosiiadokset:

- Komission asetus N:o 583/2010 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY tdytin-
tdOnpanosta sijoittajille annettavien avaintietojen osalta ja avaintietojen tai tarjousesitteen toimittami-
sessa muuta pysyvéi vilinettd kuin paperia kiyttden tai verkkosivuston vilitykselld noudatettavien
chtojen osalta (jéljempéni avaintietoasetus);

- Komission asetus N:o 584/2010 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY tdytin-
toOnpanosta ilmoituskirjeen vakiomallin ja yhteissijoitusyritystd koskevan todistuksen muodon ja si-
sdllon, toimivaltaisten viranomaisten vilisessd ilmoittamisessa kdytettédvin sdhkoisen viestinnén seki
paikalla tehtdvissd tarkastuksissa ja tutkinnoissa ja toimivaltaisten viranomaisten vélisessi tietojen-
vaihdossa noudatettavien menettelyjen osalta (jiljempéina notifiointiasetus);

- Komission direktiivi 2010/43/EU Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY tiytéin-
téonpanosta organisaatiovaatimusten, eturisti-riitojen, liiketoiminnan harjoittamisen, riskienhallinnan
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sekd sdilytysyhteison ja rahastoyhtion vilisen sopimuksen siséllon osalta (jdljempéna riskienhallinta-
direktiivi); ja
- Komission direktiivi N:o 2010/44/EU Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY
tdytdntdonpanosta rahastojen sulautumisia, master-feeder rakenteita ja ilmoitusmenettelyd koskevien
tiettyjen sddnndsten osalta (sulautumisdirektiivi).

Edelld mainitut sifdokset on annettu 1 paivini heindkuuta 2010. Komission asetukset ovat jasenvalti-
oissa suoraan sovellettavaa sééntely4. Edelld mainittujen direktiivien mukaan niiden téytdnt66npanon

edellyttimit lait, asetukset ja hallinnolliset mé#riykset on saatettava voimaan viimeistéédn 30 pdivénd
kesdkuuta 2011.

Sijoitusrahastodirektiivid on sen antamisen jilkeen muutettu osana Euroopan finanssivalvontajérjes-
telmén perustamista. Finanssivalvonnan kuulumisesta Euroopan finanssivalvontajérjestelméaén sééde-
téddn Finanssivalvonnasta annetun lain 3 a §:ssi. Sijoitusrahastodirektiivin tehdyt muutokset siséltyvét
direktiivien 98/26/EY, 2002/87/EY, 2003/6/EY, 2003/41/EY, 2003/71/EY, 2004/39/EY, 2004/109/EY,
2005/60/EY, 2006/48/EY, 2006/49/EY ja 2009/65/EY muuttamisesta Euroopan valvontaviranomaisen
(Euroopan pankkiviranomainen), Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja lisdeldkevi-
ranomainen) ja Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) toimi-
valtuuksien osalta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2010/78/EU, omnibusdirek-
tiivi, 11 artiklaan. Tdmén direktiivin edellyttimit lait, asetukset ja hallinnolliset médrdykset on saatet-
tava voimaan viimeistdin 31 pdivand joulukuuta 2011,

Komissio valmistelee parhaillaan ehdotusta sijoitusrahastodirektiivin muuttamisesta. Tavoitteena on
muuttaa sijoitusrahaston siilytysyhteison vastuuta koskevia sadnnoksid ja liséta direktiiviin rahastoyh-
tididen palkka- ja palkkiopolitiikkaa ja sanktioita koskevat uudet saéinndkset. Komissio on jérjestinyt
vuonna 2009 ja vuodenvaihteessa 2010-2011 laajan kuulemisen siilytysyhteison tehtévisté ja vastuusta
ja palkka- ja palkkiopolitiikasta. Komissio on ilmoittanut jérjestdvénsd tdnd vuonna kuulemisen sank-
tioista. Téménhetkisen arvion mukaan komission ehdotus sijoitusrahastodirektiivin muuttamisesta an-
netaan kuluvan vuoden lopulla.

Sijoitusrahastodirektiivi ja omnibusdirektiivi ehdotetaan pantavaksi tdytédntoon muuttamalla sijoitusra-
hastolakia (48/1999), Finanssivalvonnasta annettua lakia (878/2008) ja Finanssivalvonnan valvonta-
maksusta annettua lakia (879/2008). Sijoitusrahastodirektiivin tdytint66n panemiseksi joudutaan
muuttamaan valtiovarainministerion asetusta rahastoesitteestd ja yksinkertaistetusta rahastoesitteesté
(821/2007) ja valtiovarainministerién asetusta rahastoyhtion ja sdilytysyhteisén toimilupahakemuksiin
liitettévistd selvityksistd (938/2007). Liséksi direktiivin tdytdntoon panemiseksi annetaan uusi valtiova-
rainministerion asetus, joka koskee Finanssivalvonnan internetsivuilla saatavilla pidettivié tietoja.

Komission direktiivit pantaisiin p4dosin tiytéintdon Finanssivalvonnan méérayksilld, jotka valmistel-
laan Finanssivalvonnassa erikseen.

2 Nykytila

2.1 Lains&adantd ja kaytanto

2.2 Sijoitusrahastodirektiivi ja omnibusdirektiivi
3 Esityksen tavoitteet ja keskeiset ehdotukset

3.1 Tavoitteet

Esityksen tarkoituksena on panna tdytintdon sijoitusrahastodirektiivi ja sithen antamisen jélkeen teh-
dyt muutokset. Tarkoituksena on siséllyttdd ulkomaisen rahastoyhtion toimintaa Suomessa koskevat




sddnnokset sijoitusrahastolakiin ja kumota laki ulkomaisen rahastoyhtién toiminnasta Suomessa
(225/2004).

Sijoitusrahastodirektiivilld yhdenmukaistetaan merkittdvasti sijoitusrahastoja koskevaa sééntelya.
Ndistd syistd ja ottaen huomioon, ettd sijoitusrahastolakiin on sen voimaantulon jilkeen tehty useita
muutoksia, sijoitusrahastolain kokonaistarkastelua voidaan piti4 tarpeellisena. Esityksessd kuitenkin
ehdotetaan sijoitusrahastodirektiivin tdytintoonpanon toteuttamista sijoitusrahastolain muuttamisella,
jota tiissd vaiheessa pidetéiin perusteltuna ottaen huomioon Euroopan unionissa valmisteltu ehdotus
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviksi vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direk-
tiilvin 2003/41/EY ja 2009/65/EY seki asetuksen (EU) N:o 1060/2009 ja (EU) N:01095/2010 muutta-
misesta (Proposal for a Directive of the European Parliament and of the Council on Alternative In-
vestment Fund Managers and amending directives 2003/41/EC and 2009/65/EC and Regulations (EC)
No 1060/2009 and (EU) No 1095/2010), AIFM direktiivi. Euroopan unionin neuvosto, komissio ja
Euroopan parlamentti ovat neuvottelujensa tuloksena hyvéksyneet 26.10.2010 ehdotuksen AIFM di-
rektiiviksi, joka annetaan arvion mukaan kuluvan vuoden kesélld. AIFM direktiivin noudattamisen
edellyttdmat lait, asetukset ja hallinnolliset mé4raykset on saatettava voimaan viimeistédin kahden vuo-
den kuluessa direktiivin voimaantulosta. Arvion mukaan AIFM direktiivi olisi pantava tdytanto6n ke-
sélla 2013. Kolmansiin maihin liittyvien artiklojen voimaan saattaminen on riippuvainen komission
delegoidusta séadoksestd, jossa mddritadn kyseisten artiklojen voimaantuloajankohta. AIFM direktii-
vistd aiheutuu kokonaan uutta sééintelyé ja merkittdvid muutoksia nykyiseen sijoitusrahastolakiin. Si-
joitusrahastolain uudistaminen laajemmin on perusteltua tehdd AIFM direktiivin tidytantdonpanon yh-
teydessd.

3.2 Keskeiset ehdotukset

Sijoitusrahastodirektiivin tdytinto6n panemiseksi on tarpeen muuttaa sijoitusrahastolakia. Lakiin myds
lisattdisiin pddosin nykyistd lakia vastaavat sidnnokset ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta Suomes-
sa. Viimeksi mainittua muutosta vastaava lakitekninen muutos on tehty luottolaitostoiminnasta annet-
tuun lakiin ulkomaisten luotto- ja rahoituslaitosten toiminnan osalta (Laki luottolaitostoiminnasta an-
netun lain muuttamisesta 1357/2010). Samanaikaisesti kumottiin laki ulkomaisen luotto- ja rahoituslai-
toksen toiminnasta Suomessa annettu laki (1608/1993).

Sijoitusrahastolakiin tehtidvit keskeiset muutokset liittyvit rahastoyhtion oikeuteen perustaa sijoitusra-
hasto muuhun ETA-valtioon kuin Suomeen ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtidn oikeuteen perustaa sijoi-
tusrahasto Suomeen, rahastoyhtién velvollisuuteen laatia kustakin hallinnoimastaan sijoitusrahastosta
sijoittajille annettava avaintietoesite, sijoitusrahastojen rajat ylittdviin sulautumisiin, syottorahasto ja
kohderahasto —rakenteeseen, rahasto-osuuksien markkinointia toisessa ET A-valtiossa koskevaan il-
moitusmenettelyyn ja Finanssivalvonnan valvontatehtdviin ja valvontayhteistyéhén muiden toimival-
taisten viranomaisten kanssa. Omnibusdirektiivin tdytdnt66n panemiseksi on tarpeen s#téd Finanssi-
valvonnan velvollisuudesta antaa tietoja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja oikeudesta
saattaa asia arvopaperimarkkinaviranomaisen Kkisiteltdviksi.

Sijoitusrahaston perustaminen muuhun ETA-valtioon kuin rahastoyhtién kotivaltioon (rahastopassi)

Ehdotuksen mukaan rahastoyhtiéll4 tarkoitetaan pagsaéntdisesti sijoitusrahastotoimintaa harjoittavaa
suomalaista osakeyhtiotd, jonka liiketoimintana on sijoitusrahastojen ja erikoissijoitusrahastojen hal-
linnointi. Sijoitusrahaston mééritelmé ehdotetaan muutettavaksi siten, etti sijoitusrahastolla tarkoite-
taan yksinomaan sijoitusrahastodirektiivissi tarkoitettua sijoitusrahastoa. Sijoitusrahastolla tarkoitet-
taisiin sijoitusrahastotoiminnassa hankittuja ja 11 luvun mukaan sijoitettuja varoja ja niisté johtuvia
velvoitteita. Laissa ehdotetaan médriteltiviksi sijoitusrahaston kotivaltio, joka olisi se ETA-
jasenvaltio, jossa rahastoyhti$lle on annettu lupa sijoitusrahaston perustamiseen ja hallinnoimiseen.
Ehdotuksen mukaan rahastoyhtit voisi perustaa sijoitusrahaston muuhun ETA-valtioon kuin Suomeen.
Sijoitusrahaston perustaminen muuhun ETA-valtioon kuin Suomeen edellyttiisi, ettd rahastoyhtio saa
asianomaisen ETA-valtion toimivaltaiselta viranomaiselta luvan sijoitusrahaston perustamiseen. Ra-
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hastoyhtion, joka hallinnoisi sijoitusrahastoa muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa, olisi noudatetta-
va sijoitusrahaston perustamiseen ja toimintaan sijoitusrahaston kotivaltion lakia. Kyseiseen rahastoyh-

t166n sovellettaisiin tétd lakia ja sen nojalla annettuja sdinnoksid ja médrdayksié rahastoyhtion organi-
saatiosta.

Rahastoyhtion toiminta muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa edellyttiisi rahastoyhtion toimimista
kyseisessd ETA-valtiossa joko sivuliikkeen vilitykselld tai sivuliikettd perustamatta palvelujen tarjoa-
misen vapauden perusteella. Laissa sdddettdisiin sivuliikkeen perustamisesta ja palvelujen tarjoamises-
ta sivuliikettd perustamatta toiseen ETA-valtioon. Rahastoyhtiolli olisi oikeus sijoitusrahaston hallin-
noimisen lisdksi tarjota 5 §:n 2 momentissa tarkoitettuja palveluja vastaavia palveluja asianomaisen
ETA-valtion lainsdddannon mukaisesti.

Laissa ehdotetaan sdidettaviksi, ettd ulkomainen ETA-rahastoyhtid, jolla on kotivaltiossaan lupa hoi-
taa sijoitusrahastodirektiivissé tarkoitettuja sijoitusrahastoja, saisi perustaa sijoitusrahaston Suomeen.
Laissa saddettdisiin ulkomaisen ETA-rahastoyhtion oikeudesta toimia Suomessa sivuliikkeen vilityk-
selld tai perustamatta sivuliiketts palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella. Suomessa toimiva ul-
komainen ETA-rahastoyhtié saisi perustaa sijoitusrahaston Suomeen saatuaan siihen Finanssivalvon-
nan luvan. Sijoitusrahaston perustaminen Suomeen edellyttiisi, ettd Finanssivalvonta hyviksyy sijoi-
tusrahaston sé@nnot. Sijoitusrahaston kotivaltio olisi tidssd tapauksessa Suomi. Sijoitusrahaston perus-
tamiseen ja toimintaan olisi sovellettava sijoitusrahastolainl8 i §:ssé tarkoitettuja sd@nnoksié ja niiden
nojalla annettuja saénnoksid ja mésriyksid. Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion organisaatioon sijoitusra-
hastodirektiivin mukaan kuuluvat toimintoihin ja tehtéviin sovellettaisiin sen kotivaltion lakia. Ulko-

mainen ETA-rahastoyhtié voisi sijoitusrahaston perustamisen lisiksi tarjota 5 §:n 2 momentissa tarkoi-
tettuja palveluja Suomessa.

Lain soveltamisalas&dnnoksid ehdotetaan tarkistettavaksi vastaamaan edelld mainittuja vaatimuksia.
Sijoitusrahastotoiminnan mééritelm3 kattaisi edelleen sijoitusrahaston ja erikoissijoitusrahaston hallin-
noimisen. Lakiin ehdotetaan liséittidviksi uusia médritelmié kuten rahastoyhtion isdntévaltion, ulkomai-
sen ETA-rahastoyhtién, ulkomaisen ETA-rahastoyhtion kotivaltion, kolmannen maan rahastoyhtion,
ETA-valtion ja toimivaltaisen viranomaisen mééritelmiit.

Erikoissijoitusrahasto

Sijoitusrahaston mégritelmén muuttamisesta johtuen laissa on tarpeen mééritellé erikoissijoitusrahasto.
Erikoissijoitusrahastolla tarkoitettaisiin sijoitusrahastotoiminnassa hankittuja ja 12 luvun mukaan sijoi-
tettuja varoja seké niistd johtuvia velvoitteita. Rahastoyhtit saa perustaa yhden tai useamman erikoissi-
joitusrahaston Suomeen. Esityksen tarkoituksena ei ole tehd4 asiallisia muutoksia erikoissijoitusrahas-
toja koskevaan nykyiseen sifintelyyn. Erikoissijoitusrahastoon sovelletaan, mité laissa siitd erikseen
saddetddn. Lisdksi ehdotetaan nykyisen oikeustilan sdilyttémiseksi lain 3 a §:ssé sdddettévéksi siité,
mité sijoitusrahastoa koskevia sddnnoksid sovelletaan myos erikoissijoitusrahastoon.

Ehdotuksen mukaan lain 16 luvun séénngksid sijoitusrahaston sulautumisesta sovellettaisiin soveltuvin
osin erikoissijoitusrahaston sulautumiseen. Lain 17 a luvun syéttorahastoa ja kohderahastoa koskevat
sddnnokset eivit koskisi erikoissijoitusrahastoja. Téssd luvussa tarkoitettu rakenne on sijoitusrahastodi-
rektiivissd tarkoitetuille sijoitusrahastoille uusi. Erikoissijoitusrahaston varojen sijoittaminen tdmén-
tyyppisiin rakenteisiin on ollut mahdollista jo nykyisin sééntoihin otettujen médrdysten nojalla.

Rahastoyhtion tiedonantovelvollisuus

Laissa ehdotetaan nykyisti tarkemmin sifdettdviksi rahasto-osuuksien markkinointia koskevista vaa-
timuksista. Laissa kiellettiisiin totuudenvastaisen tai harhaanjohtavan tiedon antaminen rahasto-
osuuksien markkinoinnissa. Markkinoinnista olisi kéytdvi ilmi sen kaupallinen tarkoitus.
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Nykyiset sdéinnokset yksinkertaistetusta rahastoesitteestd ehdotetaan korvattavaksi uusilla saénnoksil--
14 avaintietoesitteestd. Rahastoyhtion olisi laadittava kunkin hallinnoimansa sijoitusrahaston osalta
lyhyt asiakirja, joka siséltd4 sijoittajalle annettavat avaintiedot sijoitusrahastosta (avaintietoesite). Lais-
sa sdddettdisiin avaintietoesitteeseen sisillytettivistd keskeisisti tiedoista, joiden on oltava sijoittajan
ymmarrettdvissd ilman muita asiakirjoja. Sijoittajan olisi avaintietoesitteen siséltimien tietojen perus-
teella voitava kohtuullisesti ymmarti tarjottavan sijoitustuotteen luonne ja siihen liittyvét riskit voi-
dakseen tehdé perusteltuja sijoituspaitoksid. Avaintietoesitetti olisi kdytettdva sellaisenaan kaikissa
ETA-valtioissa, joissa rahastoyhtié markkinoi hallinnoimansa sijoitusrahaston osuuksia. Rahastoyhtion
olisi toimitettava avaintietoesite Finanssivalvonnalle tiedoksi.

Komission avaintietoasetuksessa séidetéin tarkemmin avaintietoesitetti ja siind ilmoitettavia tietoja
koskevista vaatimuksista sekd avaintietoesitteen antamisesta sijoittajille pysyvélld tavalla. Asetus on
suoraan sovellettavaa siéntelya.

Sijoitusrahaston sulautuminen

Sijoitusrahaston sulautumista koskeva 16 luku ehdotetaan muutettavaksi vastaamaan sijoitusrahastodi-
rektiivin vaatimuksia. Sijoitusrahastodirektiivissi sdddetéddn jasenvaltioissa yleisimmin kéytetyistd
kolmesta sulautumismenetelmésti. Direktiivissi ei kuitenkaan edellytetd, ettd jasenvaltiot siséllyttaviét
kaikki kolme menetelmii kansalliseen lainsédidént6onsé.

Laissa ehdotetaan méériteltédviksi sulautuminen seki rajat ylittava sulautuminen ja kotimainen sulau-
tuminen. Sulautumismééritelmén mukaiset sulautumistavat vastaavat voimassa olevassa laissa séddet-
tyéd absorptiosulautumista ja kombinaatiosulautumista.

Laissa ehdotetaan sdfdettéviksi, ettd sijoitusrahasto (sulautuva sijoitusrahasto) voi sulautua toisen si-
joitusrahaston tai muusta ETA-valtiosta kuin Suomesta olevan yhteissijoitusyrityksen (vastaanottava
sijoitusrahasto) kanssa. Sijoitusrahasto voisi olla vastaanottava sijoitusrahasto, johon voi sulautua
muusta ETA-valtiosta kuin Suomesta oleva yhteissijoitusyritys (sulautuva sijoitusrahasto).

Muusta ETA-valtiosta oleva yhteissijoitusyritys voi olla oikeudelliselta muodoltaan rahastoyhtion hal-
linnoima sijoitusrahasto tai muu sijoitusrahastodirektiivissd tarkoitettu yhteissijoitusyritys. Lain 2 §:ssid
oleva yhteissijoitusyrityksen mégritelm tarkistettaisiin vastaamaan sijoitusrahastodirektiivissa tarkoi-

tettua yhteissijoitusyritysté (englanniksi undertaking for collective investment in transferable securi-
ties, UCITS).

Ehdotettuja safinnoksid sovellettaisiin rajat ylittdviin ja kotimaisiin sulautumisiin. Viimeksi mainitulla
tarkoitetaan sulautumista, jossa on osallisena sellainen sijoitusrahasto, jonka rahasto-osuuksien mark-
kinoinnista muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa on tehty lain 127 §:ssé tarkoitettu ilmoitus. Sulau-
tumista koskevia sééinnoksid sovellettaisiin soveltuvin osin sijoitusrahaston sulautumiseen my®os sil-
loin, kun edelld tarkoitettua ilmoitusta ei ole tehty yhdestikéén sulautumiseen osallistuvasta sijoitusra-
hastosta, seké soveltuvin osin erikoissijoitusrahaston sulautumiseen.

Sijoitusrahaston sulautuminen edellyttiisi Finanssivalvonnan etukéteen antamaa lupaa. Laissa ehdote-
taan saddettiviksi lupamenettelystd ja Finanssivalvonnalle toimitettavista luvan myontédmiseksi tarvit-
tavista tiedoista ja asiakirjoista. Lupahakemuksessa on oltava muun muassa sulautumissuunnitelma
sekd sulautuvan ja vastaanottavan sijoitusrahaston osuudenomistajille annettavat tiedot sulautumisesta.
Finanssivalvonnan olisi toimitettava edelli tarkoitetut selvitykset vilittémésti vastaanottavan sijoitus-
rahaston kotivaltion toimivaltaisille viranomaisille silloin, kun vastaanottavan sijoitusrahaston kotival-
tio on muu ETA-valtio kuin Suomi. Finanssivalvonnan olisi tarkasteltava aiotusta sulautumisesta ai-
heutuvia vaikutuksia sulautuvan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille sen arvioimiseksi, ovatko
rahasto-osuudenomistajille annettavat tiedot sulautumisesta riittdvit. Vastaava velvollisuus on sijoitus-
rahastodirektiivin mukaan vastaanottavan sijoitusrahaston kotivaltion toimivaltaisilla viranomaisilla.
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Laissa séddettdisiin ehdoista, joiden tiyttyessd Finanssivalvonnan on myonnettidva lupa sulautumisel-
le. Sulautumissuunnitelmasta olisi kdytdva ilmi sulautumisen suunniteltu voimaantulopéivé. Finanssi-
valvonnan olisi ilmoitettava sulautuvaa sijoitusrahastoa hallinnoivalle rahastoyhtiolle viimeistdén 20
tyopédivén kuluttua siitd, kun rahastoyhtié toimitti sille luvan saamiseksi tarvittavat selvitykset, onko
sulautumiselle my6nnetty lupa.

Sijoitusrahaston ollessa vastaanottava sijoitusrahasto, luvan sulautumiselle antaa muusta ETA-valtiosta
kuin Suomesta olevan sulautuvan sijoitusrahaston kotivaltion toimivaltainen viranomainen. Sulautumi-
sen edellytyksend olisi, ettd Finanssivalvonta saa luvan mydntéviltd viranomaiselta sulautumista kos-
kevat tiedot ja asiakirjat. Finanssivalvonnan olisi tarkasteltava aiotusta sulautumisesta aiheutuvia vai-
kutuksia vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille sen arvioimiseksi, ovatko rahasto-
osuudenomistajille annettavat tiedot sulautumisesta riittdvét. Finanssivalvonta voi vaatia, ettd néité
tietoja selvennetdédn. Sulautumisen ehtona on, ettd Finanssivalvonta saa luvan myontavaltd sulautuvan
sijoitusrahaston kotivaltion toimivaltaiselta viranomaiselta ilmoituksen sulautumista koskevasta p#a-
toksestd.

Laissa ehdotetaan séddettéviksi sijoitusrahaston sdilytysyhteison ja tilintarkastajan tehtdvistd sulautu-
misen yhteydess4, rahasto-osuudenomistajille annettavista tiedoista, sulautuvan ja vastaanottavan sijoi-
tusrahaston osuudenomistajien oikeuksista sulautumisen yhteydesss, sulautumisen kustannuksista ja
sen voimaantulosta. Sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajilla olisi oikeus pyytd4 osuuksiensa lunas-
tamista tai mahdollisuuksien mukaan niiden muuntamista jonkin muun séédetyt vaatimukset tdyttdvén
sijoitusrahaston rahasto-osuuksiksi. Laissa ehdotetaan sdidettiviksi miirdajasta, jonka kuluessa vaa-
timus on tehtdva.

Syéttorahasto — kohderahasto -rakenne

Lakiin ehdotetaan liséttdviksi systt- ja kohderahastoa koskeva uusi 17 a luku, jossa saédettiisiin kah-
den sijoitusrahaston muodostamasta systtérahasto — kohderahasto —rakenteesta. Sijoitusrahasto olisi
syottérahasto, kun sen varoista vihintésn 85 prosenttia sijoitetaan toisen sijoitusrahaston tai yhteissi-
joitusyrityksen, kohderahasto, osuuksiin tai osakkeisiin. Syottérahasto saisi sijoittaa padosan varois-
taan kohderahastoon poiketen laissa sdddetyisti sijoitusrahaston varojen sijoittamista koskevista vaa-
timuksista.

Sijoitusrahasto olisi kohderahasto edellyttien, ettd sen osuudenomistajien joukossa on véhintédén yksi
syottorahasto. Kohderahasto ei saa olla systtorahasto eikd kohderahaston varoja saa sijoittaa syottora-
haston osuuksiin. Ehdotuksen mukaan syottorahaston varoja ei saa sijoittaa lain 72 §:n 5 momentissa
sdddetyn rajan ylittdvad madrdd kohderahastoon ilman Finanssivalvonnan lupaa.

Laissa ehdotetaan séddettévaksi kohderahastoa hallinnoivan rahastoyhtion velvollisuudesta toimittaa
tarvittavat tiedot syottorahastoa hallinnoivalla rahastoyhtidlle, jotta timi voi tayttéd sille sijoitusrahas-
tolaissa sééidetyt vaatimukset. Sy6ttorahastoa hallinnoivan rahastoyhtion on tehtdva kohderahastoa
hallinnoivan rahastoyhtion kanssa sopimus tietojen toimittamisesta.

Kohderahaston lakkauttamisen yhteydessi ja kohderahaston sulautumis- tai jakautumistilanteessa
my0s syottorahasto olisi padsdédntodisesti lakkautettava, jollei Finanssivalvonta hyvaksy sen jatkamista
laissa saddettyjen ehtojen mukaisesti.

Fhdotuksen mukaan sydttorahaston sdilytysyhteison ja kohderahaston sdilytysyhteison on tehtévé so-
pimus tietojenvaihdosta kummallekin sdilytysyhteisolle kuuluvien velvollisuuksien tdyttémiseksi.
Sydttorahaston ja kohderahaston tilintarkastajien olisi tehtdvi sopimus tietojenvaihdosta tilintarkasta-
jille kuuluvien velvollisuuksien tdyttdmiseksi. Sydttorahaston varojen sijoittaminen kohderahaston
osuuksiin olisi mahdollista vasta sen jélkeen, kun edelld mainitut sopimukset ovat voimassa.
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Laissa ehdotetaan séidettiviksi tiedoista, jotka sySttorahaston rahastoesitteessé ja vuosikertomukses-
sa on ilmoitettava syGttorahastosta. Syottorahaston markkinoinnissa olisi ilmoitettava, ettd vihintédédn
85 prosenttia sen varoista sijoitetaan pysyvésti kohderahaston osuuksiin. Laissa séddettiisiin rahasto-
yhtién velvollisuudesta ilmoittaa etukéteen sijoitusrahaston osuudenomistajille sijoitusrahaston muut-
tamisesta syottorahastoksi ja ilmoituksessa annettavista tiedoista. Rahasto-osuudenomistajille olisi
ilmoitettava aika, jonka kuluessa heilld on oikeus vaatia osuuksiensa lunastamista.

Laissa séddettaisiin kohderahastoa hallinnoivan rahastoyhtién velvollisuudesta ilmoittaa Finanssival-
vonnalle sy6ttorahasto, jonka varoja on sijoitettu sen hallinnoiman kohderahaston osuuksiin. Jos syot-
térahaston kotivaltio on muu ETA-valtio kuin Suomi, Finanssivalvonnan olisi ilmoitettava sijoitukses-
ta kyseisen ETA-valtion toimivaltaisille viranomaisille.

Sijoitusrahaston rahasto-osuuksien markkinointi muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa

Voimassa olevan lain mukaan rahastoyhtidn, joka aikoo markkinoida hallinnoimansa sijoitusrahaston
rahasto-osuuksia muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa sivuliikettd perustamatta tai ilman, ettd se har-
joittaa kyseisessd ETA-valtiossa toimintaa palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella, on ilmoitetta-
va markkinoinnin aloittamisesta asianomaisen ETA-valtion toimivaltaiselle viranomaiselle. Lain sédfin-
ndkset rahasto-osuuksien markkinointia koskevasta ilmoitusmenettelystd ehdotetaan muutettavaksi
vastaamaan sijoitusrahastodirektiivin uusia vaatimuksia.

Sijoitusrahastodirektiivin mukaan rahastoyhtié voi markkinoida hallinnoimansa sijoitusrahaston
osuuksia muussa ETA-valtioissa kuin sijoitusrahaston kotivaltiossa edellyttden, ettd noudatetaan ilmoi-
tusmenettely4, joka perustuu entisti parempaan jisenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten viliseen
viestintddn. Ehdotuksen mukaan rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion, joka aikoo markki-
noida Suomessa hallinnoimansa sijoitusrahaston rahasto-osuuksia muussa ETA-valtiossa kuin Suo-
messa, olisi ilmoitettava rahasto-osuuksien markkinoinnin aloittamisesta Finanssivalvonnalle. Laissa
saddettiisiin ilmoitukseen liitettdvistd tiedoista ja asiakirjoista. Finanssivalvonnan olisi toimitettava
ilmoitus vastaanottavan ETA-valtion toimivaltaiselle viranomaiselle ja liitettéva siihen lisiksi todistus
siitd, ettd sijoitusrahasto tdyttdd sijoitusrahastolaissa sdddetyt vaatimukset. Finanssivalvonnan olisi
vilittdmaésti ilmoitettava rahastoyhtislle tai ulkomaiselle ETA-rahastoyhtitlle ilmoituksen toimittami-
sesta vastaanottavan ETA-valtion toimivaltaiselle viranomaiselle. Rahastoyhti6 ja ulkomainen ETA-
rahastoyhti6 voisi aloittaa rahasto-osuuksien markkinoinnin asianomaisessa ETA-valtiossa tésté ilmoi-
tuspéivisti alkaen. Laissa sdsdettiisiin Finanssivalvonnan velvollisuudesta siirtd4 edelld mainitut asia-
kirjat sahkoisesti. Komission notifiointiasetuksessa sdddetésn tarkemmin ilmoituksen ja todistuksen
muodosta ja siséllostd sekd ilmoitusasiakirjojen siirtimisesté sdhkoisesti toimivaltaisten viranomaisten
valilla.

Laissa ehdotetaan siddettdviksi edelld tarkoitetun rahastoyhtion velvollisuudesta huolehtia siité, ettd
sijoitusrahaston s#ianndot, rahastoesite, tarvittaessa misriaikaiskatsaukset sekd avaintietoesite ovat sijoi-
tusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toimivaltaisten viranomaisten saatavilla sdhkdisesti. Laissa
séadettdisiin rahastoyhtidn velvollisuudesta antaa sijoittajille asianomaisessa ETA-valtiossa ne tiedot
ja asiakirjat, jotka sen on annettava sijoittajille sijoitusrahaston kotivaltiossa seké tietojen antamista-
vasta.

Yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinointi Suomessa

Voimassa olevan lain mukaan ETA-valtiossa toimiluvan saanut yhteissijoitusyritys, joka kotivaltionsa
lainsdddédnnon perusteella tiyttdd sijoitusrahastodirektiivin edellytykset, saa markkinoida osuuksiaan
tai osakkeitaan Suomessa. Sdinnokset markkinointia koskevasta ilmoitusmenettelysti ehdotetaan muu-
tettavaksi vastaamaan sijoitusrahastodirektiivin uusia vaatimuksia.

Laissa ehdotetaan séddettéviksi, ettd yhteissijoitusyritys saa markkinoida osuuksiaan Suomessa edel-
lyttden, ettd sen kotivaltion toimivaltainen viranomainen on ilmoittanut markkinoinnin aloittamisesta
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Finanssivalvonnalle. Laissa saddettiisiin tiedoista ja asiakirjoista, jotka ilmoituskirjeessd on oltava.
Laissa séddettéisiin Finanssivalvonnan velvollisuudesta vastaanottaa asiakirjat sdhkoisesti. Yhteissijoi-
tusyritykselld olisi oikeus aloittaa osuuksiensa markkinointi Suomessa siitd pdivasté alkaen, jona yh-
teissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltainen viranomainen on ilmoittanut sille markkinointia koske-
van ilmoituksen toimittamisesta Finanssivalvonnalle. Yhteissijoitusyrityksen olisi huolehdittava siitd,
ettd yhteissijoitusyrityksen siddnndt tai perustamisasiakirjat, rahastoesite, tarvittaessa mariaikaiskatsa-
ukset sekd avaintietoesite ovat Finanssivalvonnan saatavilla sdhkoisesti.

Laissa ehdotetaan saadettéviksi yhteissijoitusyrityksen velvollisuudesta toteuttaa sijoitusrahastolain ja
sen nojalla annettujen sdénndsten ja madrdysten mukaisesti tarvittavat jérjestelyt, joiden avulla suorite-
taan maksut osuudenomistajille, lunastetaan osuudet seké pidetiiin saatavilla asiakirjat ja tiedot, jotka
yhteissijoitusyritys on velvollinen antamaan. Finanssivalvonnan olisi pidettdvi internetsivuillaan saa-
tavilla tietoja laeista, asetuksista ja médrdyksistd, jotka eivit kuulu tdimén lain soveltamisalaan mutta
joilla on erityistd merkitystd edelld tarkoitetuissa jirjestelyissa.

Ehdotuksen mukaan yhteissijoitusyrityksen olisi, ennen kuin se lopettaa osuuksien markkinoimisen
Suomessa, ilmoitettava lopettamista koskevasta paitoksestddn Finanssivalvonnalle. Laissa sééddettii-
siin lopettamisessa noudatettavasta menettelysti.

Valvonta ja valvontayhteisty6

Sijoitusrahastodirektiivissi sidddetiin toimivaltaisten viranomaisten uusista tehtévistd ja velvollisuuk-
sista, joita vastaavat sd@nndkset ehdotetaan siséllytettiviksi sijoitusrahastolakiin.

Sijoitusrahastolaissa ehdotetaan sdddettéviksi Finanssivalvonnan velvollisuudesta valvoa lain noudat-
tamista siten, kuin siitd kyseisess4 laissa ja Finanssivalvonnasta annetussa laissa sdédetdén ja velvolli-
suudesta toimia sijoitusrahastodirektiivissi tarkoitettuna toimivaltaisena viranomaisena.

Ehdotuksen mukaan rahastoyhti6 voi perustaa sijoitusrahaston muuhun ETA-valtioon kuin Suomeen.
Sijoitusrahaston hallinnointi muussa ETA-valtiossa kuin rahastoyhtién kotivaltiossa edellyttds, ettd
rahastoyhtio toimii kyseisessi valtiossa sivuliikkeen vilitykselld tai palvelujen tarjoamisen vapauden
perusteella. Sijoitusrahastoa hallinnoivan rahastoyhtién valvonta jakautuisi tdssé tapauksessa rahasto-
yhtién kotivaltion ja rahastoyhtion iséntévaltion, toisin sanoen sijoitusrahaston kotivaltion, toimivaltai-
sille viranomaisille. Kyseisess4 tilanteessa sijoitusrahaston perustamiseen ja toiminnan valvontaan
sovellettaisiin asianomaisen iséntédvaltion lakia ja téltd osin valvonnasta vastaisi kyseisen iséntévaltion
toimivaltainen viranomainen. Finanssivalvonnan toimivaltaan kuuluisi rahastoyhtion organisaation
valvonta. Finanssivalvonnan olisi tehtéivi yhteistyotd rahastoyhtion iséntévaltion toimivaltaisen viran-
omaisen kanssa sen varmistamiseksi, ettd viimeksi mainittu viranomainen keri rahastoyhtiolti tiedot,
joita tarvitaan sen valvomiseksi, ettd rahastoyhtié noudattaa siihen iséntdvaltiossa sovellettavia séén-
noksid.

Laissa sdddettéisiin ulkomaisen ETA-rahastoyhtion ja kolmannen maan rahastoyhtion oikeudesta har-
joittaa toimintaa Suomessa. Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion, joka aikoo perustaa sivuliikkeen Suo-
meen tai tarjota palveluja Suomeen palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella, on ilmoitettava toi-
minnan aloittamisesta Finanssivalvonnalle. Ulkomaisen ETA-rahastoyhtitn, joka haluaa perustaa sijoi-
tusrahaston Suomeen, olisi saatava siihen lupa Finanssivalvonnalta. Finanssivalvonta olisi toimivaltai-
nen valvomaan sijoitusrahaston perustamista ja toimintaa, joihin sovellettaisiin Suomessa voimassa
olevia sddnnoksid. Tétd varten Finanssivalvonnan olisi ilmoitettava ulkomaiselle ETA-rahastoyhtitlle
valvontaa varten sivuliikkeeltd vaadittavista tiedoista.

Laissa sdddettdisiin perusteista, joiden tdyttyessi Finanssivalvonnan on hylittava ulkomaisen ETA-
rahastoyhtion hakemus sijoitusrahaston perustamisesta Suomeen. Ennen péitoksentekoa Finanssival-
vonnan olisi kuultava ET A-rahastoyhtion kotivaltion toimivaltaisia viranomaisia.
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Jos ulkomainen ETA-rahastoyhtid, jolla on Suomessa sivuliike tai joka tarjoaa palveluja Suomeen
sivuliikettd perustamatta, ei noudata siihen sovellettavia sdénnoksid, Finanssivalvonnan olisi toimittava
yhteisty6ssd ulkomaisen ETA-rahastoyhtién Kotivaltion toimivaltaisten viranomaisten kanssa ja tarvit-
taessa ryhdyttdva suoraan toimenpiteisiin rahastoyhti6ti vastaan.

Ehdotuksen mukaan Finanssivalvonta antaisi luvan sijoitusrahaston sulautumiselle, kun sulautuvan
sijoitusrahaston kotivaltio on Suomi. Jos sulautuvia sijoitusrahastoja on useampia ja ne sijaitsevat eri
jasenvaltioissa, kunkin sulautuvan sijoitusrahaston toimivaltaisen viranomaisen on sijoitusrahastodi-
rektiivin mukaan annettava lupa sulautumiselle yhteisty9ssé ja asiaankuuluvaa tiedonvaihtoa noudatta-
en. Rajat ylittévisséd sulautumisissa Finanssivalvonnan on toimittava yhteistydssd myds vastaanottavan
sijoitusrahaston kotivaltion toimivaltaisten viranomaisten kanssa. Laissa sdddettéisiin Finanssivalvon-
nan tehtivistd tilanteessa, jossa muusta ETA-valtiosta kuin Suomesta oleva sijoitusrahasto sulautuu
suomalaiseen sijoitusrahastoon.

Syéttorahaston ja kohderahaston rakenteen syntymisen edellytyksend on, ettd Finanssivalvonta antaa
etukéteen luvan sy6ttorahaston varojen sijoittamiselle kohderahastoon, kun sijoitettava mééré ylittda
lain 72 §:n 5 momentissa sdédetyn enimméisrajan. Lupavaatimus koskee vain téti alkuinvestointia.
Laissa saddettdisiin Finanssivalvonnan toimivallasta hyviksy4 sy6ttrahastoa koskeva muu ratkaisu
kuin syé6ttrahaston lakkauttaminen silloin, kun kohderahasto lakkautetaan tai se sulautuu tai jakautuu.
Laissa séddettdisiin Finanssivalvonnan velvollisuudesta ilmoittaa vélittomaésti syottorahastoa hallin-
noivalle rahastoyhtiolle péitoksestd, toimenpiteesti ja laissa médrittyjen ehtojen noudattamatta jétta-
misesti tai tilintarkastajan Finanssivalvonnasta annetun lain 31 §:n mukaisesti ilmoittamista tiedoista,
jotka koskevat kohderahastoa, sen rahastoyhti6ts, sdilytysyhteisoa tai tilintarkastajaa. Jos sy6ttorahas-
ton kotivaltio on muu ETA-valtio kuin Suomi, ilmoitus on tehtévi sy6ttrahaston kotivaltion toimival-
taisille viranomaisille.

Ehdotuksen mukaan rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhti6n, joka aikoo markkinoida Suo-
messa hallinnoimansa sijoitusrahaston osuuksia muussa ETA-valtiossa kuin sijoitusrahaston kotivalti-
ossa sivuliikettd perustamatta tai tarjoamatta palveluja palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella, on
ilmoitettava markkinoinnin aloittamisesta Finanssivalvonnalle. Nykyisen lain mukaan rahastoyhtion
on tehtdva ilmoitus suoraan vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle. Finanssival-
vonnan olisi toimitettava ilmoitus vastaanottavan ETA-valtion toimivaltaiselle viranomaiselle. Laissa
saddettdisiin Finanssivalvonnan velvollisuudesta ryhtya toimenpiteisiin, jos vastaanottavan ETA-
valtion toimivaltainen viranomainen ilmoittaa Finanssivalvonnalle, ettei rahastoyhtié noudata sijoitus-
rahaston osuuksien markkinoinnissa velvollisuuksia, jotka johtuvat sijoitusrahastodirektiivin taytin-
t66n panemiseksi annetuista sdénnoksisti ja joiden noudattamisen valvonta ei kuulu kyseisen ETA-
valtion toimivaltaisille viranomaisille.

Ehdotuksen mukaan yhteissijoitusyritys saa markkinoida osuuksiaan Suomessa edellyttéen, ettd sen
kotivaltion toimivaltainen viranomainen ilmoittaa Finanssivalvonnalle markkinoinnin aloittamisesta.
Laissa sdddettdisiin Finanssivalvonnan velvollisuudesta ilmoittaa yhteissijoitusyrityksen kotivaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle, jos se epdilee yhteissijoitusyrityksen rikkovan velvoitteita, jotka johtu-
vat sijoitusrahastodirektiivin tdytdnt6on panemiseksi annetuista sadnnoksisté, joiden valvonta ei kuulu
Finanssivalvonnalle. Laissa sdddettiisiin Finanssivalvonnan oikeudesta ryhtyéd asianmukaisiin toimen-
piteisiin sijoittajien etujen suojaamiseksi. Se voisi viime kidessd kieltdd yhteissijoitusyritysté jatka-
masta osuuksien markkinointia Suomessa. Jos yhteissijoitusyritys haluaa lopettaa osuuksien markki-
noinnin Suomessa, sen on ennen lopettamista ilmoitettava siitd Finanssivalvonnalle.

Laissa ehdotetaan Finanssivalvonnalle useita valtuuksia antaa komission sulautumisdirektiivin ja ris-
kienhallintadirektiivin tdytdnt66n panemiseksi tarvittavat tarkemmat méirdykset.

Omnibusdirektiivin tdytdnt66n panemiseksi laissa ehdotetaan siédettévéksi Finanssivalvonnan velvol-
lisuudesta toimittaa Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle tiedoksi muun muassa rahastoyhtioi-
den toimiluvat, mahdolliset vaikeudet, joita rahastoyhtiélld on hallinnoimansa sijoitusrahaston osuuk-
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sien markkinoinnissa ja ulkomaiseen ET A-rahastoyhtiéon kohdistetut toiminnan rajoittamista ja
kieltimistd koskevat toimenpiteet. Ehdotuksen mukaan Finanssivalvonta voisi viimeksi mainittujen
toimenpiteiden toteuttamisen sijasta ilmoittaa asiasta Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
Finanssivalvonta voisi saattaa Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen késiteltdviksi toimivaltais-
ten viranomaisten yhteistoimintaan littyvit laissa tarkemmin mééritellyt asiat edellyttden, ettei niitd
koskeviin Finanssivalvonnan pyyntéihin ei ole vastattu kohtuullisessa ajassa tai pyynto on hylétty.

Rahastoyhtion ja sidilytysyhteison osakkeiden hankintaa ja luovutusta koskeva ilmoitusvelvollisuus

Sijoitusrahastolain 16 §:n mukaan rahastoyhtion ja siilytysyhteison osakkeiden hankinnan ilmoittami-
sesta sekd hankinnan vastustamisesta on voimassa, miti sijoituspalveluyrityksistd annetun lain 41 ja 42
§:ssd sdddetddn. T4t sddnnostd on tarkistettu viimeksi vuonna 2007. Sijoituspalveluyrityksistd annetun
lain 41 ja 42 §:n sadnnoksid on muutettu vuonna 2009 neuvoston direktiivin 92/49/ETY seki direktii-
vien 2002/83/EY, 2004/39/EY, 2005/68/EY ja 2006/48/EY muuttamisesta rahoitusalalla tapahtuvaan
omistusosuuksien hankintaan ja lisdimiseen sovellettavien toiminnan vakauden arviointia koskevien
menettelysddntsjen ja periaatteiden osalta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2007/44/EY taytintoonpanoon yhteydessd. Tamé direktiivi, jonka soveltamisalaan kuuluvat muun mu-
assa luottolaitokset ja sijoituspalveluyritykset, ei koske rahastoyhtisitd. Taytantdonpanon yhteydessi
sijoituspalveluyrityksen osakkeiden hankintaa koskeva ilmoitusvelvollisuus laajennettiin koskemaan
myos osakkeiden luovutusta. Sijoituspalveluyrityksen osakkeiden hankintaa ja luovutusta koskevan
ilmoitusvelvollisuuden rikkominen on siidetty rangaistavaksi. Sijoitusrahastolaissa ei viitata sijoitus-
palveluyrityksistd annetun lain rangaistussiinnokseen osakkeita koskevan ilmoitusvelvollisuuden rik-
komisesta eikd sijoitusrahastolaissa séddetd rahastoyhtion ja sdilytysyhteisén osakkeiden hankintaa
koskevan ilmoitusvelvollisuuden rikkomista rangaistavaksi. Siéintelyn selkeyttdmiseksi ja seuraamus-
sadnndksen puuttumisen vuoksi sijoitusrahastolakiin ehdotetaan liséttéviksi sijoituspalveluyrityksisté
annetun lain 41 ja 42 §:44 vastaavat séénnokset rahastoyhtion ja séilytysyhteison osakkeiden hankintaa
ja luovutusta koskevasta ilmoitusvelvollisuudesta ja osakkeiden hankintaa koskevasta rajoituksesta
sekd mainitun lain 85 §:44 vastaava sifinnds rahastoyhtion ja sdilytysyhteisén osakkeiden hankintaa ja
luovutusta koskevan ilmoitusvelvollisuuden rikkomisen rangaistavuudesta.

Sijoitusrahaston jakautuminen

Lain 17 luvussa séddetéén sijoitusrahaston jakautumisesta. Lain mukaan sijoitusrahaston jakautumises-
sa sen varat ja vastuut siirtyvét osittain tai kokonaan selvitysmenettelyttd vahintéan yhdelle jakautuvaa
sijoitusrahastoa hallinnoivan rahastoyhtion perustamalle sijoitusrahastolle (kohderahasto). Viimeksi
mainittu termi ehdotetaan otettavaksi kiyttoon uudessa 17 a luvussa, joka koskee kahden sijoitusrahas-
ton erityistid rakennetta ja jossa kohderahasto -termi on tiihiin rakenteeseen sopiva. Tdmén vuoksi sijoi-
tusrahaston jakautumista koskevassa 17 luvussa kohderahasto -termi ehdotetaan korvattavaksi termilld
’vastaanottava sijoitusrahasto’.

4 Esityksen vaikutukset

5 Asian valmistelu

6 Muita esitykseen vaikuttavia seikkoja

YKSITYISKOHTAISET PERUSTELUT
1 Lakiehdotusten perustelut
1.1 Laki sijoitusrahastolain muuttamisesta

1 Iuku Yleiset sidinnokset
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1 §. Pykilédn soveltamisalasdéinnostd tarkennettaisiin vastaaman sijoitusrahastodirektiivin vaatimuksia.
Laissa oleva sijoitusrahaston kisite muutettaisiin koskemaan sijoitusrahastodirektiivissé tarkoitettua
sijoitusrahastoa ja erotettaisiin siten sijoitusrahastodirektiivin soveltamisalaan kuulumattomasta eri-
koissijoitusrahastosta. Lisidksi on tarpeen erottaa sijoitusrahastodirektiivin mukainen yhteissijoitusyri-
tys sijoitusrahastodirektiivin soveltamisalaan kuulumattomasta yhteissijoitusyrityksestd. Pykélén 1
momentti tarkistettaisiin vastaamaan néitd muutoksia.

Pykalédn voimassa olevan 2 momentin mukaan lakia ei sovelleta yhteissijoitusyritysten osuuksien
markkinoimiseen ammattimaisille sijoittajille. Yhteissijoitusyritys ehdotetaan 2 §:ssd méaériteltdviksi
siten, ettd sillé tarkoitetaan yksinomaan sijoitusrahastodirektiivissé tarkoitettua yhteissijoitusyritysti.
Pykailén 2 momenttia ehdotetaan tarkennettavaksi siten, etté lakia ei sovelleta sijoitusrahastodirektiivin
soveltamisalaan kuulumattoman ulkomaisen yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinoimiseen, jos
nditd osuuksia markkinoidaan ainoastaan ammattimaisille sijoittajille. Lakia sovellettaisiin edelleen
erikoissijoitusrahastojen markkinoimiseen ammattimaisille sijoittajille. Momentista poistettaisiin am-
mattimaisen sijoittajan mééritelmé, joka siirrettiisiin 2 §:n 1 momenttiin.

Pykéladn lisdttéisiin uusi 4 momentti, joka koskisi muusta ETA-valtiosta kuin Suomesta olevan rahas-
toyhti6n oikeutta harjoittaa toimintaa Suomessa. Edelli tarkoitettu rahastoyhti6 saisi harjoittaa Suo-
messa kotivaltiossaan saamansa toimiluvan turvin sijoitusrahastojen hallinnointia ja 5 §:n 2 momentis-
sa tarkoitettua toimintaa siten kuin siité jiljemp#na séddetdén. Saannds vastaisi ulkomaisen rahastoyh-
tion toiminnasta Suomessa annetun lain (225/2004) 1 §:44 muutettuna siten, ettd muusta ETA-valtiosta
kuin Suomesta oleva rahastoyhti6 saisi perustaa Suomessa sijoitusrahastodirektiivissa tarkoitettuja
sijoitusrahastoja. Muusta ETA-valtiosta oleva rahastoyhti6 ei saisi perustaa Suomessa erikoissijoitus-
rahastoja. Momentin mukaan lakia sovellettaisiin muusta ETA-valtiosta kuin Suomesta olevan sijoitus-
rahastodirektiivissi tarkoitetun yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinoimiseen yleisolle siten kuin
siitd jaljempénd sdddetddn. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivin 16 artiklan 1 kohdan vaatimusta.
Ehdotus vastaa ulkomaisen rahastoyhtién toiminnasta Suomessa annetun lain 1 §:n 2 momenttia.

Pykéldan lisdttdisiin uusi 5 momentti, jonka mukaan lakia sovellettaisiin kolmannesta maasta olevan
rahastoyhtién 5 §:n 2 momentissa tarkoitettuun toimintaan Suomessa siten kuin siité jaljempéna sééde-
tddn. Sd4nnds vastaisi ulkomaisen rahastoyhtién toiminnasta Suomessa annetun lain 1 §:44. Kolman-
nesta maasta oleva rahastoyhtio ei saisi perustaa Suomessa sijoitusrahastoja eiki erikoissijoitusrahasto-
ja.

Pykélaan lisdttdisiin uusi 6 momentti, jonka mukaan lakia sovellettaisiin sijoitusrahastodirektiivin so-
veltamisalaan kuulumattoman ulkomaisen yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinoimiseen yleisolle
siten kuin siitd jaljempénd sdddetdén. Sddnnos koskisi muusta ETA-valtiosta kuin Suomesta ja kol-
mannesta maasta olevaa ulkomaista yhteissijoitusyritysta.

2 §. Pykélan 1 kohdassa oleva sijoitusrahastotoiminnan mééritelmé ehdotetaan tarkistettavaksi. Sijoi-
tusrahaston késitteen muuttamisesta johtuen on tarpeen tdsmentis, ettd sijoitusrahastotoiminnalla tar-
koitetaan myds erikoissijoitusrahaston hallintoa. Lisdksi ehdotetaan selvennettéviaksi, ettd sijoitusra-
hastotoiminnalla tarkoitetaan myds rahasto-osuuksien markkinointia. Ehdotuksella ei ole tarkoitus asi-
allisesti muuttaa sijoitusrahastotoiminnan késitettd. Sijoitusrahastotoiminnalla tarkoitetaan edelleen
rahastoyhtion harjoittamaa varojen hankkimista yleis6lti sijoitusrahastoon tai erikoissijoitusrahastoon,
ndiden varojen sijoittamista sijoituskohteisiin seki sijoitusrahaston ja erikoissijoitusrahaston hallintoa
ja rahasto-osuuksien markkinointia. Mé#ritelmé vastaisi sijoitusrahastodirektiivin 2 artiklan 1 kohdan
b alakohtaa ja 2 kohtaa, joiden mukaan rahastoyhtién tavanomaiseen liiketoimintaan kuuluvat direktii-
vin II liitteessd mainitut yhteiseen salkunhoitoon kuuluvat tehtévét. Néitd tehtévid ovat sijoitusten hoi-
to, hallinto ja markkinointi. Hallintoon kuuluvat lakis#teiset ja rahastonhoitoon liittyvét kirjanpitopal-
velut, asiakastiedustelut, arvonmééritys ja hinnoittelu, sdinndsten noudattamisen seuranta, osuuden-
omistajarekisterin yllédpito, tulojen jakaminen, osuuksien liikkeeseenlasku ja lunastaminen, sopimusten
selvitystoiminta ja tietojen kirjaaminen.
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Pykélan 2 kohdassa oleva sijoitusrahaston méiritelmi muutettaisiin koskemaan yksinomaan sijoitusra-
hastodirektiivin mukaista sijoitusrahastoa. Sijoitusrahastolla tarkoitettaisiin sijoitusrahastotoiminnassa
hankittuja ja 11 luvun mukaisesti sijoitettuja varoja seké niistd johtuvia velvoitteita. Lain 11 luvussa
siddetddn sijoitusrahaston varojen sijoittamisesta sijoitusrahastodirektiivin vaatimuksia vastaavasti.

Pykélaén lisattdisiin uusi 2 a kohta, joka siséltiisi erikoissijoitusrahaston méaaritelmén. Erikoissijoitus-
rahastolla tarkoitettaisiin sijoitusrahastotoiminnassa hankittuja ja 12 luvun mukaan sijoitettuja varoja ja
niistd johtuvia velvoitteita.

Pykaladn lisattdisiin uudet 2 b ja 2 ¢ kohdat, joista 2 b kohta sisiltéisi sy6ttorahaston ja 2 ¢ kohta koh-
derahaston maéritelméan. Pykéldn 3 kohdassa olevaa rahastoyhtion méiritelmés tarkennettaisiin kos-
kemaan osakeyhtiotd, jonka liiketoimintana on sijoitusrahastojen tai erikoissijoitusrahastojen hallin-
nointi. Hallinnoinnilla tarkoitetaan sijoitusrahastodirektiivin mukaista sijoitusrahastojen hoitamista.

Pykélaén lisattdisiin uudet 3 a, 3 b ja 3 ¢ kohdat, joista 3 a kohta sisiltiisi rahastoyhtion iséntédvaltion
maédritelmén, 3 b kohta sijoitusrahaston kotivaltion méiritelmén ja 3 ¢ kohta sijoitusrahaston vastaan-
ottavan ETA-valtion mé4ritelmén. Ehdotettu 3 a kohta vastaa sijoitusrahastodirektiivin 2 artiklan 1
kohdan d alakohtaa, 3 b kohta vastaa sijoitusrahastodirektiivin 2 artiklan 1 kohdan e alakohtaa ja 3 ¢
kohta sijoitusrahastodirektiivin 2 artiklan 1 kohdan f alakohtaa.

Pykélan 4 kohdassa oleva sdilytysyhteisdtoiminnan mééritelm3 tarkistettaisiin siten, ettd se kattaisi
my0s erikoissijoitusrahaston varojen sdilyttdmisen ja 12 luvussa tarkoitetun toiminnan lain mukaisuu-
den valvonnan. Pykilén 6 kohdassa oleva rahasto-osuuden méiritelmai tarkistettaisiin siten, etté se kat-
taisi my0s erikoissijoitusrahaston osuuden. Pykélin 9 kohdassa oleva sijoitusrahastodirektiivin mééri-
telmé muutettaisiin koskemaan sijoitusrahastodirektiivid 2009/65/EY. Pykilédn 10 kohdassa oleva yh-
teissijoitusyrityksen médritelmd muutettaisiin vastaamaan sijoitusrahastodirektiivin 1 artiklan 3 koh-
dassa tarkoitettua yhteissijoitusyritysti.

Pykaladn lisattdisiin uusi 10 a kohta, jossa médriteltdisiin ulkomainen ETA-rahastoyhtié. Kohta vastai-
si ulkomaisen rahastoyhtién toiminnasta Suomessa annetun lain 2 §:ssi olevaa ulkomaisen rahastoyh-
ti6n méadritelmad. Madritelma tarkistettaisiin koskemaan muusta ETA-valtiosta kuin Suomesta olevaa
rahastoyhtiotd. Pykaléan lisittiisiin uusi 10 b kohta, jossa méériteltdisiin kolmannen maan rahastoyh-
tio. Téall4 tarkoitettaisiin yhteisod, jolla on muun valtion kuin ETA-valtion Finanssivalvontaa vastaavan
valvontaviranomaisen mydntdma 5 a §:ssé tarkoitettua toimilupaa vastaava lupa 5 §:n 2 momentissa
tarkoitettua toimintaa vastaavan toiminnan harjoittamiseen. Mééritelmalld ei ole tarkoitus muuttaa ul-
komaisen rahastoyhtion toiminnasta Suomessa annetussa laissa omaksuttua kolmannesta maasta ole-
van ulkomaisen rahastoyhtion késitettd. Viimeksi mainittua lakia koskevan hallituksen esityksen (HE
110/2003 vp) perusteluissa todetaan, ettd ulkomaisen rahastoyhtién oikeus toimia Suomessa perustuu
ennen muuta siihen, ettd rahastoyhti6ll4 on kotivaltiossaan toimilupa harjoittaa toimintaa, jota on tar-
koitus harjoittaa Suomessa.

Pykaldn 11 kohta ehdotetaan muutettavaksi. Kohdassa médriteltdisiin ulkomaisen ET A-rahastoyhtion
kotivaltio, joka olisi se ETA-valtio, jossa rahastoyhti6lld on sddntdéméérdinen kotipaikka. Saénnos vas-
taa sijoitusrahastodirektiivin 2 artiklan 1 kohdan ¢ alakohtaa. Merkittivis sidonnaisuutta koskevassa

pykélédn 15 kohdassa oleva sddnnosviittaus muutettaisiin koskemaan luottolaitostoiminnasta annetun
lain (121/2007) 37 §:n 2-4 momenttia.

Pykéladn ehdotetaan liséttdvaksi uudet 16-23 kohdat. Ehdotettu 16 kohta sisdltdisi médrdosuuden méa-
ritelmén, joka vastaa sijoitusrahastodirektiivin 2 artiklan 1 kohdan j alakohtaa.

Momentin 17 kohdassa médriteltdisiin alkupdsoma, jolla tarkoitettaisiin luottolaitosten liiketoiminnan
aloittamisesta ja harjoittamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/48/EY
(direktiivi 2006/48/EY) 57 artiklan a ja b alakohdassa tarkoitettuja varoja. Maéritelmi vastaa sijoitus-
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rahastodirektiivin 2 artiklan 1 kohdan k alakohtaa. Ehdotetussa 18 kohdassa méériteltéisiin omat
varat, joilla tarkoitettaisiin Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/48/EY V osaston 2
luvun 1 jaksossa tarkoitettuja omia varoja. Mééritelmé vastaa sijoitusrahastodirektiivin 2 artiklan 1
kohdan 1 alakohtaa. Kohtaa sovellettaessa sovellettaisiin sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten omi-
en varojen riittdvyydestd annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/49/EY (direktii-
vi 2006/49/EY) 13-16 artiklaa soveltuvin osin.

Momentin 19 kohdassa méiriteltdisiin sulautuminen. Sulautumisella tarkoitetaan a alakohdan mukaan
jarjestelyd, jossa yhden tai useamman sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen taikka sen tai niiden
alarahaston tai alarahastojen (sulautuva sijoitusrahasto) varat ja vastuut siirretdfin purkautumishetkel-
144n selvitysmenettelytti toiselle toiminnassa olevalle sijoitusrahastolle tai yhteissijoitusyritykselle tai
sen alarahastolle (vastaanottava sijoitusrahasto), ja jossa sulautuvan sijoitusrahaston rahasto-
osuudenomistajille annetaan vastikkeeksi vastaanottavan sijoitusrahaston osuuksia ja mahdollisesti
rahavastike, joka saa olla eninté#n 10 prosenttia ndiden osuuksien nettoarvosta. Kohdan b alakohdassa
sulautumisella tarkoitetaan jérjestelyé, jossa vihintdin kahden sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityk-
sen tai niiden alarahastojen (sulautuva sijoitusrahasto) varat ja vastuut siirretdén purkautumishetkelldéin
selvitysmenettelyttd sulautuvien sijoitusrahastojen muodostamalle sijoitusrahastolle tai yhteissijoi-
tusyritykselle tai sen alarahastolle (vastaanottava sijoitusrahasto) ja jossa sulautuvan sijoitusrahaston
rahasto-osuudenomistajille annetaan vastikkeeksi vastaanottavan sijoitusrahaston osuuksia ja mahdol-
lisesti rahavastike, joka saa olla enintéén 10 prosenttia ndiden osuuksien nettoarvosta. Sulautumisissa
onlisi kysymys tilanteista, joissa sijoitusrahasto, jonka kotivaltio on Suomi, sulautuu muusta ETA-
valtiosta kuin Suomesta olevan sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen tai sen alarahaston kanssa,
taikka viimeksi mainittu muusta ETA-valtiosta oleva sijoitusrahasto tai yhteissijoitusyritys tai alara-
hasto sulautuu sijoitusrahaston kanssa, jonka kotivaltio on Suomi. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirek-
tiivin 2 artiklan 1 kohdan p alakohdan i ja ii alakohtaa.

Momentin 19 kohta kattaisi Suomessa kiytdssé olevat sulautumismenetelmét. Suomessa ei ole kdytos-
s sijoitusrahastodirektiivin 2 artiklan 1 kohdan p alakohdan iii alakohdassa tarkoitettua sulautumis-
menetelméi. Direktiivin mukaan edellytykseni ei ole, etti jasenvaltiot siséllyttévit kaikki kolme su-
lautumismenetelméi kansalliseen lainsdidént66n mutta kunkin jisenvaltion olisi tunnustettava kysei-
sistd sulautumismenetelmisti johtuvat varojen siirrot (johdanto-osan 28. perustelukappale). Edelld
mainituista syistd viimeksi mainittua direktiivin sdinngsti ei ole tarkoitus panna tdytdnt6on Suomessa.

Momentin 20 kohta siséltiisi rajat ylittdvin sulautumisen médritelmén. Kohdan a alakohdan mukaan
tdlla tarkoitetaan sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten sulautumista tilanteessa, jossa on mukana
ainakin yksi Suomeen sijoittautunut sijoitusrahasto ja yksi muuhun ETA-valtioon kuin Suomeen sijoit-
tautunut yhteissijoitusyritys. Rajat ylittdvd sulautuminen olisi kysymyksessé b alakohdan mukaan, jos
Suomeen sijoittautuneet sijoitusrahastot sulautuvat muussa ETA-valtiossa vastaperustettuun uuteen
yhteissijoitusyritykseen, taikka jos muuhun samaan ETA-valtioon sijoittautuneet yhteissijoitusyritykset
sulautuvat Suomeen sijoittautuneeseen vastaperustettuun sijoitusrahastoon. Ehdotus vastaa sijoitusra-
hastodirektiivin 2 artiklan 1 kohdan q alakohtaa.

Momentin 21 kohdassa médriteltiisiin kotimainen sulautuminen, joka vastaa sijoitusrahastodirektiivin
2 artiklan 1 kohdan r alakohtaa. Kotimaisella sulautumisella tarkoitetaan sulautumista, jossa ovat osal-
lisina Suomeen sijoittautuneet sijoitusrahastot, joiden joukossa on véhintién yksi sellainen sijoitusra-
hasto, jonka rahasto-osuuksien markkinoinnista muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa on tehty 127
§:n mukainen ilmoitus. Koska téssi tapauksessa yhden sulautumiseen osallistuvan sijoitusrahaston
rahasto-osuuksia markkinoidaan muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa, sulautumiseen olisi sovelletta-
va sijoitusrahastodirektiivin sulautumista koskevia sdiannoksia.

Momentin 22 kohdassa médriteltdisiin ETA-valtio, jolla tarkoitetaan Euroopan talousalueeseen kuulu-
vaa valtiota Suomi mukaan lukien.
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Momentin 23 kohdassa médriteltiisiin sivuliike. Sivuliikkeelld tarkoitetaan rahastoyhtion liiketoi-
paipcidck FATATF valvid skassai tho knbmnesszs saaasms ja RIAFAaiidtastdeolay anhadtagtbiititi dai tho knbmnesta
maasta olevan rahastoyhtion liiketoimipaikkaa Suomessa. Sivuliike ei ole itsendinen oikeushenkilo
vaan edelld tarkoitetun rahastoyhtion osa, josta kisin asianomainen rahastoyhti tarjoaa toimilupansa
mukaisia palveluja. Siltd osin kuin sdénnds koskee ETA-rahastoyhtioté, se vastaa sijoitusrahastodirek-
tiivin 2 artiklan 1 kohdan g alakohtaa

Momentin 24 kohdassa médriteltdisiin ammattimainen sijoittaja. Kohdan a ja b alakohta vastaavat
voimassaolevan sijoitusrahastolain 1 §:n 2 momentin 1 ja 2 alakohtaa. Ehdotetussa ¢ alakohdassa méa-
ritelldsin muu sijoittaja, joka vastaisi soveltuvin osin arvopaperimarkkinalain 4 §:n 4 momentin 6 koh-
dassaja 4 a §:n 5 momentissa méiriteltyd ammattimaista asiakasta. Muutoksen johdosta sijoitusrahas-
tolain ammattimaisen sijoittajan mééritelma olisi soveltuvin osin yhtenevi arvopaperimarkkinalain
ammattimaisen asiakkaan mééritelmén kanssa. Viimeksi mainittu mééritelmé vastaa rahoitusvilinei-
den markkinoista seki neuvoston direktiivien 85/611/ETY ja 93/6/ETY ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivien 2000/12/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivin 93/22/ETY kumoamisesta
annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivia 2004/39/EY.

Momentin 25 kohdassa mériteltiisiin toimivaltaiset viranomaiset, joilla tarkoitetaan muun ETA-
valtion kuin Suomen nimeémii viranomaisia, joiden tehtivéni on huolehtia sijoitusrahastodirektiivissa
sdadettyjen velvollisuuksien tdyttdmisesti ja jotka kyseinen ETA-valtio on ilmoittanut komissiolle.
Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivin 2 artiklan 1 kohdan h alakohtaa.

Pykéldn 2-4 momentit olisivat uusia. Pykéldn 2 momentissa sdddettdisiin 1 momentin 16 kohdan tar-
kemmasta soveltamisesta. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivin 2 artiklan 5 kohtaa. Pykélén 3
momentissa sdddettéisiin 1 momentin 18 kohdan tarkemmasta soveltamisesta, joka s@dnnds vastaa si-
joitusrahastodirektiivin 2 artiklan 6 kohtaa, ja 4 momentissa 1 momentin 23 kohdan tarkemmasta so-
veltamisesta, joka sddnnds vastaa sijoitusrahastodirektiivin 2 artiklan 3 kohtaa.

Pykélddn lisdttdisiin 5 momentti, jonka mukaan yhteissijoitusyrityksen osakkeisiin sovellettaisiin, mité
sijoitusrahaston osuuksista sdfdetdsn. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivin 1 artiklan 3 kohdan
toista alakohtaa.

2 a §. Pykadld olisi uusi ja siind médriteltiisiin laissa kiytetyt kisitteet komission avaintietoasetus, ko-
mission notifiointiasetus, komission sulautumisdirektiivi ja komission riskienhallintadirektiivi. Lisiksi
pykéldssd madriteltdisiin Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen (ESMA).

2 b §. Pykala olisi uusi ja luonteeltaan informatiivinen sdinngs. Pykél siséltdisi toteamuksen siitd, ettéd
rahastoyhtioon ja sdilytysyhteis6on sovellettaisiin timén lain ohella 2 a §:ssé tarkoitettuja komission
asetuksia sekd sijoitusrahastodirektiiviin perustuvia Euroopan komission asetuksella tai padtokselld
annettuja teknisié standardeja. Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen tehtéviin kuuluu edelld
mainittujen teknisten standardien valmistelu komissiolle.

3 §. Pykildn mukaan sijoitusrahastotoiminta ja siilytysyhteisétoiminta ovat toimiluvanvaraista toimin-
taa. Pykalddan ehdotetaan informatiivisuuden vuoksi lisdttiviksi sdinnds, jonka mukaan ulkomaisen
ETA-rahastoyhtion oikeudesta harjoittaa toimintaa Suomessa sdddetédén 1 §:n 4 momentissa. Vastaa-
vasti liséttdisiin sd4nnos, jonka mukaan kolmannesta maasta olevan rahastoyhtion oikeudesta harjoittaa
toimintaa Suomessa sdidetddn 1 §:n 5 momentissa.

3 a §. Pykald olisi uusi ja siind séddettdisiin erikoissijoitusrahastoon sovellettavista sdéinnoksistd. Kos-
ka sijoitusrahaston kisite ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd se koskee yksinomaan sijoitusrahastodi-
rektiivissi tarkoitettua sijoitusrahastoa, laissa on tarpeen sdéitii siitd, mité sijoitusrahastoa koskevia
saannoksid sovellettaisiin erikoissijoitusrahastoon. Ehdotettu pykéld sisdltdisi viittaukset néihin sién-
noksiin. Ehdotuksella ei ole tarkoitus muuttaa nykyistd oikeustilaa. Kysymyksessé olevia saannoksid
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sovellettaisiin erikoissijoitusrahastoon sen lisiksi miti laissa nimenomaisesti séddetdén erikoissijoi-
tusrahastosta.

Ehdotuksen mukaan erikoissijoitusrahaston sulautumiseen sovellettaisiin soveltuvin osin, mité 16 lu-
vussa sdédetddn sijoitusrahaston sulautumisesta. Erikoissijoitusrahastoihin sovellettaisiin 107 §:n
sdannoksid mahdollisuudesta sulautumiseen ja 2 §:n 1 momentin 19 kohdassa tarkoitetusta sulautumis-
tavasta, 107 a §:n sdéinnoksiid sulautumisen luvanvaraisuudesta, 107 b §:n sdéinnoksié Finanssivalvon-
nan velvollisuudesta arvioida sulautumisesta aiheutuvia vaikutuksia ja niiden riittévyyttéd, 107 ¢ §:n
sdannoksid Finanssivalvonnan luvan myontémisestd sulautumiselle, 107 d §:n sé&nnoksid sulautumis-
suunnitelmasta, 108 §:n ja 108 a §:n sdfinndksid sdilytysyhteison ja tilintarkastajien velvollisuuksista,
108 b ja 108 ¢ §:n sdéinnoksii rahasto-osuudenomistajille annettavista tiedoista, 108 d §:n séénnoksiéd
rahasto-osuudenomistajan oikeudesta pyytd4 osuuksiensa lunastamista tai mahdollisuuksien mukaan
muuntamista jonkin muun erikoissijoitusrahaston osuuksiksi sekd 109 ja 110 §:n sdénnoksié kustan-
nuksista ja sulautumisen voimaantulosta.

Lain 12 luvussa sdddetdén siitd, miltd osin erikoissijoitusrahaston sd@nnoisséd voidaan poiketa tdssd
pykéldssd mainituista sdannoksisti.

4 §. Pykilian 1 momentti ehdotetaan muutettavaksi. Sen mukaan Finanssivalvonta valvoo témén lain
noudattamista siten, kuin t4ssi laissa ja Finanssivalvonnasta annetussa laissa (878/2008) séddetéén ja
toimii sijoitusrahastodirektiivissi tarkoitettuna toimivaltaisena viranomaisena.

Séannoksen nojalla Finanssivalvonta valvoisi, ettd rahastoyhtién, sdilytysyhteison, sijoitusrahaston ja
erikoissijoitusrahaston toiminnassa, ulkomaisen ETA-rahastoyhtion ja kolmannen maan rahastoyhtién
toiminnassa seké ulkomaisen yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinoinnissa yleisélle noudatetaan
tdtd lakia ja sen nojalla annettuja sédinnoksié ja médrdyksid sekd 2 b §:ssé tarkoitettuja saadoksia.

Pykildn 2 momentissa oleva viittaus Rahoitustarkastukseen muutetaan koskemaan Finanssivalvontaa.
Momenttia tdydennettiisiin siten, ettid Finanssivalvonnalla olisi oikeus saada tietoja ja jaljennoksid
asiakirjoista myds ETA-rahastoyhti6ltd ja kolmannen maan rahastoyhtiolta.

2 luku Rahastoyhtion ja sdilytysyhteison toimilupa

S ¢ §. Pykéladn ehdotetaan liséttdviksi uusi 3 momentti, jossa sdddetdén Finanssivalvonnan velvolli-
suudesta ilmoittaa rahastoyhtille mydnnetysti toimiluvasta Euroopan arvopaperimarkkinaviranomai-
selle.

Ehdotettu séidnnos vastaa sijoitusrahastodirektiivin 6 artiklan 1 kohdan toista alakohtaa sellaisena kuin
se on direktiivien 98/26/EY, 2002/87/EY, 2003/6/EY, 2003/41/EY, 2003/71/EY, 2004/39/EY,
2004/109/EY, 2005/60/EY, 2006/48/EY, 2006/49/EY ja 2009/65/EY muuttamisesta Euroopan valvon-
taviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen), Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan vakuu-
tus- ja liséelédkeviranomainen) ja Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinavi-
ranomainen) toimivaltuuksien osalta 24 pdivind marraskuuta 2010 annetussa Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivissd 2010/78/EU (omnibusdirektiivi). Artiklan mukaan arvopaperimarkkinaviran-
omainen julkistaa internetsivuillaan luettelon toimiluvan saaneista rahastoyhtioistd ja pitdd sen ajan
tasalla.

8 a §. Pykala olisi uusi. Sen 1 momentissa sdddettdisiin rahastoyhtion toiminnan jérjestémisestd. Voi-
massa olevan 5 §:n 1 momentin mukaan rahastoyhtién toimiluvan mydntdmisen yhtend edellytyksené
on luotettava hallinto. Toiminnan jérjestdmistd koskevista vaatimuksista on perusteltua séitéé laissa
nykyistd tarkemmin. Sd4nnds vastaa sijoituspalveluyrityksistd annetun lain 33 §:44. Momentissa séd4-
dettdisiin rahastoyhtion velvollisuudesta jirjestdd toimintansa luotettavalla tavalla sen hallinnoimien
sijoitusrahastojen ja erikoissijoitusrahastojen luonne huomioon ottaen. Rahastoyhtiollé tulisi olla toi-
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mintansa asianmukaiseen harjoittamiseen tarvittavat voimavarat, hallintomenettelyt ja valvontajér-
jestelmédt. Momentissa olisi informatiivinen viittaus 26 §:44n, joka koskee rahastoyhtion toimenpiteitd
mahdollisessa eturistiriitatilanteessa. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (12 artiklan 1 kohdan
ensimmdisen alakohdan a alakohta ja 14 artiklan 1 kohdan c alakohta).

Pykilén 2 momentin mukaan Finanssivalvonta antaisi komission riskienhallintadirektiivin tdytant66n
panemiseksi tarvittavat tarkemmat méaraykset rahastoyhtién toiminnan jérjestdmisesté. Finanssival-
vonta antaisi komission riskienhallintadirektiivin mééritelmid koskevan 3 artiklan ja hallintomenettely-
jd ja valvontajérjestelmdd koskevan II luvun artiklojen tdytantdonpanon edellyttéimit tarkemmat méa-
raykset.

8 b §. Pykalé olisi uusi. Sen 1 momentin mukaan rahastoyhtion olisi riittdvin toimenpitein pyrittiva
estdmidn rahastoyhtigssé vaikuttavassa asemassa olevan ryhtyminen henkildkohtaisiin litketoimiin
jos siitd voi aiheutua eturistiriita sellaisen liiketoimen tai palvelun kanssa, johon hén osallistuu ase-
mansa vuoksi tai jos hanelld on kiytettédvissidn arvopaperimarkkinalaissa tarkoitettua sisipiirintietoa
taikka jos hénelld on sijoitusrahastoja tai erikoissijoitusrahastoja tai niiden lukuun toteutettuja liike-
toimia koskevia luottamuksellisia tietoja. Liiketoimeen ryhtymiseen rinnastetaan luottamuksellisen
tiedon siséltédvéan neuvon tai tiedon antaminen toiselle sellaista liiketointa varten, joka vaikuttavassa
asemassa olevan toteuttamana ei olisi sallittua. Siinnds vastaisi sijoituspalveluyrityksistd annetun lain
34 §:n 1 momentin ja arvopaperimarkkinalain 3 a luvun 18 §:n sdéinnosté, joissa vastaava velvollisuus
asetetaan sijoituspalveluyrityksille ja arvopaperipérssille. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (12
artiklan 1 kohdan toisen alakohdan a alakohta).

Pykélidn 2 momentissa médriteltdisiin rahastoyhtiosséd vaikuttavassa asemassa oleva. Madritelmi vastaa
komission riskienhallintadirektiivin 3 artiklan 3 kohdassa olevaa relevantin henkilon mééritelméaa.

Pykilén 3 momentin mukaan 1 momentissa tarkoitettuja henkil6kohtaisia liiketoimia koskisi soveltu-
vin osin mité sijoituspalveluyrityksistd annetun lain 34 §:n 3 momentissa sdddetédén henkilokohtaisista
liiketoimista.

Pykéldn 4 momentin mukaan Finanssivalvonta antaisi komission riskienhallintadirektiivin téytdnt6on
panemiseksi tarvittavat tarkemmat mé#raykset henkilokohtaisista liiketoimista.

8 ¢ §. Pykadlé olisi uusi. Sen 1 momentissa séfdettiisiin rahastoyhtion velvollisuudesta siilyttdd tiedot
jokaisesta liiketoimesta, jossa sijoitusrahasto tai erikoissijoitusrahasto on osallisena, véhintién viiden
vuoden ajan. Liiketoimella tarkoitetaan jokaista sijoitusrahastoon liittyvéi sijoitustapahtumaa ja asiak-
kaan antamaa rahasto-osuuksien merkinté- ja lunastustoimeksiantoa. Séanngs olisi yhdenmukainen
sijoituspalveluyrityksistd annetun lain 36 §:n kanssa, jonka mukaan sijoituspalveluyrityksen on séily-
tettdvd vahintddn viiden vuoden ajan tiedot asiakkaan antamista rahoitusvélineitd koskevista toimek-
siannoista ja sijoituspalveluyrityksen omaan tai asiakkaan lukuun suorittamista rahoitusvélinettd kos-
kevista liiketoimista ja muista asiakkaalle tarjoamistaan palveluista. Tama sd&nnos koskee rahastoyh-
ti6td siltd osin, kuin se harjoittaa 5 §:n 2 momentissa tarkoitettua toimintaa. Ehdotus vastaa sijoitusra-
hastodirektiivid (12 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan a alakohta) ja komission riskienhallintadirek-
tiivid.

Pykélédn 2 momentin mukaan Finanssivalvonta antaisi komission riskienhallintadirektiivin tdytdnt66n
panemiseksi tarvittavat tarkemmat mésrdykset tietojen siilyttdmisestd. Finanssivalvonta antaisi komis-
sion direktiivin 14-16 artiklan tdytintoonpanon edellyttimét méaraykset.

16 §. Voimassa olevassa pykilédssi sdddetddn rahastoyhtion ja séilytysyhteisén omistajakontrollista
viittaamalla sijoituspalveluyrityksistd annetun lain 41 ja 42 §:n sdsnndksiin. Pykéld ehdotetaan muutet-
tavaksi. Ehdotetun pykilan 1-6 momentissa séddettéisiin edelld mainitun lain 41 §:44 vastaavasti ra-
hastoyhtion osakkeiden hankintaa ja luovutusta koskevasta ilmoitusvelvollisuudesta Finanssivalvon-
nalle. Sddnnokset vastaavat luottolaitostoiminnasta annetun lain 42 §:44. Ehdotetun 7 momentin mu-
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kaan 1-6 momentin sdinnoksid sovellettaisiin vastaavasti sdilytysyhteison osakkeiden hankintaan ja
luovutukseen.

17 §. Pykala lisattiisiin lakiin siité lailla 224/2004 kumotun 17 §:n tilalle. Pykiléssé séddettéisiin sijoi-
tuspalveluyrityksisti annetun lain 42 §:44 vastaavasti 16 §:ssi tarkoitettua osakkeiden hankintaa kos-
kevasta rajoituksesta. Sdinnokset vastaavat luottolaitostoiminnasta annetun lain 43 §:84. Pykélédn 1
momentissa todettaisiin, ettd Finanssivalvonnan oikeudesta kieltds omistusosuuden hankinta ja kielto-
pastoksen antamisessa noudatettavasta menettelysté sdfidetisn Finanssivalvonnasta annetussa laissa.

Ehdotetun 2 momentin mukaan ilmoitusvelvollinen ei saisi hankkia 16 §:ssé tarkoitettuja osakkeita
ennen kuin Finanssivalvonta on tehnyt 1 momentissa tarkoitetun péitoksen tai paztoksen tekemiselle
Finanssivalvonnasta annetun lain 32 b §:ssé siddetty méisrdaika on péittynyt, jollei asian késittelyssd
toisin médratd. Kiellon rikkominen séidettdisiin rangaistavaksi 149 §:ssé.

2 a luku Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikkeen perustaminen ja palvelujen tarjoaminen
Suomeen

Lakiin ehdotetaan liséttaviksi uusi 2 a luku, joka koskee ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikkeen
perustamista ja palvelujen tarjoamista Suomeen. Séinnokset vastaavat pddosiltaan ulkomaisen rahas-
toyhtion toiminnasta Suomessa annetun lain 2 luvun sdfinnéksid. Luvussa ei endé séadettdisi viimeksi
mainitun luvun 4 §:n 3 momenttia vastaavasti rahastoyhtién hoitaman sijoitusrahaston osuuksien
markkinoinnista sivuliikkeesti kisin eik# Finanssivalvonta voisi endi asettaa yleisen edun vuoksi tar-
peellisia ehtoja sivuliikkeen toiminnan harjoittamiselle. Niden sd&nngsten taustalla olevat sijoitusra-
hastodirektiivin sdénnokset on kumottu.

Sivuliikkeen perustaminen

18 a §. Pykildn edelle ehdotetaan s#inndsten sisiltod kuvaavaa viliotsikkoa. Pykildsséd sdaddettéisiin
menettelystd, jota ulkomaisen ETA-rahastoyhtién on noudatettava sivuliikkeen perustamisessa Suo-
meen. Ulkomainen ETA-rahastoyhtid, jolla on kotivaltionsa toimivaltaisen viranomaisen antama sijoi-
tusrahastodirektiivin mukainen toimilupa, saa perustaa sivuliikkeen Suomeen.

Pykéldn 1 momentin mukaan sivuliikkeen perustaminen Suomeen edellyttdd, ettd ulkomaisen ETA-
rahastoyhti6n kotivaltion toimivaltainen viranomainen ilmoittaa Finanssivalvonnalle sivuliikkeen pe-
rustamisesta. Rahastoyhtion kotivaltion toimivaltaisen viranomaisen on varmistuttava siité, ettei silld
ole suunniteltu toiminta huomioon ottaen syytd epdilld asianomaisen rahastoyhtion hallinnollisten ra-
kenteiden tai varojen riittdvyyttd (17 artiklan 3 kohta). Jos kotivaltion toimivaltainen viranomainen
katsoo, ettei rahastoyhtio tiytd sivuliikkeen perustamiselle asetettuja vaatimuksia, se ei ldhetd ilmoitus-
ta. Momentissa sdfdetéén tiedoista ja selvityksistd, jotka perustamista koskevassa ilmoituksessa on
esitettdvi. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (17 artiklan 1 ja 2 kohta) ja ulkomaisen rahastoyh-
tién toiminnasta Suomessa annetun lain 4 §:n 1 momenttia.

Pykildn 2 momentissa sdédettiisiin selvityksists, jotka ilmoituksessa on oltava, jos ulkomainen ETA-
rahastoyhti6 aikoo hallinnoida sijoitusrahastoja Suomessa. Ilmoituksessa on oltava todistus siitd, ettd
asianomaisella rahastoyhtiolld on kotivaltionsa toimivaltaisten viranomaisten antama 5 a §:44 vastaava
toimilupa, kuvaus rahastoyhtion toimiluvan laajuudesta ja tiedot niité sijoitusrahastotyyppeja koskevis-
ta rajoituksista, joiden hoitoon rahastoyhtiélld on toimilupa. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivié
(17 artiklan 3 kohdan kolmas alakohta).

Pykaldn 3 momentin mukaan ulkomaisen ETA-rahastoyhtion olisi sivuliikkeen toiminnassa noudatet-
tava 8 a §:n vaatimusta toiminnan edellyttimisti voimavaroista ja 26 §:n 1 ja 2 momentissa séddettyjd
sijoitusrahastotoimintaa koskevia vaatimuksia. Sd4nnds vastaa sijoitusrahastodirektiivid, jonka mukaan
rahastoyhtion, joka harjoittaa toimintaa sivuliikkeen vilitykselld vastaanottavassa jdsenvaltiossa, on
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noudatettava vastaanottavan jasenvaltio 14 artiklan mukaisesti laatimia kdytdnnesaént6jd (17 artik-
lan 4 kohta). Finanssivalvonta vastaa 4 §:n nojalla ndiden vaatimusten noudattamisen valvonnasta.

Pykildn 4 momentin mukaan sivuliike voitaisiin perustaa ja se saisi aloittaa toimintansa viimeistdén
kahden kuukauden kuluttua siit4, kun Finanssivalvonta on saanut 1 momentissa tarkoitetun ilmoituk-
sen. Finanssivalvonnan olisi edelld mainitun ajan kuluessa valmistauduttava valvomaan, ettd asian-
omainen ETA-rahastoyhtié noudattaa sivuliikkeen toimintaa Suomessa koskevia sdéinnoksid. Finanssi-
valvonnan olisi kahden kuukauden kuluessa ilmoituksen vastaanottamisesta ilmoitettava, mitd valvon-
taan liittyvid tietoja Finanssivalvonta edellyttdd sivuliikkeestd. Tietoja voidaan edellyttdé tilastollisiin
tarkoituksiin seké Finanssivalvonnalle laissa sdfdettyjen valvontatehtdvien hoitamiseen sen varmista-
miseksi, ettd rahastoyhtié noudattaa sivuliikkeen toimintaan sovellettavia sdinnoksid. Ulkomaiseen
ETA-rahastoyhtioon ei saa soveltaa tiukempia vaatimuksia kuin miti sovelletaan suomalaisiin rahasto-
yhti6ihin.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (17 artiklan 6 ja 7 kohta ja 21 artiklan 1 ja 2 kohta).

Pykildn 5 momentin mukaan ulkomaisen ETA-rahastoyhtion olisi ilmoitettava Finanssivalvonnalle
kirjallisesti 1 momentin 1-3 kohdassa tarkoitettuihin tietoihin tulevista muutoksista viimeistian kuu-
kautta ennen niiden voimaantuloa. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (17 artiklan 8 kohta).

Pykélan 6 momentissa siéddettéiisiin menettelysti silloin, kun 2 momentissa tarkoitetut tiedot muuttu-
vat. Momentin mukaan ulkomainen ETA-rahastoyhti6 saisi harjoittaa sivuliikkeestd kdsin toimintaansa
muutoksista riippumatta edellyttien, etti Finanssivalvonta saa ETA-rahastoyhtion kotivaltion toimival-
taiselta viranomaiselta ilmoituksen muutoksista ja 2 momentissa tarkoitettua todistusta koskevat péivi-
tetyt tiedot. S84nnos perustuu sijoitusrahastodirektiivin 17 artiklan 9 kohdan ensimmaéiseen alakohtaan.
Sen mukaan rahastoyhtion kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava rahastoyhtitn
vastaanottavan jésenvaltion toimivaltaisille viranomaisille kaikista muutoksista, joita on tehty rahasto-
yhtién toimiluvan laajuuteen tai niitd yhteissijoitusyritystyyppejd mahdollisesti koskeviin rajoituksiin,
joiden hoitoon rahastoyhtisll4 on toimilupa.

Palvelujen tarjoaminen sivuliikettd perustamatta

18 b §. Pykaildn edelle ehdotetaan sddnnosten sisiltod kuvaavaa viliotsikkoa. Pykéldn 1 momentin
mukaan ulkomaisella ETA-rahastoyhtislli olisi oikeus harjoittaa toimintaa Suomessa suoraan kotival-
tiostaan palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella. Sen ei tarvitse perustaa Suomeen tytaryritysté tai
sivuliikettd. S&nnds vastaa ulkomaisen rahastoyhtién toiminnasta Suomessa annetun lain 5 §:n 1 mo-
menttia. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (16 artiklan 1 kohdan ensimmaéinen alakohta ja 18
artiklan 1 kohta).

Pykildn 2 momentin mukaan palvelujen tarjoaminen Suomeen edellyttés, ettd Finanssivalvonta saa
asiaa koskevan ilmoituksen rahastoyhtion kotivaltion toimivaltaiselta viranomaiselta. Pykéaléssé sda-
dettidisiin tiedoista ja selvityksisti, jotka tdssd ilmoituksessa on oltava. Rahastoyhtién olisi nykyisin
vaaditun selvityksen lisdksi esitettdvi toimintasuunnitelmassaan kuvaus rahastoyhtion riskienhallinta-
menetelmistd ja kuvaus 18 h §:ssd tarkoitetuista toimenpiteistd, menettelyistd ja jérjestelyistd. Ehdotus
vastaa pd#osin ulkomaisen rahastoyhtién toiminnasta Suomessa annetun lain 5 §:n 2 momenttia ja si-
joitusrahastodirektiivid (18 artiklan 1 kohta ja 2 kohdan toinen alakohta).

Pykilédn 3 momentissa sadéddettdisiin selvityksist4, jotka ulkomaista ET A-rahastoyhtiotd koskevassa
ilmoituksessa on oltava, jos kyseinen rahastoyhtié aikoo harjoittaa sijoitusrahastotoimintaa Suomessa.
Finanssivalvonnalle toimitettavassa ilmoituksessa on oltava todistus siité, ettd ETA-rahastoyhtislld on
sen kotivaltion toimivaltaisen viranomaisen antama 5 a §:44 vastaava toimilupa, seké kuvaus asian-
omaisen rahastoyhtion toimiluvan laajuudesta. Liséksi siind on oltava tiedot niit4 sijoitusrahastotyyp-
pejd koskevista rajoituksista, joiden hoitoon rahastoyhtiolld on toimilupa. Ehdotus vastaa sijoitusrahas-
todirektiiviéd (18 artiklan 2 kohdan kolmas alakohta).




19
Pykéldn 4 momentin mukaan ulkomainen ET A-rahastoyhti¢ saisi aloittaa 5 §:n 2 momentissa tarkoi-
tetun toiminnan Suomessa sen jélkeen, kun se on tehnyt 2 ja 3 momentissa tarkoitetun ilmoituksen.
Ulkomaista ETA-rahastoyhtioti ei ole vapautettu noudattamasta sijoitusrahaston perustamista Suo-
meen koskevia sdénnoksii. Jos ulkomainen ETA-rahastoyhtié aikoo perustaa sijoitusrahaston Suo-
meen ja hallinnoida sijoitusrahastoa Suomessa, ulkomaiseen ET A-rahastoyhtié6n sovelletaan 2 b lu-
vun sdénnoksid. Ulkomaisen ETA-rahastoyhtién Suomessa hallinnoiman sijoitusrahaston osuuksien
markkinointiin ei tarvitse hakea erikseen lupaa 128 §:n mukaan. Jos ulkomainen ETA-rahastoyhtié
aikoo yksinomaan markkinoida muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa hallinnoimiensa sijoitusrahasto-
jen osuuksia Suomessa, ETA-rahastoyhtidon sovelletaan, mitd 128 §:ssd sdddetddn. Sa44nnds vastaa
sijoitusrahastodirektiivid (18 artiklan 2 kohdan neljas alakohta).

Pykaldn 5 momentin mukaan ulkomaisen ETA-rahastoyhtion olisi ilmoitettava kirjallisesti Finanssi-
valvonnalle 2 momentissa tarkoitettuja tietoja koskevista muutoksista ennen muutosten voimaantuloa.
Saannds vastaa ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta Suomessa annetun lain 5 §:n 4 momenttia ja
sijoitusrahastodirektiivin 18 artiklan 4 kohtaa.

Pykilidn 6 momentissa siédettiisiin menettelysti silloin, kun 3 momentin mukaisesti ilmoitetuissa tie-
doissa tapahtuu muutoksia. Momentin mukaan ulkomainen ETA-rahastoyhti saisi harjoittaa toimin-
taansa Suomessa muutoksista riippumatta edellyttien, ettd Finanssivalvonta saa ET A-rahastoyhtion
kotivaltion toimivaltaiselta viranomaiselta ilmoituksen muutoksista ja 3 momentissa tarkoitettua todis-
tusta koskevat paivitetyt tiedot. Sdéinnds perustuu sijoitusrahastodirektiivin 18 artiklan 4 kohtaan. Sen
mukaan rahastoyhtion kotijésenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on péivitettdva artiklan 2 kohdas-
sa tarkoitettuun todistukseen siséltyvit tiedot ja ilmoitettava rahastoyhtién vastaanottavan jésenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille kaikista muutoksista, joita on tehty rahastoyhtidn toimiluvan laajuuteen
tai niitd yhteissijoitusyritystyyppejd mahdollisesti koskeviin rajoituksiin, joiden hoitoon rahastoyhtiélla
on toimilupa. Momentti vastaa 18 a §:n 6 momentin sdanngosta.

Pykildn 7 ja 8 momentti olisivat informatiivisia. Pykildn 7 momentti sisiltdisi toteamuksen siité, ettd
ulkomaiseen ETA-rahastoyhtio6n, joka aikoo sivuliiketti perustamatta ja tarjoamatta 5 §:n 2 momen-
tissa tarkoitettuja palveluja ainoastaan markkinoida hallinoimiensa sijoitusrahastodirektiivin mukaisten
sijoitusrahastojen osuuksia Suomessa, sovellettaisiin 128 §:n sidinndksid. Pykédldn 8 momentti siséltdisi
toteamuksen siitd, ettd ulkomaisen ETA-rahastoyhtién sijoitusrahastodirektiivin soveltamisalaan kuu-
lumattomien yhteissijoitusyritysten osuuksien markkinointiin Suomessa sovelletaan 129 ja 130 §:n
sdiannoksid.

2 b luku Ulkomaisen ETA-rahastoyhtién hallinnoiman sijoitusrahaston perustaminen Suomeen

Lakiin ehdotetaan lisattdviksi uusi 2 b luku, joka koskee ulkomaisen ETA-rahastoyhtion hallinnoiman
sijoitusrahaston perustamista Suomeen.

18 ¢ §. Rahastoyhtiélle sijoitusrahastodirektiivin mukaisesti myonnetty toimilupa on voimassa kaikissa
jdsenvaltioissa (6 artiklan 1 kohta). Ehdotettu pykilé koskisi ulkomaisen ETA-rahastoyhtion oikeutta
perustaa sijoitusrahasto Suomeen ja hallinnoida sijoitusrahastoa Suomessa.

Pykéldn 1 momentin mukaan ulkomaisen ETA rahastoyhtitn olisi haettava Finanssivalvonnan lupa
sijoitusrahaston perustamiseen Suomeen. Suomi olisi tissd tapauksessa sijoitusrahaston kotivaltio.
Momentissa sdddettiisiin luvan myontdmisen edellytyksistd. Lupa olisi myonnettivi edellyttden, ettd
Finanssivalvonta hyviksyy sijoitusrahaston sddnnét ja sailytysyhteison valinnan ja edellyttéen, ettd
lupahakemuksessa esitetddn pykéldssd mainitut tiedot ja selvitykset. Lupahakemuksessa on momentin
1 kohdan mukaan esitettéivi selvitys siité, ettd rahastoyhti6lld on kotivaltiossaan lupa hallinnoida sijoi-
tusrahastodirektiivissd tarkoitettuja sijoitusrahastoja ja lupa markkinoida néiden sijoitusrahastojen ra-
hasto-osuuksia kotivaltiossaan. Sijoitusrahastodirektiivin mukaan lupaa ei saa myontéd, jos sédilytysyh-
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teisdn johtajat eivit ole riittdvin hyvimaineisia tai jos heilld ei ole riittdvésti kokemusta erityisesti
sen tyyppisisti sijoitusrahastoista, joita heidén on tarkoitus hoitaa (5 artiklan 4 kohdan kolmas alakoh-
ta). Lain 9 d §:ssd saddetidn séilytysyhteison johtoa koskevista vaatimuksista. Sdénnds vastaa direktii-
vin vaatimusta johtajien hyvimaineisuudesta. Tdmin voimassa olevan sddntelyn huomioon ottaen
momentin 2 kohdassa ehdotetaan sifidettidviksi, ettd lupahakemuksessa olisi ilmoitettava siilytysyhtei-
son 9 d §:ssi tarkoitetut vastuuhenkil6t. Momentin 3 kohdan mukaan lupahakemukseen olisi liitettévé
rahastoyhtion ja séilytysyhteison vilinen 34 ¢ §:n 1 momentissa tarkoitettu sopimus. Momentin 4 koh-
dan mukaan lupahakemuksessa olisi annettava tiedot sijoitusten hoitoon ja hallinnoimiseen liittyvien
tehtdvien ulkoistamista koskevista jarjestelyisti. Finanssivalvonta olisi hyvaksyttiva sijoitusrahaston
sadnnot siten kuin 7 luvussa sdddetidin.

Sijoitusrahaston perustamiseen luvan saanut ulkomainen ETA-rahastoyhtié voisi olla osapuolena 15
luvussa tarkoitetussa sijoitusrahastotoiminnan luovutuksessa.

Pykilén 2 momentin mukaan olisi mahdollista viitata 1 momentissa tarkoitetussa hakemuksessa jo
toimitettuihin tietoihin, jos ulkomainen ETA-rahastoyhtio jo hoitaa Suomessa samantyyppisié sijoitus-
rahastoja.

Pykaldn 3 momentissa si#dettiisiin Finanssivalvonnan oikeudesta pyytié lisdtietoja ulkomaisen ETA-
rahastoyhtién kotivaltion toimivaltaisilta viranomaisilta. Finanssivalvonnalla olisi oikeus pyytéd sen
valvontavastuulla olevien sdinndsten noudattamisen varmistamiseksi selvennyksii ja tietoja 1 momen-
tin 3 ja 4 kohdassa tarkoitetuista asiakirjoista sekd 18 a §:n 2 momentissa ja 18 b §:n 3 momentissa
tarkoitetun todistuksen perusteella tietoja siitd, kuuluuko sentyyppinen sijoitusrahasto, jolle lupaa hae-
taan, ulkomaisen ETA-rahastoyhtion toimiluvan piiriin. Sijoitusrahastodirektiivin mukaan rahastoyhti-
On kotivaltion toimivaltaisen viranomaisen olisi annettava mahdollinen lausuntonsa kymmenen tyo-
péivén kuluessa pyynnon esittimisesti.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivis (5 artiklan 1-5 kohta ja 20 artiklan 1 ja 2 kohta).

18 d §. Pykildn 1 momentissa séddettiisiin perusteista, joiden tdyttyessd Finanssivalvonnan olisi hylat-
tévd ulkomaisen ETA-rahastoyhtion 18 ¢ §:n 1 momentissa tarkoitettu hakemus.

Ennen kuin Finanssivalvonta voisi tehdi hylkdimistd koskevan péitoksen, sen olisi pykéldn 2 momen-
tin mukaan kuultava ulkomaisen ETA-rahastoyhtion kotivaltion toimivaltaisia viranomaisia. Ehdotus
vastaa sijoitusrahastodirektiivid (20 artiklan 3 kohta).

18 e §. Pykaldssd sdddettiisiin ulkomaisen ETA-rahastoyhtion hallinnoiman sijoitusrahaston perusta-
mista koskevan hakemuksen kisittelystd. Hakemus olisi ratkaistava kahden kuukauden kuluessa ha-
kemuksen vastaanottamisesta, tai jos hakemus on ollut puutteellinen, siitd kun hakija on antanut asian
ratkaisemista varten tarvittavat asiakirjat ja selvitykset. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivié (5
artiklan 4 kohdan toinen alakohta).

18 £ §. Pykildn 1 momentti koskisi ulkomaisen ETA-rahastoyhtion velvollisuutta ilmoittaa Finanssi-
valvonnalle 18 ¢ §:n 1 momentin 3 ja 4 kohdassa tarkoitettuihin asiakirjoihin jalkikiteen tehdyisté
olennaisista muutoksista. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (20 artiklan 4 kohta).

Pykilén 2 momentissa séédettédisiin muutoksista, joiden toteuttaminen edellyttdd Finanssivalvonnan
hyvaksymistd. Edelld 18 ¢ §:n 1 momentissa tarkoitetun sijoitusrahaston ulkomaista ETA-
rahastoyhti6ti tai séilytysyhteisod ei saa vaihtaa eikd sijoitusrahaston séintjd muuttaa ilman Finanssi-
valvonnan hyviksymistd. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (5 artiklan 6 kohta).

18 g §. Pykilidn mukaan Finanssivalvonnan internet sivuilla olisi pidettivé saatavilla sijoitusrahastodi-
rektiivin tdytdnt66n panemiseksi annetut lait, asetukset ja hallinnolliset méardykset, jotka koskevat

sijoitusrahaston perustamista ja toimintaa. Nam4 sdidokset ja madraykset olisi pidettivé saatavilla va-
hintédn yhdelld kansainviliselld rahoitusalalla yleisesti kiytetylld kielelld. Kaytdnnossa téllaisena kie-
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lend pidettdneen englannin kieltd. Tiedot olisi pidettéivi saatavilla selkeilld tavalla ja niitd olisi pi-
dettdva ajan tasalla. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (5 artiklan 7 kohta).

18 h §. Pykildn 1 momentti koskisi sijoittajien etujen suojaamiseksi toteutettavia toimenpiteitd, joita
18 a §:n 1 momentissa tarkoitetun luvan saaneen ulkomaisen ET A-rahastoyhtion olisi toteutettava si-
joitusrahaston kotivaltiossa. Asianomaisen rahastoyhtion olisi toteutettava tdmén lain ja sen nojalla
annettujen sdinnosten ja midrdysten mukaisesti 128 a §:ssé tarkoitetut toimenpiteet ja otettava kiyt-
to0n asianmukaiset menettelyt ja jarjestelyt varmistaakseen, ettd ne késittelevét asianmukaisesti sijoit-
tajien tekemid valituksia, ja ettd sijoittajat voivat kdyttad tdysiméadraisesti oikeuksiaan. Sijoittajien olisi
néiden toimenpiteiden perusteella voitava tehd4 valituksensa suomen tai ruotsin kielella.

Lis#ksi ulkomaisen ETA-rahastoyhtion olisi otettava kdytt66n asianmukaiset menettelyt ja jérjestelyt
tietojen asettamiseksi saataville yleison tai Finanssivalvonnan pyynnosté. Sijoitusrahastodirektiivin
mukaan ulkomaisen ETA-rahastoyhtion olisi esimerkiksi nimettéivi rahastoyhtion tyontekijoiden kes-
kuudesta yhteyshenkilo késitteleméin tiedonsaantipyyntojé (johdanto-osan 19. perustelukappale). Ra-
hastoyhtioti ei voitaisi vaatia pitdmaééin paikallista edustajaa sijoitusrahaston kotijdsenvaltiossa téllais-
ten tehtdvien hoitamiseksi. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivin 15 artiklaa.

Suomessa sijoitusrahastoa hallinnoivaan ulkomaiseen ETA-rahastoyhtioon sovellettavat sddnnokset

18 i §. Pykildn edelle ehdotetaan sidinnoksen sisiltéd kuvaavaa viliotsikkoa. Ehdotettu pykéla koskisi
ulkomaista ETA-rahastoyhti6ti, joka sivuliikkeen vilitykselld tai palvelujen tarjoamisen vapauden
perusteella perustamatta sivuliikettd hallinnoi yhti tai useampaa sijoitusrahastoa Suomessa. Pykéldn
mukaan ulkomaisen ETA-rahastoyhti6n olisi noudatettava sijoitusrahaston perustamiseen ja toimintaan
tdmén lain s&&nnoksid ja niiden nojalla annettuja sédnnoksid ja madrdyksid. Pykédlan 1 momentin 1-14
kohdassa saédettéisiin sijoitusrahaston perustamiseen ja toimintaan kuuluvista toiminnoista, tehtavistd
ja jérjestelyistd.

Momentin 1 kohdan mukaan ulkomaisen ETA-rahastoyhtion olisi noudatettava Suomessa voimassa
olevia sdénnoksié sijoitusrahaston perustamiseen Suomeen. Rahastoyhtion olisi noudatettava, mité 23
§:ssé ja 17 luvussa séddetédin sijoitusrahaston sadnnoisti ja sdédntdjen vahvistamisesta. Sijoitusrahaston
perustaminen edellytté, ettd Finanssivalvonta hyviksyy rahastoyhtion hakemuksesta sijoitusrahaston
sadnnot. Rahastoyhtion olisi noudatettava, mitd 27 §:ssd sdfidetdén sijoitusrahaston vdhimmaispéa-
omasta ja rahasto-osuudenomistajien vihimméaisméaarasta.

Ulkomaisen ETA- rahastoyhtitn olisi noudatettava momentin 2 kohdassa tarkoitettuun osuuksien liik-
keeseenlaskuun ja lunastamiseen, miti 24 §:ssd osuuksien markkinoinnin aloittamisesta ja 8 luvussa
rahasto-osuuden liikkeeseenlaskusta ja lunastamisesta sééddetién, ja 3 kohdassa tarkoitettuun sijoitus-
politiikkaan ja -rajoituksiin, mukaan lukien kokonaisriskin ja vipuvaikutuksen laskeminen, mitd 11
luvussa sijoitusrahaston varojen sijoittamisesta siddetéén.

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtién olisi noudatettava momentin 4 kohdassa tarkoitettuun lainaksioton,
lainaksiannon ja ilman katetta tapahtuvan myynnin rajoittamiseen, mitd 82-84 §:ssi sdédetédén, ja mo-
mentin 5 kohdassa tarkoitettuun varojen arvonmééritykseen ja tilinpitoon, mité 38 §:ssi tilintarkastajan
velvollisuudesta tarkastaa arvonlaskennan oikeellisuus ja mitd 8 luvussa arvonmaédrityksesté ja 6 lu-
vussa sijoitusrahaston tilintarkastuksesta sdddetéén.

Ulkomaisen ETA-rahastoyhti6n olisi noudatettava momentin 6 kohdassa tarkoitettuun liikkkeeseenlas-
ku- ja lunastushinnan laskemiseen seki virheisiin, joita tehdd#n varojen nettoarvon ja siihen liittyvén
sijoittajien korvauksen laskemisessa, mitd 48 §:ssi rahasto-osuuden arvon laskemisesta kunakin pank-
kipdivind ja 49 §:ssd rahasto-osuuden arvon laskemisesta lunastuspdivini sdddetdédn, sekd momentin 7
kohdassa tarkoitettuun tuottojen jakamiseen ja uudelleen sijoittamiseen 47 §:ssé sdddettyéd vaatimusta,
jonka mukaan sijoitusrahaston sidinndissd on madrittéiva rahaston varoista tuotto-osuudelle maksetta-
van ja kasvuosuudelle pddomitettavan vuotuisen tuoton maérdytymisperusteista.
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Ulkomaisen ETA-rahastoyhtién olisi noudatettava momentin 8 kohdassa tarkoitettuun tietojen ilmoit-
tamista ja raportointia koskeviin vaatimuksiin, mukaan lukien rahastoesite, avaintietoesite ja mééréai-
kaiskatsaukset ja momentin 9 kohdassa tarkoitettuihin markkinoimiseksi tehtyihin jarjestelyihin. mita
50 §:n 2 momentissa markkinointiaineiston siséllosté ja 13 luvussa rahasto-osuuksien markkinoimises-
ta ja rahastoyhtion tiedonantovelvollisuudesta sdidetdén.

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtién olisi noudatettava momentin 10 kohdassa tarkoitettuihin osuuden-
omistajasuhteisiin, mitd 3 luvussa rahasto-osuudenomistajien kokouksesta, 25 §:ssé sijoitusrahaston
varojen kuulumisesta rahasto-osuudenomistajille, 26 §:ssi rahastoyhtion velvollisuudesta toimia rahas-
to-osuudenomistajien eduksi, 9 luvussa rahasto-osuudenomistajan oikeudesta saada osuustodistus ja 21
luvussa rahastoyhtion rahasto-osuudenomistajaa koskevasta salassapitovelvollisuudesta sédddetdén.
Ulkomaisen ETA-rahastoyhti6n olisi noudatettava momentin 11 kohdassa tarkoitettuihin sulautumi-
seen ja uudelleenjérjestelyihin, mitd 15 luvussa sijoitusrahastotoiminnan luovuttamisesta ja séilytysyh-
teis6n vaihtamisesta, 16 luvussa sijoitusrahaston sulautumisesta ja 17 luvussa sijoitusrahaston jakau-
tumisesta sdddetddn, sekd 12 kohdassa tarkoitettuun purkamiseen ja selvitysmenettelyyn, mité 18 lu-
vussa toiminnan rajoittamisesta ja sijoitusrahaston lakkauttamisesta séadetaén.

Ulkomainen ETA- rahastoyhtion olisi noudatettava momentin 13 kohdassa tarkoitettuun osuudenomis-
tajarekisterin sisélt66n 9 luvun sdinnoksid rahasto-osuusrekisterin siséllostd. Sijoitusrahastodirektiivin
mukaan rekisterin ylldpidon jirjestdminen ja sen sijainti kuuluu rahastoyhtion organisaatiojérjestelyjen
piiriin (johdanto-osan 22. perustelukappale). Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion olisi noudatettava mo-
mentin 14 kohdassa tarkoitettuun osuudenomistajien dnioikeuksien ja osuudenomistajien 1-13 kohtiin
liittyvien muiden oikeuksien kiyttoon, miti tdssi laissa sdddetdén.

Pykaildn 2 momentin mukaan ulkomaisen ETA-rahastoyhtion olisi suoritettava Finanssivalvonnan val-
vontamaksusta annetun lain mukaan méérdytyvit sijoitusrahaston lupa- ja valvontamaksut.
Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivii (19 artiklan 3 kohta).

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtién organisaatioon ei sovellettaisi sijoitusrahastolain vaatimuksia. Sijoi-
tusrahastodirektiivin mukaan rahastoyhtion, joka tarjoaa rajat ylittden yhteistd salkunhoitoa perusta-
malla sivuliikkeen tai palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella, on noudatettava kotivaltionsa
sddnndoksid, jotka liittyvit rahastoyhtion organisaatioon (19 artiklan 1 kohta). Direktiivin mukaan or-
ganisaation piiriin kuuluvat tehtivien ulkoistamista koskevat jarjestelyt, riskienhallintamenettelyt, toi-
minnan vakautta koskevat sdénnét ja niiden valvonta seki rahastoyhtién raportointivaatimukset. Edelld
mainituilta osin ulkomaisen ETA-rahastoyhtion olisi noudatettava kotivaltionsa lakia.

Ehdotetussa pykalédssa tarkoitettujen sdéinndsten ja médrdysten mukaiset vaatimukset on kéytévé ilmi
ulkomaisen ETA-rahastoyhtion Suomessa hallinnoiman sijoitusrahaston sd&nngisté ja rahastoesitteest.
Sijoitusrahastodirektiivin mukaan rahastoyhtién on noudatettava rahaston sédnnoissé seka tarjousesit-
teessd asetettuja velvoitteita, joiden on oltava sijoitusrahaston kotijésenvaltion lainsédddédnnén mukaisia

(19 artiklan 4 kohta). Rahastoyhti olisi 1 momentin 1 ja 8 kohdan nojalla noudatettava néité vaati-
muksia.

Finanssivalvonta vastaa 4 §:n nojalla ehdotetussa pykilédssi tarkoitettujen séddnnosten noudattamisen
valvonnasta. Saéntely vastaa sijoitusrahastodirektiivin 19 artiklan 5 kohtaa, jonka mukaan Sijoitusra-
haston kotivaltion toimivaltaiset viranomaiset ovat vastuussa sijoitusrahastodirektiivin 19 artiklan 3 ja
4 kohdan valvonnasta.

Rahastoyhti6 on vastuussa niiden jirjestelyjen ja organisaatiopéitosten tekemisestd ja toteuttamisesta,
jotka ovat tarpeen sen varmistamiseksi, etti sijoitusrahaston perustamista ja toimintaa koskevia sé4n-
noksid sekd rahaston sddnnoissi ja rahastoesitteessi asetettuja velvoitteita noudatetaan (sijoitusrahas-
todirektiivin 19 artiklan 6 kohta).
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Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion toiminnan rajoittaminen ja kieltdminen

18 j §. Pykildn edelle echdotetaan siénndsten siséltod kuvaava viliotsikkoa. Pykildssé sdddettdisiin
ulkomaisen ETA-rahastoyhtion toiminnan rajoittamisesta ja kieltdmisestd. Pykald koskee ETA-
rahastoyhti6ti, jolla on Suomessa sivuliike tai, joka tarjoaa palveluja Suomeen sivuliiketti perustamat-
ta.

Ehdotetun 1 momentin mukaan ulkomaiseen ET A-rahastoyhtiéon sovelletaan Finanssivalvonnasta
annetun lain 61 §:n sddnnoksid, jos ulkomainen ETA-rahastoyhtié ei noudata sen toimintaa Suomessa
koskevia tdmin lain séddnnoksi tai sen nojalla annettuja sdénndksid tai masrayksid. Edelld mainitussa
61 §:ssi sdddetiddin toimenpiteisti, joita voidaan kohdistaa ulkomaiseen ET A-sivuliikkeeseen ja muu-
hun ulkomaiseen ETA-valvottavaan. Ehdotetun momentin mukaan Finanssivalvonta voisi vaatia Fi-
nanssivalvonnasta annetun lain 61 §:n 3 ja 6 momentissa tarkoitetussa tilanteessa ulkomaista ETA-
rahastoyhtitté, joka hallinnoi sijoitusrahastoa Suomessa, lopettamaan kyseisen sijoitusrahaston hallin-
noimisen.

Ehdotus vastaa sivuliikkeen osalta ulkomaisen rahastoyhtién toiminnasta Suomessa annetun lain 6
§:44, jossa sdddetddn sivuliikkeen toiminnan rajoittamisesta ja kieltdmisestd. Ehdotettu sdénnds koskisi
myds palvelujen tarjoamista sivuliikettd perustamatta ja olisi siten soveltamisalaltaan nykyisti sdén-
nosté laajempi.

Finanssivalvonnasta annetun lain 61 §:n 6 momentin mukaan pykélén sdannoksid sovelletaan soveltu-
vin osin ulkomaiseen valvottavaan, joka tarjoaa palveluja Suomeen sivuliiketté perustamatta. Pykalén
esitviden mukaan (HE 66/2008 vp) 6 momentissa tarkoitettuun palvelun tarjontaan voitaisiin kdytén-
ndssi soveltaa lshinnd pykilin 1 ja 2 momenttia. Ndmi koskevat kehotusta korjata sddnndsten vastai-
nen toiminta méérdajassa ja velvollisuutta ilmoittaa asiasta valvottavan kotivaltion valvontaviranomai-
selle. Ehdotetun pykildn 1 momentin mukaan Finanssivalvonta voisi vaatia ulkomaista ETA-
rahastoyhtioti, joka hallinnoi sijoitusrahastoa Suomessa sivuliikettd perustamatta, lopettamaan sijoitus-
rahaston hallinnoimisen. Ehdotuksen mukaan Finanssivalvonnan olisi ilmoitettava 1 momentin nojalla
toteuttamansa toimenpiteet tiedoksi Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja komissiolle. Fi-
nanssivalvonnasta annetun lain 61 §:ssé séfidetéén toimenpiteiden ilmoittamisesta ulkomaisen ETA-
rahastoyhtion kotivaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.

Ehdotetun 2 momentin mukaan Finanssivalvonta voi 1 momentissa tarkoitettujen toimenpiteiden to-
teuttamisen sijasta ilmoittaa 1 momentissa tarkoitetun asian Euroopan arvopaperimarkkinaviranomai-
selle, jos ulkomaisen ETA-rahastoyhtion kotivaltion toimivaltaisen viranomaisen toimenpiteet asian
korjaamiseksi ovat osoittautuneet riittiméttdmiksi. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi toimia sille
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla annetun toimivallan mukaisesti.

Pykalidn 3 momentissa sdédettéisiin perusteista, joilla Finanssivalvonta voi kiireellisissd tapauksissa
toteuttaa tarvittavat toimenpiteet. Finanssivalvonta voisi ennen 1 tai 2 momentissa tarkoitettuihin toi-
menpiteisiin ryhtymisti kieltdd ulkomaisen ETA-rahastoyhtion timén lain vastaisen toiminnan, jos
kielto on asian kiireellisyyden vuoksi vilttdiméton sijoittajien tai niiden henkildiden etujen suojaami-
seksi, joille palvelua on tarjottu. Sdnnds vastaa ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta Suomessa an-
netun lain 6 §:44 kuitenkin nyKyisestd sdinnoksestd siten poiketen, ettd Finanssivalvonta voisi toteuttaa
kiireelliset toimenpiteet ainoastaan ennen 1 ja 2 momentissa tarkoitettuihin toimenpiteisiin ryhtymista.
Momentin mukaan Finanssivalvonnan olisi ilmoitettava téillaisista toimenpiteistd mahdollisimman no-
peasti komissiolle, Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion
kotivaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivii (21 artiklan 3-5, 7 ja 9 kohta sellaisina kuin niistd 5 ja 7 kohta
ja 9 kohdan ensimméinen alakohta ovat omnibusdirektiivissd).
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2 ¢ luku. Kolmannen maan rahastoyhtion sivuliikkeen perustaminen ja palvelujen tarjoami-
nen Suomeen

Lakiin ehdotetaan lisdttavaksi uusi 2 ¢ luku, joka koskee kolmannen maan rahastoyhtién sivuliikkeen
perustamista ja palvelujen tarjoamista Suomeen. Sdinnokset vastaavat pidosiltaan ulkomaisen rahas-
toyhtion toiminnasta Suomessa annetun lain 3 luvun sdinnoksia

Sivuliikkeen perustaminen

18 k §. Pykaélan edelle ehdotetaan sédinndsten sisiltod kuvaavaa viliotsikkoa. Ehdotetun 1 momentin
mukaan kolmannen maan rahastoyhtién olisi haettava Finanssivalvonnalta toimilupa sivuliikkeen pe-
rustamiselle Suomeen. Hakemuksesta olisi pyydettévé lausunto sijoittajien korvausrahastolta, jos sivu-
liikkkeestd késin aiotaan harjoittaa 5 §:n 2 momentissa tarkoitettua toimintaa. Lausunto tarvitaan sen
arvioimiseksi, vastaako rahastoyhtién kotivaltion suojajirjestelmé suomalaista korvausrahastosuojaa.
Ehdotus vastaa ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta Suomessa annetun lain 7 §:n 1 momenttia.

Pykaldn 2 momentissa sdddettéisiin selvityksistd, jotka 1 momentissa tarkoitetussa hakemuksessa on
esitettdvi rahastoyhtiostd. Pykaldn 3 momentissa sdddettéisiin selvityksistd, jotka hakemuksessa on
esitettévé sivuliikkeestd. Kolmannen maan rahastoyhtioltd vaadittaisiin pddosin vastaavia selvityksid,
joita ETA-rahastoyhti6lté edellytetééin rahastoyhtion toimiluvan saamiseksi ja sivuliikkeen perustami-
seksi toiseen ETA-valtioon.

Pykilidn 4 momentin mukaan sidinnokset hakemuksessa annettavista yhteystiedoista ja tarkemmat méaé-
ridykset hakemukseen liitettdvistd selvityksistd annettaisiin valtiovarainministerion asetuksella.

Pykéldn 5 momentin mukaan kolmannen maan rahastoyhtion rahasto-osuuksien markkinoinnin aloit-
tamiseen ja lopettamiseen sovellettaisiin timén pykéldn lisdksi, mitd 129 ja 130 §:sséd sdddetdsn. Sdén-
tely koskee osuuksien markkinointia yleisélle.

181 §. Pykalassé saadettdisiin vaatimuksista, joiden tdyttyessd Finanssivalvonnan olisi mydnnettéva
toimilupa kolmannen maan rahastoyhtion sivuliikkeen perustamiselle Suomeen. Vaatimukset mééritel-
tdisiin tdsméllisemmin kuin nykyisessd ulkomaisen rahastoyhtién toiminnasta Suomessa annetussa
laissa.

Pykilén 1 momentin 1 kohdan mukaan vaatimuksena olisi, ettd rahastoyhtion toiminta ei olennaisesti
eroa suomalaiselle rahastoyhtiélle sallitusta toiminnasta. Momentin 2 kohdan mukaan edellytyksend
olisi ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta Suomessa annetun lain 7 §:n mukaisesti, ettd rahastoyhti-
66n sen kotivaltion lainsdddanndn mukaan sovelletaan kansainvilisesti hyviksyttyjd suosituksia fi-
nanssivalvonnasta ja rahoitusjérjestelmén rikollisen hyviksikdyton estimisestd. Téllaisia kansainvéli-
sesti hyviksyttyjé suosituksia olisivat ainakin Kansainvilisen arvopaperivalvojien jérjeston (I0SCO)
suositukset arvopaperivalvonnan tavoitteista ja periaatteista (Objectives and Principles of Securities
Regulation) sekd rahanpesun ja rahoitusjirjestelman kiyttod terrorismin tukemiseen estdmisté koske-
vat kansainvilisten jarjestdjen antamat suositukset.

Momentin 3 kohdassa edellytettdisiin, ettd rahastoyhtion vakavaraisuus, suuret asiakasriskit, maksu-
valmius, sisdinen valvonta, riskienhallintajérjestelmét sekd omistajien ja johdon sopivuus ja luotetta-
vuus eivit olennaisesti poikkea tdmién lain vaatimuksista. Momentissa tdsmennetidin ulkomaisen rahas-
toyhtién toiminnasta Suomessa annetun lain vaatimusta, jonka mukaan rahastoyhtion taloudellisten
toimintaedellytysten ja hallinnon on tdytettivi luotettavalle toiminnalle asetettavat vaatimukset. Mo-
mentin 4 kohdassa edellytettdisiin ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta Suomessa annetun lain mu-
kaisesti, ettd rahastoyhtittd muutoinkin valvotaan sen kotivaltiossa riittévin tehokkaasti. Lisaksi mo-
mentin 5 kohdassa edellytettdisiin, etté sivuliikkeen hallinto on jérjestetty terveiden ja varovaisten lii-
ketoimintaperiaatteiden mukaisesti, ja momentin 6 kohdassa, ettd sivuliikkeen johtaja téyttdd S e §:ssé
safdetyt vaatimukset.
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Jos sivuliikkeen tarkoituksena on harjoittaa 5 §:n 2 momentissa tarkoitettua toimintaa, toimilupaa
mydonnettdessd olisi pykéldn 2 momentin mukaan arvioitava sité, vastaako sivuliikkeen kotivaltion
sijoittajien korvausjérjestelmé korvausrahaston tarjoaman suojan tasoa ja laajuutta. Sijoittajien korva-
usjdrjestelmistd annetun direktiivin 97/9/EY mukaan kolmansista maista olevien sivuliikkeiden korva-
usrahastokohtelun ei vilttdmitts tarvitse olla samanlaista kuin ETA-valtiosta tulevien sivuliikkeiden.
Direktiivin 11 artiklassa ei edellytetd, ettd kolmansista maista olevien sivuliikkeiden olisi kuuluttava
sijaintivaltion suojajérjestelméin. Direktiivin mukaan jdsenvaltion viranomaisten on vain tarkistettava,
ettd kolmansista maista tulevilla sivuliikkeilld on vastaava suoja kuin se, misti direktiivissi sdddetdan.
Jollei vastaavaa suojaa ole, voidaan sivuliikkeet velvoittaa liittyméin isdntdvaltion jarjestelméén. Jos
Finanssivalvonta 1 momentissa tarkoitetun lausunnon saatuaan arvioisi, ettei rahastoyhtién kotivaltion
suojajérjestelmi vastaa suomalaista suojajirjestelmi, voitaisiin rahastoyhtio velvoittaa liittyméén
suomalaiseen korvausrahastoon. Kolmannen maan rahastoyhtion sivuliike voitaisiin velvoittaa liitty-
médn suomalaiseen korvausrahastoon my®és vain tiydentéikseen kotivaltionsa korvausrahastosuojaa.
Niin olisi meneteltdvi, vaikkei rahastoyhtié olisi nimenomaisesti itse pyytényt paéstd suomalaisen
korvausrahaston jaseneksi. Finanssivalvonnalla olisi myos oikeus péttas siité, ettd sivuliikettd ei voi-
taisi hyviksyéd korvausrahaston jiseneksi. Téllainen péétos voitaisiin tehdé esimerkiksi siitéd syysté,
ettéd sivuliikkeen jasenyyden arvioitaisiin voivan aiheuttaa suomalaiselle korvausjérjestelmille huomat-
tavia vaikeasti hallittavia riskejd. Vaikka sivuliikkeelle myonnettdisiin toimilupa ilman velvollisuutta
liitty& korvausrahastoon, olisi my®s téllaisen sivuliikkeen tiedotettava kaikille asiakkailleen korvausra-
hastosuojasta ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoituspalvelua Suomessa anne-
tun lain 13 a §:n mukaisesti. Ehdotus vastaa ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta Suomessa annetun
lain 7 §:n 2 momentin sd4nnosta.

Pykéildn 3 momentin mukaan toimilupapiitokseen sovellettaisiin 5 b §:n 2 momenttia ja 5 d §:44, jois-
sa sdddetddn kotimaisen rahastoyhtion toimilupahakemuksen késittelysté ja toimilupapé4toksestd. Fi-
nanssivalvonnan olisi kymmenen tydpédivin kuluessa toimilupahakemuksen vastaanottamisesta ilmoi-
tettava hakijalle 5 b §:n 2 momentissa tarkoitetuista méériajoista ja valitusmahdollisuudesta.

Pykildn 4 momentin mukaan kolmannen maan rahastoyhtislle myénnetty toimilupa sivuliikkeen pe-
rustamiseen oikeuttaa harjoittamaan toimintaa yhdessi tai useammassa toimipaikassa. Vastaava sdin-
nos sisdltyy ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta Suomessa annetun lakiin.

Toiminnan rajoittaminen ja toimiluvan peruuttaminen

18 m §. Pyké&ldn mukaan kolmannen maan rahastoyhtién sivuliikkeen toimiluvan mukaisen toiminnan
rajoittamisesta ja toimiluvan peruuttamisesta sdddetiddn Finanssivalvonnasta annetun lain 26 ja 27
§:ssd. Sdinnds vastaa ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta Suomessa annetun lain 8 §:44. Liséksi
pykailissi ehdotetaan saddettiviksi, ettd Finanssivalvonnan olisi viipyméttd peruutettava sivuliikkeen
toimilupa, kun kolmannen maan rahastoyhtin kotivaltion toimivaltainen viranomainen on peruuttanut
rahastoyhtién toimiluvan.

18 n §. Pykalissé sdddettiisiin kolmannen maan rahastoyhtion sivuliikkeen toiminnan lopettamisesta
vilittdmasti, kun Finanssivalvonta on peruuttanut sen toimiluvan. Toiminnan lopettaminen tarkoittaa,
ettei sivuliike voi end# vastaanottaa toimeksiantoja eiké tehdd uusia liiketoimia. S&4nnos ei estéisi si-
vuliikettd ryhtyméstd tarpeellisiin toimenpiteisiin ennen lopettamista tehtyjen sitoumusten asianmukai-
seksi tdyttimiseksi, esimerkiksi muuttamasta omaisuutta rahaksi ja suorittamasta erdéntyneitd maksuja.
Momentin mukaan Finanssivalvonnalla olisi Finanssivalvonnasta annetun lain mukaiset toimivaltuudet
valvoa sivuliikettd my6s toimiluvan peruuttamisen jélkeen siihen saakka, kunnes rahastoyhtion vel-
voitteet sivuliikkeen asiakkaille on tdytetty. Finanssivalvonta voisi siten esimerkiksi asettaa asiamie-
hen valvomaan velvoitteiden tayttamistd asiakkaille.

Pykéldn 2 momentissa sdddettdisiin kolmannen maan rahastoyhtion velvollisuudesta ilmoittaa viivy-
tyksetti sen sivuliikkeen toiminnan lopettamisen jdlkeen sivuliikkeen asiakkaille, miten sivuliikkeen
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velvoitteet asiakkaille téytetddn. Finanssivalvonta antaisi tarvittaessa tarkemmat magrdykset tissé
momentissa tarkoitetusta menettelysté.

Pykaildn 3 momentin mukaan 1 momentin séinnoksid sivuliikkeen valvonnasta ja 2 momentin sién-
noksid kolmannen maan rahastoyhtién ilmoitusvelvollisuudesta sekd Finanssivalvonnan toimivallasta
antaa tarkempia méaérdyksid, sovellettaisiin sivuliikkeen toiminnan osittaiseen rajoittamiseen.

S#innds vastaa luottolaitostoiminnasta annetun lain (121/2007) 29 i §:44.
Palvelujen tarjoaminen tytdryritystd tai sivuliikettd perustamatta

18 o §. Pykilédn edelle ehdotetaan sdanndksen sisiltod kuvaavaa viliotsikkoa. Ehdotetun pykalédn 1
momentin mukaan kolmannen maan rahastoyhtilld olisi Finanssivalvonnan luvalla oikeus harjoittaa 5
§:n 2 momentissa tarkoitettua toimintaa Suomessa perustamatta sivuliikettd tai tytéryritystd. Kolman-
nesta maasta olevaa rahastoyhtiti ei koske sijoitusrahastodirektiivin periaate palvelujen tarjoamisen
vapaudesta eikd yhdessi jdsenvaltiossa mydnnetyn yhteisen toimiluvan periaate. Sddnnds vastaa ulko-
maisen rahastoyhtion toiminnasta Suomessa annetun lain 11 §:44. Viimeksi mainittua lakia koskevan
hallituksen esityksen (HE 110/2003 vp) perustelujen mukaan edellytys palvelun vapaalle tarjoamiselle
on luonnollisesti muun muassa se, etté kyseinen rahastoyhtié on saanut kotivaltiossaan toimiluvan,
joka kattaa Suomessa aiotun palvelun tarjoamisen.

Pykéldn 1 momentissa séédettdisiin nykyistd lakia tdsméllisemmin luvan myontdmisen edellytyksista.
Momentin mukaan ennen luvan my6ntdmisti kolmannen maan toimivaltaisen valvontaviranomaisen ja
Finanssivalvonnan vilill tulee olla allekirjoitettu kolmannen maan rahastoyhtion valvontaa koskeva
Finanssivalvonnasta annetun lain 66 §:ssi tarkoitettu valvontapdytékirja. Luvan myontéimisestd olisi
muutoin voimassa, mitd 18 1 §:n 1 momentin 1 — 4 kohdassa ja 2 momentissa sdfdetédén toimiluvan
myodntdmisestd.

Pykildn 2 momentin mukaan kolmannen maan rahastoyhtion rahasto-osuuksien markkinoinnin aloit-
tamiseen ja lopettamiseen sovellettaisiin timén pykalin lisdksi, mitd 129 ja 130 §:ssé sdddetddn. Sdén-
tely koskee rahasto-osuuksien markkinointia yleisélle.

Pykildn 3 momentin mukaan luvan peruuttamisesta sekd luvan mukaisen toiminnan ja markkinoinnin
kieltimisestd ja rajoittamisesta on voimassa, mitd 18 m §:ssi ja Finanssivalvonnasta annetun lain 26 ja
27 §:ssd sdddetddn.

4 luku Rahastoyhtion toiminta ja tehtivit

23 §. Voimassa olevan pykéldn 1 momentin mukaan rahastoyhtio voi perustaa yhden tai useamman
sijoitusrahaston. Rahastoyhtid voi sijoitusrahastodirektiivin tiytdnté6npanon myoti hallinnoida sijoi-
tusrahastoa Suomessa tai muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa. Pykalid ehdotetaan tarkennettavaksi
siten, ettd rahastoyhtid, jolla on toimilupa sijoitusrahastojen hallinnoimiseen, saa perustaa yhden tai
useamman sijoitusrahaston ETA-valtioon. Rahastoyhtio voisi perustaa yhden tai useamman erikoissi-
joitusrahaston Suomeen. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (5 artiklan 4 kohdan b alakohta).

26 §. Pykildan 1 momentin mukaan rahastoyhtién on harjoitettava sijoitusrahastotoimintaa huolellisesti,
itsendisesti ja asiantuntevasti rahasto-osuudenomistajien yhteiseksi eduksi. Sdannokseen ehdotetaan
selvyyden vuoksi lisdttéviksi vaatimus toimimisesta sijoitusrahaston eduksi. Rahastoyhtion olisi har-
joitettava sijoitusrahastotoimintaa sijoitusrahaston ja sen rahasto-osuudenomistajien eduksi. Sddnnés
vastaisi nykyisté tdsméllisemmin sijoitusrahastodirektiivin 14 artiklan 1 kohdan a, b ja e alakohtaa.
Sijoitusrahastodirektiivin mukaan rahastoyhtion on muun ohella toimittava hoitamansa sijoitusrahaston
etujen ja markkinoiden héiri6ttomyyden hyviksi asianmukaisen pétevisti, varovasti ja huolellisesti,
sekd noudatettava sen liiketoimintaan sovellettavia lainsdidinndn vaatimuksia edistédkseen sijoittaji-
ensa etuja ja markkinoiden hdiristtomyytta.




27

Pykilén 2 momenttia ehdotetaan muutettavaksi siten, etti siitd poistetaan Rahoitustarkastukselle, ny-
kyisin Finanssivalvonta, annettu valtuus antaa tarkempia méérdyksid menettelyisté eturistiriitatilantei-
den vilttdmiseksi. Momenttiin siséltyvi valtuus korvataan 3 momentissa ehdotetulla uudella valtuudel-
la, joka koskee sijoitusrahastodirektiivin 14 artiklan 2 kohdan nojalla komission antaman riskienhallin-
tadirektiivin tdytantéonpanoa.

Pykildn 3 momentti ehdotetaan muutettavaksi. Momentin mukaan Finanssivalvonta antaisi komission
riskienhallintadirektiivin tdytdntoon panemiseksi tarvittavat tarkemmat mééréykset siitd, miten toimi-
taan sijoitusrahaston etujen hyviksi, periaatteista, joilla varmistetaan, ettd rahastoyhtiot kdyttavit
asianmukaisesti liiketoimintansa asianmukaiseen harjoittamiseen tarvittavia voimavaroja ja menettely-
tapoja, médraykset, joilla tismennetéiin eturistiriitojen rajoittamiseen liittyvid rakenteita ja organisaa-
tiovaatimuksia, sekd masrdykset toimenpiteistd eturistiriitojen tunnistamiseksi ja ehkaisemiseksi ja
perusteista eturistiriitojen méérittelemiseksi. Finanssivalvonta antaisi riskienhallintadirektiivin mééri-
telmié koskevan 3 artiklan, eturistiriitoja koskevan III luvun ja kidytdnnesiént6jd koskevan IV luvun
tiytéintoonpanon edellyttimait tarkemmat méadraykset.

26 b §. Voimassa olevan pykildn 5 momentin mukaan rahastoesitteessi ja yksinkertaistetussa rahas-
toesitteessd on mainittava, miltd osin rahastoyhti6 kayttdd toiminnassaan asiamiestd. Momentista ehdo-
tetaan poistettavaksi maininta yksinkertaistetusta rahastoesitteestd, joka korvataan 93 a §:ssé tarkoite-
tulla avaintietoesitteelld. Avaintietoesitteen sisiltovaatimuksista sdddetdédn komission avaintietoasetuk-
sessa.

S luku Siilytysyhteison toiminta ja tehtiviit

31 §. Pykilddn ehdotetaan lisattidviksi uusi 4 momentti. Sen mukaan sijoitusrahaston séilytysyhteisona
voisi toimia vain 9 §:ssé tarkoitettu séilytysyhteiso tai yhteis, joka 11 §:n mukaan saa toimia séily-
tysyhteisénd. Ehdotetun momentin mukaan rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion hallin-
noiman sijoitusrahaston varat on siilytettivd Suomessa sijaitsevassa siilytysyhteisossd, silloin kun
sijoitusrahaston kotivaltio on Suomi. Sijoitusrahastodirektiiviin 23 artiklan 1 kohdan mukaan siily-
tysyhteison séidntémésriisen kotipaikan on oltava sijoitusrahaston kotijésenvaltiossa tai sen on oltava
sijoittautunut téhin jasenvaltioon. Ehdotettu momentti vastaa edelld mainittua sijoitusrahastodirektii-
vin sdannosta.

34 ¢ §. Pykald olisi uusi. Pykildn 1 momentissa sdddettdisiin sdilytysyhteisén velvollisuudesta tehda
sopimus tietojenvaihdosta ETA-rahastoyhtién kanssa, joka perustaa sijoitusrahaston Suomeen. Sopi-
muksessa olisi médriteltdv tarvittava tietojen vaihto, jotta sdilytysyhteiso voi hoitaa sille 31 §:ssé ja
muissa sdilytysyhteisoon sovellettavissa sdannoksissi ja madrdyksissd médratyt tehtévét. Lisaksi ehdo-
tetaan sdddettéviksi, ettd sopimusta voidaan soveltaa useaan ulkomaisen ETA-rahastoyhtion hallin-
noimaan sijoitusrahastoon edellyttéen, ettd sopimuksessa luetellaan kaikki sen soveltamisalaan kuulu-
vat sijoitusrahastot. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (23 artiklan 5 kohta) ja komission ris-
kienhallintadirektiivid (36 artikla).

Pykéldn 2 momentin mukaan Finanssivalvonta antaisi komission riskienhallintadirektiivin tdytdnt66n
panemiseksi tarvittavat tarkemmat méairaykset toimenpiteisté, joita sdilytysyhteison on toteutettava
tayttadkseen velvollisuudet, joita silld on sellaisen sijoitusrahaston osalta, jota hoitaa ulkomainen ETA-
rahastoyhtio, sekd madrdykset 1 momentissa tarkoitetun sopimuksen siséllgstd. Finanssivalvonta antai-
si komission riskienhallintadirektiivin V luvun edellyttimét tarkemmat méadrdykset.

34 d §. Pykald olisi uusi ja siind siddettdisiin sdilytysyhteison velvollisuudesta huolehtia siité, etté Fi-
nanssivalvonta saa pyynnosti sdilytysyhteisolti kaikki sijoitusrahaston valvonnan kannalta tarpeelliset

tiedot, jotka sidilytysyhteis6 on saanut tehtéividin hoitaessaan. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid
(23 artiklan 4 kohta).
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7 luku Sijoitusrahaston sééinnét, niiden muuttaminen ja vahvistaminen

41 §. Pykala koskee sijoitusrahaston sadnnoissi mainittavia tietoja. Pykéldn 1 momentin 11 kohta eh-
dotetaan muutettavaksi siten, ettd siind mainittu yksinkertaistettu rahastoesite korvataan maininnalla
avaintietoesitteestd. Sijoitusrahastodirektiivin mukaan avaintietoesite korvaa yksinkertaistetun rahas-
toesitteen.

11 luku Sijoitusrahastodirektiivissi tarkoitetun sijoitusrahaston varojen sijoittaminen

75 §. Pykélaan ehdotetaan liséttaviksi uusi 3 momentti, jossa sdddetdan Finanssivalvonnan velvolli-
suudesta toimittaa Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja komissiolle luettelo 1 momentissa
tarkoitetuista joukkovelkakirjalainoista sekd niiden liikkeeseenlaskijoista, joilla on lupa laskea liikkee-
seen 1 momentissa mainitut ehdot tayttivid velkakirjalainoja. Luetteloon on liitettdvi ilmoitus, jossa
tdsmennetédin, minkélaiset takaukset lainoille tarjotaan.

Sijoitusrahastodirektiivin mukaan komissio ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen toimittavat
ndmi tiedot sekd mahdollisesti tarpeellisiksi katsomansa kommentit vilittomaésti toisille jasenvaltioille
ja julkaisevat tiedot verkkosivustoillaan.

Suomessa 1 momentissa tarkoitettuja liikkeeseenlaskijoita ovat olleet eriét kiinnitysluottopankkilain
(12409/1999), nykyisin laki kiinnitysluottopankkitoiminnasta (688/2010), mukaiset luottolaitokset.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (52 artiklan 4 kohdan kolmas alakohta sellaisena kuin se on
omnibusdirektiivissi).

80 §. Pykéldn 2-4 momentti ehdotetaan kumottavaksi. Niité vastaavat sdinnokset ehdotetaan sisillytet-
tdvaksi uuteen 80 b §:44n. Muutos olisi luonteeltaan tekninen. Pykilid koskisi ehdotetussa muodossa
yksinomaan johdannaissopimusten kéytt64 sijoitusrahaston sijoitustoiminnassa. Ehdotetussa 80 b §:ssé
saddettdisiin johdannaissopimuksiin liittyvéin kokonaisriskin ja sijoitusten kokonaisriskin seuraamises-
ta.

80 a §. Pykélin 2 momenttiin ehdotetaan liséttaviksi viittaus 80 b §:d4n. Lisdys johtuu 80 §:n 2-4
momentin kumoamisesta ja niitd vastaavien sainnosten sisdllyttimisestd 80 b §:4in. Nykyisen oikeus-
tilan séilyttimiseksi on tarpeen lisdtid momenttiin edelld mainittu viittaus.

80 b §. Pykala olisi uusi. Se siséltdisi voimassa olevan 80 §:n 2-4 momenttia vastaavat sddnndkset joh-
dannaissopimuksiin liittyvén kokonaisriskin ja sijoitusten kokonaisriskin seuraamisesta ja siind kdytet-
tdvistd riskienhallintamenetelmistd. Pykildn 1 momentti vastaisi voimassa olevan 80 §:n 2 momenttia.

Pykilén 2 momentti vastaisi voimassa olevan 80 §:n 3 momenttia, minka lisdksi momentissa séadettéi-
siin nykyistd tdsméllisemmin rahastoyhtién velvollisuudesta soveltaa menettelyj, joilla voidaan arvi-
oida tarkasti ja riippumattomasti vakioimattomien johdannaissopimusten arvo. Tarkennus on tarpeen
ottaen huomioon, ettd komission riskienhallintadirektiivi siséltd4 tarkempia sddnnoksid muun ohella
vakioimattomien johdannaissopimusten arvonmédritysmenettelyistd. Ehdotettu 2 momentti vastaa si-
joitusrahastodirektiivid (51 artiklan 1 kohdan ensimmaéinen ja toinen alakohta).

Pykilén 3 momentti koskee rahastoyhtion tiedonantovelvollisuutta Finanssivalvonnalle sen kiyttimis-
td johdannaissopimuksista. Momentti vastaa voimassa olevan 80 §:n 4 momenttia. Momentissa olevat
viittaukset Rahoitustarkastukseen muutetaan koskemaan Finanssivalvontaa. Momenttiin liséttéisiin
uutena vaatimus ilmoituksen tekemisestd myds, jos ilmoitetuissa tiedoissa tapahtuu merkittdvid muu-
toksia.
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Pykélén 4 momentin mukaan Finanssivalvonta antaisi komission riskienhallintadirektiivin tdytén-
t66n panemiseksi tarvittavat tarkemmat médrdykset perusteista riskienhallintamenettelyjen riittévyy-
den arvioimiseksi ja vakioimattomien johdannaissopimusten arvonmaééritysmenettelyistd sekd méara-
ykset 3 momentissa tarkoitettujen tietojen sisdllgsté ja tietojen toimittamisessa noudatettavasta menet-
telystd. Finanssivalvonta antaisi komission riskienhallintadirektiivin VI luvun taytdnt66n panemiseksi
tarvittavat tarkemmat masraykset.

13 luku Rahasto-osuuksien markkinoiminen ja rahastoyhtion tiedonantovelvollisuus

89 §. Pykildn 1 momentissa oleva viittaus Rahoitustarkastukseen muutetaan koskemaan Finanssival-
vontaa.

Pykaléddn ehdotetaan liséttdviksi uusi 2 momentti, jossa sdddettéisiin nykyistd tdsméllisemmin rahasto-
osuuksien markkinointia koskevista vaatimuksista. Momentissa kiellettiisiin totuudenvastaisen ja har-
haanjohtavan tiedon antaminen rahasto-osuuksien markkinoinnissa. Markkinoinnista olisi kaytévé ilmi
sen kaupallinen tarkoitus. Momentin mukaan sellaisessa rahasto-osuuksien markkinoinnissa, jossa
kehotetaan ostamaan sijoitusrahaston osuuksia, ja joka sisilti#4 erityisié tietoja sijoitusrahastosta, ei saa
esittdd viitteitd, jotka ovat ristiriidassa rahastoesitteen sisiltéimien tietojen ja avaintietoesitteen kanssa,
tai jotka vahentévit niiden merkitystd. Markkinointiaineistosta olisi kdytdva ilmi, missd ja millé kielel-
14 rahastoesite ja avaintietoesite ovat sijoittajien saatavilla tai miten ne ovat kéytettdvissd. Ehdotus vas-
taa sijoitusrahastodirektiivin 77 artiklaa. Siltd osin kuin rahastoyhti$ harjoittaa 5 §:n 2 momentissa
tarkoitettua toimintaa, sitd koskee arvopaperimarkkinalain (495/1989) 4 luvun 1 §:n 2 momentissa
sdadetty markkinoinnin harhaanjohtavuuskielto.

Pykailddn ehdotetaan liséttdviksi uusi 3 momentti, jossa sdddettéisiin nykyistd tisméllisemmin rahas-
toesitteessd ja tarvittaessa markkinointiaineistossa ilmoitettavista tiedoista. Jos sijoitusrahaston varo-
jen nettoarvo todennékdisesti vaihtelee huomattavasti sen sijoitusten koostumuksen tai niiden hoidossa
kaytettdvien menetelmien johdosta, sijoitusrahaston rahastoesitteessé ja markkinointiaineistoissa olisi
tuotava esiin tdma erityispiirre. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (70 artiklan 3 kohta).

91 §. Pykdléssd sdddetédn tiedoista, jotka 76 §:n 2 momentissa tarkoitetun sijoitusrahaston markkinoin-
tiaineistossa on ilmoitettava. Pykildn mukaan markkinointiaineistossa on selkeésti ilmoitettava siité,
ettd sijoitusrahaston varat voidaan sijoittaa yhden yksittdisen lainkohdassa tarkoitetun liikkeeseenlaski-
jan arvopapereihin. Lisdksi siind on ilmoitettava ne valtiot, paikalliset julkisyhteisot tai luonteeltaan
kansainviliset julkisyhteisot, joiden liikkeeseen laskemiin tai takaamiin arvopapereihin rahastoyhtion
tarkoituksena on sijoittaa tai se on sijoittanut enemmén kuin 35 sadasosaa sijoitusrahaston varoista.
Saannostid ehdotetaan tarkennettavaksi siten, etté edelld mainitut tiedot olisi ilmoitettava my6s rahas-
toesitteessd. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (54 artiklan 3 kohta).

92 §. Voimassa olevan pykélidn 4 momentin mukaan sijoitusrahaston markkinoinnissa on mainittava
rahastoesitteestd ja paikoista, joissa esite on yleison saatavilla tai nihtévéana. Vastaava sdannds sisiltyy
ehdotettuun 89 §:n 2 momenttiin, jossa sdddettiisiin rahasto-osuuksien markkinointia koskevista vaa-
timuksista. Tdmén vuoksi momentti ehdotetaan tarpeettomana kumottavaksi.

93 §. Pykaila koskee rahastoyhtion velvollisuutta julkistaa jokaisesta hallinnoimastaan sijoitusrahastos-
ta yksinkertaistettu rahastoesite. Sijoitusrahastodirektiivin mukaan yksinkertaistettu rahastoesite korva-
taan sijoittajalle annettavalla avaintietoesitteelld. Timén vuoksi pykald ehdotetaan muutettavaksi.

Pykéldn 1 momentin mukaan rahastoyhtion olisi laadittava kunkin hoitamansa sijoitusrahaston osalta
lyhyt asiakirja, joka sisiltdd sijoittajalle annettavat avaintiedot (avaintietoesite). llmaisu ’sijoittajalle

annettavat avaintiedot’ olisi mainittava asiakirjassa suomen tai ruotsin kielell taikka Finanssivalvon-
nan hyviksymilld kielelld. Viimeksi mainittuna kielend tulisi kiytdnngsséd kysymykseen kansainvali-




30
selld rahoitusalalla yleisesti kdytetty englannin kieli. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivié (78
artiklan 1 kohta).

Pykildn 2 momentti siséltéisi yleisen vaatimuksen avaintietoesitteen sisdllostd. Avaintietoesitteen tulee
sisdltdd asianmukaiset, sijoitusrahaston keskeisid ominaisuuksia koskevat tiedot, jotta sijoittaja voi
kohtuullisesti ymmértda tarjottavan sijoitustuotteen luonteen ja siihen liittyvit riskit voidakseen tehda
perusteltuja sijoituspéitoksid. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (78 artiklan 2 kohta).

Pykéldn 3 momentissa sdddettiisiin avaintietoesitteeseen siséllytettdvistd keskeisistd tiedoista, joiden
on oltava sijoittajan ymmaérrettdvissd ilman muita asiakirjoja. Avaintietoesitteesséd on oltava momentin
1 kohdan mukaan sijoitusrahaston tunnistetiedot, momentin 2 kohdan mukaan lyhyt kuvaus sijoitusta-
voitteista ja sijoituspolitiikasta, momentin 3 kohdan mukaan aikaisemman tuottokehityksen tai tarvit-
tacssa odotettavissa olevan tuottokehityksen esittely, momentin 4 kohdan mukaan kulut ja liitdnnéiset
maksut, ja momentin 5 kohdan mukaan sijoituksen riski-hystyprofiili, mukaan lukien asianmukaiset
ohjeet ja varoitukset kyseiseen sijoitusrahastoon sijoittamiseen liittyvisti riskeistd. Ehdotus vastaa si-
joitusrahastodirektiivid (78 artiklan 3 kohta).

Pykalén 4 momentti olisi informatiivinen ja sisdltdisi viittauksen komission avaintietoasetukseen, joka
koskee sijoitusrahastodirektiivin 78 artiklan 2-5 kohdan tdytént66npanoa ja sijoittajalle annettavien
avaintietojen sisiltod 78 artiklan 7 kohdan b alakohdassa tarkoitetuissa erityistapauksissa. Asetuksessa
sdddetddn sijoittajalle annettavia avaintietoja koskevista vaatimuksista. Se siséltdd yleisten periaattei-
den liséksi sdénnokset sijoittajalle annettavien avaintietojen muodosta ja esitystavasta, avaintieto-
asiakirjan jaksojen siséllostd, yhteissijoitusyritysten erityisrakenteista ja pysyvistd vélineestd. Asetuk-
sen sddnnokset ovat suoraan sovellettavaa oikeutta.

93 a §. Pykild olisi uusi. Sen 1 momentin mukaan avaintietoesitteessi olisi ilmoitettava, mistd ja miten
sijoittaja voi saada lisétietoja ehdotetusta sijoituksesta, kuten ainakin misté ja miten rahastoesite, vuo-
sikertomus ja puolivuotiskatsaus ovat pyydettiessi veloituksetta aina saatavilla, seké kieli, jolla sijoit-
tajat voivat saada kyseiset tiedot. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (78 artiklan 4 kohta).

Pykaildn 2 momentissa séédettiisiin avaintietoesitteen esittimistapaa koskevista vaatimuksista. Avain-
tietoesite olisi kirjoitettava tiiviisti yleiskielell4 ja laadittava yhteiseen, vertailukelpoiseen muotoon
muiden kuin ammattimaisten sijoittajien kannalta ymmérrettivélla tavalla. Avaintietojen on oltava
asiallisia ja selkeitd ja yhdenmukaisia rahastoesitteen kanssa. Tiedot eivét saa olla harhaanjohtavia.
Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivin vaatimuksia (78 artiklan 5 kohta ja 79 artiklan 1 kohta).

Pykilan 3 mukaan sijoittajalle annettavaa avaintietoesitetti olisi kdytettévé sellaisenaan kaikissa jasen-
valtioissa, joissa sijoitusrahaston osuuksia 127 §:ssi tarkoitetun ilmoituksen perusteella markkinoi-
daan. Avaintietoesitteen erikieliset versiot voisivat poiketa toisistaan ainoastaan kééntéimisesté johtu-
vista syistd. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (78 artiklan 6 kohta).

Pykilén 4 momentti olisi informatiivinen ja siséltiisi viittauksen komission avaintiedot -asetukseen.
Asetuksen 1-37 artiklat koskevat sijoitusrahastodirektiivin 78 artiklan 2-5 kohdan tdytdntoénpanoa.
Asetuksen sddnnokset ovat suoraan sovellettavaa sésntelyi.

97 §. Pykilidn 1 momentti ehdotetaan muutettavaksi siten, etti siitd poistetaan vaatimus yksinkertaiste-
tun rahastoesitteen tarjoamisesta asiakkaalle. Yksinkertaistettu rahastoesite korvataan avaintietoesit-
teelld, jonka antamisesta asiakkaalle sdddetdén 98 a §:ssd. Momentin mukaan rahastoyhtion olisi annet-
tava asiakkaalle timén pyynndsti veloituksetta rahastoesite ja viimeisin kysymyksessé olevaa sijoitus-
rahastoa koskeva vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus sekd mahdollinen puolivuotiskatsauksen jilkeen
ilmestynyt erikoissijoitusrahaston neljinnesvuosikatsaus. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (75
artiklan 1 kohta).
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Pykéldn 2 momentissa mainittu yksinkertaistettu rahastoesite korvattaisiin maininnalla avaintie-
toesitteestd. Avaintietoesitteessd olisi ilmoitettava tavasta, jolla sijoitusrahaston viimeisin vuosikerto-
mus ja puolivuotiskatsaus pidetdéin yleisesti saatavilla. Erikoissijoitusrahastoa koskevassa avaintie-
toesitteessd olisi edelld mainitun lisiksi ilmoitettava, miten erikoissijoitusrahaston neljannesvuosikat-
saus pidetddn yleison saatavilla. Momenttia tarkistettaisiin mydos siten, etti asiakkaalle olisi tdimén
pyynnosti annettava veloituksetta vuosikertomus, puolivuotiskatsaus ja erikoissijoitusrahaston neljén-
nesvuosikatsaus kirjallisena. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivia (75 artiklan 3 kohta).

Pykélddn ehdotetaan lisattdviksi uusi 4 momentti, jonka mukaan asiakkaalle olisi timén pyynnosté
annettava veloituksetta rahastoesite kirjallisena. Rahastoyhtio voisi antaa rahastoesitteen asiakkaalle
pysyvilld tavalla tai internetsivujen vilitykselld. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (75 artiklan
2 kohta). Tiedon antamisesta pysyvilli tavalla sdsidetézn komission avaintietoasetuksessa.

Pykélddn ehdotetaan lisittivéksi luonteeltaan informatiivinen 5 momentti, jossa viitattaisiin komission
avaintietoasetukseen. Asetuksen 38 artikla koskee sijoitusrahastodirektiivin 75 artiklan 2 kohdan téy-
tantdonpanoa. Asetuksen 38 artiklassa sdfidetiisin ehdoista, joita sovelletaan rahastoesitteen toimittami-
seen muuta pysyvéi vilinettd kuin paperia kiyttden tai verkkosivuston vélitykselld. Asetuksen sdén-
nokset ovat suoraan sovellettavaa oikeutta.

98 a §. Pykili olisi uusi ja siind sd#dettiisiin avaintietoesitteen antamisesta sijoittajalle. Sijoitusrahas-

todirektiivin mukaan avaintietoesite on annettava sijoittajalle ennen sopimuksen tekoa (79 artiklan 1
kohta).

Pykaldan 1 momentin mukaan rahastoyhtién, joka myy hallinnoimansa sijoitusrahaston rahasto-
osuuksia suoraan tai rahastoyhtién puolesta toimivan luonnollisen henkilén tai oikeushenkilon vélityk-
selld rahastoyhtion vastuulla, olisi annettava avaintietoesite sijoittajalle hyvissé ajoin ennen sijoitusra-
haston rahasto-osuuksien merkitsemistd. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivié (80 artiklan 1 kohta).

Pykaildn 2 momentti koskisi rahastoyhtién velvollisuutta avaintietoesitteen antamiseen muussa kuin 1
momentissa tarkoitetussa myyntitilanteessa. Rahastoyhtion olisi annettava avaintietoesite pyynndsté
sellaisille tahoille (product manufacturers), jotka kdyttévét rahasto-osuuksia oman rahoitustuotteensa
osana, esimerkiksi tiettyja rahasto-osuuksia indeksilainan kohde-etuutena, ja vilittdjille, jotka myyvét
rahastoyhtién hallinnoiman sijoitusrahaston rahasto-osuuksia tai tuotteita, joihin siséltyy kyseiseen
sijoitusrahastoon kohdistuva riski, tai jotka antavat tillaisiin sijoituksiin tai tuotteisiin liittyvd4 neuvon-
taa. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (80 artiklan 2 kohta).

Sijoitusrahastodirektiivin mukaan vilittdjien, jotka myyvit sijoitusrahastojen osuuksia tai antavat si-
joittajille téllaisiin sijoituksiin liittyvi4 neuvontaa, on annettava avaintietoesite asiakkailleen. Téstd
vaatimuksesta ehdotetaan si#dettiviksi arvopaperinvilittdjien tiedonantovelvollisuutta koskevassa
arvopaperimarkkinalain 4 luvun 4 §:ssé.

Pykaldn 3 momentin mukaan sijoittajalle annettavat avaintiedot on annettava sijoittajalle veloituksetta.
Saannos koskee rahastoyhtiétd ja 3 momentissa tarkoitettuja tuotevalmistajia ja vélittdjid. Ehdotus vas-
taa sijoitusrahastodirektiivid (80 artiklan 3 kohta).

98 b §. Pykil4 olisi uusi. Sen 1 momentin mukaan rahastoyhtitn olisi annettava veloituksetta sijoitta-
jalle tdimén pyynndsté avaintietoesite kirjallisena. Rahastoyhti6 voisi antaa avaintietoesitteen sijoitta-
jalle pysyvilld tavalla tai internetsivujen vélitykselld. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (81 ar-
tiklan 1 kohta). Tiedon antamisesta pysyvilld tavalla sdiddetidén komission avaintietoasetuksessa.

Pykaildn 2 momentti koskisi rahastoyhtién velvollisuutta pitdé avaintietoesite sijoittajien saatavilla ra-
hastoyhtién internetsivuilla. Rahastoyhtién olisi huolehdittava, etti tiedot ovat ajan tasalla. Ehdotus
vastaa sijoitusrahastodirektiivid (81 artiklan 2 kohta).
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Pykaldn 3 momentti olisi luonteeltaan informatiivinen. Siind viitattaisiin komission avaintietoase-
tukseen. Asetuksen 38 artikla koskee sijoitusrahastodirektiivin 81 artiklan 1 kohdan taytdntdonpanoa.
Asetuksen 38 artiklassa sdfidetédén ehdoista, joita sovelletaan avaintictojen toimittamiseen muuta pysy-
vdd vilinettd kuin paperia kéyttden tai verkkosivuston vilitykselld. Asetuksen sddnnokset ovat suoraan
sovellettavaa oikeutta.

98 ¢ §. Pykdldn 1 momentissa sdddettiisiin rahastoyhtion velvollisuudesta toimittaa avaintietoesite ja
sithen tehdyt muutokset vélittomasti Finanssivalvonnalle tiedoksi.

Pykildn 2 momentissa séddettdisiin rahastoyhtion velvollisuudesta pitdé avaintietoesite keskeisiltd
osiltaan ajan tasalla.
Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivin 82 artiklaa.

15 luku Sijoitusrahastotoiminnan luovuttaminen ja siilytysyhteison vaihtaminen

106 a §. Pykala olisi uusi. Sen mukaan luvun siinnoksii sovellettaisiin myos ulkomaiseen ETA-
rahastoyhtiéon, joka on saanut 18 ¢ §:n mukaan luvan sijoitusrahaston perustamiseen Suomeen. Ulko-
mainen ETA-rahastoyhtio voisi vastaanottaa sijoitusrahaston hallinnon suomalaiselta rahastoyhtiolti
tai toiselta ulkomaiselta ETA-rahastoyhtisltd taikka olla luovutuksessa luovuttavana rahastoyhtion.

16 luku Sijoitusrahaston sulautuminen

Luvussa ehdotetaan pantavaksi tdytant$6n sijoitusrahastodirektiivin VI luvun sdénndkset sijoitusrahas-
ton sulautumisesta.

Sulautumisen hyvdiksyminen, kun sulautuvan sijoitusrahaston kotivaltio on Suomi

107 §. Pykildn edelle ehdotetaan lisdttaviksi sddnnosten sisiltdod kuvaava viliotsikko. Pykéléan 1 mo-
mentissa todettaisiin luvun séddnndsten koskevan sijoitusrahaston sulautumista, joka voi tapahtua 2 §:n
1 momentin 19 kohdan a tai b alakohdassa mééritellylla tavalla. Ehdotetut sulautumistavat vastaavat
voimassa olevassa laissa sdddettyd absorptiosulautumista ja kombinaatiosulautumista.

Pykéldn 2 momentin mukaan sijoitusrahasto (sulautuva sijoitusrahasto) voi sulautua toisen sijoitusra-
haston tai muusta ETA-valtiosta kuin Suomesta olevan yhteissijoitusyrityksen (vastaanottava sijoitus-
rahasto) kanssa. Muusta ETA-valtiosta kuin Suomesta oleva yhteissijoitusyritysvoi olla oikeudelliselta
muodoltaan rahastoyhtion hallinnoima sijoitusrahasto, sijoitusyhtid tai trusteja koskevien sdénndsten
(englanniksi unit trust) nojalla muodostettu yhteissijoitusyritys. Siltd osin kuin sddnnos edellyttdd sijoi-
tusrahaston ryhtyvén toimenpiteisiin, sidnnoksen katsotaan viittaavan sijoitusrahastoa hallinnoivaan
rahastoyhtiéon.

Sijoitusrahastojen sulautuminen voi olla 2 §:n 1 momentin 20 kohdassa tarkoitettu rajat ylittévé sulau-
tuminen tai 21 kohdassa tarkoitettu kotimainen sulautuminen. Sijoitusrahastodirektiivin mukaan rajat
ylittédvéssd sulautumisessa sulautumistavan on oltava sulautuvan sijoitusrahaston kotivaltion lain mu-
kainen (38 artiklan 2 kohta). Sijoitusrahaston, jonka kotivaltio on Suomi, sulautuminen voisi tapahtua
2 §:n 1 momentin 19 kohdassa tarkoitetun sulautumistavan mukaisesti.

Kotimainen sulautuminen on kysymyksessé, kun sulautumiseen osallistuvien sijoitusrahastojen koti-
valtio on Suomi ja tissd joukossa on vihintiin yksi sellainen sijoitusrahasto, jonka rahasto-osuuksien
markkinoinnista muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa on tehty 127 §:ssé tarkoitettu ilmoitus.

Pykéldn 3 momentin mukaan luvun sddnnoksid sovellettaisiin sijoitusrahastojen sulautumiseen myo6s
silloin, kun yhdestéké4n sulautumiseen osallistuvasta sijoitusrahastosta ei ole tehty 127 §:ssi tarkoitet-
tua ilmoitusta rahasto-osuuksien markkinoinnista.
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Pykaldn 4 momentin mukaan yhteissijoitusyritykselld tarkoitettaisiin téssé luvussa my6s yhteissijoi-
tusyrityksen alarahastoja, joita esiintyy joissakin ETA-valtioissa. Sijoitusrahasto voisi sulautua tillai-
sen alarahaston kanssa.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (37 ja 38 artikla).

107 a §. Pykilidn 1 momentin mukaan sijoitusrahaston sulautuminen edellyttéisi Finanssivalvonnan
etukiteen antamaa lupaa sulautumiselle.

Pykildn 2 momentin 1-4 kohdassa s##dettiisiin luvan myontdmiseksi tarvittavista tiedoista ja asiakir-
joista, jotka sulautuvaa sijoitusrahastoa hallinnoivan rahastoyhtién on toimitettava Finanssivalvonnal-
le. Momentin 1 kohdan mukaan Finanssivalvonnalle olisi toimitettava sulautumissuunnitelma, jonka
sulautuvaa sijoitusrahastoa hallinnoiva rahastoyhtio ja vastaanottava sijoitusrahasto ovat hyvaksyneet,
2 kohdan mukaan vastaanottavaa sijoitusrahastoa koskeva rahastoesite ja avaintietoesite, kun vastaan-
ottavan sijoitusrahaston kotivaltio on muu ETA-valtio kuin Suomi, 3 kohdan mukaan kunkin sulautu-
van ja vastaanottavan sijoitusrahaston siilytysyhteison ilmoitus 108 §:ssé tarkoitetusta tietojen tarkas-
tamisesta; sekid 4 kohdan mukaan sulautuvan sijoitusrahaston ja vastaanottavan sijoitusrahaston rahas-
to-osuudenomistajille annettavat tiedot sulautumisesta. Jos vastaanottavan sijoitusrahaston kotivaltio
on muu ETA-valtio kuin Suomi, Finanssivalvonnalle olisi toimitettava asianomaisen sijoitusrahaston
sdilytysyhteison 108 §:ssi tarkoitettua ilmoitusta vastaava ilmoitus.

Pykildn 3 momentin mukaan lupaa sijoitusrahaston sulautumiselle toisen sijoitusrahaston kanssa olisi
haettava kahden kuukauden kuluessa siit4, kun rahastoyhtiot ovat hyviksyneet yhteisen sulautumis-
suunnitelman. S4#nnds vastaa voimassa olevaa 109 §:n 1 momenttia muuten mutta nykyisen yhden
kuukauden sijasta lupaa olisi haettava kahden kuukauden kuluessa sulautumissuunnitelman hyvéksy-
misestd. Sadnnokselld varmistetaan, ettd sulautumisprosessi etenee sen jélkeen, kun sulautumissuunni-
telma on hyvéksytty. Sdannds koskisi sijoitusrahastoja, joiden kotivaltio on Suomi. Ehdotettua maéra-
aikavaatimusta ei sisilly sijoitusrahastodirektiiviin. Sijoitusrahastodirektiivin mukaan jasenvaltio voi
asettaa sen alueelle sijoittautuneille sijoitusrahastoille vaatimuksia, jotka ovat ankarampia kuin mitd
sijoitusrahastodirektiivissi sdfidetiin, tai lisdvaatimuksia edellyttien, ettd nditd vaatimuksia tai lisdvaa-
timuksia sovelletaan yleisesti ja ne eivét ole ristiriidassa sijoitusrahastodirektiivin sdénndsten kanssa,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta direktiivin I luvun séédnndsten soveltamista (7 artikla). Sijoitusrahas-
todirektiivin mukaan ei ole estettd ehdotetun mésréajan séatdmiselle.

Pykildn 4 momentissa sdddettdisiin kielestd, jolla 2 momentissa tarkoitetut selvitykset on annettava.
Selvitysten on oltava Finanssivalvonnan luettavissa suomen tai ruotsin kielell4 ja vastaanottavan sijoi-
tusrahaston kotivaltion toimivaltaisten viranomaisten luettavissa kyseisen valtion virallisella kielelld
tai yhdella sen virallisista kielisti taikka Finanssivalvonnan ja edelld tarkoitettujen virnaomaisten hy-
viksymall4 kielella.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (39 artiklan 1 ja 2 kohta).

Pykilan 5 momentissa si#dettiisiin Finanssivalvonnan oikeudesta saada lisétietoja. Jos Finanssival-
vonta katsoo, ettei kaikkia luvan myéntimiseksi tarvittavia selvityksié ole toimitettu, sen olisi vaadit-
tava lisdtietoja viimeistdin kymmenen tydpdivin kuluttua 2 momentissa tarkoitettujen tietojen ja asia-
kirjojen vastaanottamisesta.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (39 artiklan 5 kohdan ensimmainen alakohta).

107 b §. Pykala koskisi lupamenettelys, kun vastaanottavan sijoitusrahaston kotivaltio on muu ETA-
valtio kuin Suomi. Pykélidn 1 momentin mukaan Finanssivalvonnan olisi toimitettava 107 a §:n 2 mo-
mentissa tarkoitetut kaikki tarvittavat selvitykset vilittémésti vastaanottavan sijoitusrahaston kotivalti-
on toimivaltaisille viranomaisille. Selvitysten tulee siséltdd mahdolliset lisdtiedot, jotka Finanssival-
vonnalle on toimitettu 107 a §:n 5 momentin nojalla. Finanssivalvonnan olisi tarkasteltava aiotusta
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sulautumisesta aiheutuvia vaikutuksia sulautuvan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille sen
arvioimiseksi, ovatko rahasto-osuudenomistajille sulautumisesta annettavat tiedot riittévit.

Pykéldn 2 momentin mukaan Finanssivalvonta voisi tarvittaessa vaatia sulautuvaa sijoitusrahastoa hal-
linnoivaa rahastoyhti6ti selventdméin rahasto-osuudenomistajille annettavia tietoja, jos se pitéd niitd
riittiméttomind. Tietojen selventédmistd olisi pyydettiva kirjallisesti.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (39 artiklan 3 kohdan 1. ja 2. alakohta).

107 ¢ §. Pykélan 1 momentin 1-4 kohdassa siidettiisiin vaatimuksista, joiden tiyttyessd Finanssival-
vonnan on annettava lupa sulautumiselle. Momentin 1 kohdan mukaan sulautumisen tulisi tayttda tissé
pykélassd saddetyn lisdksi 107 a, 107 b, 107 d, 108 ja 108 a §:ssé séddetyt vaatimukset. Momentin 2
kohdan mukaan vaatimuksena on, etté vastaanottava sijoitusrahasto markkinoi 127 §:ssé sdddetty4
ilmoitusta vastaavan ilmoituksen perusteella rahasto-osuuksiaan kaikissa niissd ETA-valtioissa, joissa
sulautuvaa sijoitusrahastoa hallinnoivalla rahastoyhtiélli on lupa hallinnoida sijoitusrahastoja tai joissa
mainittu rahastoyhtié markkinoi rahasto-osuuksia 127 §:ssi tarkoitetun ilmoituksen perusteella. Mo-
mentin 3 kohdan mukaan Finanssivalvonnan tulee pitd4 sulautuvan sijoitusrahaston osuudenomistajille
sulautumisesta annettavia tietoja riittdvind. Momentin 4 kohdan mukaan Finanssivalvonnan on oltava
vakuuttunut siitd, ettd vastaanottavan sijoitusrahaston kotivaltion toimivaltainen viranomainen pitié
vastaanottavan sijoitusrahaston osuudenomistajille sulautumisesta annettavia tietoja riittdvind. Ehdote-
tun a alakohdan mukaan Finanssivalvonta voi katsoa viimeksi mainitun viranomaisen pitévén tietoja
riittédvind, kun se ei ole ilmoittanut Finanssivalvonnalle 20 tydpéivin kuluessa siitd, kun Finanssival-
vonta toimitti sille kaikki tarvittavat selvitykset 107 b § 1 momentin mukaisesti, pitdvinsi tietoja riit-
tdméttomind. Ehdotettu b alakohta koskisi tilannetta, jossa vastaanottavan sijoitusrahaston toimivaltai-
nen viranomainen on ensin ilmoittanut Finanssivalvonnalle pitivénsi vastaanottavan sijoitusrahaston
osuudenomistajille annettavia tietoja riittiméttémina. Sijoitusrahastodirektiivin mukaan viimeksi mai-
nittu viranomainen voi vaatia vastaanottavaa sijoitusrahastoa selventdméin osuudenomistajille annet-
tavia tietoja. Ehdotetun 4 kohdan vaatimus tiyttyy, jos edelli tarkoitettu viranomainen ilmoittaa Fi-
nanssivalvonnalle 20 tyopdivin kuluessa siitd, kun Finanssivalvonta toimitti sille kaikki tarvittavat
selvitykset 107 b § 1 momentin mukaisesti, pitivinsid muutettuja tictoja riittivin.

Pykélén 2 momentissa sdédettéisiin Finanssivalvonnan velvollisuudesta ilmoittaa sulautuvaa sijoitus-
rahastoa hallinnoivalle rahastoyhtiolle viimeistéén 20 tydpéivén kuluttua siitd, kun rahastoyhtio toimit-
ti sille luvan my6ntémiseksi tarvittavat 107 a §:ssé tarkoitetut selvitykset, onko sulautumiselle myén-
netty lupa. Jos Finanssivalvonta ei ole saanut vastaanottavan sijoitusrahaston kotivaltion toimivaltai-
selta viranomaiselta 1 momentin 4 kohdan b alakohdassa tarkoitettua ilmoitusta muutettujen tietojen
riittdvyydestd, sen on ilmoitettava rahastoyhtiolle, ettei lupaa sulautumiselle voida myéntédé ennen kuin
se on saanut kyseiseltd viranomaiselta ilmoituksen tietojen riittavyydesti.

Pykildn 3 momentissa sdéddettdisiin Finanssivalvonnan velvollisuudesta ilmoittaa lupaa koskevasta
pédtoksestddn vastaanottavan sijoitusrahaston kotivaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (39 artiklan 3 kohdan 4. alakohta, 4 kohta ja 5 kohdan 2. ala-
kohta).

Ehdotetun 4 momentin mukaan Finanssivalvonta voisi antaa vastaanottavalle sijoitusrahastolle luvan
poiketa kuuden kuukauden ajan sulautumisesta lukien siitd, mitd 72 §:n 5 ja 6 momentissa, 73, 73 a, 75
ja 76 §:ssd sdddetddn edellyttden, ettd riskien hajauttamisen periaatteen noudattamisesta huolehditaan.
Poikkeus koskisi vastaanottavaa sijoitusrahastoa, jonka kotivaltio on Suomi.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivii (39 artiklan 6 kohta).

107 d §. Pykélan 1 momentissa sdfidettiisiin sulautuvaa sijoitusrahastoa hallinnoivan rahastoyhtién ja
vastaanottavan sijoitusrahaston velvollisuudesta laatia yhteinen sulautumissuunnitelma. Pykéléssé sdd-
dettdisiin tiedoista, jotka sulautumissuunnitelmaan on sisdllytettivd. Pykéldn 2 momentin mukaan Fi-
nanssivalvonta ei saa vaatia lisdtietojen siséllyttimistd sulautumissuunnitelmaan. Pykaldn 3 momentin




35
mukaan sulautuvaa sijoitusrahastoa hallinnoivan rahastoyhti6 ja vastaanottava sijoitusrahasto voisi-
vat paittad, ettd sulautumissuunnitelmaan sisillytetidsin muita kuin 1 momentissa tarkoitettuja tietoja.
Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (40 artikla).

Sulautumisen hyvdksyminen, kun vastaanottavan sijoitusrahaston kotivaltio on Suomi

107 e §. Pykiildn edelle ehdotetaan sifinnoksen sisiltéd kuvaavaa viliotsikkoa. Pykalad koskisi rajat
ylittdvid sulautumista, jossa Suomeen sijoittautunut sijoitusrahasto on vastaanottava sijoitusrahasto.
Pykildn 1 momentin mukaan sijoitusrahastoon (vastaanottava sijoitusrahasto) voi sulautua muusta
ETA-valtiosta kuin Suomesta oleva yhteissijoitusyritys (sulautuva sijoitusrahasto). Sulautumisen hy-
viksyvi viranomainen on téssi tapauksessa sulautuvan sijoitusrahaston kotivaltion toimivaltainen vi-
ranomainen. Momentin mukaan sulautumisen edellytyksend on, etti Finanssivalvonta saa asianomai-
sen ETA-valtion toimivaltaiselta viranomaiselta luvan mydntdmiseksi tarvittavat tiedot ja asiakirjat.
Momentin 1-4 kohdassa saédettdisiin néistéd selvityksist.

Pykildn 2 momentissa sdfdettiisiin 1 momentissa tarkoitettujen tietojen ja asiakirjojen esittdmisestéd
107 a §:n 3 momentissa saddetylld kielella.

Pykélidn 3 momentin mukaan Finanssivalvonnan olisi tarkasteltava vaikutuksia, joita aiotusta sulautu-
misesta voi aiheutua vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille sen arvioimiseksi,
ovatko sulautumisesta rahasto-osuudenomistajille annettavat tiedot riittavit. Jos Finanssivalvonta pitdé
tietoja riittiméttomind, se voi vaatia 15 tydpdivin kuluessa 1 momentissa tarkoitettujen selvitysten
vastaanottamisesta, ettd vastaanottavaa sijoitusrahastoa hallinnoiva rahastoyhtié muuttaa rahasto-
osuudenomistajille annettavia tietoja. Finanssivalvonnan on tissé tapauksessa ilmoitettava sulautuvan
sijoitusrahaston kotivaltion toimivaltaisille viranomaisille siitd, ettid se pitdd osuudenomistajille annet-
tavia tietoja riittimattdmind. Finanssivalvonnan on ilmoitettava 20 tyopéivin kuluessa 1 momentissa
tarkoitettujen selvitysten vastaanottamisesta, pitdako se rahastoyhtion muuttamia tietoja riittdvind.

Sijoitusrahastodirektiivin mukaan sulautuvan sijoitusrahaston kotivaltion toimivaltaisten viranomaisten
on ilmoitettava paitoksestiin vastaanottavan sijoitusrahaston kotivaltion toimivaltaisille viranomaisil-
le (39 artiklan 5 kohdan kolmas alakohta). Ehdotetun 5 momentin mukaan sulautumisen ehtona on,
ettd Finanssivalvonta saa sulautuvan sijoitusrahaston kotivaltion toimivaltaiselta viranomaiselta ilmoi-
tuksen sulautumista koskevasta paétoksesti.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivi (38 artikla, 39 artiklan 3 kohdan 1., 3. ja 4. alakohta ja 5 koh-
dan 3. alakohta).

Kolmannen osapuolen harjoittama valvonta, rahasto-osuudenomistajille tiedottaminen ja rahasto-
osuudenomistajien muut oikeudet

108 §. Pykilin edelle ehdotetaan sifinndsten sisiltod kuvaavaa véliotsikkoa. Pykéldssd saddettéisiin
sulautumiseen osallistuvan Suomeen sijoittautuneen sijoitusrahaston séilytysyhteison velvollisuudesta
tarkastaa, ettd sulautumissuunnitelmassa ilmoitettu sulautumismenetelmi, sulautumiseen osallistuva
sulautuva tai vastaanottava sijoitusrahasto, sulautumisen suunniteltu voimaantulop4ivé ja varojen siir-
toon ja osuuksien vaihtoon sovellettavat sdinnét ovat timén lain sdéinndsten ja sulautumiseen osallis-
tuvan sijoitusrahaston sdéntdjen mukaiset.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (41 artikla).

108 a §. Pykiildn 1 momentissa si#dettdisiin sulautumiseen liittyvistd ehdoista, jotka sulautuvaa tai
vastaanottavaa sijoitusrahastoa hallinnoivan rahastoyhtion tilintarkastajan tai muun vastaavat edelly-
tykset tdyttdvin tilintarkastajan on vahvistettava. Sijoitusrahastodirektiivin mukaan ehtojen vahvista-
minen voidaan antaa tilinp#4tdsten ja konsolidoitujen tilinpdétosten lakisézteisestd tilintarkastuksesta
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY mukaisesti hyviksytyn sdilytysyh-
teisdn tai riippumattoman tilintarkastajan tehtiviksi. Téllaisena tilintarkastajana pidetéén sijoitusrahas-
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tolain 36 §:n 2 momentissa tarkoitettua tilintarkastajaa ja muuta vastaavat edellytykset tdyttavad
tilintarkastajaa.

Tilintarkastajan on vahvistettava 1 momentin 1 kohdan mukaan perusteet, joiden pohjalta méritetééin
sijoitusrahaston varojen arvo ja tarvittaessa vastuut pdivind, jona lasketaan vaihtosuhde, momentin 2
kohdan mukaan tarvittaessa osuutta kohti laskettu rahavastike ja 3 kohdan mukaan vaihtosuhteen las-
kentamenetelmd ja 110 §:n 1 momentissa tarkoitetulle vaihtosuhteen laskentapéiville laskettu todelli-
nen vaihtosuhde. '

Pykiilén 2 momentin mukaan jiljennds 1 momentissa tarkoitettuja vahvistettuja tietoja koskevasta ker-
tomuksesta on pyynndsté asetettava sulautuvan sijoitusrahaston ja vastaanottavan sijoitusrahaston
osuudenomistajien sekd Finanssivalvonnan ja sulautumiseen osallistuvan sijoitusrahaston kotivaltion
toimivaltaisten viranomaisten saataville. Sailytysyhteisén on huolehdittava jéljenndksen saataville
asettamisesta.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (42 artikla).

108 b §. Pykild koskisi rahastoyhtion velvollisuutta antaa sen hallinnoiman sulautumiseen osallistuvan
sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille riittévit tiedot sulautumisesta. Séannds koskee sulautuvaa
Ja vastaanottavaa sijoitusrahastoa, jonka kotivaltio on Suomi. Pykildn 1 momentin mukaan sulautuvan
ja vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille on annettava tarkoituksenmukaiset ja
tdsmélliset tiedot aiotusta sulautumisesta, jotta ndmé voivat tehdé perustellun arvion sulautumisen vai-
kutuksista sijoituksiinsa.

Pykailén 2 momentin ensimmdinen virke koskisi kotimaista sulautumista. Sen mukaan 1 momentissa
tarkoitetut tiedot on annettava sulautuvan ja vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille
sen jdlkeen, kun Finanssivalvonta on antanut luvan sulautumiselle. Kun kysymyksessd on rajat ylittava
sulautuminen, jossa sulautuvan sijoitusrahaston kotivaltio on muu ETA-valtio kuin Suomi, 1 momen-
tissa tarkoitetut tiedot on annettava vastaanottavan sijoitusrahaston osuudenomistajille sen jalkeen kun
sulautuvan sijoitusrahaston kotivaltion toimivaltainen viranomainen on antanut luvan sulautumiselle ja
ilmoittanut siitd Finanssivalvonnalle. Momentissa sd#dettiisiin ajankohdasta, jolloin tiedot olisi vii-
meistéin annettava osuudenomistajille. Tiedot olisi annettava vihintéén 30 paivi4 ennen viimeistd
péivid, jona on mahdollista pyytda 108 d §:ssi tarkoitettua osuuksien maksutonta takaisinostoa tai lu-
nastusta tai tarvittaessa osuuksien muuntamista.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (43 artiklan 1 ja 2 kohta).

108 ¢ §. Pykaldssd sdddettdisiin 108 b §:n 1 momentissa tarkoitettujen rahasto-osuudenomistajille an-
nettavien tietojen siséllostd. Pykéldn 1 momentin mukaan rahasto-osuudenomistajien on voitava tehdi
heille annettavien tietojen perusteella perusteltu p#itds sulautumisen vaikutuksista heidédn sijoituksiin-
sa ja paatos kayttad 108 d §:ssi tarkoitettuja oikeuksiaan.

Ehdotetun 2 momentin 1 kohdan mukaan osuudenomistajille annettavista tiedoista on kéytéva ilmi
sulautumisen tausta ja syyt ja 2 kohdan mukaan vaikutukset, joita sulautumisesta voi aiheutua rahasto-
osuudenomistajille, kuten olennaiset erot sijoituspolitiikassa ja -strategiassa, kustannukset, odotettu
tuottokehitys, méidraaikaiskatsaukset, mahdolliset suoritusongelmat ja tarvittaessa varoitus rahasto-
osuudenomistajille siit4, ettd heidédn verokohtelunsa saattaa muuttua sulautumisen johdosta. Luovutus-
voittoveroa koskevista séidnnéksistd ja verotusaseman muuttumisesta voi aiheutua muutoksia osuuden-
omistajan verokohteluun. Momentin 3 kohdan mukaan tiedoista on kiytiva ilmi kaikki erityiset oikeu-
det, joita rahasto-osuudenomistajille on ehdotettuun sulautumiseen nihden, kuten oikeus saada lisétie-
toja, oikeus saada pyynnosti jéljennds tilintarkastajan 108 a §:ssi tarkoitetusta kertomuksesta, oikeus
pyytdd 108 d §:ssé tarkoitettua maksutonta osuuksien lunastusta tai tarvittaessa muuntamista ja Kysei-
sen oikeuden viimeinen kéyttopaivd. Momentin 4 kohdan mukaan tiedoista on kdytiva ilmi asiaa kos-
kevat menettelyndkokohdat ja sulautumisen suunniteltu voimaantulopéivi ja 5 kohdan mukaan avain-
tietoesite vastaanottavasta sijoitusrahastosta.




37

Pykildn 3 momentissa sidddettiisiin kielest4, jolla 2 momentissa tarkoitetut tiedot on annettava, jos
sulautuvan tai vastaanottavan sijoitusrahaston osuuksia markkinoidaan muussa ETA-valtiossa kuin
Suomessa 127 §:n mukaisesti tehdyn ilmoituksen perusteella. Tiedot olisi téssd tapauksessa annettava
kyseisen sijoitusrahaston vastaanottavan ET A-valtion virallisella kielell4 tai yhdelld sen virallisista
kielistd taikka kyseisen valtion toimivaltaisten viranomaisten hyviksymalld kielelld. Kd&nnoksesté
vastaa rahastoyhtid, jonka hallinnoimasta sijoitusrahastosta kyseiset tiedot on annettava. Kdsnnoksen
on vastattava alkuperéisid rahasto-osuudenomistajille annettavien tietoja.

Pykéldn 4 momentin mukaan Finanssivalvonta antaisi komission sulautumisdirektiivin tdytint6on pa-
nemiseksi tarvittavat tarkemmat méaérdykset 108 b §:n 1 momentissa ja timén pykélédn 1 ja 2 momen-
tissa tarkoitettujen tietojen antamisesta. Finanssivalvonta antaisi sulautumisdirektiivin 2-7 artiklan tay-
tédntoon panemiseksi tarvittavat tarkemmat méirdykset.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (43 artiklan 3-5 kohta).

108 d §. Pykald olisi uusi. Siind saddettiisiin Suomeen sijoittautuneen sulautuvan ja vastaanottavan
sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajien oikeudesta pyyté4 osuuksiensa lunastusta sijoitusrahaston
sulautumisessa. Rahasto-osuudenomistajilla olisi oikeus pyytds osuuksiensa lunastusta tai mahdolli-
suuksien mukaan muuntamista jonkin muun sellaisen sijoitusrahaston rahasto-osuuksiksi, joka harjoit-
taa samankaltaista sijoituspolitiikkaa, ja jota hallinnoi sama rahastoyhti6 kuin sulautumiseen osallistu-
vaa sijoitusrahastoa tai sen kanssa yhteisen liikkeenjohdon tai médrdysvallan taikka huomattavan suo-
ran tai vilillisen omistusosuuden kautta sidoksissa oleva muu yhtio. Edellytyksend on, ettéd osuuden-
omistajien maksettavaksi voivat tulla ainoastaan maksut, jotka rahastoyhtio pidattdé divestointikustan-
nusten kattamiseksi. Sijoitusrahastodirektiivin mukaan osuudenomistajalta, joka pyytdd osuuksien lu-
nastusta tai muuntamista, ei saisi vaatia lisimaksua lukuun ottamatta palkkioita, jotka asianomainen
sijoitusrahasto perii joka tapauksessa yksinomaan divestointikustannusten kattamiseksi ja jotka on esi-
tetty sulautuvan ja vastaanottavan sijoitusrahaston rahastoesitteisséd (johdanto-osan 30. perustelukappa-
le). Edelld mainittu osuudenomistajan oikeus tulee voimaan p#ivéné, jona sulautuvan sijoitusrahaston
rahasto-osuudenomistajille ja vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille annetaan tie-
dot aiotusta sulautumisesta 108 b ja 108 ¢ §:n mukaisesti, ja se lakkaa viisi ty6pédivédd ennen 110 §:n 1
momentissa tarkoitettua vaihtosuhteen laskentapdivaa.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (45 artiklan 1 kohta).

Kustannukset ja voimaantulo

109 §. Pykaldssé sdadettdisiin kiellosta perié sijoitusrahaston sulautumisen valmisteluun ja toteuttami-
seen liittyvid oikeudellisia kustannuksia taikka neuvonta- tai hallintokustannuksia sulautuvalta tai vas-
taanottavalta sijoitusrahastolta tai niiden rahasto-osuudenomistajilta. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodi-
rektiivid (46 artikla).

110 §. Pykéldssé sdadettiisiin voimassa olevaa 110 §:44 vastaavasti sulautumisen voimaantulon ilmoit-
tamisesta Finanssivalvonnalle sek tiytdnt6onpanon oikeusvaikutuksista. Voimassa olevan pykélin
esitdiden mukaan sulautuminen on saatettava loppuun viimeistéén kahden kuukauden kuluessa sité
koskevan tdytdntdonpanoluvan myontimisestd, jotta osuudenomistajien keskuudessa ei vallitsisi pit-
k#dn epdvarmuutta siité, toteutetaanko sulautuminen sulautumissuunnitelman mukaisesti. Muussa ta-
pauksessa sulautuminen raukeaa. Taytédntd6npanon toteuttamista valvoo Finanssivalvonta, jolle on
ilmoitettava sulautumisen loppuunsaattamisesta mainitun méardajan kuluessa. Ilmoitusvelvollisia ovat
sulautuvia sijoitusrahastoja hallinnoivat rahastoyhtiét. Lainkohdan mukaan sulautumista pidetéén kui-
tenkin pétevéing, mikéli se saatetaan loppuun sulautumissuunnitelmassa pédtetyn sulautumisen voi-
maantuloajan puitteissa (HE 59/1996 vp, HE 202/1998 vp).

Pykailén 1 momenttia sovellettaisiin kotimaisen sulautumisen ja 107 §:n 3 momentissa tarkoitetun su-
lautumisen voimaantuloon. Nykyisessd momentissa oleva sdénngsviittaus muutettaisiin koskemaan
107 d §:n 6 kohtaa. Sijoitusrahastodirektiivin mukaan jisenvaltion lainsdddanndssé on sdddettdva siitd,
milloin sulautuminen kotimaisissa sulautumisissa tulee voimaan seké péivisté, jona lasketaan vaih-
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tosuhde sulautuvan sijoitusrahaston osuuksien vaihtamiseksi vastaanottavan sijoitusrahaston osuuk-
siin (47 artiklan 1 kohdan ensimmdinen alakohta). Momentissa ehdotetaan saddettéviksi péivisté, jona
lasketaan vaihtosuhde sulautuvan sijoitusrahaston osuuksien vaihtamiseksi vastaanottavan sijoitussijoi-
tusrahaston osuuksiin. Vaihtosuhde olisi laskettava pdivind, jona sulautuminen tulee voimaan

Pykilén 2 momentin mukaan sulautuva sijoitusrahasto purkautuu ja sen varat ja vastuut siirtyvét sulau-
tumissuunnitelman mukaisesti vastaanottavalle sijoitusrahastolle Finanssivalvonnalle tehtévilla taytén-
toonpanoilmoituksella. Varat ja vastuut siirtyvit selvitysmenettelytti.

Pykéldn 3 momentin mukaan sulautuvan sijoitusrahaston purkautuessa sen rahasto-osuudenomistajalle
syntyy heti oikeus vastikkeeseen. Mikéli osuudenomistaja on péittényt ryhtyé sulautumisella muodos-
tuvan sijoitusrahaston osuudenomistajaksi, tdytantéonpanoilmoituksen tekemisen seurauksena hénestéd
tulee vastaanottavan sijoitusrahaston osuudenomistaja sulautumissuunnitelman mukaisesti. Vastik-
keenjako voidaan toteuttaa siten, ettd sulautuvaa sijoitusrahastoa hallinnoiva rahastoyhtié viimeisend
tehtdvidndin jakaa vastikkeen. Kdytdnndssi jaon toteutuksesta vastaa vastaanottava sijoitusrahasto.
Sulautuvan sijoitusrahaston osuudenomistajien oikeusturva edellyttéi, etti sitd hallinnoiva rahastoyh-
tid valvoo sulautuvan sijoitusrahaston osuudenomistajien edustajana vastikkeen jaon toteutumista.

Sijoitusrahaston sulautuminen toisen sijoitusrahaston kanssa merkitsee paésdéinnon mukaan sité, ettd
sulautuvaan sijoitusrahastoon kuuluvia varoja ryhtyy hallinnoimaan toinen rahastoyhtio. Rahastoyhti-
on velvollisuuksien siirtymisessd noudatetaan sijoitusrahaston hallinnoinnin siirtimisen yhteydessa
kuvattua periaatetta, toisin sanoen toimeenpanohetked pidetdén ratkaisevana.

Sijoitusrahastodirektiivin mukaan rajat ylittdvissi sulautumisissa sulautumisen voimaantuloajankohta
ja péivé, jona lasketaan vaihtosuhde, mé#rdytyvit vastaanottavan sijoitusrahaston kotijasenvaltion
lainséddddnnén mukaan (47 artiklan 1 kohdan toinen alakohta). Ehdotetun 4 momentin mukaan rajat
ylittdvissa sulautumisessa sovellettaisiin, mitd 1-3 momentissa sdddetdidn, kun vastaanottavan sijoitus-
rahaston kotivaltio on Suomi.

Pykéldn 5 momentin mukaan sulautumisen voimaantulosta olisi vilittémaésti ilmoitettava kirjallisesti
rahasto-osuudenomistajille ja julkaistava ilmoitus vihintdin yhdessi valtakunnallisessa sanomalehdes-
sd. Rajat ylittdvin sulautumisen voimaantulosta on vilittomésti ilmoitettava sulautuvan sijoitusrahas-
ton kotivaltion toimivaltaisille viranomaisille.

Pykéldn 6 mukaan sulautumista, joka on tullut voimaan 1 momentin mukaisesti, ei saa julistaa mitt-
tomaéksi.

Pykildn 7 momentissa séddettéisiin vastaanottavaa sijoitusrahastoa hallinnoivan rahastoyhtion velvol-
lisuudesta ilmoittaa vastaanottavan sijoitusrahaston sdilytysyhteisolle, ettd kaikki sulautuvan sijoitus-
rahaston varat ja tarvittaessa vastuut on siirretty.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivia (47 artikla ja 48 artiklan 4 kohta).

111 §. Ehdotettu pykal4 vastaa voimassa olevaa 111 §:44. Sen mukaan sdilytysyhteison on noudatetta-
va 118 §:n 5 momentissa tarkoitetussa tapauksessa, miti rahastoyhtiostd edelld tassd luvussa sdédetdén.

17 luku Sijoitusrahaston jakautuminen

112 §. Pykéldssd madritelldédn sijoitusrahaston jakautumisessa syntyvéd kohderahasto. Kohderahasto -
termi ehdotetaan otettavaksi kdytt66n uudessa 17 a luvussa, joka koskee kahden sijoitusrahaston eri-
tyistd rakennetta ja jossa kohderahasto -termi on tihédn rakenteeseen sopiva. Tamén vuoksi sijoitusra-
haston jakautumisessa kohderahasto -termi ehdotetaan korvattavaksi termilld ’vastaanottava sijoitusra-
hasto’.
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113 §. Pykilan 1 momentin 2, 3 ja 8 kohdassa ja 3 momentissa oleva kohderahasto -termi korvattai-
siin termilld *vastaanottava sijoitusrahasto’.

115 §. Pykilsn 2 ja 3 momentissa oleva kohderahasto —termi korvattaisiin termilld *vastaanottava sijoi-
tusrahasto’.

17 a luku Syéttorahastot ja kohderahastot

Lakiin ehdotetaan liséttdviksi uusi 17 a luku, joka sisiltdi sddnnokset sijoitusrahastojen muodostamas-
ta sySttorahasto-kohderahasto —rakenteesta. Saanndksilld pantaisiin téyténtdon sijoitusrahastodirektii-
vin VIII luku.

Rakenne ja hyviksyminen

115 a §. Pykilin edelle ehdotetaan sdéinndsten sisdltod kuvaava viliotsikko. Pykaldssd mééritellddn
syottorahasto (englanniksi feeder fund) ja kohderahasto (englanniksi master fund). Sijoitusrahasto on
syottorahasto, kun sen varoista poiketen siitd, mitd 68 §:ssd, 69 §:n 1 momentissa, 71 ja 71 a §:ssé, 72
§:n 5 ja 6 momentissa, 73 §:ssé, 74 §:n 3 momentissa, 75 §:ssd ja 80 §:n 1 momentissa sdddetédn, vi-
hint4én 85 prosenttia sijoitetaan toisen sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen, kohderahasto,
osuuksiin tai osakkeisiin.

Sydttorahasto, joka haluaa yhdistdd varansa péadrahastoon, olisi vapautettu 68 §:sséd séddetysté riskien
hajauttamisvaatimuksesta, 69 §:n 1 momentin, 71 ja 71 a §:n sdédnnoksisti sijoittaa sijoitusrahaston
varoja arvopapereihin, rahamarkkinavilineisiin ja talletuksiin luottolaitoksissa, 72 §:n 5 ja 6 momentin
kiellosta sijoittaa enemman kuin yksi viidesosa sijoitusrahaston varoista saman sijoitusrahaston tai
yhteissijoitusyrityksen osuuksiin, 73 §:n sijoitusrajoituksista, 74 §:n 3 momentin kiellosta hankkia si-
joitusrahaston omistukseen enintééin yksi neljisosa saman sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen
osuuksista, 75 §:n joukkovelkakirjalainoja koskevista sijoitusrajoituksista ja 80 §:n 1 momentissa tar-
koitetuista vakioituja ja vakioimattomia johdannaissopimuksia koskevista sijoitusrajoituksista. Pééra-
hasto sen sijaan olisi sijoitusrahastoja koskevien hajauttamissddnndsten ja sijoitusrajoitusten alainen.

Syottorahasto ei saisi sijoittaa useampaan kuin yhteen kohderahastoon. Kohderahasto voi olla sijoitus-
rahasto, jonka kotivaltio on Suomi, tai yhteissijoitusyritys, jonka kotivaltio on muu ETA-valtio kuin
Suomi.

Pykélidn 2 momentin mukaan yhteissijoitusyritykselld tarkoitetaan tissd luvussa myds yhteissijoitusyri-
tyksen alarahastoja, joita voi olla joissakin ETA-valtioissa. Kohderahasto voisi olla yhteissijoitusyri-
tyksen alarahasto.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivia (58 artiklan 1 kohta).

115 b §. Pykiléssd sidddettiisiin systtorahaston varoja koskevista vaatimuksista. Pykildn 1 momentin
mukaan enintéin 15 prosenttia sydttérahaston varoista saa olla toiminnan edellyttiminé kéteisvaroina
tai sijoitettuna 80, 80 a ja 80 b §:ssi tarkoitettuihin johdannaissopimuksiin, joita voidaan kayttia vain
suojaustarkoituksessa.

Pykéldn 2 momentissa sifdettdisiin sydttérahaston 80 b §:n 1 momentissa tarkoitetun johdannaissopi-
muksiin liittyvén kokonaisriskin laskemisesta ja laskemistavasta. Syottorahaston kokonaisriski olisi
laskettava laskemalla yhteen syéttérahaston 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettu suora riski ja kohdera-
haston 80 §:n 1 momentissa tarkoitettuihin johdannaissopimuksiin liittyvi tosiasiallinen riski suhteessa
syottorahaston kohderahastoon tekemiin sijoituksiin, taikka laskemalla yhteen sy6ttorahaston 1 mo-
mentin 2 kohdassa tarkoitettu suora riski ja kohderahaston 80 §:n 1 momentissa tarkoitettuihin johdan-
naissopimuksiin liittyvin kokonaisriskin enimméaisméiri, josta madritidan kohderahaston saannoissé,
suhteessa syottorahaston kohderahastoon tekemiin sijoituksiin.
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Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (58 artiklan 2 kohta).

115 ¢ §. Pykilan 1 momentin 1-3 kohdassa sdidettdisiin kohderahastoa koskevista vaatimuksista. Mo-
mentin 1 kohdan mukaan sen osuudenomistajista vahintién yhden on oltava systtérahasto, 2 kohdan
mukaan kohderahasto itse ei saa olla sydttorahasto, ja 3 kohdan mukaan kohderahastolla ei saa olla
sijoituksia syottorahaston osuuksiin. Kohderahaston osuudenomistajina voi olla useampi kuin yksi
syottorahasto.

Pykélédn 2 ja 3 momentissa sdidettdisiin kohderahastoa koskevista poikkeuksista. Pykilidn 2 momentti
koskee kohderahastoa, jonka kotivaltio on Suomi. Kohderahasto saisi momentissa sdiddetyin edellytyk-
sin poiketa 1 §:nja 2 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetusta sijoitusrahastotoiminnan keskeisesti
vaatimuksesta hankkia varoja yleis6lté yhteistd sijoittamista varten. Momentin mukaan kohderahastoa
hallinnoiva rahastoyhti6 edellyttéen, ettd kohderahaston osuudenomistajina on vihintdén kaksi syotto-
rahastoa, voisi edelld mainittujen sdéinndsten estimétti paattas, hankitaanko kohderahastoon pdsiomaa
muilta sijoittajilta. Rahastoyhti voisi siten paattiad kohderahaston osuudenomistajien méarésta ja nii-
den rajoittumisesta ammattimaisiin sijoittajiin.

Pykildn 3 momentin mukaan 127 §:44, joka koskee rahasto-osuuksien markkinointia muussa ETA-
valtiossa kuin Suomessa, ei sovellettaisi kohderahastoon, jos sen osuudenomistajina on ainoastaan
edelld tarkoitettuun ETA-valtioon sijoittautuneita sySttorahastoja, eikd kohderahaston rahasto-osuuksia
markkinoida yleis6lle muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa.

Pykilidn 4 momentti koskisi kohderahastoa, jonka kotivaltio on muu ETA-valtio kuin Suomi. Tdmén
lain 128 §:44, joka koskee yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinointia Suomessa, ei kuitenkaan
sovellettaisi kohderahastona toimivaan yhteissijoitusyritykseen, jonka osuudenomistajina on Suomeen
sijoittautuneita syottorahastoja, ja jonka rahasto-osuuksia ei markkinoida yleisélle Suomessa.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (58 artiklan 3 ja 4 kohta).

115 d §. Pykilan 1 momentin mukaan syéttérahastoa hallinnoivan rahastoyhtion on hankittava Finans-
sivalvonnan lupa kohderahastoon sijoittamiselle, kun sijoitettava mééra ylittdd 72 §:n 5 momentissa
sdadetyn rajan. Viimeksi mainitun sisnnksen mukaan rahastoyhti6 saa sijoittaa enintdén yhden vii-
desosan sijoitusrahaston varoista saman sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen osuuksiin. Finans-
sivalvonnan on annettava lupa, jos sy6ttorahasto, sen sdilytysyhteiso ja tilintarkastaja sekéd kohderahas-
to tayttévat tissd luvussa sdddetyt vaatimukset.

Pykilidn 2 momentissa sdédettdisiin asiakirjoista, jotka sy6ttorahastoa hallinnoivan rahastoyhtién on
toimitettava Finanssivalvonnalle edelld mainitun luvan saamiseksi. Finanssivalvonnalle olisi toimitet-
tava sydttorahaston ja kohderahaston séinnét tai perustamisasiakirjat sekd kummastakin rahastosta
rahastoesite ja avaintietoesite. Lisdksi olisi toimitettava sySttérahastoa hallinnoivan rahastoyhtién ja
kohderahaston vilinen 115 e §:n 1 momentissa tarkoitettu sopimus sy6ttérahastoa hallinnoivan rahas-
toyhtion oikeudesta saada tarpeelliset asiakirjat ja tiedot tai saman pykéldn 2 momentissa tarkoitetut
liiketoiminnan harjoittamista koskevat sisdiset sdinnét, rahasto-osuudenomistajille annettavat 1151 §:n
1 momentissa tarkoitetut tiedot seké syo6ttorahaston ja kohderahaston sdilytysyhteisgjen vélinen 115 i
§:n 1 momentissa tarkoitettu sopimus tietojen vaihdosta ja kummankin rahaston tilintarkastajien vili-
nen 115 j §:n 1 momentissa tarkoitettu sopimus tietojen vaihdosta.

Pykéldn 3 momentissa sdddettdisiin todistuksesta, joka Finanssivalvonnalle on toimitettava 1 momen-
tissa tarkoitetun luvan saamiseksi, kun kohderahaston kotivaltio on muu ETA-valtio kuin Suomi. Fi-
nanssivalvonnalle olisi lisdksi toimitettava kohderahaston kotivaltion toimivaltaisten viranomaisten
antama todistus siitd, ettd kohderahasto on yhteissijoitusyritys, joka tdyttdd 115 ¢ §:n 1 momentin 2 ja
3 kohdassa séddetyt vaatimukset. Kohderahasto itse ei saa olla sydttérahasto eikd silld saa olla sijoituk-
sia syottorahaston osuuksiin. Pykéldn 4 momentissa séddettiisiin velvollisuudesta antaa edelld tarkoi-
tettu todistus suomen tai ruotsin kielell4 tai Finanssivalvonnan hyviksymailla kielella.
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Pykéldn 5 momentissa saddettéisiin luvan késittelyajasta. Finanssivalvonnan olisi ilmoitettava syot-
torahastoa hallinnoivalle rahastoyhtiélle lupaa koskevasta paitoksestd viimeistdénl5 tyopéivén kulut-
tua siitd, kun sille on toimitettu luvan antamiseksi tarvittavat asiakirjat.
Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (59 artikla).

Syéttorahastoa ja kohderahastoa koskevat yhteiset sddnnokset

115 e §. Pykilin edelle ehdotetaan sdinndsten sisiltod kuvaavaa viéliotsikkoa. Pykélan 1 momentissa
sééidettiisiin kohderahastoa hallinnoivan rahastoyhtion velvollisuudesta toimittaa sy&ttorahastoa hal-
linnoivalle rahastoyhtidlle kaikki tiedot ja asiakirjat, jotka viimeksi mainittu tarvitsee téssé laissa sidé-
dettyjen vaatimusten tdyttimiseksi. Jos kohderahaston kotivaltio on muu ETA-valtio kuin Suomi, syot-
torahastoa hallinnoivan rahastoyhtion olisi huolehdittava siité, ettd se saa kohderahastolta tai sité hal-
linnoivalta rahastoyhtilta tissd laissa séddettyjen vaatimusten tdyttdmiseksi tarvittavat asiakirjat ja
tiedot. Sy6ttorahastoa hallinnoivan rahastoyhtion olisi tehtéiva sopimus kohderahaston tai sité hallin-
noivan rahastoyhtion kanssa tietojen toimittamisesta.

Pykilén 2 momentin mukaan sydttdrahaston varoja saisi sijoittaa kohderahaston osuuksiin 72 §:n 5
momentissa sdidetyn rajan ylittivin méérin vasta 1 momentissa tarkoitetun sopimuksen voimaantulon
jélkeen. Jos syottorahastoa ja kohderahastoa hallinnoi sama rahastoyhtio, sopimus voidaan korvata
liikketoiminnan harjoittamista koskevilla sisgisilld sdannoilld. Sopimus on oltava pyynnosté osuuden-
omistajien saatavilla veloituksetta.

Pykildn 3 momentissa séddettdisiin syottérahastoa hallinnoivan rahastoyhtion ja kohderahaston tai siti
hallinnoivan rahastoyhtion velvollisuudesta toteuttaa tarvittavat toimenpiteet, joilla rahaston varojen
nettoarvon laskenta- ja julkistamispdivit ajoitetaan samanaikaisiksi keinottelumahdollisuuksien ehkéi-
semiseksi.

Pykéldn 4 momentin mukaan Finanssivalvonta antaisi komission sulautumisdirektiivin tdytdnto6n pa-
nemiseksi tarvittavat tarkemmat mésrdykset 1 momentissa tarkoitetun sy6ttorahaston ja kohderahaston
vilisen sopimuksen ja 2 momentissa tarkoitettujen sisdisten liiketoiminnan harjoittamista koskevien
sd#antojen sisidllostd. Finanssivalvonta antaisi sulautumisdirektiivin 8-19 artiklan téytant66n panemi-
seksi tarvittavat tarkemmat madraykset.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (60 artiklan 1 ja 2 kohta ja 6 kohdan ensimméisen alakohdan
a alakohta).

115 £ §. Pykilassi sdddettiisiin tilanteesta, jossa kohderahaston rahasto-osuuksien lunastaminen tai
liikkeeseenlasku viliaikaisesti keskeytetésin kohderahaston tai sité hallinnoivan rahastoyhtitn aloittees-
ta taikka Finanssivalvonnan tai, kohderahaston kotivaltion ollessa muu ETA-valtio kuin Suomi, timén
valtion toimivaltaisen viranomaisen pyynndstid. Kohderahastoon sijoittavaa syéttorahastoa hallinnoiva
rahastoyhtié voi téllin keskeyttdd syottorahaston rahasto-osuuksien lunastamisen tai liikkkeeseenlas-
kun vastaavaksi ajaksi sen estdméttd mitd 50 §:n 1 momentissa siédetién rahasto-osuuksien véliaikai-
sesta keskeyttdmisesté

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivia (60 artiklan 3 kohta).

115 g §. Pykilédssa saddettiisiin tilanteesta, jossa kohderahasto lakkautetaan. Pykédlédn 1 momentin mu-
kaan pddsadntond olisi, ettd myds sydttdrahasto olisi tissi tilanteessa lakkautettava. Momentissa saé-
dettiisiin ehdoista, joiden tdyttyessi sySttorahastoa ei tarvitsisi lakkauttaa. Syéttorahastoa ei tarvitse
lakkauttaa, jos Finanssivalvonta hyviksyy, etti sySttorahaston varoista véhintédn 85 prosenttia sijoite-
taan toisen kohderahaston osuuksiin, taikka jos Finanssivalvonta hyviksyy sydttorahaston sdént6jen
muutoksen, jonka mukaan se ei enéé ole sy6ttorahasto.

Pykéldn 2 momentissa sidfidettdisiin kohderahaston lakkauttamisajankohdasta. Sé&nnos koskisi kohde-
rahastoa, jonka kotivaltio on Suomi. Kohderahaston lakkauttaminen voisi tapahtua aikaisintaan kolmen
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kuukauden kuluttua siit4, kun kohderahastoa hallinnoiva rahastoyhtit on ilmoittanut kohderahaston
rahasto-osuudenomistajille ja Finanssivalvonnalle sekd, jos sy6ttorahaston kotivaltio on muu ETA-
valtio kuin Suomi, viimeksi mainitun valtion toimivaltaisille viranomaisille lakkauttamista koskevasta
sitovasta paétoksestiin.

Pykilén 3 momentissa sédéddettdisiin ajankohdasta, jolloin viimeistéi#n Finanssivalvonnan 1 momentissa
tarkoitettua hyviksymistd on haettava. Systtrahastoa hallinnoivan rahastoyhtion olisi toimitettava
Finanssivalvonnalle hyviksymisen saamiseksi tarvittava selvitys viimeistiin kahden kuukauden kulut-
tua siitd paivéstd, jona kohderahastoa hallinnoiva rahastoyhtié on ilmoittanut sille kohderahaston lak-
kauttamisesta.

Pykélidn 4 momentissa sdédettdisiin ajankohdasta, jolloin Finanssivalvonnan hyviksymisti on viimeis-
tdén haettava, jos kohderahastoa hallinnoiva rahastoyhtié on ilmoittanut syottérahastoa hallinnoivalle
rahastoyhtiolle kohderahaston lakkauttamista koskevasta sitovasta paétoksestd yli viisi kuukautta en-
nen sité paivad, jona lakkauttaminen aloitetaan. Sy6ttorahastoa hallinnoivan rahastoyhtion olisi 3 mo-
mentissa séddetystd poiketen toimitettava Finanssivalvonnalle hyviksymisen saamiseksi tarvittava
selvitys viimeistédn kolme kuukautta ennen péivii, jona lakkauttaminen aloitetaan.

Pykildn 5 momentin mukaan Finanssivalvonnan olisi ilmoitettava hyviksymistd koskeva pastokses-
tdén syottorahastoa hallinnoivalle rahastoyhtislle 15 tydpaivin kuluessa siitd, kun asian ratkaisemisek
si tarvittavat asiakirjat on sille toimitettu.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivii (60 artiklan 4 kohta ja 6 kohdan c alakohta). Pykélin 3-5
momentit vastaavat sulautumisdirektiivid (20 artiklan 1 kohdan johdantokappale ja 2 kohta seki 21
artiklan 1 kohta).

Pykilédn 6 momentin mukaan Finanssivalvonta antaisi komission sulautumisdirektiivin tdytdnt66n pa-
nemiseksi tarvittavat tarkemmat mésrdykset 1 momentissa tarkoitetusta hyviksymismenettelysti ja
hyviksymistd varten toimitettavista asiakirjoista. Finanssivalvonta antaisi sulautumisdirektiivin 20 ja
21 artiklan taytdnt66n panemiseksi tarvittavat tarkemmat mésraykset.

115 h §. Pykalédssa sdddettéisiin tilanteesta, jossa kohderahasto sulautuu toisen sijoitusrahaston kanssa
tai se jakautuu kahdeksi tai useammaksi sijoitusrahastoksi. Pykildn 1 momentin mukaan myds syotto-
rahasto olisi téssé tapauksessa lakkautettava. Pykaldssd sdddettiisiin kolmesta vaihtoehtoisesta menet-
telytavasta, jota noudattamalla sy6tt6rahastoa ei tarvitse lakkauttaa edellyttéen, ettd Finanssivalvonta
hyviksyy asianomaisen menettelytavan lakkauttamisen estdmiseksi. Syéttorahastoa ei tarvitsisi lak-
kauttaa, jos Finanssivalvonta hyviksyy, ettd se jatkaa kohderahaston sulautumisen tai jakautumisen
jilkeen kohderahaston tai jonkin toisen sijoitusrahaston sy6ttrahastona tai, jos vahintéin 85 prosenttia
syottdrahaston varoista sijoitetaan sellaisen toisen kohderahaston osuuksiin, joka ei ole syntynyt kysei-
sen sulautumisen tai jakautumisen tuloksena taikka, jos syottérahaston sdint6jd muutetaan siten, etté se
ei endd ole sy6ttorahasto.

Pykalédn 2 momentti koskisi kohderahaston sulautumisen tai jakautumisen voimaantuloa. Sulautuminen
tai jakautuminen tulisi voimaan vain edellyttéien, etti kohde-rahastoa hallinnoiva rahastoyhtio toimittaa
viimeistdin 60 pdivad ennen sulautumisen tai jakautumisen suunniteltua voimaantulopdivéi kohdera-
haston rahasto-osuudenomistajille seki Finanssivalvonnalle ja, jos syéttrahaston kotivaltio on muu
ETA-valtio kuin Suomi, timén valtion toimivaltaisille viranomaisille 108 b ja 108 c §:ssé tarkoitetut
tai vastaavat tiedot

Pykalédn 3 momentti koskee menettelyi tilanteessa, jossa Finanssivalvonta ei ole antanut hyviksyntii
sithen, ettéd syottorahasto jatkaa kohderahaston sulautumisen tai jakautumisen jilkeen kohderahaston
tai jonkin toisen sijoitusrahaston syottérahastona. Téssd tilanteessa kaikki syottérahaston rahasto-
osuudet kohderahastossa on voitava lunastaa ennen kohderahaston sulautumisen tai jakautumisen voi-
maantuloa.
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Ehdotetun pykéldn 1-3 momentit vastaavat sijoitusrahastodirektiivid (60 artiklan 5 kohta).

Pykélan 4 momentissa séddettéisiin ajankohdasta, jolloin viimeistéin on haettava Finanssivalvonnan 1
momentissa tarkoitettua hyviksymistd. Syottérahastoa hallinnoivan rahastoyhtion olisi toimitettava
hyviiksymisen saamiseksi tarvittava selvitys Finanssivalvonnalle viimeistid&n yhden kuukauden kulut-
tua siitd paivéstd, jona rahastoyhtié on saanut 2 momentin mukaisesti tiedon kohderahaston aiotusta
sulautumisesta tai jakautumisesta.

Pykélidn 5 momentissa sdédettdisiin ajankohdasta, jolloin 1 momentissa tarkoitettua Finanssivalvonnan
hyviksymistd on viimeistdén haettava, jos kohderahastoa hallinnoiva rahastoyhtié on antanut syottora-
hastoa hallinnoivalle rahastoyhtitlle 108 b ja 108 ¢ §:ssé tarkoitetut tai vastaavat tiedot yli neljd kuu-
kautta ennen aiottua sulautumisen tai jakautumisen voimaantulopéivis. Syottdrahastoa hallinnoivan
rahastoyhtion on, poiketen siitd, mitd 4 momentissa séfidetéén, toimitettava Finanssivalvonnalle hy-
viksymisen saamiseksi tarvittava selvitys viimeistéfin kolme kuukautta ennen aiottua kohderahaston
sulautumisen tai jakautumisen aiottua voimaantulopdivéa.

Pykilidn 6 momentin mukaan Finanssivalvonnan olisi ilmoitettava hyviksymistd koskevasta paétokses-
tddn syottorahastoa hallinnoivalle rahastoyhticlle 15 tyopdivin kuluessa siitéd, kun asian ratkaisemisek-
si tarvittavat asiakirjat on sille toimitettu.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (60 artiklan 5 kohta ja 6 kohdan ¢ alakohta). Pykalén 4-6
momentit vastaavat sulautumisdirektiivid (22 artiklan 1 kohdan johdantokappale ja 3 kohta seki 23
artiklan 1 kohta).

Pykéldn 7 momentin mukaan Finanssivalvonta antaisi komission sulautumisdirektiivin tdytdnto6n pa-
nemiseksi tarvittavat tarkemmat méadrdykset 1 momentissa tarkoitetusta hyviaksymismenettelysti ja
hyviksymistd varten toimitettavista asiakirjoista. Finanssivalvonta antaisi sulautumisdirektiivin 22 ja
23 artiklan tiytédnt6on panemiseksi tarvittavat tarkemmat méaéraykset.

Sdilytysyhteisot ja tilintarkastajat

115 i §. Pykilin edelle ehdotetaan sdinndsten sisdltod kuvaavaa viliotsikkoa. Pykélan 1 momentissa
sdddettiisiin sydttorahaston ja kohderahaston sidilytysyhteisdjen velvollisuudesta tehdé tietojen vaihtoa
koskeva sopimus sen varmistamiseksi, ettd kumpikin sdilytysyhteiso téyttdd sille kuuluvat velvollisuu-
tensa. Sadnnds koskee tilannetta, jossa systtorahastolla ja kohderahastolla on eri sdilytysyhteisd.

Pykalan 2 momentin mukaan syéttérahaston varoja saisi sijoittaa kohderahaston rahasto-osuuksiin
vasta sen jilkeen, kun syéttorahaston ja kohderahaston siilytysyhteisgjen vilinen sopimus tietojen
vaihdosta on tullut voimaan.

Pykaldn 3 momentin mukaan tdmén lain salassapitosdéinnokset eivit estiisi syottorahaston ja péérahas-
ton sdilytysyhteis§ja kdyttamaisti tietoja siltd osin kuin se on tarpeen sdilytysyhteisolle timén luvun
mukaan kuuluvien velvollisuuksien tiyttimiseksi ja edellyttien, ettd ne noudattavat tédsséd luvussa sia-
dettyjd vaatimuksia. Sd@nndkselld pantaisiin taytdntdon sijoitusrahastodirektiivin 61 artiklan 1 kohdan
kolmas alakohta, jonka mukaan kohderahaston siilytysyhteison ja sy6ttdrahaston séilytysyhteison,
jotka noudattavat sijoitusrahastodirektiivin VIII luvun vaatimuksia, ei katsota rikkovan sdént6j4, joilla
rajoitetaan tietojen ilmaisemista tai jotka koskevat tietosuojaa, kun téllaiset sd&nnét siséltyvét sopi-
mukseen taikka lakiin, asetukseen tai hallinnolliseen méaraykseen.

(Vrt. konkurssilaki 13 §)

Pykalén 4 momentin mukaan rahastoyhtién olisi toimitettava sen hallinnoiman syéttdrahaston séily-
tysyhteisolle kohderahastoa koskevat kaikki tiedot, jotka systtérahaston sdilytysyhteison velvollisuuk-
sien tdyttdminen edellyttda.
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Pykildn 5 momentissa sdddettéisiin kohderahaston siilytysyhteison velvollisuudesta ilmoittaa valit-
tomaésti Finanssivalvonnalle, sy6ttorahastolle tai syottorahastoa hallinnoivalle rahastoyhtiolle ja syotts-
rahaston sdilytysyhteisolle havaitsemastaan kohderahaston sdéinndsten vastaisesta toiminnasta, jolla
katsotaan olevan kielteinen vaikutus syottorahastoon. Saannos koskee kohderahastoa, jonka kotivaltio
on Suomi. Sdannoksessé tarkoitetun syottdrahaston kotivaltio voi olla Suomi tai muu ETA-valtio kuin
Suomi. Ilmoitus on tehtidvi edelld mainituille tahoille niissd ETA-valtioissa, joihin kohderahaston sy6t-
torahastot ovat sijoittautuneet. Sdénnoksessi tarkoitettu systtorahasto voisi olla esimerkiksi yhtiomuo-
toinen syottorahasto, jonka kotivaltio on muu ETA-valtio kuin Suomi.

Pykéldn 6 momentin mukaan Finanssivalvonta antaa komission sulautumisdirektiivin tdytdnt66n pa-
nemiseksi tarvittavat tarkemmat mésrdykset 1 momentissa tarkoitetun sopimuksen siséllosté ja 5 mo-
mentissa tarkoitetusta sdfinndsten vastaisesta toiminnasta, jolla arvioidaan olevan kielteinen vaikutus
sy6ttorahastoon. Finanssivalvonta antaisi sulautumisdirektiivin 24-26 artiklan tdytintd6n panemiseksi
tarvittavat tarkemmat méardykset.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (61 artikla).

115 j §. Pykalassd saddettdisiin sy6ttorahaston ja kohderahaston tilintarkastajien velvollisuuksista. Py-
kdlan 1 momentin mukaan sy6ttrahaston ja kohderahaston tilintarkastajien olisi tehtévé tietojen vaih-
toa koskeva sopimus sen varmistamiseksi, ettd kumpikin tilintarkastaja téyttdd sille kuuluvat velvolli-
suutensa mukaan lukien témén pykéldn 3 ja 4 momentissa sdddetyt velvollisuudet. Sdéannos koskee
tilannetta, jossa sy6ttorahastolla ja kohderahastolla on eri tilintarkastajat.

Pykéldn 2 momentin mukaan sy6ttorahaston varojen sijoittaminen kohderahastoon olisi sallittua vasta
sen jilkeen, kun syottorahaston ja kohderahaston vilinen sopimus tietojen vaihdosta on tullut voimaan.

Pykaldn 3 momentissa sdidettdisiin sydttorahaston tilintarkastajan velvollisuudesta ottaa tilintarkastus-
kertomuksessaan huomioon kohderahaston tilintarkastuskertomus. Jos sy6ttorahastolla ja kohderahas-
tolla on eri tilikausi, kohderahaston tilintarkastajan on laadittava erillinen kertomus syéttdrahaston
tilinpd#tospdivilta. Syttorahaston tilintarkastajan olisi ilmoitettava tilintarkastuskertomuksessaan kai-
kista kohderahaston tilintarkastuskertomuksessa esiin tuoduista sééntdjenvastaisuuksista ja niiden vai-
kutuksesta syéttérahastoon.

Pykildn 4 momentin mukaan timén lain salassapitosddnndkset eivit estéisi syottorahaston ja kohdera-
haston tilintarkastajaa kayttdmésti tietoja siltd osin kuin se on tarpeen tilintarkastajalle timén luvun
mukaan kuuluvan velvollisuuden téyttdmiseksi ja edellyttéen, ettd ne noudattavat tidsséd luvussa sdddet-
tyjd vaatimuksia. Saidnndkselld pantaisiin tdytintoon sijoitusrahastodirektiivin 62 artiklan 3 kohdan
sdinnds, joka koskee tilintarkastajien oikeutta ilmaista tietoja salassapitosdénnosten estdméttd. Sdan-
nos vastaisi sdilytysyhteisojd koskevaa 115 i §:n 3 momentin sd4nngsti.

Pykilédn 5 momentin mukaan Finanssivalvonta antaisi komission sulautumisdirektiivin tdytinto6n pa-
nemiseksi tarvittavat tarkemmat méériykset 1 momentissa tarkoitetun sopimuksen sisallosté. Finanssi-
valvonta antaisi sulautumisdirektiivin 27 ja 28 artiklan tdyt4nt66n panemiseksi tarvittavat tarkemmat
madrdykset.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (62 artikla).

Syéttérahaston tiedonantovelvollisuus ja markkinointi

115 k §. Pykilén edelle ehdotetaan sidinndsten siséltod kuvaavaa otsikkoa. Pykéldn 1 momentissa sdé-
dettéisiin valtiovarainministeridlle annettavasta valtuudesta sd#tidi asetuksella sijoitusrahastodirektiivin
tdytdnt6on panemiseksi tiedoista, jotka syé6ttorahastosta julkistettavassa rahastoesitteessd on 92 §:n 2
momentissa tarkoitettujen tietojen lisiksi ilmoitettava, seki tiedoista, jotka sySttérahaston vuosikerto-
muksessa on esitettéivd 96 §:ssi tarkoitettujen tietojen liséksi. Syottorahaston vuosikertomuksessa ja
puolivuotiskatsauksessa on ilmoitettava, missi kohderahaston vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus
ovat saatavilla.
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Ehdotettu 2 momentti on luonteeltaan informatiivinen ja koskee syéttorahastoa hallinnoivan rahastoyh-
tion tiedonantovelvollisuutta Finanssivalvonnalle. Rahastoyhti6lld on 92 §:n S momentin ja 98 ¢ §:n 1
momentin nojalla velvollisuus toimittaa sySttdrahaston rahastoesite ja avaintietoesite Finanssivalvon-
nalle tiedoksi. Momentissa sd#dettdisiin lisiksi sy6ttorahastoa hallinnoivan rahastoyhtion velvollisuu-
desta toimittaa kohderahaston vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus vilittomasti Finanssivalvonnalle
tiedoksi.

Pykildn 3 momentissa séddettdisiin velvollisuudesta ilmoittaa sydttorahastoa koskevassa markkinoin-
nissa, siité, ettd vihintiéin 85 prosenttia sydttorahaston varoista sijoitetaan pysyvasti kohderahaston
osuuksiin.

Pykildn 4 momentti koskee rahastoyhtién tiedonantovelvollisuutta sijoittajille. SySttorahastoa hallin-
noivan rahastoyhtion on toimitettava veloituksetta sijoittajille nédiden pyynnostd kohderahaston rahas-
toesite, vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus kirjallisena.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (63 artikla).

Sijoitusrahaston muuttaminen syéttorahastoksi ja pddrahaston vaihtaminen

1151 §. Pykiléssd sdddettéisiin tiedoista, jotka syottorahaston rahasto-osuudenomistajille on annettava.
Pykildn 1 momentin 1 kohdan mukaan niiden tietojen tulee siséltdd ilmoitus siité, ettd Finanssivalvon-
ta on hyviksynyt sydttdrahaston varojen sijoittamisen kohderahaston osuuksiin. Momentin 2 kohdan
mukaan rahasto-osuudenomistajille on annettava avaintietoesite syottérahastosta ja kohderahastosta.
Momentin 3 kohdan mukaan rahasto-osuudenomistajille annettavien tietojen tulee siséltd ilmoitus
pdivistd, jona syottorahaston varojen sijoittaminen kohderahastoon aloitetaan tai pdivastd, jona kohde-
rahastoon sijoitettavien varojen madra ylittdd 72 §:n 5 momentissa sdédetyn rajan. Momentin 4 kohdan
mukaan tietojen tulee sisiltéi ilmoitus siité, etti rahasto-osuudenomistajilla on oikeus vaatia 30 paivin
kuluessa téssd momentissa tarkoitetun ilmoituksen tekemisesté osuuksiensa lunastamista ilman muita
kustannuksia kuin ne, jotka rahastoyhtio perii divestointikustannusten kattamiseksi.

Pykéldn 2 momentissa sdédettdisiin 1 momentissa tarkoitettujen tietojen antamisajankohdasta. Tiedot
olisi annettava vihintédsin 30 p4ivad ennen 1 momentin 3 kohdassa tarkoitettua paivai.

Pykildn 3 momentti koskee 1 momentissa tarkoitettujen tietojen antamista muussa ETA-valtiossa kuin
Suomessa oleville sydttorahaston rahasto-osuudenomistajille. Jos syottorahaston rahasto-osuuksia
markkinoidaan 127 §:n ilmoituksen perusteella muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa, 1 momentissa
tarkoitetut tiedot on annettava sydttorahaston vastaanottavan ETA-valtion virallisella kielell4 tai yhdel-
14 sen virallisista kielisti taikka kyseisen ETA-valtion toimivaltaisten viranomaisten hyvaksymalld
kielelld. Syéttorahastoa hallinnoiva rahastoyhtié vastaa kaénnoksen laadinnasta.

Pykélidn 4 momentissa sdddettdisiin, ettei sydttorahaston varoja saa sijoittaa kohderahaston osuuksiin
72 §:n 5 momentissa sdddetyn rajan ylittivii méirad ennen kuin 2 momentissa tarkoitettu 30 pdivén
méfrdaika alkaen tietojen antamisajankohdasta rahasto-osuudenomistajille on kulunut.

Pykéldn 5 momentin mukaan Finanssivalvonta antaisi komission sulautumisdirektiivin tdyt4ntoon pa-
nemiseksi tarvittavat tarkemmat mésriykset 1 momentissa tarkoitettujen tietojen antamistavasta. Fi-
nanssivalvonta antaisi sulautumisdirektiivin 29 artiklan taytdnt66n panemiseksi tarvittavat tarkemmat
médraykset.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (64 artikla).

Velvoitteet ja toimivaltaiset viranomaiset

115 m §. Pykiilin edelle ehdotetaan sdsinndsten sisiltdd kuvaavaa viliotsikkoa. Ehdotetun 1 momentin
mukaan sy6ttorahastoa hallinnoivalla rahastoyhtiéllad on velvollisuus seurata sen kohderahaston toi-
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mintaa, jonka rahasto-osuuksiin rahastoyhtién hallinnoiman sydttorahaston varoja on sijoitettu. Ta-
mién velvollisuuden tayttdmiseksi rahastoyhtio voi tukeutua kohderahastolta tai siti hallinnoivalta ra-
hastoyhtioltd, kohderahaston siilytysyhteisdlti tai tilintarkastajilta saamiinsa tietoihin ja asiakirjoihin.
Rahastoyhtiolla ei saa olla syyti epdilld tietojen ja asiakirjojen oikeellisuutta.

Ehdotetun 2 momentin mukaan sy6ttérahaston tai sitd hallinnoivan rahastoyhtién tai niiden lukuun
toimivan henkilon kohderahaston osuuksiin tehdyn sijoituksen yhteydessé vastaanottama jakelupalkkio
tai muu palkkio taikka muu rahallinen hyéty olisi laskettava syéttérahaston varoihin.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivis (65 artikla).

115 n §. Pykildn 1 momentissa sé#dettdisiin kohderahastoa hallinnoivan rahastoyhtién velvollisuudes-
ta ilmoittaa vilittdmésti Finanssivalvonnalle syéttdrahasto, jonka varoja sijoitetaan sen hallinnoiman
kohderahaston rahasto-osuuksiin. Jos syttorahaston kotivaltio on muu ETA-valtio kuin Suomi, Fi-
nanssivalvonnan olisi valittémésti ilmoitettava sijoituksesta sydttorahaston kotivaltion toimivaltaisille
viranomaisille.

Jos Suomeen sijoittautuneen syéttérahaston kohderahasto on sijoittautunut muuhun ETA-valtioon kuin
Suomeen, Finanssivalvonnan tulisi saada kohderahaston kotivaltion toimivaltaiselta viranomaiselta
vilittdmasti ilmoitus sy6ttdrahaston sijoituksesta kohderahaston rahasto-osuuksiin. T4t ilmoitusta
tulisi edeltdd asianomaisessa ETA-valtiossa kohderahaston tai sitd hallinnoivan rahastoyhtién ilmoitus
kotivaltionsa toimivaltaisille viranomaisille syottérahaston sijoituksesta.

Ehdotetun 2 momentin mukaan rahastoyhtio ei saa veloittaa merkintd- tai lunastuspalkkioita sen hal-
linnoiman kohderahaston rahasto-osuuksiin tehdyisti sydttorahaston varojen sijoituksista tai osuuksien
lunastamisista.

Pykélidn 3 momentissa sdédettdisiin kohderahastoa hallinnoivan rahastoyhtién velvollisuudesta huoleh-
tia siitd, ettd timén lain ja sen edellyttimin muun lainsdidannon sekd kohderahaston sidéntéjen mukai-
sesti vaadittavat tiedot ovat ajoissa kohderahaston osuuksiin sijoittavan syottorahastoa hallinnoivan
rahastoyhtion, sdilytysyhteison ja tilintarkastajien sekd Finanssivalvonnan ja, jos syottorahaston koti-
valtio on muu ETA-valtio kuin Suomi, kyseisen ETA-valtion toimivaltaisten viranomaisten saatavilla.
Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (66 artikla).

115 o §. Pykélidn 1 momentissa sdddettéisiin Finanssivalvonnan velvollisuudesta ilmoittaa vilittomaésti
syottorahastoa hallinnoivalle rahastoyhtiolle padtoksestd, toimenpiteestd, tissad luvussa asetettujen eh-
tojen noudattamatta jéttimisesti tai Finanssivalvonnasta annetun lain 31 §:n mukaisesti ilmoitetuista
tiedoista, jotka koskevat kohderahastoa, sen rahastoyhtists, sdilytysyhteisod tai tilintarkastajaa. Edelld
mainitun lain 31 §:ssé sdédetdén toimilupavalvottavan tilintarkastajan ilmoitusvelvollisuudesta Finans-
sivalvonnalle. Jos sydttorahaston kotivaltio on muu ETA-valtio kuin Suomi, Finanssivalvonnan on
tehtévé ilmoitus vilittomasti systtérahaston kotivaltion toimivaltaisille viranomaisille.

Jos Suomeen sijoittautuneen syéttrahaston kohderahasto on sijoittautunut muuhun ETA-valtioon kuin
Suomeen Finanssivalvonnan tulisi saada kohderahaston kotivaltion toimivaltaisilta viranomaisilta il-
moitus paatoksestd, toimenpiteestd, sijoitusrahastodirektiivin VIII luvussa asetettujen ehtojen noudat-
tamatta jattdmisestd tai sijoitusrahastodirektiivin 106 artiklan 1 kohdan mukaisesti ilmoitetuista tie-
doista, jotka koskevat kohderahastoa, sen rahastoyhtiotd, sdilytysyhteisod tai tilintarkastajaa. Finanssi-
valvonnan olisi vilittomasti ilmoitettava asiasta sySttérahastoa hallinnoivalle rahastoyhtidlle.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivia (67 artikla).

18 luku Rahastoyhtion toimiluvan peruuttaminen ja toiminnan rajoittaminen seki rahastoyhti-
on ja sijoitusrahaston lakkauttaminen
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117 §. Pykéld koskee rahastoyhtion toiminnan rajoittamista ja sen toimiluvan peruuttamista. Pyké-
l44n ehdotetaan lisattaviksi uusi 2 momentti, jossa sadettdisiin Finanssivalvonnan velvollisuudesta
kuulla rahastoyhtion muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa hallinnoiman sijoitusrahaston kotivaltion
toimivaltaisia viranomaisia ennen rahastoyhtién toimiluvan peruuttamista.
Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (21 artiklan 8 kohta).

123 a §. Pykal4 olisi uusi. Pykilin 1 momentissa s#idettdisiin Finanssivalvonnan velvollisuudesta il-
moittaa vlittomasti sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toimivaltaisille viranomaisille péa-
toksestd, joka koskee sijoitusrahaston luvan peruuttamista tai vakavia toimenpiteitd, joita on kohdistet-
tu sijoitusrahastoon taikka sijoitusrahaston rahasto-osuuksien liikkeeseenlaskun tai lunastusten kes-
keyttamista.

Pykéilan 2 momentissa sdédettdisiin Finanssivalvonnan velvollisuudesta ilmoittaa vilittomaésti 1 mo-
mentissa tarkoitetusta padtoksestiin myos rahastoyhtion kotivaltion toimivaltaisille viranomaisille, jos
paitds koskee sijoitusrahastoa, jota hallinnoi muuhun ETA-valtioon kuin Suomeen sijoittunut rahasto-
yhtio.

Pykildn 3 momentti olisi informatiivinen. Siini viitattaisiin komission notifiointiasetukseen, jonka 12
ja 13 artiklassa séddetdén toimivaltaisten viranomaisten tietojenvaihdosta. Asetuksen sdénndkset ovat
suoraan sovellettavaa séédntelya.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (108 artiklan 2 kohta).

20 luku Rahastoyhtion toiminta muualla kuin Suomessa ja yhteissijoitusyrityksen osuuksien
markkinointi Suomessa

Rahastoyhtion toiminta muualla kuin Suomessa sivuliikkeen vdlitykselld

126 a §. Pykilin edelle ehdotetaan sdsinndsten sisiltod kuvaavaa véliotsikkoa. Pykald tarkistettaisiin
vastaamaan sijoitusrahastodirektiivid. Pykédldn 1 momentissa sdddettdisiin voimassa olevaa momenttia
vastaavasti rahastoyhtién velvollisuudesta ilmoittaa Finanssivalvonnalle hyviss ajoin aikomuksestaan
perustaa sivuliike muuhun ETA-valtioon kuin Suomeen. Sivuliikkeen perustaminen muuhun ETA-
valtioon olisi ilmoituksenvaraista. Pykil koskee rahastoyhtitd, joka on saanut toimiluvan sijoitusra-
hastojen hallinnoimiseen. Rahastoyhtid saisi toimilupansa mukaisessa laajuudessa sivuliikkeen vili-
tykselld hallinnoida sijoitusrahastoja ja tarjota 5 §:n 2 momentissa tarkoitettuja palveluja asianomai-
sessa rahastoyhtion iséntévaltiossa. Rahastoyhtio saisi sivuliikkeen vilitykselld markkinoida hallin-
noimiensa sijoitusrahastojen rahasto-osuuksia iséntévaltiossa.

Pykéldn 1 momentissa sidettdisiin tiedoista ja selvityksistd, joita ilmoituksessa on oltava. Momentin 1
kohdan mukaan ilmoituksessa on mainittava ETA-valtio, jonka alueelle rahastoyhtio aikoo perustaa
sivuliikkeen. Momentin 2 kohdan mukaan ilmoituksessa on oltava sivuliikkeen toimintasuunnitelma,
joka sisaltdd tiedot siitd, mitd toimintaa ja miten rahastoyhtié aikoo harjoittaa muussa ETA-valtiossa,
tiedot sivuliikkeen hallintorakenteesta sekd kuvauksen riskienhallintamenetelmisté ja kuvauksen asi-
anomaisessa ETA-valtiossa toteutettavista sijoitusrahastodirektiivin 15 artiklassa tarkoitetuista toi-
menpiteistd, menettelyisti ja jarjestelyistd. Momentin 3 kohdan mukaan ilmoituksessa on mainittava
sivuliikkeen osoite, josta asiakirjoja on mahdollista saada. Momentin 4 kohdan mukaan ilmoituksessa
on oltava tiedot sivuliikkeen toiminnasta vastuussa olevista henkil$isti, sekd momentin 5 kohdan mu-
kaan tiedot sivuliikkeen sijoittajien suojaksi tarkoitetusta suojajérjestelmésti tai sen puuttumisesta.

Pykéldn 2 momentissa sdddettiisiin Finanssivalvonnan tehtivistd sen vastaanotettua 1 momentissa
tarkoitetun ilmoituksen. Jos Finanssivalvonnalla ei ole suunniteltu toiminta huomioon ottaen syyté
epéillad rahastoyhtién hallinnollisten rakenteiden ja varojen riittdvyyttéd, sen on kahden kuukauden ku-
luessa ilmoituksen vastaanottamisesta toimitettava tiedot sivuliikkeen perustamisesta asianomaisen
ETA-valtion toimivaltaiselle viranomaiselle. Sen on ilmoitettava tietojen toimittamisesta rahastoyhtidl-
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le. Finanssivalvonnan on kahden kuukauden kuluessa 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen vas-
taanottamisesta tehtidvi asiassa kielteinen p#itds, jos se havaitsee, ettei sivuliikkeen perustaminen tayta
sivuliikkeen perustamiselle asetettuja vaatimuksia. Sivuliiketti ei saa perustaa, jos Finanssivalvonta on
kieltdytynyt tekemaéstd ilmoitusta.

Pykildn 3 momentissa séédettdisiin todistuksesta, joka Finanssivalvonnan on liitettivd 2 momentissa
tarkoitettuihin asianomaisen ETA-valtion toimivaltaiselle viranomaiselle toimitettaviin tietoihin, jos
rahastoyhtié aikoo hallinnoida sijoitusrahastoa asianomaisessa ETA-valtiossa. Asiakirjoihin on liitet-
tdvi todistus siitd, ettd rahastoyhtislli on sijoitusrahastodirektiivin sdéinndsten mukainen toimilupa,
kuvaus rahastoyhti6n toimiluvan laajuudesta ja yksityiskohtaiset tiedot niité sijoitusrahastotyyppeji
mahdollisesti koskevista rajoituksista, joiden hoitoon rahastoyhti6lli on toimilupa.

Pykilédn 4 momentissa séédettéisiin sivuliikkeen liiketoiminnan aloittamisesta. Sivuliike voitaisiin pe-
rustaa ja se voisi aloittaa toiminnan, kun rahastoyhtio on saanut asianomaisen ETA-valtion toimivaltai-
sen viranomaisen ilmoituksen tai, kun ilmoitusta ei ole saatu, kahden kuukauden kuluttua siit4, kun
edelld tarkoitettu viranomainen on vastaanottanut Finanssivalvonnan sille toimittamat 1 momentissa
tarkoitetut tiedot.

Pykéldn 5 momentti koskisi rahastoyhtion velvollisuutta ilmoittaa 1 momentin 2-4 kohdassa tarkoitet-
tuja tietoja koskevista muutoksista viimeistisin kuukautta ennen niiden voimaantuloa Finanssivalvon-
nalle ja asianomaisen ET A-valtion toimivaltaiselle viranomaiselle. Muutoksista on ilmoitettava kirjal-
lisesti. Muutos on ilmoitettava Finanssivalvonnalle etukéteen, jotta Finanssivalvonta voi tehdd muu-
toksen johdosta 2 momentissa tarkoitetun padtoksen. Muutoksen yhteydessé on varmistuttava, ettd
sivuliikkeen perustamiselle asetetut vaatimukset edelleen tayttyvét.

Pykalédn 6 momentti koskisi Finanssivalvonnan velvollisuutta ilmoittaa 1 momentissa tarkoitettujen ja
2 momentin mukaisesti toimitettujen tietojen muuttumisesta asianomaiseen ETA-valtion toimivaltai-
selle viranomaiselle. Finanssivalvonnan olisi ilmoitettava asianomaisen ETA-valtion toimivaltaiselle
viranomaiselle myos muutoksista, jotka on tehty rahastoyhtion toimiluvan laajuuteen tai niitd sijoitus-
rahastotyyppejd mahdollisesti koskeviin rajoituksiin, joiden hoitoon rahastoyhtiolld on toimilupa. Fi-
nanssivalvonnan olisi muutosten johdosta pédivitettivd 3 momentissa tarkoitettuun todistukseen sisalty-
vit tiedot.

Pykilén 7 momentissa sédédettdisiin 26 §:n soveltamisen rajoittamisesta. Sijoitusrahastodirektiivin mu-
kaan rahastoyhtion, joka harjoittaa toimintaa sivuliikkeen vélityksell4, on noudatettava rahastoyhtion
isdntdvaltion 14 artiklan mukaisesti laatimia sééintojd (kdytdnnesadnnot) (17 artiklan 4 kohta). Direktii-
vin 14 artiklan vaatimukset on pantu tiytdntoon 26 §:ssd. Lain 26 §:n sijasta rahastoyhtion sivuliik-
keestd kidsin harjoittamaan toimintaan sovellettaisiin asianomaisessa isédntévaltiossa 14 artiklan nojalla
tiytdntoonpantuja saannoksii.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (17 artiklan 1-3 ja 7-9 kohta).
Rahastoyhtion toiminta muualla kuin Suomessa sivuliikettd perustamatta

126 d §. Pykalédn edelle ehdotetaan siddnndsten sisiltod kuvaavaa viliotsikkoa. Voimassa olevassa py-
kéldssd sdddetddn rahastoyhtion sivuliikettd perustamatta harjoittamasta toiminnasta toisessa valtiossa.
Pykild ehdotetaan muutettavaksi sitten, ettd se koskisi rahastoyhtion toiminnan harjoittamista sivulii-
kettd perustamatta muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa. Pykild muutettaisiin vastaamaan sijoitusra-
hastodirektiivin vaatimuksia. Rahastoyhti6 saisi toimilupansa mukaisessa laajuudessa sivuliikettd pe-
rustamatta hallinnoida sijoitusrahastoja ja tarjota 5 §:n 2 momentissa tarkoitettuja palveluja sek& mark-
kinoida hallinnoimiensa sijoitusrahastojen osuuksia asianomaisessa rahastoyhtion iséntévaltiossa. Ra-
hastoyhtién toiminnan harjoittamisesta muussa kuin ETA-valtiossa saddettdisiin jaljempani 126 e
§:ssd.
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Pykéldn 1 momentti koskisi rahastoyhtion velvollisuutta ilmoittaa hyvissé ajoin etukéteen Finanssi-
valvonnalle, jos se aikoo aloittaa toiminnan harjoittamisen sivuliikettd perustamatta muussa ETA-
valtiossa kuin Suomessa. Momentissa sisdettiisiin tiedoista ja selvityksista, joita ilmoituksessa on
oltava. Momentin 1 kohdan mukaan ilmoituksessa on ilmoitettava ETA-valtio, jonka alueella rahasto-
yhti6 aikoo toimia. Momentin 2 kohdan mukaan ilmoituksessa on oltava toimintasuunnitelma, joka
siséltad tiedot siitd, mitd toimintaa ja miten rahastoyhtio aikoo harjoittaa asianomaisessa ETA-
valtiossa, sekd kuvauksen rahastoyhtion riskien-hallintamenettelyisté ja 18 h §:ssé tarkoitettuja toi-
menpiteitd ja menettelyjd vastaavista jirjestelyistd asianomaisessa ETA-valtiossa.

Pykalan 2 momentissa sééddettiisiin Finanssivalvonnan velvollisuudesta toimittaa kuukauden kuluessa
edelld 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen vastaanottamisesta tiedot asiasta asianomaisen ETA-
valtion toimivavaltaiselle viranomaiselle. Jos rahastoyhtio aikoo hallinnoida sijoitusrahastoa asian-
omaisessa ETA-valtiossa, Finanssivalvonnan on liitettiva ilmoitukseen todistus siité, etti rahastoyhti-
6114 on toimilupa, kuvaus rahastoyhtién toimiluvan laajuudesta ja tiedot niit4 sijoitus-rahastotyyppeja
koskevista rajoituksista, joiden hoitoon rahastoyhtitlld on toimilupa. Ilmoitukseen on liitettidva tiedot
sijoittajien suojaksi tarkoitetusta suojajérjestelmésti tai sen puuttumisesta.

Rahastoyhtio voisi tdmén jilkeen aloittaa liiketoiminnan toisessa ETA-valtiossa. Jos rahastoyhtid ai-
koo hallinnoida sijoitusrahastoa asianomaisessa ETA-valtiossa, sijoitusrahaston perustamiseen sovelle-
taan asianomaisen ETA-valtion sadnnoksid sijoitusrahaston perustamisesta.

Pykéldn 3 momenttia tarkistettaisiin vastaamaan sijoitusrahastodirektiivid. Momentin mukaan rahasto-
yhtion olisi ilmoitettava kirjallisesti 1 momentissa tarkoitettuja tietoja koskevista muutoksista ennen
niiden voimaantuloa Finanssivalvonnalle sekd asianomaisen ETA-valtion toimivaltaiselle viranomai-
selle. Momentissa sdédettiisiin lisdksi Finanssivalvonnan ilmoitusvelvollisuudesta ETA-valtion toimi-
valtaiselle viranomaiselle, jos rahastoyhtién toimiluvan laajuuteen tai niité sijoitusrahastotyyppeji
mahdollisesti koskeviin rajoituksiin, joiden hoitoon rahastoyhtiélld on toimilupa, on tehty muutoksia.
Finanssivalvonnan olisi pdivitettivd 3 momentissa tarkoitettuun todistukseen sisaltyvit tiedot.

Pykéladn ehdotetaan selvyyden vuoksi liséttdviksi uusi 4 momentti. Sen mukaan rahastoyhtioon, joka
harjoittaa toimintaa muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa sivuliikettd perustamatta, sovelletaan 26 §:n
sdannoksid eli rahastoyhtion kotivaltion sdinnoksid. Sddnnds perustuu sijoitusrahastodirektiivin vaati-
mukseen, jonka mukaan rahastoyhtion, joka harjoittaa toimintaa palvelujen tarjoamisen vapauden pe-
rusteella, on noudatettava kotivaltionsa 14 artiklan mukaisesti laatimia sd&nt6jd (18 artiklan 3 kohta).
Viimeksi mainittu artikla on pantu tdytédnto6n 26 §:ssi. Ehdotetun momentin mukaan rahastoyhtioon
sovellettaisiin siis kotivaltion sdént6j4 poiketen 126 a §:n 7 momentista, jonka mukaan sivuliikkeen
vilitykselld toimivaan rahastoyhtiéon sovellettaisiin isdntédvaltion sdént6ja. Ehdotus vastaa sijoitusra-
hastodirektiiviéd (18 artiklan 3 kohta).

126 e §. Pykald olisi uusi ja koskisi rahastoyhtion toiminnan harjoittamista muussa kuin ETA-valtiossa
eli kolmannessa maassa. Siddnnokselld korvataan voimassa oleva 126 d §:n 1 momentin séénngs, jonka
mukaan rahastoyhtion, joka aikoo aloittaa 5 §:ssé tarkoitetun toiminnan harjoittamisen toisen valtion
alueella perustamatta sivuliikettd, on ilmoitettava hyvissi ajoin etukéteen Rahoitustarkastukselle, mitd
toimintaa sekd missé ja miten rahastoyhti6 aikoo harjoittaa.

Ehdotettu sééannds koskisi 5 §:n 2 momentissa tarkoitetun toiminnan harjoittamista kolmannessa maas-
sa. Toiminnan aloittamisesta olisi ilmoitettava hyvissé ajoin etukiteen Finanssivalvonnalle. Momentis-
sa tarkoitettu toiminta kolmannessa maassa olisi kdytinngssd mahdollista edellyttden, ettei siihen ole
estettd asianomaisen kolmannen maan lainsdfd4nnon mukaan.

Voimassa olevan sd@anndksen mukainen mahdollisuus harjoittaa 5 §:ssé tarkoitettua toimintaa on liian
laaja, minké& vuoksi ehdotettu sdinnds koskisi vain 5 §:n 2 momentissa tarkoitettua toimintaa. Lain 5
§:n 1 momentissa sidédetddn sijoitusrahastojen hallinnoimisesta, jota rahastoyhti6 voi harjoittaa vain
ETA-valtiossa. Lain 5 §:n 1 momentin s#énngs kattaa erikoissijoitusrahaston hallinnoimisen. Voimas-
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sa olevan siddnndksen sanamuodosta riippumatta lakia koskevan hallituksen esityksen (HE 110/2003
vp) perusteluissa ei késitelld rahastoyhtion mahdollisuutta perustaa muu kuin sijoitusrahastodirektiivis-
sd tarkoitettu yhteissijoitusyritys kolmanteen maahan. Yhteissijoitusyrityksen perustamisen kolman-
teen maahan tulisi tapahtua asianomaisen kolmannen maan lainsdfd4annén mukaan. Taméin mahdolli-
suuden arviointi tulee ajankohtaiseksi vaihtoehtoisia sij 01tusrahast0Ja koskevan direktiivin tdytant6on-
panon yhteydessa.

Pykélan 2 momentti koskisi rahastoyhtion velvollisuutta ilmoittaa Finanssivalvonnalle ja asianomaisen
valtion Finanssivalvontaa vastaavalle valvontaviranomaiselle 1 momentissa tarkoitettuja tietoja koske-
vista muutoksista ennen niiden tiytidntd6npanoa. Momentti vastaa voimassa olevaa 126 d §:n 3 mo-
menttia.

Sijoitusrahaston hallinnointi muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa

126 f §. Pykélin edelle ehdotetaan sdsinnoksen sisiltéd kuvaavaa viliotsikkoa. Pykilé olisi uusi ja kos-
kisi muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa sijoitusrahastoa hallinnoivaan rahastoyhtioon sovellettavia
sddnnoksid. Pykildn 1 momentissa todettaisiin, ettei edelld tarkoitetun sijoitusrahaston hallinnoimiseen
sovellettaisi tité lakia siltd osin kuin on kysymys 18 i §:n 1 momentissa tarkoitetuista toiminnoista ja
tehtavista. Niltd osin rahastoyhtion on kyseisen sijoitusrahaston hallinnoimisessa noudatettava sijoi-
tusrahaston kotivaltion lakia. Selvyyden vuoksi momentissa todettaisiin, ettd rahastoyhtion organisaa-
tioon sovellettaisiin tité lakia ja sen nojalla annettuja sdinnoksid ja madrayksid. Organisaatioon lue-
taan tehtévien ulkoistamista koskevat jarjestelyt, riskienhallintamenettelyt, toiminnan vakautta koske-
vat sadnnoét ja niiden valvonta seké rahastoyhtion raportointivaatimukset.

Pykildn 2 momentissa sdddettdisiin Finanssivalvonnan velvollisuudesta valvoa, ettd rahastoyhti6é nou-
dattaa 1 momentin nojalla siihen sovellettavia timén lain sd@nnoksid. Finanssivalvonta vastaisi rahas-
toyhtién jérjestelyjen ja organisaation asianmukaisuuden valvonnasta sen varmistamiseksi, etté rahas-
toyhti6 voi noudattaa sen hallinnoimien sijoitusrahastojen perustamista ja toimintaa koskevia velvolli-
suuksia ja sddntoja.

Rahastoyhtio vastaisi niiden jérjestelyjen ja organisaatiopéétisten tekemisesti ja toteuttamisesta. jotka
ovat tarpeen sen varmistamiseksi, ettd sijoitusrahaston perustamista ja toimintaa koskevia sdintoja
sekd rahaston sdéinndissa ja rahastoesitteessi asetettuja velvoitteita noudatetaan.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (19 artiklan 1, 2, 6 ja 7 kohta).

Rahastoyhtion Suomessa hallinnoiman sijoitusrahaston rahasto-osuuksien markkinointi muussa ETA-
valtiossa kuin Suomessa

127 §. Pykildn edelle ehdotetaan sdinndsten sisiltéd kuvaavaa viliotsikkoa. Pykild ehdotetaan muu-
tettavaksi vastaamaan sijoitusrahastodirektiivin vaatimuksia. Pykéldn 1 momentissa saédettéisiin ra-
hastoyhtion velvollisuudesta ilmoittaa Finanssivalvonnalle, jos se aikoo markkinoida Suomessa hallin-
noimansa sijoitusrahaston rahasto-osuuksia muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa. Sdédnnos koskisi
my0s 2 b luvussa tarkoitettua ulkomaista ETA-rahastoyhtioti, joka hallinnoi sijoitusrahastoa Suomessa
ja joka aikoo markkinoida kyseisen sijoitusrahaston osuuksia muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa.
Rahastoyhtion olisi ilmoitettava Finanssivalvonnalle markkinoinnin aloittamisesta. Momentin 1-3 koh-
dassa sddettdisiin tiedoista ja selvityksistd, jotka ilmoituksessa on oltava. Ilmoituksen tulisi 1 kohdan
mukaan sisaltid tiedot jérjestelyistd, jotka on tehty sijoitusrahaston rahasto-osuuksien markkinoimisek-
si sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-valtiossa, ja maininta siiti, ettd rahasto-osuuksia markkinoi
sijoitusrahastoa hallinnoiva rahastoyhtié tai ulkomainen ETA-rahastoyhtié. Momentin 2 kohdan mu-
kaan ilmoitukseen on liitettdvi sijoitusrahaston sdfnnét, rahastoesite ja tarvittaessa viimeisin vuosiker-
tomus ja mahdollinen sen jélkeinen puolivuotiskatsaus, seki 3 kohdan mukaan sijoitusrahaston avain-
tietoesite. Momentin 2 ja 3 kohdan asiakirjat olisi esitettdvd 131 §:n 2 momentin mukaisina kd&nnok-
sind.
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Pykilédn 2 momentti ehdotetaan muutettavaksi. Siind sdéidettdisiin Finanssivalvonnan velvollisuudesta
tarkastaa 1 momentissa tarkoitettu ilmoitus ja sen liitteend olevat asiakirjat seké velvollisuudesta toi-
mittaa ne viimeistédan kymmenen ty$péivén kuluttua niiden vastaanottamisesta sen vastaanottavan
ETA-valtion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa sijoitusrahaston rahasto-osuuksia aiotaan markki-
noida. Finanssivalvonnan on liitettédva asiakirjoihin lisdksi todistus siitd, ettd sijoitusrahasto tayttdd
téssé laissa sdddetyt vaatimukset.

Pykilén voimassa olevassa 3 momentissa sdfidetén erikoissijoitusrahastojen rahasto-osuuksien mark-
kinoinnista muualla kuin Suomessa. Tistd markkinoinnista ehdotetaan siddettavéksi jaljempéna 127 d
§:ssd. Momentti ehdotetaan muutettavaksi siten, etti siind sdddetdin Finanssivalvonnan velvollisuu-
desta ilmoittaa vilittdmésti asianomaiselle rahastoyhtiélle tai ulkomaisella ETA-rahastoyhtidlle 2 mo-
mentissa tarkoitettujen asiakirjojen toimittamisesta vastaanottavan ETA-valtion toimivaltaiselle viran-
omaiselle. Edelld tarkoitettu rahastoyhtid voisi aloittaa rahasto-osuuksien markkinoinnin sijoitusrahas-
ton vastaanottavassa ETA-valtiossa téstd ilmoituspéivésté alkaen.

Pykélidn 4 momentti olisi uusi. Sen mukaan pykéldn 1 momentissa tarkoitettu ilmoitus ja 2 momentissa
tarkoitettu todistus olisi toimitettava kansainvilisell4 rahoitusalalla yleisesti kiytetylld kielelld. Téllai-
sena kielend kdytdnnossi pidetidéin englannin Kieltd. Finanssivalvonta ja sijoitusrahaston vastaanottavan
ETA-valtion toimivaltainen viranomainen voivat sopia siité, ettd ilmoitus ja todistus on toimitettava
kummankin jdsenvaltion virallisella kielell.

Sijoitusrahastodirektiivin mukaan jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden toimivaltaiset viran-
omaiset hyviksyvit direktiivin 93 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen asiakirjojen sahkdisen siirron ja
arkistoinnin. Pykéldén ehdotetun uuden 5 momentin mukaan Finanssivalvonnan on siirrettdva ja arkis-
toitava tissd pykéldssi tarkoitetut asiakirjat sdhkoisesti.

Pykélidn 6 momentti olisi uusi ja luonteeltaan informatiivinen. Siind viitattaisiin komission notifioin-
tiasetukseen, jonka 1-4 artiklat koskevat sijoitusrahastodirektiivin 93 artiklan 1 ja 3 kohdan téytén-
toonpanoa. Asetuksessa sdddetédin ilmoituskirjeen vakiomallista ja yhteissijoitusyritysti koskevan to-
distuksen muodosta ja siséllostéd sekd toimivaltaisten viranomaisten vélisestd sdhkoisestd ilmoitusme-
nettelystd. Asetuksen sddnnokset ovat suoraan sovellettavaa oikeutta.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (93 artiklan 1-5 kohta).

127 a §. Pykiili olisi uusi. Ehdotetun 1 momentin mukaan rahastoyhtion olisi huolehdittava siitd, ettd
127 §:n 1 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoitetut asiakirjat ja tarvittaessa niiden kdannokset sijoitusra-
hastosta, jonka kotivaltio on Suomi, ovat sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toimivaltaisten
viranomaisten saatavilla sen internetsivuilla. Sddnnos koskee myos 127 §:ssd tarkoitettua ulkomaista
ETA-rahastoyhtiotid, joka hallinnoi sijoitusrahastoa Suomessa. Momentissa séddettdisiin rahastoyhtion
velvollisuudesta pitad kyseiset asiakirjat ja niiden k#finnokset ajan tasalla. Rahastoyhtion velvollisuu-
tena olisi ilmoittaa sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toimivaltaisille viranomaisille kaikista
edelld mainittuihin asiakirjoihin tehdyistd muutoksista. Rahastoyhtion olisi ilmoitettava, missd ndmé
asiakirjat ovat saatavilla sdhkoisessd muodossa.

Pykéldn 2 momentissa séédettéisiin rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion velvollisuudesta
ilmoittaa kirjallisesti 127 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitettuihin markkinointia koskeviin jérjeste-
lyihin tehtévistd muutoksista ennen niiden toteuttamista sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion

toimivaltaisille viranomaisille.

Pykéldn 3 momentin mukaan Finanssivalvonta antaisi komission sulautumisdirektiivin tdyt4nt6on pa-
nemiseksi tarvittavat tarkemmat mééridykset sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toimivaltais-
ten viranomaisten mahdollisuudesta saada 127 §:n 2 momentissa tarkoitetut tiedot 1 momentin mukai-
sesti. Finanssivalvonta antaisi sulautumisdirektiivin 31 ja 32 artiklan taytéantoon panemiseksi tarvitta-
vat tarkemmat mésraykset.
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Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (93 artiklan 7 ja 8 kohta ja 95 artiklan 1 kohdan b alakohta).

127 b §. Pykala olisi uusi. Siind sdadettiisiin rahastoyhtion tiedonantovelvollisuudesta sijoittajille si-
joitusrahaston vastaanottavassa ETA-valtiossa, jossa rahastoyhtio markkinoi Suomessa hallinnoimansa
sijoitusrahaston rahasto-osuuksia. Pykéldn 1 momentin mukaan rahastoyhti6n olisi annettava asian-
omaisessa ETA-valtiossa oleville sijoittajille kaikki tiedot ja asiakirjat, jotka rahastoyhtion on 13 luvun
sadnndsten mukaan annettava sijoittajille hallinnoimansa sijoitusrahaston kotivaltiossa. Kotivaltio voi
olla Suomi tai muu ETA-valtio. Sdinnds koskee myds 127 §:ssé tarkoitettua ulkomaista ETA-
rahastoyhti6ta.

Pykilén 2 momentissa séddettéisiin vaatimuksista, joita 1 momentissa tarkoitettujen tietojen ja asiakir-
jojen antamisessa on noudatettava. Vaatimukset koskevat myds tietoihin ja asiakirjoihin tehtédvien
muutosten ilmoittamista. Momentin 1 kohdan mukaan tiedot ja asiakirjat on annettava asianomaisen
ETA-valtion laeissa, asetuksissa tai hallinnollisissa médrayksissd saddetylld tavalla, sanotun kuiten-
kaan rajoittamatta 13 luvun sdéinndsten soveltamista. Momentin 2 kohdan mukaan sijoitusrahaston
avaintietoesite on kadénnettdvi asianomaisen ETA-valtion viralliselle kielelle tai yhdelle sen virallisista
kielists taikka asianomaisen ETA-valtion toimivaltaisten viranomaisten hyviksymalle kielelle. Mo-
mentin 3 kohdan mukaan muut edelld mainitsemattomat tiedot ja asiakirjat on kéénnettéiva rahastoyh-
ti6n valinnan mukaan asianomaisen ETA-valtion viralliselle kielelle tai yhdelle sen virallisista kielisté
taikka asianomaisen ETA-valtion toimivaltaisten viranomaisten hyviksymaille kielelle tai kansainvéli-
selld rahoitusalalla yleisesti kdytetylle kielelle.

Ehdotetun 3 momentin mukaan rahastoyhtio tai ulkomainen ETA-rahastoyhtio vastaisi 2 momentin 2
ja 3 kohdassa tarkoitettujen kiéinnosten laadinnasta. Kéddnndsten olisi vastattava tarkoin alkuperdisia
tietoja.

Ehdotetun 4 momentin mukaan 1 momentissa tarkoitetun sijoitusrahaston rahasto-osuuksien liikkee-
seenlasku- ja lunastushinnat olisi julkistettava timén lain mukaan mééraytyvénd ajankohtana. Sijoitus-
rahastodirektiivin mukaan aikaviliin, jolla edelld mainitut hinnat julkistetaan, sovelletaan sijoitusra-
haston kotivaltion lakeja, asetuksia ja hallinnollisia ma4rayksia.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (94 artikla).

127 ¢ §. Pykald olisi uusi. Ehdotetulla sédnnokselld pantaisiin tdytédnt6on sijoitusrahastodirektiivin 108
artiklan 4 kohdan seuraava vaatimus. Jos yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan jasenvaltion toimival-
taisilla viranomaisilla on selkeét ja todennettavissa olevat perusteet uskoa, etté yhteissijoitusyritys,
jonka osuuksia markkinoidaan kyseisen jisenvaltion alueella, rikkoo velvoitteita, jotka johtuvat timén
direktiivin nojalla annetuista sdannoksistd, joissa ei anneta yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan ji-
senvaltion viranomaisille toimivaltaa, niiden on ilmoitettava téllaiset tiedot yhteissijoitusyrityksen ko-
tijisenvaltion toimivaltaisille viranomaisille, joiden on toteutettava asianmukaiset toimenpiteet.

Pykélassa sdddettdisiin Finanssivalvonnan velvollisuudesta ryhtyi toimenpiteisiin, jos sijoitusrahaston
vastaanottavan ETA-valtion toimivaltainen viranomainen ilmoittaa Finanssivalvonnalle, ettei 127 §:ssd
tarkoitettu rahastoyhtié tai ulkomainen ETA-rahastoyhtié noudata sijoitusrahaston osuuksien markki-
noinnissa velvollisuuksia, jotka johtuvat sijoitusrahastodirektiivin tiytdnt66n panemiseksi annetuista
sddnnoksisti ja joiden noudattamisen valvonta ei kuulu asianomaisen ETA-valtion toimivaltaisille vi-
ranomaisille. Finanssivalvonnan olisi ryhdyttéivé asianmukaisiin toimenpiteisiin sen varmistamiseksi,
ettd séénnodsten vastainen toiminta lopetetaan.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (108 artiklan 4 kohta).

Erikoissijoitusrahaston rahasto-osuuksien markkinointi muualla kuin Suomessa ja sijoitusrahaston
rahasto-osuuksien markkinointi muussa kuin ETA-valtiossa




53
127 d §. Pykilan edelle ehdotetaan sdsnndsten sisiltdd kuvaavaa viliotsikkoa. Pykalé olisi uusi.
Siind sdfdettdisiin voimassa olevaa 127 §:n 3 momenttia vastaavasti siité, ettd rahastoyhti6 voi mark-
kinoida hallinnoimansa erikoissijoitusrahaston rahasto-osuuksia muualla kuin Suomessa ja sijoitusra-
haston rahasto-osuuksien muussa kuin ETA-valtiossa. Rahastoyhtio voisi markkinoida erikoissijoitus-
rahaston rahasto-osuuksia ETA-valtiossa ja kolmannessa maassa. Finanssivalvonta olisi velvollinen
antamaan rahastoyhtiolle hakemuksesta viipymdtté todistuksen siitg, ettd hakemuksen kohteena oleva
erikoissijoitusrahasto tai sijoitusrahasto on rekisterdity Suomessa ja etté se on Finanssivalvonnan val-
vonnassa. '

Pykéldn 2 momentissa sdddettdisiin Finanssivalvonnan velvollisuudesta ilmoittaa Euroopan arvopape-
rimarkkinaviranomaiselle ja komissiolle niisté yleisistd vaikeuksista, joita rahastoyhtiolld on hallin-
noimansa sijoitusrahaston osuuksien markkinoinnissa kolmannessa maassa. Ehdotus vastaa sijoitusra-
hastodirektiivid (9 artiklan 2 kohta sellaisena kuin se on omnibusdirektiivissi).

Sijoitusrahastodirektiivin mukaan komissio tutkii tillaiset vaikeudet mahdollisimman nopeasti 15y-
tasikseen sopivan ratkaisun. Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen avustaa komissiota timén
tehtéivan suorittamisessa (9 artiklan 2 kohdan toinen alakohta).

Yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinointi Suomessa

128 §. Pykilin edelle ehdotetaan sdzinndsten siséltod kuvaavaa viliotsikkoa. Voimassa olevan pykéldn
mukaan ETA-valtiossa toimiluvan saanut yhteissijoitusyritys, joka kotivaltionsa lainsd&ddnndn perus-
teella téyttdd sijoitusrahastodirektiivin edellytykset, saa markkinoida osuuksiaan Suomessa. Pykéld
ehdotetaan muutettavaksi vastaamaan sijoitusrahastodirektiivin vaatimuksia.

Ehdotettu 1 momentti koskisi yhteissijoitusyritysti, joka ei harjoita toimintaa Suomessa sivuliikkeen
vélitykselld tai palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella. Momentin mukaan yhteissijoitusyritys
saisi markkinoida osuuksiaan Suomessa sen jélkeen, kun sen kotivaltion toimivaltainen viranomainen
on ilmoittanut markkinoinnin aloittamisesta Finanssivalvonnalle. Momentissa saédettdisiin tiedoista ja
selvityksistd, jotka ilmoituskirjeessd on oltava. Momentin 1 kohdan mukaan ilmoituskirjeessé on olta-
va tiedot jarjestelyistd, jotka on tehty yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinoimiseksi Suomessa ja
maininta siitd, ettd yhteissijoitusyrityksen osuuksia markkinoi yhteissijoitusyritystéd hoitava rahastoyh-
ti6. Momentin 2 kohdan mukaan ilmoituskirjeessi on oltava yhteissijoitusyrityksen rahastosé&nnot tai
perustamisasiakirjat, rahastoesite, tarvittaessa viimeisin vuosikertomus ja mahdollinen sen jélkeinen
puolivuotiskatsaus 131 §:n 2 momentin mukaisina kiinnoksini ja momentin 3 kohdan mukaan yhteis-
sijoitusyrityksen avaintietoesite 131 §:n 2 momentin mukaisena kid#nnoksend. Momentin 4 kohdan
mukaan ilmoituskirjeessé on oltava yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisen viranomaisen
todistus siitd, ettd yhteissijoitusyritys tdyttda sijoitusrahastodirektiivissd sdddetyt vaatimukset.
Finanssivalvonta ei voi vaatia edelld mainittua ilmoitusmenettelyi varten muita tietoja, asiakirjoja tai
todistuksia.

Pykildn 2 momentti ehdotetaan muutettavaksi. Ehdotetun momentin mukaan yhteissijoitusyritys saa
aloittaa osuuksiensa markkinoinnin Suomessa siité péivisti alkaen, jona yhteissijoitusyrityksen koti-
valtion toimivaltainen viranomainen on ilmoittanut sille 1 momentissa tarkoitettujen asiakirjojen toi-
mittamisesta Finanssivalvonnalle.

Pykildin ehdotetut 3-7 momentit olisivat uusia. Pykéldn 3 momentissa saédettiisiin velvollisuudesta
toimittaa 1 momentissa tarkoitetut ilmoituskirje ja todistus kansainviliselld rahoitusalalla yleisesti kéy-
tetylld kielelld, jos Finanssivalvonta ja yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltainen viranomainen
eivét sovi niiden toimittamisesta kummankin valtion virallisella kielella.

Pykélidn 4 momentissa sdéidettdisiin yhteissijoitusyrityksen velvollisuudesta huolehtia, ettd 1 momen-
tissa tarkoitetut asiakirjat ja tarvittaessa niiden kdannokset ovat Finanssivalvonnan saatavilla sédhkoi-
sessd muodossa. Yhteissijoitusyrityksen on ilmoitettava Finanssivalvonnalle 2 momentissa tarkoitet-
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tuihin asiakirjoihin tehdyistd muutoksista ja ilmoitettava, missé ne ovat saatavilla sahkdéisessd muo-
dossa.

Pykildn 5 momentissa sdddettdisiin yhteissijoitusyrityksen velvollisuudesta ilmoittaa 1 momentin 1
kohdassa tarkoitettuihin markkinoimista koskeviin jérjestelyihin tehtdvistd muutoksista ennen niiden
toteuttamista kirjallisesti Finanssivalvonnalle.

Pykildn 6 momentissa sdéddettéisiin Finanssivalvonnan velvollisuudesta vastaanottaa ja arkistoida tassi
pykéldssi tarkoitetut asiakirjat sdhkoisesti.

Pykélidn 7 momentti olisi informatiivinen. Siini viitattaisiin komission notifiointiasetukseen. Asetuk-
sen 5 artikla koskee sijoitusrahastodirektiivin 93 artiklan 7 kohdan téytdntd6npanoa. Asetuksessa sé-
detédn ilmoitusasiakirjojen vastaanotosta. Asetuksen sdinnokset ovat suoraan sovellettavaa oikeutta.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivii (93 artikla).

128 a §. Pykal4 olisi uusi. Sen 1 momentissa siédettdisiin yhteissijoitusyrityksen velvollisuudesta to-
teuttaa tdimén lain ja sen nojalla annettujen siddnndsten ja midrdysten mukaisesti tarvittavat jérjestelyt,
joiden avulla suoritetaan maksut osuudenomistajille, lunastetaan osuudet sekd pidetdin saatavilla asia-
kirjat ja tiedot, jotka yhteissijoitusyritys on velvollinen antamaan.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivis (92 artikla).

Pykéldn 2 momentissa séédettéisiin voimassa olevaa 130 §:n 4 momenttia vastaavasti yhteissijoitusyri-
tyksen velvollisuudesta ilmoittaa Finanssivalvonnalle pditoksestéén lopettaa osuuksien markkinoimi-
nen Suomessa. Yhteissijoitusyrityksen on lisiksi julkaistava péétostd koskeva ilmoitus vahintdén yh-
dessi valtakunnallisessa sanomalehdessi. Ilmoituksessa on annettava tiedot siitd, miten osuudenomis-

tajille tarkoitetut maksut suoritetaan jatkossa. Liséksi on ilmoitettava, miten ja misséd osuuksien lunas-
tamisvaatimukset esitetiifin, sekd miten ja missi julkistettavat asiakirjat ja tiedot pidetédn saatavilla.

128 b §. Pykala olisi uusi. Sen 1 momentissa sd#dettéisiin Finanssivalvonnan velvollisuudesta pitdd
internetsivuillaan saatavilla tietoja laeista, asetuksista ja madrdyksisté, jotka eivét kuulu tdmén lain
soveltamisalaan mutta joilla on erityistd merkitystd 128 a §:ssé tarkoitetuissa jirjestelyissd Suomessa.
Edelld mainitut tiedot on pidettévi saatavilla selkeilld tavalla ja kansainviliselld rahoitusalalla yleisesti
kaytetylld kielelld. Yleisesti kdytettyni kielend pidettidneen kdytdnnossd englannin kielta.

Pykéldn 2 momentissa sdédettéisiin valtiovarainministeridlle annettavasta valtuudesta séétié asetuksel-
la sulautumisdirektiivin tiyt4nt66n panemiseksi 1 momentissa tarkoitettujen tietojen laajuudesta. Ase-
tuksella saddettdisiin sulautumisdirektiivin 30 artiklan tiytdnt6onpanosta.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (91 artiklan 3 kohta ja 95 artiklan 1 kohdan a alakohta).

128 ¢ §. Pykadld olisi uusi. Sen mukaan yhteissijoitusyritys voi kéyttdd Suomessa toimintaa harjoittaes-
saan nimesséén tai toiminimessdin samaa viittausta oikeudelliseen muotoonsa, kuten sijoitusrahasto tai
sijoitusyhtid, jota se kéyttdd kotivaltiossaan. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (96 artikla).

128 d §. Pykala olisi uusi. Sen 1 momentissa saidettdisiin Finanssivalvonnan ilmoitusvelvollisuudesta
yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille viranomaisille, jos Finanssivalvonnalla on perusteltu
syy epdilld, ettd 128 §:ssd tarkoitettu yhteissijoitusyritys rikkoo osuuksien markkinoinnissa Suomessa
velvoitteita, jotka johtuvat sijoitusrahastodirektiivin nojalla annetuista sd&nnoksistd mutta joiden val-
vonta ei kuulu Finanssivalvonnan toimivaltaan. Finanssivalvonnalla on oltava selkeiit ja todennettavis-
sa olevat perusteet katsoa, ettéd yhteissijoitusyritys rikkoo edelld mainittuja velvoitteita. Sijoitusrahas-
todirektiivin mukaan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisten viranomaisten tehtdvéni on
toteuttaa yhteissijoitusyritykseen kohdistuvat asianmukaiset toimenpiteet.
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Sijoitusrahastodirektiivin mukaan sijoitusrahaston vastaanottavan jdsenvaltion viranomaisilla on
toimivalta valvoa direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle jédvien sddnndsten seké 92 ja 94 artiklassa
asetettujen vaatimusten noudattamista (97 artiklan 3 kohta). Finanssivalvonta valvoisi edelld mainittu-
jen direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle jazvien siinndsten ja 128 a §:n ja 131 §:n noudattamista,
kun Suomi on yhteissijoitusyrityksen vastaanottava jésenvaltio. Muilta osin valvonta kuuluisi osuuksia
markkinoivan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille viranomaisille.

Pykildn 2 momentissa sdddettdisiin menettelysti tilanteessa jossa yhteissijoitusyritys kotivaltionsa
toimivaltaisten viranomaisten toteuttamista toimenpiteistd huolimatta tai jos kotivaltion toimivaltaisen
viranomaisen toimenpiteet osoittautuvat riittiméttomiksi taikka, jos toimenpiteiti ei toteuteta kohtuul-
lisessa ajassa, jatkaa toimintaansa tavalla, joka on sijoittajien etujen vastainen. Pykélén 2 momentin
mukaan Finanssivalvonta voisi toteuttaa sijoittajien suojaamiseksi tarvittavat asianmukaiset toimenpi-
teet edellyttden, ettd se on ensin ilmoittanut niistd yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle. Finanssivalvonta voisi toteuttaa Finanssivalvonnasta annetun lain 61 §:n 6 momentin
mukaiset toimenpiteet seki kieltid yhteissijoitusyritysti jatkamasta osuuksiensa markkinointia Suo-
messa.

Finanssivalvonnasta annetun lain 61 §:ssi sdsdetiifin toimenpiteistd, joita voidaan kohdistaa ulkomai-
seen ETA-sivuliikkeeseen ja muuhun ulkomaiseen ETA-valvottavaan. Pykéldan 6 momentin mukaan
saannodksii sovelletaan soveltuvin osin ulkomaiseen valvottavaan, joka tarjoaa Suomeen palveluja pe-
rustamatta sivuliikettd. Yhteissijoitusyritys, joka markkinoi osuuksia Suomessa 128 §:n ilmoituksen
perusteella, ei kuulu Finanssivalvonnasta annetussa laissa tarkoitettuihin ETA-valvottaviin eikd 61 §:n
soveltamisalaan. Pykilidn 2 momentissa ehdotetaan viitattavaksi Finanssivalvonnasta annetun lain 61
§:n 6 momenttiin, jolloin Kyseisen 61 §:n s#finndksid sovellettaisiin soveltuvin osin rahasto-osuuksia
Suomessa markkinoivaan yhteissijoitusyritykseen. Saannoksen esitéiden mukaan (HE 66/2008 vp)
momentissa tarkoitettuun palvelun tarjontaan voitaisiin kdytdnndssi soveltaa 1dhinnd pykélédn 1 ja 2
momenttia. Ndmai siinnokset koskevat kehotusta korjata sd@inndsten vastainen toiminta médréajassa ja
velvollisuutta ilmoittaa asiasta valvottavan kotivaltion valvontaviranomaiselle.

Ehdotuksen mukaan Finanssivalvonnan olisi ilmoitettava 2 momentin nojalla toteuttamistaan toimen-
piteistd viipymattd komissiolle ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Pykélin 3 momentin mukaan Finanssivalvonta voisi 2 momentissa séddetyn menettelyn sijasta tarvit-
taessa saattaa asian Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen kisiteltédviksi, joka voi toimia sille
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla annetun toimivallan mukaisesti.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (108 artiklan 4 ja 5 kohta, sellaisena kuin 5 kohdan ensim-
miisen alakohdan b alakohta ja toinen alakohta ovat omnibusdirektiivissd).

Sijoitusrahastodirektiivin soveltamisalaan kuulumattoman yhteissijoitusyrityksen osuuksien markki-
nointi Suomessa

Luvun 129 §:n edelle ehdotetaan liséttiaviksi siinndsten sisiltod kuvaava véliotsikko.

130 §. Voimassa oleva pykili koskee 128 ja 129 §:ssi tarkoitettujen yhteissijoitusyritysten osuuksien
markkinoinnin aloittamista Suomessa. Pykilidn 1 momentissa séédetiién tiedoista ja selvityksisté, jotka
128 §:ssé tarkoitetun yhteissijoitusyrityksen on toimitettava Finanssivalvonnalle ennen osuuksien
markkinoinnin aloittamista Suomessa. Voimassa olevan 2 momentin mukaan 1 momentissa tarkoitettu
selvitys on toimitettava myds 129 §:n 1 momentissa tarkoitetun hakemuksen yhteydessé, jollei Finans-
sivalvonta erityisestd syystd myonné siitd poikkeusta.

Pykild muutettaisiin koskemaan yksinomaan 129 §:ssé tarkoitetun yhteissijoitusyrityksen osuuksien
markkinointia Suomessa. Pykilin johdantokappaleessa oleva séddnndsviittaus muutettaisiin koskemaan
lain 129 §:44 ja viittaus Rahoitustarkastukseen muutettaisiin koskemaan Finanssivalvontaa.
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Pykildn 1 momentin 1-3 kohdat ehdotetaan muutettavaksi. Ehdotetun 1 momentin 1 kohdan mukaan
vhteissijoitusyrityksen olisi esitettéva selvitys siitd, ettd se tayttdd 129 §:n 1 momentissa séidetyt vaa-
timukset. Momentin 2 kohdassa mainittu yhtidjérjestys korvattaisiin perustamisasiakirjoilla. Yhteissi-
joitusyrityksen olisi esitettédvd Finanssivalvonnalle siéintonsi tai perustamisasiakirjansa. Viimeksi mai-
nittu vaatimus koskee sijoitusyhtién muodossa toimivaa yhteissijoitusyritysti. Momentin 3 kohta muu-
tettaisiin siten, ettd siitd poistettaisiin vaatimus yksinkertaistetun rahastoesitteen toimittamisesta.

Pykildn 2 momentti tarkistettaisiin koskemaan yksinomaan 129 §:n 1 momentissa tarkoitetun hake-
muksen yhteydessé toimitettavaa selvitysti. Sanamuodosta poistettaisiin nykyinen mys —sana tarpeet-

tomana. Momentissa olevat viittaukset Rahoitustarkastukseen muutettaisiin koskemaan Finanssival-
vontaa.

Pykildn 4 momentti ehdotetaan muutettavaksi. Momentin mukaan 129 §:ssé tarkoitetun yhteissijoi-
tusyritykseen sovellettaisiin mitd 128 a §:ssi sisdetizin. Lain 129 §:ssé tarkoitetun yhteissijoitusyrityk-
sen olisi toteutettava 128 a §:n 1momentissa sdéidetyt jirjestelyt sekd noudatettava 128 a §:n 2 momen-
tissa sdddettyjd vaatimuksia, jos se aikoo lopettaa osuuksiensa markkinoinnin Suomessa.

Tietojen saatavilla pito

131 §. Pykélan edelle ehdotetaan sdénndsten sisiltéd kuvaavaa viliotsikkoa. Pykild ehdotetaan muu-
tettavaksi. Voimassa olevan pykéldn 1 momentti koskee Suomessa osuuksia markkinoivan yhteissijoi-
tusyrityksen velvollisuutta pité tietoja ja asiakirjoja sijoittajien saatavilla Suomessa noudattaen yhteis-
sijoitusyrityksen kotivaltion lainsd#dé&nndn mukaisia menettelyji. Momentti ehdotetaan muutettavaksi
siten, ettd yhteissijoitusyrityksen on annettava sijoittajille Suomessa kaikki tiedot ja asiakirjat, jotka
sen on annettava sijoittajille sen hoitaman yhteissijoitusyrityksen kotivaltiossa sijoitusrahastodirektii-
vin IX luvun mukaan. Tiedot ja asiakirjat on annettava tissé laissa tai sen nojalla annetuissa saannok-
sissd tai midrdyksissd sdddetylld tavalla. Momentissa lueteltaisiin asiakirjat ja tiedot, joista sédidetéén
edelld mainitussa direktiivin luvussa ja jotka yhteissijoitusyrityksen olisi ainakin annettava sijoittajille.
Niitd olisivat momentin 1 kohdan mukaan yhteissijoitusyrityksen sénnot tai sijoitusyhtiomuotoisen
yhteissijoitusyrityksen perustamisasiakirjat, 2 kohdan mukaan rahastoesite, 3 kohdan mukaan avaintie-
toesite, 4 kohdan mukaan vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus sekd 5 kohdan mukaan sijoitusrahasto-
direktiivin 76 artiklassa tarkoitettu osuuden liikkeeseenlasku- tai lunastushinta. Liikkeeseenlasku- tai
lunastushinnan julkistamisen ajankohta méédrdytyisi yhteissijoitusyrityksen kotivaltion lain mukaan.

Pykélin 2 momentissa sdédettdisiin 1 momentissa tarkoitettujen asiakirjojen ja tietojen julkistamiskie-
lestd. Avaintietoesite ja siihen tehdyt muutokset olisi julkistettava suomen tai ruotsin kielell4 tai Fi-
nanssivalvonnan hyvaksymalld muulla kielelld. Edelld 1 momentissa tarkoitetut muut asiakirjat ja tie-
dot ja niihin tehdyt muutokset olisi julkistettava yhteissijoitusyrityksen valinnan mukaan suomen tai
ruotsin kielell tai Finanssivalvonnan hyviksymélli kielell taikka kansainvéliselld rahoitusalalla ylei-
sesti kéytetylld kielelld. Yhteissijoitusyritys vastaisi kdfinndsten laadinnasta. Niiden tulee vastata tar-
koin alkuperiisten tietojen sisdltoa.

Pykéldn 3 momentti olisi uusi. Sen mukaan pykélin sdinnoksiéd sovellettaisiin soveltuvin osin 129
§:ssé tarkoitettuun yhteissijoitusyritykseen.
Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivii (94 artikla).

132 §. Pykild muutettaisiin koskemaan 129 §:ss# tarkoitettua yhteissijoitusyritystd. Edelld 128 §:ssd

tarkoitetun yhteissijoitusyrityksen nimen tai toiminimen kiytostd sdsidetdsin 128 ¢ §:ssi. Pykilissi ole-
va viittaus Rahoitustarkastukseen muutettaisiin koskemaan Finanssivalvontaa.

20 a luku Ulkomaisia rahastoyhtiditii ja valvontayhteistyiti koskevat erityissiiinnokset
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Lakiin ehdotetaan liséttéviksi uusi 20 a luku, joka siséltiisi ulkomaisia rahastoyhtigité ja valvon-
tayhteistyotd koskevat erityissddnnokset.

132 a §. Pykaiilissi sifdettiisiin ulkomaisen ETA-rahastoyhtion toiminnan harjoittamisesta Suomessa
sivuliikkeen vilitykselld. Sijoitusrahastodirektiivin mukaan rahastoyhtion, joka harjoittaa toimintaa
sivuliikkeen vilityksellid vastaanottavan jisenvaltion alueella, on noudatettava rahastoyhtion vastaanot-
tavan jasenvaltion 14 artiklan mukaisesti laatimia sééntoja (17 artiklan 4 kohta). Direktiivin 14 artiklan
vaatimukset on pantu tiytintoon lain 5 b ja 26 §:ssid. Ehdotetun pykéldn mukaan ulkomaisen ETA-
rahastoyhtién on noudatettava 5 b §:n vaatimuksia liiketoiminnan harjoittamiseen tarvittavista voima-
varoista ja menettelytavoista ja 26 §:n vaatimuksia sijoitusrahastotoiminnan harjoittamisesta.

Pykiildn 2 momentin mukaan Finanssivalvonta vastaa 1 momentissa séddettyjen velvollisuuksien nou-
dattamisen valvonnasta.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (17 artiklan 4 ja 5 kohta).

DIR 18(3) 126d.4 §:ssé

132 b §. Pykiilassi sdddettiisiin ulkomaisen ETA-rahastoyhtioén 5 §:n 2 momentissa tarkoitetun toi-
minnan harjoittamisesta sivuliikkeen vilitykselld. Ehdotus vastaa asiallisesti ulkomaisen rahastoyhtion
toiminnasta Suomessa annetun lain 1 §:n 3 momentin ensimmdisté virkettd, jonka mukaan Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa toimiluvan saanutta ulkomaista rahastoyhtiotd koskee, mité ul-
komaisen sijoituspalveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoituspalvelua Suomessa annetun lain
(580/1996) 4 ¢ §:n 1 momentissa sazdetisn. Ehdotus vastaa voimassa olevaa siéintelyd siten, ettei ul-
komaiseen ETA-rahastoyhtion kuitenkaan sovellettaisi arvopaperimarkkinalain kansallisia 5 luvun 5,
5 aja 7 §:n vaatimuksia julkisen kaupankdynnin kohteena olevien osakkeiden omistuksen julkisuudes-
ta ja sisépiirirekisterin pitimisesta.

132 ¢ §. Pykaldssd sdddettdisiin kolmannen maan rahastoyhtion 5 §:n 2 momentissa tarkoitetun toi-
minnan harjoittamisesta. Tallaiseen rahastoyhtioon sovellettaisiin lisiksi, mité sijoituspalvelun tarjoa-
misesta liiketoimintana ja arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetun arvopaperinvilittéjén velvollisuuksista
laissa séddetisn. Ehdotus vastaa ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta Suomessa annetun lain 1 §:n 3
momentin toista virketti ja on yhdenmukainen ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oikeudesta tarjota
sijoituspalvelua Suomessa annetun lain 7 §:n 2 momentin kanssa.

132 d §. Pykildssd sisdettiisiin ulkomaisen rahastoyhtion sivuliikkeen jésenyydesté sijoittajien korva-
usrahastossa. Pykildn mukaan 132 b ja 132 ¢ §:ssi tarkoitetun ulkomaisen rahastoyhtién Suomessa
olevan sivuliikkeen jisenyyteen sijoittajien korvausrahastossa olisi sovellettava soveltuvin osin samoja
sasnnoksiz kuin ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeen jédsenyyteen sovelletaan ulkomaisen
sijoituspalveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoituspalvelua Suomessa annetun lain mukaan. Ehdotus
vastaa ulkomaisen rahastoyhtién toiminnasta Suomessa annetun lain 1 §:n 4 momenttia.

132 e §. Pykildssi sidettiisiin ulkomaisen ETA-rahastoyhtion ja kolmannen maan rahastoyhtion si-
vuliikkeen ilmoittamisesta kaupparekisteriin. Ehdotettu pykélé vastaisi ulkomaisen rahastoyhtién toi-
minnasta Suomessa annetun lain 13 §:44. Pykildan 1 momentin mukaan sivuliikkeestd olisi tehtéva il-
moitus kaupparekisteriin niin kuin siitd kaupparekisterilaissa (129/1979) séidetéén. Ulkomaisen elin-
keinonharjoittajan sivuliikkeen perustamisilmoituksesta séddetdn kaupparekisterilain 13 a §:ssé ja
kaupparekisteriasetuksen (208/1979) 18 §:ssi. Sainndstd sovelletaan sivuliikkeeseen sen vuoksi, etté
kaupparekisteristi voidaan saada tiedot muun muassa sivuliikkeen vastuunalaisesta hoitajasta seké
toiminimen kirjoittamiseen oikeutetuista henkildista.

Pykélén 2 momentissa séfdettiisiin ulkomaisen ETA-rahastoyhtion ja kolmannen maan rahastoyhtion
oikeudesta kiyttds Suomessa samaa toiminimed, jolla se on rekisterdity kotivaltiossaan.

Pykilan 3 momentin mukaan patentti- ja rekisterihallitus voisi vaatia, ettd toiminimeen tehdéén erotta-
va lisdys, jos se ei selvisti erotu parempaa etuoikeutta nauttivista nimisti tai jos on tarjolla vaara, ettd
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se on sekoitettavissa sellaiseen toiminimeen tai tavaramerkkiin, johon jollain toisella on aikaisempi
yksinoikeus Suomessa. Sdannds voi olla tarpeen erityisesti siltd osin kun Suomessa toimii samaan ra-
hoituspalvelukonserniin kuuluvia, mutta eri maihin rekisterdityjé rahastoyhtisitd, joiden toiminimet
usein muistuttavat laheisesti toisiaan. Patentti- ja rekisterihallitus voisi tutkia toiminimiasian 1 momen-
tin mukaisen ilmoituksen tekemisen yhteydessd. Vaatimus selventivisti lisdyksestd tulee ratkaista
yksittdistapauksittain. Ehdotus vastaa soveltuvin osin luottolaitostoiminnasta annetun lain 166 r §:44.

132 £ §. Pykéldssa saddettdisiin sivuliikkeen johdosta. Ulkomaisella rahastoyhtiélla on oltava Suomes-
sa vastuuhenkild t&illa harjoitettavaa toimintaa varten, koska yhtién varsinainen johto on ulkomailla.

Pykilén 1 momentin mukaan ulkomaisen ETA-rahastoyhtitn ja kolmannen maan rahastoyhtién edus-
tajana Suomessa toimisi sivuliikkeen johtaja, jonka asianomainen rahastoyhtié on valtuuttanut toimi-
maan puolestaan. Sivuliikkeen johtaja vastaa sivuliikkeen toiminnasta, johtaa sen liiketoimintaa ja
edustaa ulkomaista rahastoyhtiétd sivuliikkeen toimintaa koskevissa oikeussuhteissa.

Pykildn 2 momentissa edellytettdisiin, ettd sivuliikkeen johtaja on tiysivaltainen luonnollinen henkils.
Ehdotus vastaa ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta Suomessa annetun lain 12 §:34.

Pykildn 3 momentin mukaan ulkomaisen ETA-rahastoyhtion ja kolmannen maan rahastoyhtién sivu-
liikkeen johtajaan sovellettaisiin 5 e §:ssi sdfidettyji johdon sopivuus- ja luotettavuusvaatimuksia. Si-
joitusrahastodirektiivin mukaan rahastoyhtioén, joka harjoittaa toimintaa sivuliikkeen vilityksell4 vas-
taanottavan jdsenvaltion alueella, on noudatettava rahastoyhtién vastaanottavan jésenvaltion 14 artik-
lan mukaisesti laatimia sddntdjd (17 artiklan 4 kohta). Viimeksi mainitun artiklan mukaisiin kéytinne-
sédnt6ihin kuuluvat muun muassa periaatteet, joilla varmistetaan, etti rahastoyhtié omaa liiketoimin-
tansa asianmukaiseen harjoittamiseen tarvittavat voimavarat ja menettelytavat. Artiklan vaatimus on
pantu tdytidntoon lain 5 b §:ssé. Sijoitusrahastolain 5 e §:ssi johdolle asetetut sopivuus- ja luotetta-
vuusvaatimukset ovat osa rahastoyhtiolti vaadittavaa luotettavaa hallintoa. Témén perusteella ETA-
rahastoyhtion sivuliikkeen johtajaan sovellettaisiin 5 e §:n vaatimuksia. Momentin mukaan kolmannen
maan rahastoyhtion sivuliikkeen johtajaan sovellettaisiin samoja sopivuus ja luotettavuusvaatimuksia
kuin rahastoyhtién johtoon.

132 g §. Ehdotetun pykéldan mukaan ulkomaisen ETA-rahastoyhti6n ja kolmannen maan rahastoyhtién
sivuliikkeelle asetettaisiin yleinen velvollisuus suojautua toimintaansa ndhden riittévilla riskienhallin-

tajdrjestelmilld. Ehdotus vastaa ulkomaisen rahastoyhtién toiminnasta Suomessa annetun lain 15 §:n 2
momenttia.

132 h §. Pykaldssd saddettéisiin ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikkeen varautumisesta poikkeus-
oloihin. Pykélén 1 momentin mukaan varautumiseen ja siitd aiheutuvien kustannusten korvaamiseen
sovellettaisiin lain 4 a §:n sd@nnoksid. Viimeksi mainittua pykilid koskevien esitdiden mukaan (HE
200/2002 vp) pykéldssé asetetaan varautumisvelvollisuus sijoitusrahastotoimintaa harjoittavalle rahas-
toyhtiolle. Rahastoyhtitll4 on hallinnassaan rahasto-osuusrekisteriin sisiltyvit tiedot. Esitiden mu-
kaan rahasto-osuuksien omistajien ja oikeudenhaltijoiden oikeussuojan turvaamiseksi on vélttiméton-
td, ettd ndm4 tiedot sdilyvét kaikissa olosuhteissa. Tdmén tavoitteen varmistamiseksi on tarpeen ulottaa
varautumisvelvollisuus koskemaan myos sellaista ulkomaista ET A-rahastoyhtiéti, joka hallinnoi sivu-
liikkeen vilityksell4 sijoitusrahastoa Suomessa.

Ehdotetun 2 momentin mukaan 1 momentissa séfidetty velvoite ei koske ulkomaisen ETA-
rahastoyhtion sivuliikettd siltd osin kuin sivuliike on rahastoyhtin kotivaltion lainsdid4nnén nojalla
varmistanut tehtdviensd hoitamisen poikkeusoloissa 1 momenttia vastaavalla tavalla ja esittinyt siitd
Finanssivalvonnalle riittdvin selvityksen.

Pykélin sdannokset vastaavat luottolaitostoiminnasta annetun lain 166 n §:4, jossa séddetééin ulko-
maisen luottolaitoksen sivuliikkeen varautumisesta poikkeusoloihin.
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132 i §. Pykilin 1 momentissa sidettdisiin niistd lain sd@innoksistd, joita soveltuvin osin sovellettai-
siin ulkomaisen ETA-rahastoyhtién ja kolmannen maan rahastoyhtion sivuliikkeen toimihenkil6n vai-
tiolovelvollisuuteen, tietojenanto-oikeuteen ja salassapitovelvollisuuden rikkomiseen seké asiakkaiden
tuntemiseen. Ehdotus vastaa ulkomaisen rahastoyhtién toiminnasta Suomessa annetun lain 16 §:n 1
momenttia siten, ettd sovellettaviin saannoksiin ehdotetaan lisittiviksi lain 144 §. Témén mukaan ra-
hastoyhtién on tunnettava asiakkaansa ja lisiksi tarvittaessa asiakkaan todellinen edunsaaja ja henkild,
joka toimii asiakkaan lukuun. Ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta Suomessa annetun lain esitiden
mukaan (HE 110/2003 vp) lain 16 §:n séinnds on tarpeen sen vuoksi, ettd kaikkia Suomessa toimivia
rahastoyhtisiti tulee koskea samanlainen vaitiolovelvollisuus poikkeuksineen tilla tapahtuvassa toi-
minnassa. Sdiannds ei koskisi endé edustustoja, joita Suomessa ei ené ole.

Pykilédn 2 momentissa séddettiisiin sivuliikkeen oikeudesta 1 momentin sdénndksen estdmitti antaa
edustamansa rahastoyhtion kotivaltion toimivaltaiselle viranomaiselle tai valvonnasta vastaavalle yh-
teisolle sekd edustamansa rahastoyhtion tilintarkastajalle ne tiedot, jotka on sazdetty tai asianmukaises-
sa jirjestyksessd médritty ilmoitettaviksi. Ehdotus vastaa asiallisesti ulkomaisen rahastoyhtion toimin-
nasta Suomessa annetun lain 16 §:n 2 momenttia.

Ehdotetun 3 momentin mukaan ulkomaisen ETA-rahastoyhtion Suomessa hallinnoiman sijoitusrahas-
ton tilintarkastajan tietojenanto-oikeuteen sovellettaisiin, mité Finanssivalvonnasta annetun lain 31
§:ssé saddetddn. Viimeksi mainittu pykild koskee toimilupavalvottavan tilintarkastajan ilmoitusvelvol-
lisuutta muun muassa rahastoyhtién tilintarkastajan ilmoitusvelvollisuutta. Kyseinen pykéld vastaa
sijoitusrahastodirektiivin 106 artiklan 1 kohdan vaatimuksia.

Viimeksi mainitun artiklan johdantokappaleen mukaan direktiivin 2006/43/EY mukaisen luvan saanut
henkild, joka suorittaa yhteissijoitusyrityksessi tai sen liiketoimintaan myotivaikuttavassa yrityksessé
direktiivin 78/660/ETY 51 artiklassa, direktiivin 83/349/ETY 37 artiklassa tai tdmén direktiivin 73
artiklassa tarkoitettua lakisaiteisti tilintarkastusta tai muuta lakisditeisti tehtidvai, on velvollinen vii-
pymiittd ilmoittamaan toimivaltaisille viranomaisille tuota yritystd koskevista seikoista tai padtoksisti,
jotka hén on saanut tietoonsa tehtiviinsi suorittaessaan ja joilla voi olla kohdan a-c alakohdassa mai-
nittuja vaikutuksia.

Ehdotetun 3 momentin mukaan ulkomaisen ETA-rahastoyhtién Suomessa hallinnoiman tilintarkasta-
jan olisi viipymiittd ilmoitettava Finanssivalvonnalle sijoitusrahastoa koskevasta seikasta tai padtokses-
td, joka kuuluu Finanssivalvonnan valvonta-alaan ja jonka tilintarkastaja on saanut tietoonsa tehté-
vi#insi suorittaessaan ja jolla voi olla Finanssivalvonnasta annetun lain 31 §:n 1 momentissa tarkoitettu
vaikutus.

Ehostus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (106 artiklan 1 kohta).

132 j §. Ehdotetun pykilén tarkoituksena on tdsmentii ja selventid tiedoksiannon toimittamista kos-
kevia yleisen lain sddnnoksié.

Pykilidn 1 momentin mukaan haaste tai muu tiedoksianto katsotaan toimitetuksi ulkomaiselle ETA
rahastoyhtidlle ja kolmannen maan rahastoyhtiélle, kun se on annettu tiedoksi henkildlle, jolla on oi-
keus yksin tai yhdessi toisen kanssa edustaa rahastoyhti6ti. Vastaavaa sdannosti ei sisally ulkomaisen
rahastoyhtién toiminnasta Suomessa annettuun lakiin.

Pykildn 2 momentissa ehdotetaan sisdettiviksi osakeyhtiolain (624/2006) 24 luvun 5 §:n 2 momenttia
vastaavalla tavalla tiedoksiannon toimittamisesta tilanteessa, jossa toiminimen kirjoittajia ei ole mer-
kitty kaupparekisteriin. T#116in tiedoksianto voitaisiin toimittaa luovuttamalla asiakirjat jollekulle ra-
hastoyhtién palveluksessa olevalle tai, jos tillaista henkild ei tavata, rahastoyhtion sivuliikkeen sijain-
tipaikan poliisiviranomaiselle noudattaen lisidksi, mitd oikeudenkdymiskaaren 11 luvun 7 §:n 2—4 mo-
mentissa sdidetddn.

Ehdotus vastaa luottolaitostoiminnasta annetun lain 166 t §:&4.
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132 k §. Pykildssd saddettiisiin sivuliikkeen johtajan vahingonkorvausvelvollisuudesta. Pykilén 1
momentti vastaisi ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta Suomessa annetun lain 12 §:n 3 momenttia.
Viimeksi mainitun sdannéksen esitdiden (HE 110/2003 vp) mukaan sivuliikkeen johtajan vastuu asi-
akkaille ja muille ulkopuolisille aiheutuvista vahingoista on aiheellista s##té4 samansiséltiseksi kuin
suomalaisten rahastoyhtididen johtoon kuuluvien vastuu sijoitusrahastolain 135 §:n mukaan. Sivuliik-
keen johtajan vastuusta edustamalleen rahastoyhtiélle ei ole tarpeen s##téd téssé laissa. Sivuliikkeen
muiden toimihenkilSiden seké edustuston toimihenkildiden vastuu jii tydsopimuslain (55/2001) ja
vahingonkorvauslain (412/1974) varaan kuten suomalaisissa rahastoyhtidissakin.

Korvausvastuuta koskevat sddnndkset on tarpeen siilyttdd laissa, koska sivuliikkeen johtaja vastaa
sivuliikkeen toiminnasta Suomessa ja edustaa ulkomaista rahastoyhtioté sivuliikkeen toiminnasta joh-
tuvissa oikeussuhteissa.

Pykilén 2 momentissa ehdotetaan siddettéviksi, ettd vahingonkorvauksen sovittelusta sekd korvaus-
vastuun jakaantumisesta kahden tai useamman korvausvelvollisen kesken olisi voimassa, miti vahin-
gonkorvauslain 2 ja 6 luvussa sdfidetéin.

Ehdotus vastaa luottolaitostoiminnasta annetun lain 166 u §:44.

Valvontayhteistyétd koskevat erityisscdnnokset

132 1 §. Pykilédn edelle ehdotetaan sdanndsten sisiltdd kuvaavaa viliotsikkoa. Ehdotettu pykéld koskisi
tilannetta, jossa sijoitusrahaston kotivaltio on Suomi ja sitd hallinnoivan ulkomaisen ETA-
rahastoyhtion kotivaltio on muu ETA-valtio kuin Suomi. Kyseisen rahastoyhtién toimiluvan peruutta-
minen edellyttdisi Finanssivalvonnan kuulemista ennen luvan peruuttamista. T#ssd tilanteessa Finans-
sivalvonnan olisi toteuttava asianmukaiset toimenpiteet sijoittajien etujen suojaamiseksi. Finanssival-
vonta voisi tarvittaessa estdd kyseistd rahastoyhtiétd aloittamasta uusia liiketoimia Suomessa. Ehdotus
vastaa sijoitusrahastodirektiivid (21 artiklan 8 kohta).

132 m §. Pykalassa saddettiisiin Finanssivalvonnan velvollisuudesta ilmoittaa toisen ETA-valtion toi-
mivaltaiselle viranomaiselle, jos silld on perusteltu syy epdilld, ettd sen valvonnan piiriin kuulumaton
toimija harjoittaa tai on harjoittanut sijoitusrahastodirektiivin sdinndsten vastaista toimintaa asian-
omaisen toisen ETA-valtion alueella. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (101 artiklan 3 kohta).

132 n §. Pykildn 1 momentissa sdfidettiisiin toisen ETA-valtion toimivaltaisen viranomaisen pyynnds-
td Suomessa tapahtuvasta valvontatoimen tai paikalla tehtévin tarkastuksen tai tutkinnan suorittami-
sesta. Niihin toimenpiteisiin sovellettaisiin Finanssivalvonnasta annetun lain 60 §:n 1-3 momentin
sdanndksid. Viimeksi mainitussa pykélédssd sdddetddn ulkomaisen ETA-sivuliikkeen kotivaltion val-
vontaviranomaisen oikeudesta itse tai edustajansa vilitykselld tarkastaa ulkomaisen ETA-sivuliikkeen
toimintaa Suomessa ja Finanssivalvonnan oikeudesta osallistua tarkastukseen sekd Finanssivalvonnan
oikeudesta tarkastaa ulkomaisen ETA-sivuliikkeen kotivaltion valvontaviranomaisen pyynnésti asian-
omaisen ETA-sivuliikkeen toimintaa Suomessa. Mainitussa pykél4ssd sdddetddn Finanssivalvonnan
oikeudesta saada muualla laissa siédettyjen tehtdvien hoitamiseksi tarpeelliset tiedot ulkomaiselta
ETA-sivuliikkeeltd, oikeudesta suorittaa siini tarkastuksia ja kdyttd4 siind ulkopuolista asiantuntijaa
sekd oikeudesta asettaa uhkasakko tietojensaanti- ja tarkastusoikeuden tehostamiseksi.

Pykélidn 2 momentissa sdédettdisiin Finanssivalvonnan oikeudesta kieltdytyd yhteistyosté paikalla teh-
tdvén tarkastuksen tai tutkinnan yhteydessd. Yhteistyosti kieltdytymiseen sovelletaan, mitd Finanssi-
valvonnasta annetun lain 53 §:ssi sdidetiin.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (101 artiklan 4-7 kohta).

Pykildn 3 momentti olisi informatiivinen ja siind viitattaisiin komission notifiointiasetukseen. Asetuk-
sen 6-11 artikla koskevat toimivaltaisten viranomaisten valvontayhteistyoti ja menettelyé paikalla teh-
tavissé tarkastuksissa ja tutkinnoissa. Asetuksen sdinnokset ovat suoraan sovellettavaa oikeutta.
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132 o §. Pykaléssi sdddettéisiin valvontayhteistyotd koskevista tilanteista, jotka Finanssivalvonta
voi saattaa Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen kisiteltdviksi. Finanssivalvonnasta annetussa
laissa sdddetién Finanssivalvonnan velvollisuudesta toimia yhteistydssd ulkomaisten ETA-
valvontaviranomaisten kanssa ja velvollisuudesta toimittaa niille tietoja. Ehdotetun pykéldn mukaan
Finanssivalvonta voisi saattaa asian Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen kisiteltdvéksi, jos sen
toisen ETA-valtion toimivaltaiselle viranomaiselle osoittama pyyntd, joka koskee tietojen vaihtoa tai
toisessa ETA-valtiossa suoritettavaa paikalla tehtévis tarkastusta tai tutkintaa taikka sen omien virka-
miesten osallistumista toisessa ETA-valtiossa suoritettavaan tarkastukseen tai tutkintaan asianomaisen
toimivaltaisen viranomaisen virkamiesten mukana, on hylétty tai pyyntoon ei ole vastattu kohtuullises-
sa ajassa.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (101 artiklan 8 kohta sellaisena kuin se on omnibusdirektii-
vissd).

Sijoitusrahastodirektiivin mukaan Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 258 artiklan so-
veltamista rajoittamatta arvopaperimarkkinaviranomainen voi néissi tapauksissa toimia sille asetuksen
(EU) N:0 1095/2010 19 artiklan nojalla annetun toimivallan mukaisesti, miké ei kuitenkaan rajoita 101
artiklan 6 kohdassa sifidettyd mahdollisuutta kieltdyty4 pyydetysti tietojen toimittamisesta tai tarkas-
tukseen osallistumisesta ja arvopaperimarkkinaviranomaisen mahdollisuutta toimia téllaisissa tapauk-
sissa mainitun asetuksen 17artiklan mukaisesti (101 artiklan 8 kohdan toinen alakohta).

132 p §. Pykildn 1 momentissa siidettiisiin Finanssivalvonnan velvollisuudesta tehdd yhteistyotd ra-
hastoyhtitn iséntidvaltion toimivaltaisen viranomaisen kanssa sen varmistamiseksi, ettd viimeksi mai-
nittu viranomainen keréi rahastoyhtiolti tiedot, joita tarvitaan sen valvomiseksi, ettd rahastoyhti6 nou-
dattaa siihen iséntévaltiossa sovellettavia sdéinnoksii. Tarvittavat tiedot voivat liittyé sijoitusrahaston
hallinnoimiseen toisessa ETA-valtiossa, joka valvonta kuuluu asianomaiselle iséntévaltiolle. Ehdotettu
saannds olisi tarkentava suhteessa Finanssivalvonnasta annetun lain 50 §:4én, jossa sdédetdén Finans-
sivalvonnan velvollisuudesta toimia yhteistydssd ulkomaisen ETA-valvontaviranomaisen kanssa. Fi-
nanssivalvonnan velvollisuudesta toimittaa valvonnan kannalta olennaisia tietoja ulkomaisille ETA-
valvontaviranomaisille séddetdén viimeksi mainitun lain 52 §:ssd

Pykalén 2 momentissa sd#dettdisiin Finanssivalvonnan velvollisuudesta viipyméttd ilmoittaa rahasto-
yhtién hallinnoiman sijoitusrahaston kotivaltion toimivaltaisille viranomaisille rahastoyhtiossa havai-
tuista ongelmista, jotka saattavat vaikuttaa olennaisesti rahastoyhtion kykyyn hoitaa sijoitusrahastoon
liittyvid tehtdvidéin asianmukaisesti. Finanssivalvonnan olisi viipymattd ilmoitettava myds tapauksista,
joissa rahastoyhti$ on rikkonut liiketoiminnan harjoittamista koskevia vaatimuksia. Viimeksi maini-
tuilla tarkoitetaan niitd tdmén lain tai sen nojalla annettujen séénndsten tai maérdysten mukaisia vaati-
muksia, joilla on pantu tdytantoon sijoitusrahastodirektiivin IIT luvussa sdédetyt vaatimukset.

Pykildn 3 momentissa sdddettdisiin Finanssivalvonnan velvollisuudesta viipyméttd ilmoittaa ulkomai-
sen ETA-rahastoyhtién kotivaltion toimivaltaisille viranomaisille kyseisen rahastoyhtion Suomessa
hallinnoimassa sijoitusrahastossa havaituista ongelmista, jotka saattavat vaikuttaa olennaisesti rahasto-
yhtion kykyyn hoitaa tehtividin asianmukaisesti tai noudattaa timén lain tai sen nojalla annettujen
sdanndsten tai midrdysten mukaisia vaatimuksia, jotka kuuluvat Finanssivalvonnan valvontavastuulle.

Pykéldan 4 momentti olisi informatiivinen ja siind viitattaisiin komission notifiointiasetukseen. Asetuk-
sen 12-13 artikla koskevat toimivaltaisten viranomaisten tietojenvaihtoa. Asetuksen sédnndkset ovat
suoraan sovellettavaa oikeutta.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (109 artiklan 1 kohdan toinen alakohta seki 3 ja 4 kohta).

21 luku. Salassapito- ja vahingonkorvausvelvollisuus sekii sijoittajan tunnistaminen

137 a §. Pykilidn mukaan vahinko, joka johtuu yksinomaan sijoittajalle annettavassa avaintietoesittees-
sd tai sen kdznnoksessd annetuista tiedoista, on korvattava vain, jos tiedot ovat harhaanjohtavia, epé-
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tarkkoja tai ristiriitaisia rahastoesitteen asianomaisten osien kanssa. Avaintietoesitteessa on oltava
titd koskeva selvé varoitus. Pykélén tarkoituksena on rahastoyhtién vastuun rajaus, silld kaytdnnossi
on havaittu, ettd esimerkiksi kuluttajan asemassa olevat piensijoittajat harvoin lukevat rahastoesitett
tai osavuosikatsausta. Keskeistd on, etti avaintietoesite edellytetéin annettavaksi sijoittajien auttami-
seksi, kun he harkitsevat sijoittamista kyseisiin rahasto-osuuksiin. Pykalilld pantaisiin tdytdnt6on sijoi-
tusrahastodirektiivin 79 artiklan 2 kohdassa séidetty vaatimus, jonka mukaan kukaan ei saa joutua
siviilioikeudelliseen vastuuseen edelld mainituin edellytyksin pelkistddn avaintietoesitteen perusteella,
sen kddnnds mukaan luettuna.

22 luku Rangaistussainnokset

146 §. Pykalin 4 kohdassa oleva viittaus yksinkertaistettuun rahastoesitteeseen muutettaisiin viittauk-
seksi avaintietoesitteeseen.

149 §. Ehdotettu pykal liséttdisiin lakiin siité lailla 889/2008 kumotun 149 §:n tilalle. Pykéldn 1 mo-
mentissa séddettdisiin rangaistavaksi 16 §:ssd tarkoitetun rahastoyhtion osakkeiden hankintaa ja luovu-
tusta koskevan ilmoitusvelvollisuuden rikkominen ja osakkeiden hankkiminen Finanssivalvonnan Fi-
nanssivalvonnasta annetun lain 32 a §:n nojalla antaman kiellon vastaisesti. Pykéld vastaisi sijoituspal-
veluyrityksistd annetun lain 85 §:44 ja luottolaitostoiminnasta annetun lain 170 §:44. Pykéldn 2 mo-
mentissa séddettiisiin 1 momenttia vastaavasti siilytysyhteisén osakkeiden hankintaa ja luovutusta
koskevien sdénnosten rikkomisen rangaistavuudesta.

Voimaantulo

Voimaantulosddnnds. Pykéldssé sdddettdisiin lain voimaantulosta. Sddnndksen 2 momentin mukaan
ennen lain voimaantuloa voidaan ryhtyé lain tdytdnt6onpanon edellyttdmiin toimenpiteisiin.

Saannoksen 3 momentin mukaan 93 §:44 sovellettaisiin lain voimaantulon jédlkeen julkistettaviin
avaintietoesitteisiin. Rahastoyhtion olisi korvattava yksinkertaistettu rahastoesite avaintietoesitteelld

viimeistddn 30 pdivani kesdkuuta 2012,

Lain 16 §:ssd tarkoitettuun ilmoitukseen, joka on tehty ennen tdmén lain voimaantuloa, sovelletaan
tdmén lain voimaan tullessa voimassa olleita sadnnoksi.

Voimaantulohetkelld vireilld olevat toimilupahakemukset, sééntdjen vahvistamista koskevat hakemuk-
set tai muuta lupaa koskevat hakemukset on tiydennettidvi vastaamaan tdmén lain vaatimuksia.
1.2 Laki ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta Suomessa annetun lain kumoamisesta

1 §. Pykaldssa saddettdisiin kumottavaksi ulkomaisen rahastoyhtién toiminnasta Suomessa annettu
laki. Vastaavat sdannokset ehdotetaan siirrettédviksi tdydennettyind sijoitusrahastolakiin.

2 §. Pykéldn mukaan kolmannen maan rahastoyhtion sivuliike, jolla lain voimaan tullessa on voimassa
oleva toimilupa, saisi lain kumoamisen jilkeen jatkaa toimintaansa ilman, ettd sen tarvitsee hakea uutta

toimilupaa.

3 §. Pykilidn mukaan muualla laissa olevat viittaukset till4 lailla kumottavaan lakiin katsottaisiin viit-
tauksiksi niiden sijaan tulleisiin vastaaviin sijoitusrahastolain sddnnéksiin.

4 §. Pykala siséltdisi lain voimaantulosddnnoksen.

1.3 Laki arvopaperimarkkinalain 4 luvun 4 §:n muuttamisesta
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4 §. Pykéldan ehdotetaan lisittiviksi uusi 7 momentti, jonka mukaan arvopaperinvélittdjan, joka myy
sijoitusrahastolaissa tarkoitettujen sijoitusrahastojen tai erikoissijoitusrahastojen rahasto-osuuksia tai
antaa tillaisiin sijoituksiin liittyviii neuvontaa, olisi annettava sijoitusrahastolain 93 §:ssé tarkoitettu
avaintietoesite asiakkaalleen. Asiakkaalla tarkoitetaan ammattimaista ja ei-ammattimaista asiakasta.
Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivin 80 artiklan 2 kohtaa.

1.4 Laki Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

32a8.

Pykildn 1 momentin johdantokappaleeseen ehdotetaan liséttédviksi viittaus sijoitusrahastolain 16 §:aén.
Ehdotuksen mukaan Finanssivalvonta voisi saatuaan sijoitusrahastolain 16 §:ssé tarkoitetun ilmoituk-
sen kieltdd mainitussa lainkohdassa tarkoitetun omistusosuuden hankinnan rahastoyhtiossé tai séily-
tysyhteisdssd, jos osuuden omistus vaarantaisi kohdeyrityksen terveiden ja varovaisten liikeperiaattei-
den mukaisen toiminnan ja edellyttéien, ettd vihintifin yksi momentin 1—4 kohdan mukaisista erityi-
sistd edellytyksistd tayttyy.

Pykéldn 2 momentti muutettaisiin koskemaan myds rahastoyhtioté ja sdilytysyhteisod. Ehdotuksen
mukaan Finanssivalvonta voisi kieltdd 1 momentissa tarkoitetun hankinnan myds, jos se ei ole saanut
32 b §:n mukaisessa méirdajassa mainitun pykaldn 2 momentissa tarkoitettuja tietoja taikka sijoitusra-
hastolain 16 §:n 6 momentissa tarkoitettuja selvityksié.

32 ¢ §. Pykiildssd sdddetddn osakkeisiin ja osuuksiin perustuvien oikeuksien rajoittamisesta. Edelld 32
a §:44n ehdotetuista muutoksista johtuen pykildn 1 momentin 1 kohtaa ehdotetaan muutettavaksi siten,
ettd Finanssivalvonta voisi kieltd4 osakkeiden tai osuuksien omistajalta oikeuden dénivallan kédytt6on
rahastoyhtiossi ja séilytysyhteisssi enintésin yhden vuoden ajaksi kerrallaan, jos osakkeiden tai
osuuksien hankinnasta ei ole tehty sijoitusrahastolain 16 §:ssi tarkoitettua ilmoitusta.

Pykildn 1 momentin 1 kohdassa olevat seuraavat sdanndsviittaukset ehdotetaan korjattavaksi. Viittaus
luottolaitostoiminnasta annetun lain 41 §:44n korjattaisiin viittaukseksi mainitun lain 42 §:44n ja viitta-
us sijoituspalveluyrityksistd annetun lain 42 §:44n korjattaisiin viittaukseksi mainitun lain 41 §:4é4n.

39 §. Pykiildn 1 momentin 2 kohtaan sisiltyvi Finanssivalvonnalle sdfdetty oikeus maérétd rikemaksu
sijoitusrahastolain 99 tai 100 §:ssé sdfidetyn ilmoitusvelvollisuuden laiminlyomisestd tai rikkomisesta
ehdotetaan tarpeettomana poistettavaksi, koska mainittujen siinndsten mukainen ilmoitusvelvollisuus
ehdotetaan kumottavaksi. Kumottavat sdinnokset koskevat ilmoitusvelvollisuutta sijoitusrahaston ra-
hasto-osuuksien omistamisesta ja ilmoitusvelvollisista pidettdvéa rekisterid.

Momentin 2 ja 3 kohtaan tehtéisiin teknisluonteiset tarkistukset, jotka johtuvat momenttiin ehdotetusta
uudesta 5 kohdasta. Ehdotetun 5 kohdan mukaan Finanssivalvonta voisi mé4rétd rikemaksun sille, joka
laiminly® sijoitusrahastolain 93 a §:n 2 momentissa siddetyn velvollisuuden avaintietoesitteen Kirjoit-
tamisesta muiden kuin ammattimaisten sijoittajien kannalta ymmarrettavalli tavalla.

Ehdotettu 1 momentin 5 kohdan sdinnés vastaa sijoitusrahastodirektiivin 99 artiklan 2 kohtaa, jonka
mukaan jdsenvaltioiden on sd#dettivi tehokkaista, oikeasuhteisista ja varoittavista toimenpiteistd ja
seuraamuksista, jotka koskevat velvollisuutta esittéi sijoittajalle annettava avaintiedot yksityissijoitta-
jan kannalta ymmirrettivilli tavalla 78 artiklan 5 kohdan mukaisesti. Viimeksi mainittu artikla on
pantu tdyténtoon lain 93 a §:n 2 momentissa.

59 §. Pykilissd sdddetdsin ulkomaisen ETA-sivuliikkeen ja muun ulkomaisen ETA-valvottavan toi-
mintaa koskevien ehtojen ilmoittamisesta kotivaltion valvontaviranomaiselle. Pykélan 1 momentin

mukaan sédnndstd ei sovelleta ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeen perustamiseen Suo-
meen. Pykildn 1 momenttia ehdotetaan muutettavaksi siten, ettei pykéldd sovelleta mydskéén ulko-
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maisen rahastoyhti6n sivuliikkeen perustamiseen Suomeen. Pykild4 ei sovellettaisi rahastoyhtividen
sivuliikkeisiin, koska sijoitusrahastodirektiivissi sdfidetddn rahastoyhtion kotivaltion ja sen iséntévalti-
on lain soveltamisesta sivuliikkeen toimintaan eikd pykaldssd tarkoitettu erillinen ilmoitusvelvollisuus
ole tarpeen.

1.5. Laki Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain 1 ja 4 §:n muuttamisesta

1 §. Maksuvelvollinen. Pykilain ehdotetaan liséttédviksi uusi 1 a kohta, jonka mukaan maksuvelvolli-
nen olisi my®s sellainen ulkomainen ETA-rahastoyhtid, jolla ei ole Suomessa sivuliikettd mutta joka
on perustanut Suomeen sijoitusrahaston. Pykila littyy sijoitusrahastolakiin liséttévaksi ehdotettuun
uuteen 2 b lukuun. Ulkomaiset ETA-rahastoyhtiét voivat perustaa Suomeen sijoitusrahastoja siten kuin
sanotussa luvussa siiddetdén. Sijoitusrahastojen valvonta on Suomen Finanssivalvonnan tehtévana.
Valvonnasta aiheutuvien kustannusten kattamiseksi tulisi edelld tarkoitettujen ulkomaisten ETA-
rahastoyhtididen suorittaa valvontamaksuja.

4 §. Suhteellinen valvontamaksu. Pykaldssi ehdotetaan tarkistettaviksi kotimaisten rahastoyhtididen ja
ulkomaisten ET A-rahastoyhtididen suhteellisen valvontamaksun perusteita. Muutos perustuu sijoitus-
rahastodirektiivistd johtuviin sijoitusrahastolain muuttamista koskeviin ehdotuksiin, joiden mukaan
suomalaiset rahastoyhtiot voivat perustaa sijoitusrahastoja muihin ETA-valtioihin ja vastaavasti ulko-
maiset ETA-rahastoyhti6t voivat perustaa sijoitusrahastoja Suomeen.

Ensinnékin suomalaisten rahastoyhtididen suhteellista valvontamaksua ehdotetaan muutettavaksi siten,
ettd maksuperusteena olisi rahastoyhtion Suomessa hallinnoimien sijoitusrahastojen varojen yhteis-
méérd. Jos rahastoyhti6 perustaa sijoitusrahaston toiseen ETA-valtioon, se ei vaikuttaisi rahastoyhtién
Suomessa maksettaviin valvontamaksuihin.

Toiseksi ehdotetaan muutettavaksi ulkomaisten ETA-rahastoyhtididen suhteellisen valvontamaksun
perusteita. Nykyinen liikevaihtoon perustuva valvontamaksu koskisi ehdotuksen mukaan niitd ulko-
maisia ETA-rahastoyhtioits, jotka eivit hallinnoi Suomessa sijoitusrahastoa ja joilla on Suomessa sivu-
liike. Jos ulkomainen ETA-rahastoyhtio hallinnoi Suomessa sijoitusrahastoa, sen suhteellinen valvon-
tamaksu méaréytyisi ehdotuksen mukaan néiden sijoitusrahastojen varojen yhteisméérén perusteella.
Valvontamaksun suuruus olisi 0,0018 prosenttia varojen yhteismééréstd. Maksun suuruus suhteessa
kotimaisten rahastoyhtididen valvontamaksuun olisi runsaat 80 prosenttia. Maksun huomattava suh-
teellinen osuus johtuu siité, ettd rahastoyhtididen valvonta pidasiassa kohdistuu rahastoyhtididen hal-
linnoimien sijoitusrahastojen valvontaan. Kun ulkomaiset ETA-rahastoyhtiét perustavat sijoitusrahas-
ton Suomeen, Finanssivalvonta valvoo sijoitusrahastoa mutta ei rahastoyhtiétd. Sen valvonta kuuluu
ulkomaisen ETA-rahastoyhtion kotimaan valvontaviranomaisen tehtéviin.

2 Voimaantulo

Lait ehdotetaan tulemaan voimaan mahdollisimman pian sen jidlkeen, kun ne on hyviksytty ja vahvis-
tettu. ’

Edelld esitetyn perusteella annetaan Eduskunnan hyvéksyttiviksi seuraavat lakiehdotukset:




VM/Rahoitusmarkkinaosasto LUONNOS
8.4.2011

Laki sijoitusrahastolain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

kumotaan sijoitusrahastolain (48/1999) 92 §:n 4 momentti

sellaisena kuin se on laissa 224/2004

muutetaan 1 §:n 1 ja2 momentti,2 §n 1,3,4,6ja9-11 kohta,3ja4 §, 16 §,23 §:n 1
momentti, 26 §:n 1-3 momentti, 26 b §:n 5 momentti, 87 §:n 2 momentti, 41 §n 1
momentin 11 kohta, 80 §, 80 a §:n 2 momentti, 89, 91 ja 93 §, 97 §:n 1 ja 2 momentti,
16 luku, 112 §, 113 §:n 1 momentin 2, 3 ja 8 kohta sekéd 3 momentti, 115 §:n2ja3
momentti, 126 a, 126 d, 127 ja 128 §, 130 §:n 1 momentin 1-3 kohta ja 2 momentti,
131 ja 132 § sekd 146 §:n 4 kohta

sellaisina kuin....., sekd )

liscitddn 1 §:44n uusi 4-6 momentti, 2 §:44n uusi 2 a-2 ¢, 3 a-3 ¢, 10a, 10 bja 16-25
kohta sek uusi 2-5 momentti, lakiin siité lailla 224/2004 kumotun 17 §:n tilalle uusi
17 §, lakiin uusi 2 aja2 b §, 5 ¢ §:44n uusi 2 momentti, lakiin uusi 8 a-8 ¢ §, lakiin_
uusi 2 a-2 ¢ luku, 31 §:44n uusi 4 momentti, lakiin uusi 34 ¢ ja 34 d §, 75 §:44n uusi 3
momentti, lakiin uusi 80 b ja 93 a §, 97 §:44n uusi 4 ja 5 momentti, lakiin uusi 98 a-98
¢ §ja 106 a §, lakiin uusi 17 a luku, 117 §:44n uusi 2 momentti, lakiin uusi 123 a §,
lakiin uusi 126 e ja 126 f, 127 a-127 ¢ §, 127 d §, 128 a-128 d §, 130 §:44n uusi 5
momentti, lakiin uusi 20 a luku, lakiin uusi 137 a § ja siit4 lailla 889/2008 kumotun
149 §:n tilalle uusi 149 §,

sellaisina kuin

seuraavasti:

1 luku
Yleiset siéinnokset

1§

Tétd lakia sovelletaan rahastoyhtion ja sdilytysyhteison harjoittamaan toimintaan seké
yhteissij 0itus¥'rityksen (yhteissijoitusyritys) ja sijoitusrahastodirektiivin sovelta-
misalaan kuulumattoman ulkomaisen yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinoimi-
seen yleisolle.

Taté lakia ei sovelleta sijoitusrahastodirektiivin soveltamisalaan kuulumattoman ul-
komaisen yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinoimiseen, jos lyhtelssuonusyrltyk-
sen osuuksia markkinoidaan ainoastaan ammattimaisille sijoittajille.

Ulkomainen ETA-rahastoyhti6 saa harjoittaa Suomessa kotivaltiossaan saamansa toi-
miluvan mukaisesti 5 §:ssé tarkoitettua toimintaa, lukuun ottamatta 12 luvussa tarkoi-
tettua toimintaa, siten kuin 2 §:n 10 a, 11 ja 22 kohdassa, 3 §:ssd, 2 a ja 2 b luvussa ja



menettelyttd niiden muodostamalle sijoitusrahastolle tai yhteissijoitusyritykselle tai
sen alarahastolle (vastaanottava sijoitusrahasto) ja jossa sulautuvan sijoitusrahaston
rahasto-osuudenomistajille annetaan vastikkeeksi vastaanottavan sijoitusrahaston
osuuksia ja mahdollisesti rahavastike, joka saa olla enintién 10 prosenttia ndiden
osuuksien nettoarvosta;

20) rajat ylittivdalld sulautumisella

a) sellaisfen sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten sulautumista, joista ainakin
yksi on sijoittautunut Suomeen ja yksi muuhun ETA-valtioon kuin Suomeen; tai

b) Suomeen sijoittautuneiden sijoitusrahastojen sulautumista muuhun ETA-valtioon
kuin Suomeen sijoittautuneeseen, vastaperustettuun yhteissijoitusyritykseen taikka
samaan ETA-valtioon sijoittautuneiden yhteissijoitusyritysten sulautumista Suomeen
sijoittautuneeseen, vastaperustettuun sijoitusrahastoon;

21) kotimaisella sulautumisella Suomeen sijoittautuneiden sijoitusrahastojen sulautu-
mista silloin, kun vihintisin yhden sulautumiseen osallistuvan sijoitusrahaston rahasto-
osuuksien markkinoinnista muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa on tehty 127 §:ssé
tarkoitettu ilmoitus;

22) ETA-valtiolla Euroopan talousalueeseen kuuluvaa valtiota;

23) sivuliikkeelld rahastoyhtion liiketoimipaikkaa muualla kuin Suomessa ja ulkomai-
sen ETA-rahastoyhtion tai kolmannen maan rahastoyhtion lijketoimipaikkaa Suomes-
sa, joka ei ole oikeushenkil$ mutta joka on rahastoyhtion, ulkomaisen ETA-
rahastoyhtion tai kolmannen maan rahastoyhtién osa ja tarjoaa rahastoyhtislle myon-
netyn toimiluvan mukaisia palveluja;

24) ammattimaisella sijoittajalla

a) arvopaperimarkkinalain (495/1989) 1 luvun 4 §:n 4 momentin 1-4 kohdassa tarkoi-
tettua yhteisod; )

b) arvopaperimarkkinalain 1 luvun 4 §:n 4 momentin 5 kohdassa tarkoitettua yhteiso-
sjjoittajaa;

¢) muuta sijoittajaa, jota rahastoyhtis voi kohdella ammattimaisena sijoittajana, jos si-
joittaja on pyytinyt rahastoyhtidlti kirjallisesti, ettd héntd kohdellaan ammattimaisena
sijoittajana, ja rahastoyhtio on arvioinut, ettd sijoittajalla on valmiudet tehdé itsendisid
sijoituspaztoksi ja ymmartid niihin liittyvit riskit ja jos sijoittaja tayttdd véhintdén
kaksi seuraavista vaatimuksista:

i) sijoittaja on tehnyt huomattavan suuria liiketoimia kyseisilla markkinoilla keskiméé-
rin kymmenen kertaa neljénnesvuodessa neljdn viimeksi kuluneen vuoden aikana;

ii) sijoittajan sijoitusvarallisuuden arvo on yli 500 000 euroa;

iii) sijoittaja tydskentelee tai on tydskennellyt rahoitusalalla ammattimaisesti véhin-
tadn vuoden tehtévissd, joka edeﬁyttééi tietimystd suunnitelluista liiketoimista.

25) toimivaltaisilla viranomaisilla muun ETA-valtion kuin Suomen nimeidmii viran-

omaisia, joiden tehtévéni on huolehtia sijoitusrahastodirektiivissd séddettyjen velvolli-
SL11111k51en tayttaimisesti ja jotka kyseinen ETA valtio on ilmoittanut Euroopan komissi-

olle.

Pykildn 1 momentin 16 kohtaa sovellettaessa on otettava huomioon sadnnellyilld
markkinoilla kaupankédynnin kohteeksi otettavien arvo aperien liikkeeseenlaskijoita
koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta ja direktii-




vin 2001/34/EY muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2004/109/EY 9 ja 10 artiklassa tarkoitetut ddnioikeudet.

Pykildn 1 momentin 18 kohtaa sovellettaessa on noudatettava soveltuvin osin sijoitus-
Palveluyr@tysten ja luottolaitosten omien varojen riittivyydesté annetun Euroopan par-
amentin ja neuvoston direktiivin 2006/49/EY 13-16 artiklaa.

Pykildn 1 momentin 23 kohtaa sovellettaessa kaikkia rahastoyhtion samaan ETA-
valtioon tai samaan kolmanteen maahan perustamia liiketoimipaikkoja ja ulkomaisen
ETA-rahastoKll(ltiﬁn tai kolmannen maan rahastoyhtion kaikkia Suomeen perustamia
liiketoimipaikkoja pidetdin yhtend sivuliikkeend.

Miti téssé laissa sdddetddn sijoitusrahaston rahasto-osuuksista, sovelletaan myds yh-
teissijoitusyrityksen osakkeisiin.

2a§

Komission avaintietoasetuksella tarkoitetaan Euroopan parlamentin ja neuvoston di-
rektiivin 2009/65/EY tdytint6onpanosta sijoittajille annettavien avaintietojen osalta ja
avaintietojen tai tarjousesitteen toimittamisessa muuta pysyvéa vilinettd kuin paperia
kayttden tai verkkosivuston vilitykselld noudatettavien ehtojen osalta annettua komis-
sion asetusta N:o 583/2010.

Komission not;‘ﬁointiasetuksella tarkoitetaan Euroopan parlamentin ja neuvoston di-
rektiivin 2009/65/EY tiytdntdonpanosta ilmoituskirjeen vakiomallin ja yhteissijoi-
tusyritystd koskevan todistuksen muodon ja sisdllon, toimivaltaisten viranomaisten vé-
lisessd ilmoittamisessa kaytettédvan sdhkoisen viestinndn sekd paikalla tehtévissé tar-
kastuksissa ja tutkinnoissa ja toimivaltaisten viranomaisten vilisessé tietojenvaihdossa
noudatettavien menettelyjen osalta annettua komission asetusta N:o 584/2010.

Komission sulautumisdirektiivilld tarkoitetaan téssi laissa Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2009/65/EY tdytintonpanosta rahastojen sulautumisia, master-
feeder rakenteita ja ilmoitusmenettelyd koskevien tiettyjen sddnndsten osalta annettua
komission direktiivid 2010/44/EU. ‘

Komission riskienhallintadirektiivilld tarkoitetaan téssé laissa Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2009/65/EY taytintoénpanosta organisaatiovaatimusten, eturisti-
riitojen, liiketoiminnan harjoittamisen, riskienhallinnan seké séilytysyhteison ja rahas-
toyhtion vilisen sopimuksen sisillon osalta annettua komission direktiivid
2010/43/EU.

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisella tarkoitetaan Euroopan valvontaviran-
omaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd patoksen
N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission paitoksen 2009/77/EY kumoamisesta
annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 tarkoi-
tettua Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaista.

2b§

Rahastoyhtioon ja siilytysyhteis66n sovelletaan timén lain ohella 2 a §:ssé tarkoitettu-
ja komission asetuksia sekd sijoitusrahastodirektiivissé tarkoitettuja Euroopan komis-
sion asetuksella tai paitokselld annettuja teknisid standardeja.

3§




Sijoitusrahastotoimintaa saa harjoittaa vain rahastoyhtio ja sdilytysyhteisdtoimintaa
saa harjoittaa vain sdilytysyhteiso, joka on saanut toimiluvan tétd toimintaa varten.
Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion oikeudesta harjoittaa toimintaa Suomessa sééddetéén 1
§:n 4 momentissa ja kolmannen maan rahastoyhtion oikeudesta harjoittaa toimintaa
Suomessa sdddetddn 1 §:n 5 momentissa.

3a§

Erikoissijoitusrahastoon sovelletaan, miti 5, 6, 19, 20, 22, 24-26, 26 b, 27-29, 29 a, 29
b, 30, 31, 33, 34, 34 d, 36, 39, 40, 41, 42, 43, 45, 46, 47, 48, 49, 50, 53, 55, 57, 57 ¢,
58, 60, 61, 62, 64-67, 11 luvussa, 89, 91-94, 96-98, 98 a §:ss4, 15 luvussa, 17 luvussa,
116, 118-123, 126, 135-137, 139, 140, 145 ja 146 §:ssd sdddetddn sijoitusrahastosta.
Lain 16 luvun sid@nnoksid sovelletaan soveltuvin osin erikoissijoitusrahastojen sulau-
tumiseen.

48

Finanssivalvonta valvoo tdmén lain noudattamista siten kuin téssé laissa ja Finanssi-
valvonnasta annetussa laissa (878/2008) siddetédn ja toimii sijoitusrahastodirektiivissi
tarkoitettuna toimivaltaisena viranomaisena. T#ssé laissa oleva viittaus Rahoitustar-
kastukseen tarkoittaa viittausta Finanssivalvontaan.

DIR 97(1-2) art.

Finanssivalvonnalla on oikeus saada yhteissijoitusyritykseltd, ETA-rahastoyhtioltd ja
kolmannen maan rahastoyhtioltd valvonnan edellyttamiit tiedot seka jaljennokset val-
vonnan kannalta tarpeellisiksi katsomistaan asiakirjoista.

2 luku. Rahastoyhtion ja siilytysyhteison toimilupa

Rahastoyhtion toimilupa

Finanssivalvonnan on ilmoitettava toimilupa tiedoksi Euroopan arvopaperimarkkina-
viranomaiselle. Finanssivalvonnan oikeudesta ja velvollisuudesta luovuttaa tietoja
sdddetddn Finanssivalvonnasta annetun lain 71 §:ssé.

DIR 6(1), omnibus 11(2)

8a§

Rahastoyhtion toiminta on jérjestettdvi sen hallinnoimien sijoitusrahastojen ja erikois-
sijoitusrahastojen luonne huomioon ottaen luotettavalla tavalla. Rahastoyhticllé on ol-
tava toimintansa asianmukaiseen harjoittamiseen tarvittavat voimavarat, hallintome-
nettelyt ja valvontajirjestelmit. Rahastoyhtion toimenpiteistd mahdollisessa eturistirii-
tatilanteessa sdddetddn 26 §:ssi.

Finanssivalvonta antaa komission riskienhallintadirektiivin tdyt&nt66n panemiseksi
tarvittavat tarkemmat méardykset rahastoyhtion toiminnan jirjestdmisesta.

8b§
Rahastoyhtion on riittédvin toimenpitein pyrittivé estiméin vaikuttavassa asemassa
olevan ryhtyminen henkilSkohtaisiin liiketoimiin, jos siitd voi aiheutua eturistiriita sel-

laisen litketoimen tai palvelun kanssa, johon hén osallistuu asemansa vuoksi, I|os hi-
nelld on arvopaperimarkkinalaissa tarkoitettua sisépiirintietoa taikka jos hénelld on si-




joitusrahastoja tai erikoissijoitusrahastoja tai niiden lukuun toteutettuja liiketoimia
koskevia luottamuksellisia tietoja. Téllaisen tiedon luottamuksellisuus on pyrittdva
muutoinkin turvaamaan.

Vaikuttavassa asemassa olevalla tarkoitetaan:

1) rahastoyhtion hallituksen jdsentd, toimitusjohtajaa ja muuta ylimpéén johtoon kuu-
luvaa seki tyontekijad tai muuta luonnollista henkil6d, jonka tarjoamat palvelut ovat
rahastoyhtion valvonnassa tai joka osallistuu rahastoyhtién harjoittamaan sijoitusra-
hastotoimintaan; ja )
2) luonnollista henkild4, joka osallistuu rahastoyhtion ulkoistaman sijoitusrahastotoi-
mintaan kuuluvan palvelun tarjoamiseen.

Edelld 1 momentissa tarkoitettuja liiketoimia koskee soveltuvin osin, mité sijoituspal-
veluyrityksistd annetun lain 34 §:n 3 momentissa sdddetddn.

Finanssivalvonta antaa komission riskienhallintadirektiivin tiytant6n panemiseksi
tarvittavat tarkemmat mésrdykset henkilokohtaisista liiketoimista.

8c§

Rahastoyhtitn on siilytettivi tiedot jokaisesta liiketoimesta, jossa sijoitusrahasto tai
erikoissijoitusrahasto on osallisena, vihintién viiden vuoden ajan. Edelld 5 §:n 2 mo-
mentissa tarkoitettuun toimintaan kuuluvien liiketoimia ja palveluja koskevien tietojen
sdilyttdmisestd sdddetddn sijoituspalveluyrityksistd annetun lain 36 §:ss.

Finanssivalvonta antaa komission riskienhallintadirektiivin tdytant56n panemiseksi
tarvittavat tarkemmat médraykset tietojen sdilyttdmisesté.

16 §

Jokaisen, joka aikoo suoraan tai vilillisesti hankkia rahastoyhtion osakkeita, on ilmoi-
tettava siitéd etukéteen Finanssivalvonnalle, jos:

1) hiinen omistuksensa hankinnan johdosta olisi véhintén 10 prosenttia rahastoyhtion
osakepddomasta;

2) hinen omistuksensa olisi niin suuri, etti se vastaisi vahintién 10:td prosenttia kaik-
kien osakkeiden tuottamasta didniméadrasté; tai

3) hinen omistuksensa muutoin oikeuttaisi kdyttiméin 2 kohdassa tarkoitettuun omis-
tukseen rinnastettavaa tai muuten merkittiviid vaikutusvaltaa rahastoyhtion hallinnos-
sa.

Jos 1 momentissa tarkoitettua omistusta aiotaan lisiti siten, ettd omistus hankinnan
johdosta olisi vdhintdin 20, 30 tai 50 prosenttia rahastoyhtion osakepddomasta tai
omistus vastaisi samansuuruista osuutta kaikkien osakkeiden tuottamasta d&nimaérasta
tai rahastoyhtiosti tulisi tytéryritys, myds téstd hankinnasta on ilmoitettava etukéteen
Finanssivalvonnalle.

Laskettaessa 1 ja 2 momentissa tarkoitettua omistusosuutta ja #éiniosuutta sovelletaan,
mitd arvopaperimarkkinalain 1 luvun 5 §:ssd sekd 2 luvun 9 §:n 1 ja 2 momentissa
sdddetddn. TAtd momenttia sovellettaessa ei oteta huomioon osakkeita, jotka ilmoitus-
velvollinen on enintééin vuoden ajaksi hankkinut jirjestiménsd arvopapereiden liik-
keeseenlaskun yhteydessi tai markkinatakauksen nojalla ja joiden nojalla ilmoitusvel-
vollisella ei ole oikeutta kéyttis yhteisdssd dénivaltaa eikd muuten vaikuttaa yhteison
johdon toimintaan.



Edelld 1 tai 2 momentissa tarkoitettu ilmoitus on tehtévi my®s, jos omistettujen osak-
keiden méira laskee jonkin 1 tai 2 momentissa sééidetyn omistusrajan alapuolelle tai
rahastoyhtio lakkaa olemasta ilmoitusvelvollisen tytdryritys.

Rahastoyhtion ja sen omistusyhteisén on ilmoitettava Finanssivalvonnalle véhintidan
kerran vuodessa 1 ja 2 momentissa tarkoitettujen omistusosuuksien omistajat ja omis-
tusten suuruudet seké ilmoitettava viivytyksetti tietoonsa tulleet omistusosuuksien
muutokset.

Edelli téssd pykélédssa tarkoitettuihin ilmoituksiin liitettdvisti tiedoista séddetédén val-
tioneuvoston asetuksella.

Mitd 1-6 momentissa sdddetddn, koskee vastaavasti sdilytysyhteisén osakkeiden han-
kintaa ja luovutusta.

17 §

Finanssivalvonnan oikeudesta kieltéd 16 §:ssé tarkoitettu omistusosuuden hankinta
sééidetddn Finanssivalvonnasta annetun lain 32 a §:ssd ja kieltopadtoksen antamista
koskevasta menettelystd mainitun lain 32 b §:ssi.

Ilmoitusvelvollinen ei saa hankkia 16 §:ssé tarkoitettuja osakkeita ennen kuin Finans-
sivalvonta on tehnyt 1 momentissa tarkoitetun pastéksen tai pastoksen tekemiselle Fi-
nanssivalvonnasta annetun lain 32 b §:ssd sdédetty médrdaika on paéttynyt, jollei asian
késittelyssd toisin maariti.

2 a luku. Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikkeen perustaminen ja palvelu-
jen tarjoaminen Suomeen

Sivuliikkeen perustaminen

18a§.

Ulkomainen ETA-rahastoyhti$ voi perustaa sivuliikkeen Suomeen sen jilkeen, kun
sen kotivaltion toimivaltainen viranomainen on ilmoittanut sivuliikkeen perustamises-
ta Finanssivalvonnalle. Ilmoituksessa on oltava seuraavat tiedot ja selvitykset:

1) sivuliikkeen toimintasuunnitelma, joka siséltid tiedot siitd, mitd toimintaa ja miten
rahastoyhtio aikoo harjoittaa Suomessa, tiedot sivuliikkeen hallintorakenteesta sekd
kuvauksen riskienhallintamenetelmisté ja kuvauksen 18 h §:ssi tarkoitetuista toimen-
piteistd, menettelyistd ja jarjestelyisti;

2) sivuliikkeen osoite, josta asiakirjoja on mahdollista saada;

3) tiedot sivuliikkeen toiminnasta vastuussa olevista henkildisti; sekd

4) tiedot sivuliikkeen sijoittajien suojaksi tarkoitetusta suojajarjestelmésti tai sen puut-
tumisesta.

DIR 17(2), 17(3) ensimmaéinen alakohta, 15 art.

Jos ulkomainen ETA-rahastoyhti6 aikoo hallinnoida sijoitusrahastoa Suomessa, 1
momentissa tarkoitetussa ilmoituksessa on oltava todistus siitd, ettd rahastoyhtiolld on
5 a §:44 vastaava toimilupa, kuvaus rahastoyhtion toimiluvan laajuudesta ja tiedot niita
sijoitusrahastotyyppejd koskevista rajoituksista, joiden hallinnointiin rahastoyhtiolla
on toimilupa.

DIR 17(3) kolmas alakohta




ETA-rahastoyhti6n on sivuliikkeen toiminnassa noudatettava 8 a §:n vaatimusta toi-
minnan edellyttdmistd voimavaroista ja 26 §:n 1 ja 2 momentin sdé@nnoksié.
DIR 17(4)

Sivuliike saa aloittaa toimintansa viimeistiin kahden kuukauden kuluttua siitd, kun
Finanssivalvonta sai 1 momentissa tarkoitetut tiedot. Finanssivalvonnan on kahden
kuukauden kuluessa ilmoituksen vastaanottamisesta ilmoitettava valvontaa varten si-
vuliikkeeltd vaadittavista tiedoista.

DIR 17(6-7), 21(1, 2) art.

vrt. Ulk Sipal. 4 §

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtién on ilmoitettava Finanssivalvonnalle kirjallisesti 1
momentin 1-3 kohdassa tarkoitettuihin tietoihin tulevista muutoksista viimeistddn

kuukautta ennen niiden voimaantuloa.
DIR 17(8)

Jos 2 momentin mukaan ilmoitetut tiedot muuttuvat, ulkomainen ETA-rahastoyhtio
saa harjoittaa toimintaa Suomessa sivuliikkeest kisin edellyttiden, ettd Finanssival-
vonta saa ETA-rahastoyhtion kotivaltion toimivaltaiselta viranomaiselta ilmoituksen
muutoksista ja 2 momentissa tarkoitettua todistusta koskevat péivitetyt tiedot.

DIR 17(9) art. toinen alakohta

Palvelujen tarjoaminen sivuliiketti perustamatta

18b§. :
Ulkomaisella ETA-rahastoyhti6lld on oikeus harjoittaa toimintaa Suomessa perusta-
matta tytdryritystd tai sivuliiketts (rajat ylittdva toiminta).

Ennen ulkomaisen ETA-rahastoyhtion toiminnan aloittamista Suomessa Finanssival-
vonnan on saatava ulkomaisen ETA-rahastoyhtion kotivaltion toimivaltaiselta viran-
omaiselta palvelujen tarjoamista koskeva ilmoitus. Ilmoituksessa on oltava ulkomai-
sen ETA-rahastoyhtion toimintasuunnitelma, joka siséltidd tiedot siitd, mitd toimintaa
ja miten rahastoyhtié aikoo harjoittaa Suomessa, sekd kuvaus rahastoyhtién riskienhal-
lintamenetelmisti ja kuvaus 18 h §:ssi tarkoitetuista toimenpiteistd, menettelyistd ja
jérjestelyistd. Liséksi ilmoituksessa on oltava tiedot sijoittajien suojaksi tarkoitetusta

su(ﬂaj drjestelmésti tai sen aJzuuttumisesta.
DIR 18(1) ja (2) toinen alakohta

Jos ulkomainen ETA-rahastoyhtié aikoo hallinnoida sijoitusrahastoa Suomessa, 2
momentissa tarkoitetussa ilmoituksessa on oltava todistus siitd ettd rahastoyhtiolld on
5 a §:44 vastaava toimilupa, kuvaus rahastoyhtion toimiluvan laajuudesta ja tiedot niitd
sijortusrahastotyyppejd koskevista rajoituksista, joiden hallinnointiin rahastoyhtiolla
on toimilupa.

DIR 18(2) kolmas alakohta

Ulkomainen ETA-rahastoyhti6 voi 2 ja 3 momentissa tarkoitetun ilmoituksen jélkeen
aloittaa palvelujen tarjoamisen Suomessa. Sijoitusrahaston perustamisesta Suomeen
sdddetddn 2 a luvussa.
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Ulkomaisen ETA-rahastoyhtin on ilmoitettava kirjallisesti etukéteen Finanssivalvon-
nalle 2 momentissa mainittuihin tietoihin tulevista muutoksista ennen muutosten voi-
maantuloa.

DIR 18(4) art.

Jos 3 momentin mukaan ilmoitetut tiedot muuttuvat, ulkomainen ETA-rahastoyhtid
saa harjoittaa 1 momentin mukaisesti toimintaa Suomessa edellyttéen, ettd Finanssi-
valvonta saa ETA-rahastoyhtion kotivaltion toimivaltaiselta viranomaiselta ilmoituk-
sen muutoksista ja 3 momentissa tarkoitettua todistusta koskevat paivitetyt tiedot.

Jos ulkomainen ETA-rahastoyhtio aikoo ainoastaan markkinoida sijoitusrahaston ra-
hasto-osuuksia Suomessa, niiden markkinointiin sovelletaan, mit4 128 §:ssd sdade-
taén.

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sijoitusrahastodirektiivin soveltamisalaan kuulumat-
toman yhteissijoitusyritysten rahasto-osuuksien markkinointiin Suomessa sovelletaan,
mitd 129 ja 130 §:ssd saddetédsn.

2 b luku. Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion hallinnoiman sijoitusrahaston perus-
taminen Suomeen

18c§

Finanssivalvonta myontds hakemuksesta ulkomaiselle ETA-rahastoyhti6lle luvan pe-
rustaa sijoitusrahaston Suomeen. Luvan saamisen edellytyksend on, ettd Finanssival-
vonta hyvéikslyy sijoitusrahaston sdénnot ja niiden muutokset siten, kuin 7 luvussa séi-
detéén, ja séilytysyhteison valinnan. Lupahakemuksessa on liséksi oltava

1) selvitys siité, eitéd hakijalla on kotivaltiossaan lupa hallinnoida sijoitusrahastoja ja
lupa markkinoida niiden rahasto-osuuksia kotivaltiossaan;

2) ilmoitus perustettavan sijoitusrahaston séilytysyhteisén 9 d §:ssé tarkoitetuista vas-
tuuhenkilsisté;

3) rahastoyhtion ja sdilytysyhteison vilinen 34 ¢ §:n 1 momentissa tarkoitettu sopi-
mus; ja

4) tiedot sijoitusten hoitoon ja hallinnoimiseen liittyvien tehtévien ulkoistamista kos-
kevista jarjestelyist.

DIR 5(1 -5'3

20(1) art.

Edelld 1 momentissa tarkoitetussa hakemuksessa voidaan viitata toimitettuihin tietoi-
Em, jos ulkomainen ETA-rahastoyhtié jo hoitaa Suomessa samantyyppisié sijoitusra-
astoja.

Finanssivalvonnalla on oikeus pyytd4 sen valvontavastuuila olevien sdénndsten nou-
dattamisen varmistamiseksi ulkomaisen ETA-rahastoyhtion kotivaltion toimivaltaisilta
viranomaisilta tarpeellisia selvennyksi ja tietoja 1 momentin 3 ja 4 kohdassa ja 2
momentissa tarkoitetuista asiakirjoista sekd 18 a §:n 2 momentissa ja 18 b §:n 3 mo-
mentissa tarkoitetun todistuksen perusteella siitd, kuuluuko sentifyppine.n sijoitusra-

hasto, jolle lupaa haetaan, ulkomaisen ET A-rahastoyhtion toimiluvan piiriin.
DIR 20(1-2) art.

18d§
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Finanssivalvonnan on hylittivi ulkomaisen ETA-rahastoyhtion 18 ¢ §:n 1 momentissa
tarkoitettu hakemus, jos

1) yhti6 ei noudata Finanssivalvonnan valvontavastuulle 18 i §:n mukaan kuuluvia
sadnnoksid ja madrayksid;

2) yhtislli ei ole kotivaltionsa toimivaltaisten viranomaisten antamaa lupaa hoitaa sen-
tyyppistd sijoitusrahastoa, jolle lupaa haetaan; tai

3) yhti6 ei ole toimittanut 18 ¢ §:n 1 momentin 3 ja 4 kohdassa tarkoitettuja asiakirjo-
ja.

Ennen kuin Finanssivalvonta voi hyléta hakemuksen, sen on kuultava ETA-
rahastoyhtién kotivaltion toimivaltaisia viranomaisia.
DIR 20(3) art.

18e§

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtién sijoitusrahaston perustamista koskeva hakemus on
ratkaistava kahden kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta tai, jos hake-
mus on ollut puutteellinen, siit4 kun hakija on antanut asian ratkaisemista varten tar-
vittavat asiakirjat.

DIR 5(4) toinen kohta

18§
Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on ilmoitettava Finanssivalvonnalle 18 ¢ §:n 1 mo-
mentin 3 ja 4 kohdassa tarkoitettuihin asiakirjoihin jélkikéteen tehdyisté olennaisista

muutoksista.
DIR 20(4) art.

Edelld 18 ¢ §:n 1 momentissa tarkoitetun sijoitusrahaston ulkomaista ETA-
rahastoyhtioti tai siilytysyhteisod ei saa vaihtaa eiké sijoitusrahaston sdint6jd muuttaa

ilman Finanssivalvonnan hyvéksymisté.
DIR 5(6) art.

18¢ §

Finanssivalvonnan internetsivuilla on pidettiva saatavilla sijoitusrahastodirektiivin
taytintd6n panemiseksi annetut lait, asetukset ja hallinnolliset médraykset, jotka kos-
kevat si]joitusrahaston perustamista ja toimintaa, vahintdin yhdelld kansainvéliselld ra-
hoitusalalla yleisesti kdytetylld kielella.

DIR 5(7) art.

18h §

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtién on timin lain ja sen nojalla annettujen sdénndsten ja
médrdysten mukaisesti toteutettava 128 a §:ssé tarkoitetut toimenpiteet ja otettava
kdyttoon asianmukaiset menettelyt varmistaakseen, etté ne késittelevit asianmukaises-
ti sijoittajien tekemid valituksia, ja ettd sijoittajat voivat kayttéd tdysimaardisesti oike-
uksiaan. Sijoittajien on ndiden toimenpiteiden perusteella voitava tehdd valituksensa
suomen tai ruotsin kielella.

Lis#ksi ulkomaisen ETA-rahastoyhtién on otettava kdyttoon asianmukaiset menettelyt

ja jérjestelyt tietojen asettamiseksi saataville yleison tai Finanssivalvonnan pyynndsta.
DIR 15 art.
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Suomessa sijoitusrahastoa hallinnoivaan ulkomaiseen ETA-rahastoyhtiéén sovel-
lettavat sddnnokset

18i §

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtién on noudatettava tiiti lakia ja sen nojalla annettuja
sddnnoksid ja méardyksid Suomessa hallinnoimansa sijoitusrahaston

1) sdéntdjen vahvistamiseen;

2) osuuksien liikkeeseenlaskuun ja lunastamiseen; ) i

3) siIi oituspolitiikkaan ja -rajoituksiin, mukaan lukien kokonaisriskin ja vipuvaikutuk-
sen laskeminen; )

4) lainaksioton, lainaksiannon ja ilman katetta tapahtuvan myynnin rajoittamiseen;

5) varojen arvonmaéiritykseen ja tilinpitoon;

6) liikkkeeseenlasku- ja lunastushinnan laskemiseen sek virheisiin, joita tehdé#n varo-
jen nettoarvon ja siihen liittyvén sijoittajien korvauksen laskemisessa;

7) tuottojen jakamiseen ja uudelleen sijoittamiseen; )

8) tietojen ilmoittamista ja raportointia koskeviin vaatimuksiin, mukaan lukien rahas-
toesite, avaintietoesite ja mairiaikaiskatsaukset;

9) markkinoimiseksi tehtyihin jarjestelyihin;

10) osuudenomistajasuhteisiin;

11) sulautumiseen ja uudelleenjérjestelyihin;

12) purkamiseen ja selvitysmenettelyyn;

13) osuudenomistajarekisterin sisaltoon; .

14) osuudenomistajien dénioikeuksien ja osuudenomistajien 1-13 kohtiin liittyvien
muiden oikeuksien kdyttoon.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun sijoitusrahaston lupa- ja valvontamaksuihin sovelle-
taan, mitd Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetussa laissa (879/2008) sisde-
tdén.

DIR 19(3) art.

HUOM. 74 art.

DIR 19(5); perusteluihin

DIR 19(6) art.; perusteluihin

DIR 19(7) art. vastaava sddnnos 20 lukuun.
DIR 19(8); Suomessa ei lisdvaatimuksia

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion toiminnan rajoittaminen ja kieltiminen

18 §.

J osJ glkomainen ETA-rahastoyhtio, jolla on Suomessa sivuliike tai joka tarjoaa palve-
luja Suomeen sivuliikettd perustamatta, ei noudata titd lakia tai sen nojalla annettuja
sddnnoksid tai madrayksis, kyseiseen ETA-rahastoyhtioon sovelletaan, mitd F inanssi-
valvonnasta annetun lain 61 §:ssi sédddetdén. Jos ul}lliomainen ETA-rahastoyhti6 hal-
linnoi Suomessa sijoitusrahastoa, Finanssivalvonta voi vaatia mainitun lain 61 §:n 3 ja
6 momentissa tarkoitetussa tilanteessa rahastoyhtiéta lopettamaan kKseisen sijoitusra-
haston hallinnoimisen. Finanssivalvonnan on ilmoitettava edelli tarkoitetut toimenpi-

teet tiedoksi Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja komissiolle.
DIR 21(3-5,9), omnibus 11(11) ¢

Jos Finanssivalvonta katsoo 1 momentissa mainitun lain 61 §:n 3 momentissa tarkoite-
tut ulkomaisen ETA-rahastoyhti6n kotivaltion toimivaltaisen viranomaisen toimenpi-
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teet riittiméttomiksi, se voi 1 momentissa tarkoitettujen toimenpiteiden toteuttamisen

sijasta ilmoittaa asiasta Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
omnibus 11(11)a)

Finanssivalvonta voi ennen 1 tai 2 momentissa tarkoitettujen toimenpiteiden toteutta-
mista kieltdd timén lain vastaisen toiminnan, jos kielto on asian kiireellisyyden vuoksi
vilttimiton sijoittajien tai niiden henkildiden etujen suojaamiseksi, joille palvelua on
tarjottu. Finanssivalvonnan on ilmoitettava tillaisista toimenpiteistd mahdollisimman
nopeasti komissiolle, Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja ulkomaisen

ET A-rahastoyhtion kotivaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.

DIR 21(7); omnibus 11(11)b)

Finanssivalvonnan on ilmoitettava 1 momentin nojalla toteutetut toimenpiteet tiedoksi

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja Euroopan yhteisdjen komissiolle.
DIR 21(9) omnibus 11(11)c)

2 ¢ luku. Kolmannen maan rahastoyhtion sivuliikkeen perustaminen ja palvelu-
jen tarjoaminen Suomeen

Sivuliikkeen perustaminen

18k §.

Kolmannen maan rahastoyhtién on haettava Finanssivalvonnalta toimilupa Suomeen
perustettavalle sivuliikkeelle. Hakemuksesta on pyydettévé lausunto korvausrahastol-
ta, jos sivuliikkeen tarkoituksena on harjoittaa 5 §:n 2 momentissa tarkoitettua toimin-
taa.

Hakemukseen on liitettévi tarpeelliset selvitykset kolmannen maan rahastoyhtion:
1) omistuksesta

2) Lohdon ammattitaidosta ja luotettavuudesta;

3) hallinnosta ja sisdisestd valvonnasta;

4) riskien hallinnasta;

5) vakavaraisuudesta, maksuvalmiudesta ja niiden hallinnasta; sekd

6) rahastoyhtion kotimaan lainsdédénndstd ja finanssivalvonnasta.

Hakemukseen on liitettiva liséksi tarpeelliset selvitykset sivuliikkeen hallinnon ja
toiminnan jdrjestdmisestd, mukaan ll?i(ien asiakkaiden tunnistamiseksi ja rahanpesun
ja terrorismin ehk#isemiseksi noudatetut menettelytavat, sekd sivuliikkeen johdon
ammattitaidosta ja luotettavuudesta.

Saannokset hakemuksessa ilmoitettavista yhteystiedoista sekd tarkemmat séénnokset
hakemukseen liitettivistd selvityksistd annetaan valtiovarainministerién asetuksella.

Kolmannen maan rahastoyhtién rahasto-osuuksien markkinoinnin aloittamiseen ja lo-
pettamiseen sovelletaan liséksi, mitd 129 ja 130 §:ssé sdddetdén.

1818§.
Finanssivalvonnan on mydnnettévd toimilupa kolmannen maan rahastoyhtion sivu-
liikkeelle, jos
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1) rahastoyhtion toiminta ei olennaisesti eroa suomalaiselle rahastoyhtivlle sallitusta
toiminnasta;

2) rahastoyhtioon sen kotivaltion lainsdidinnén mukaan sovelletaan kansainvélisesti
hyviksyttyjd suosituksia finanssivalvonnasta ja rahoitusjérjestelmén rikollisen hyvak-
sikdyton estdmisesti;

3) rahastoyhtion vakavaraisuus, suuret asiakasriskit, maksuvalmius, sisdinen valvonta,
riskienhallintajérjestelmit sekd omistajien ja johdon sopivuus ja luotettavuus eivét
olennaisesti poikkea tdmén lain vaatimuksista,

4) rahastoyhtittd muutoinkin valvotaan sen kotivaltiossa riittdvin tehokkaasti;

5) sivuliikkeen hallinto on jérjestetty terveiden ja varovaisten liiketoimintaperiaattei-
den mukaisesti; ja

6) sivuliikkeen johtaja tiyttdd S e §:ssd sdddetyt vaatimukset.

Jos sivuliikkeen tarkoituksena on harjoittaa 5 §:n 2 momentissa tarkoitettua toimintaa,

toimilupaa myOnnettiessi on arvioitava sité, vastaako sivuliikkeen kotivaltion sijoitta-

jien korvausjérjestelmé korvausrahaston tarjoaman suojan tasoa ja laajuutta. Toimilu-

Eaa mydntidessddn Finanssivalvonta voi péittid sivuliikkeen jasenyydestd korvausra-
astossa.

Toimilupapéitokseen sovelletaan, mitd 5 b §:n 2 momentissa ja 5 d §:ssé sdddetdan.
Finanssivalvonnan on kymmenen tydp4ivén kuluessa toimilupahakemuksen vastaanot-
tamisesta ilmoitettava hakijalle 5 b §:n 2 momentissa tarkoitetuista maéréajoista ja va-
litusmahdollisuudesta.

Sivuliikkeen toimilupa oikeuttaa harjoittamaan toimintaa yhdessi tai useammassa
toimipaikassa.

Toiminnan rajoittaminen ja toimiluvan peruuttaminen

18 m §. Kolmannen maan rahastoyhtion sivuliikkeen toimiluvan mukaisen toiminnan
rajoittamisesta ja toimiluvan peruuttamisesta siddetisn Finanssivalvonnasta annetun

lain 26 ja 27 §:ssé. Finanssivalvonnan on lisiksi viipymiéttd peruutettava sivuliikkeen
toimilupa, kun kolmannen maan rahastoyhtién Kotivaltion toimivaltainen viranomai-

nen on peruuttanut rahastoyhtion toimiluvan.

18 n §.

Kolmannen maan rahastoyhtion sivuliikkeen toiminta on vilittdmésti lopetettava, kun
Finanssivalvonta on peruuttanut sen toimiluvan. Mitd muualla laissa séddetéén sivu-
liikkkeen valvonnasta, sovelletaan sivuliikkeen valvontaan sen lopetettua toimintansa,
kunnes 2 momentissa tarkoitettu ilmoitus on tehty sekd rahastoyhtion velvoitteet sivu-
liikkeen asiakkaille on téytetty.

Kolmannen maan rahastoyhtion on viivytyksettd sen sivuliikkeen toiminnan lopetta-
misen jédlkeen ilmoitettava sivuliikkeen asiakkaille, miten sivuliikkeen velvoitteet asi-
akkaille tdytetddn. Finanssivalvonta antaa tarvittaessa tarkemmat méaraykset tdssé
momentissa tarkoitetusta menettelysti.

Mité toiminnan lopettamisen osalta 1 momentissa saddetdan sivuliikkeen valvonnasta
ja 2 momentissa kolmannen maan rahastoyhtin ilmoitusvelvollisuudesta seké, mitd 2
momentissa sdédetdén Finanssivalvonnan toimivallasta antaa tarkempia maarayksié,
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sovelletaan rajoitettaessa 18 m §:ssé tai Finanssivalvonnasta annetun lain 27 §:ssé tar-
koitetulla tavalla sivuliikkeen toimintaa.

Palvelujen tarjoaminen tytiryritystd tai sivuliiketti perustamatta

180 §.

Jos kolmannen maan rahastoyhtié aikoo harjoittaa 5 §:n 2 momentissa tarkoitettuja
toimintaa Suomessa perustamatta sivuliikettd tai tytdryritysté, rahastoyhtion on haetta-
va siihen lupa Finanssivalvonnalta. Ennen luvan myéntdmisti rahastoyhtion kotivalti-
on toimivaltaisen valvontaviranomaisen ja Finanssivalvonnan vélilla tulee olla allekir-
joitettu kolmannen maan rahastoyhtién valvontaa koskeva Finanssivalvonnasta anne-
tun lain 66 §:ssi tarkoitettu valvontapdytikirja. Luvan myontdmisestd on muutoin
voimassa, mitd 18 1 §:n 1 momentin 1 — 4 kohdassa ja 2 momentissa séddetédn toimi-
luvan myontédmisesta.

Kolmannen maan rahastoyhtion rahasto-osuuksien markkinoinnin aloittamiseen ja lo-
pettamiseen sovelletaan lisdksi, mitd 129 ja 130 §:ssé sdddetdén.

Luvan peruuttamisesta seké luvan mukaisen toiminnan ja markkinoinnin kieltdmisestd
ja rajoittamisesta on voimassa, mitd 18 m §:ssi ja Finanssivalvonnasta annetun lain 26
ja 27 §:ssd sdddetddn toimiluvasta.

4 luku. Rahastoyhtion toiminta ja tehtiviit

23§

Rahastoyhtid, jolla on toimilupa sijoitusrahastojen hallinnoimiseen, voi perustaa yh-
den tai useamman sijoitusrahaston ETA-valtioon ja yhden tai useamman erikoissijoi-
tusraﬁaston. Rahastoyhtiot eiviit saa perustaa yhteistd sijoitusrahastoa tai erikoissijoi-
tusrahastoa.

26§

Rahastoyhtion on harjoitettava sijoitusrahastotoimintaa huolellisesti, itsendisesti ja,
asiantuntevasti sijoitusrahaston ja sen rahasto-osuudenomistajien etujen mukaisesti.
Rahastoyhtion on toiminnassaan kohdeltava rahasto-osuudenomistajia yhdenvertaises-

DIR 14(1)(a)(b)(e) art.

Rahastoyhtidn on sijoitusrahastotoiminnassaan ja liiketoimintansa rakenteita jérjesti-
essddn pyrittdva vilttimiin eturistiriitatilanteita ja niiden syntyessd varmistettava, etti
rahastoyhtion hallinnoimia sijoitusrahastoja, niiden rahasto-osuudenomistajia ja rahas-
toyhtién muita asiakkaita kohdellaan tasapuolisesti.

DIR 12(1) toisen alakohdan (b) ja 14(1)(d) art.

Finanssivalvonta antaa komission riskienhallintadirektiivin tdytdnto6n panemiseksi
tarvittavat tarkemmat mésrdykset siitd, miten toimitaan sijoitusrahaston etujen hffvéik-
si, periaatteista, joilla varmistetaan, ettd rahastoyhtiét kayttavit asianmukaisesti liike-
toimintansa asianmukaiseen harjoittamiseen tarvittavia voimavaroja ja menettelytapo-
ja, médraykset, joilla tismennetéin eturistiriitojen rajoittamiseen hittyvié rakenteita ja
orlg(ap_isaatioyaatimuksia, sekd masraykset toimenpiteistd eturistiriitojen tunnistami-
seksi ja ehkiisemiseksi ja perusteista eturistiriitojen maérittelemiseksi.
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DIR 12(3) art., 12(1) toisen alakohdan (b) alakohta seki 14(2)
KOM DIR 2010/43/EU 3, 17-29 art.

Sijoitusrahaston rahastoesitteessd on mainittava, milti osin rahastoyhtio kéyttéa toi-
minnassaan asiamiesti.

S luku. Siilytysyhteisén toiminta ja tehtivit

Sijoitusrahaston sdilytysyhteisénd voi toimia vain 9 §:ssi tarkoitettu séilytysyhteiso tai
11 §:ssé tarkoitettu yhteiso.
DIR 23(1) art.

34c¢§

Séilytysyhteison on tehtévi sijoitusrahastoa Suomessa hallinnoivan ulkomaisen ETA-
rahastoyhtion kanssa sopimus, jossa méritelldzn se tietojen vaihto, joka on tarpeen,
jotta sdilytysyhteiso voi hoitaa sille 31 §:ssé ja muissa séilytysyhteiséon sovellettavis-
sa sadnnoksissd ja madrdyksissd médrityt tehtdvit. Sopimusta voidaan soveltaa useaan
ulkomaisen ETA-rahastoyhtion hallinnoimaan sijoitusrahastoon edellyttden, etté so-

%imuksessa luetellaan kaikki sen soveltamisalaan kuuluvat sijoitusrahastot.
IR 23(5) art, KOM DIR 2010/43/EU 36 art.

Finanssivalvonta antaa komission riskienhallintadirektiivin taytdnt66n panemiseksi

tarvittavat tarkemmat méaraykset toimenpiteist, joita sdilytysyhteisén on toteutettava

téyttddkseen velvollisuudet, joita silld on ulkomaisen ET A-rahastoyhtion hallinnoiman

1sijoitusrahaston osalta, sekd méadrdykset 1 momentissa tarkoitetun sopimuksen sisél-
Osta.

DIR 23(6), KOM DIR 2010/43/EU 30-37 art.

34d§
Sdilytysyhteison on huolehdittava siité, ettd Finanssivalvonta saa pyynnosté sdily-
tysyhteisoltéd kaikki sijoitusrahaston valvonnan kannalta tarpeelliset tiedot, jotka sdily-

tysyhteisd on saanut tehtévidin hoitaessaan.
DIR 23(4) art.

7 luku. Sijoitusrahaston sdéinnét, niiden muuttaminen ja vahvistaminen

41§
Sijoitusrahaston sidénndissd on mainittava ainakin:

11) milloin ja missé sijoitusrahaston rahastoesite, avaintietoesite, puolivuotiskatsaus ja
95 §:ssd tarkoitetussa tapauksessa neljannesvuosikatsaus sekd sijoitusrahaston ja ra-
hastoyhtién vuosikertomus ovat yleison saatavilla;
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11 luku. Sijoitusrahastodirektiivissii tarkoitetun sijoitusrahaston varojen sijoittaminen

Finanssivalvonnan on toimitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
komissiolle Iuettelo 1 momentissa tarkoitetuista joukkovelkakirjalainoista sekéd niiden
liikkeeseenlaskijoista, joilla on lupa laskea liikkeeseen 1 momentissa mainitut ehdot
tayttévid velkakirjalainoja. Luetteﬁ)oon on liitettédva ilmoitus siitd, minkélaiset takauk-
set lainoille tarjotaan.

DIR 52(4) kolmas alakohta, omnibus 11(19)

80§

Rahastoyhti6 saa sijoittaa sijoitusrahaston varoja kaupankiynnisté vakioiduilla optioil-
la ja termiineilld annetun lain 1 luvun 2 §:ssé tarkoitettuihin vakioituihin johdannais-
sopimuksiin ja niihin arvopaperimarkkinalain 10 luvun 1 a §:n nojalla rinnastettaviin
johdannaissopimuksiin, mukaan luettuina vastaavat kteiselld selvitettéivét sopimukset,
sekd vakioimattomiin johdannaissopimuksiin edellyttéen, ett:

1) johdannaissopimuksen kohde-etuutena on 69, 71, 71 a tai 72 §:ssé tarkoitettu rahoi-
tusviline, johdannaissopimus, jonka kohde-etuutena on téssd pykéldssad mainittu rahoi-
tusviline tai kohde-etuus, rahoitusindeksi, korko, valuuttakurssi taikka valuutta, joka
vastaa sijoitusrahaston sijoitustoiminnalle sen sdinnissé asetettuja tavoitteita;

2) vakioimattoman johdannaissopimuksen vastapuoli on yhteisd, jonka toiminnan va-
kautta valvotaan Euroopan unionin lainsdidinnossd méériteltyjen perusteiden mukai-
sesti, tai yhteisd, johon sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia
sadntdj4, jotka vastaavat Euroopan unionin lainsédédéntod; ja

3) rahastoyhtio kykenee méérittimééin vakioimattomien johdannaissopimusten arvon

luotettavasti ja todennettavasti péivittiin, ja ne voidaan rahastoyhtion aloitteesta mil-

loin tahansa myyda, muuttaa rahaksi tai kattaa vastakkaisella toimella niiden kiypéén
arvoon.

Jos arvopaperiin tai rahamarkkinavilineeseen sisiltyy johdannaissopimus, se on otet-
tava huomioon 80 ja 80 b §:n ja tdmén pykélin vaatimuksia noudatettaessa.

80b§

Sijoitusrahaston johdannaissopimuksiin liittyvd kokonaisriski ei saa ylittaa sen kaikki-
en sijoitusten kokonaisnettoarvoa. Riskin laskennassa otetaan huomioon sijoitusrahas-
ton varojen nykyarvo, vastapuoliriski, markkinoiden tuleva kehitys ja sijoitusten ra-
haksi muuttamiseen tarvittava aika.

Rahastoyhtiolld on oltava kdytossién riskienhallintamenetelmit, joiden avulla se ky-
kenee jatkuvasti seuraamaan ja mittaamaan yksittéisen sijoituksen riskié ja sen vaiku-
tusta sijoitusrahaston sijoitusten kokonaisriskiin. Sen on sovellettava menettelyj, joil-
la voidaan arvioida tarkasti ja riippumattomasti vakioimattomien johdannaissopimus-
ten arvo.

DIR 51(1) ensimmadinen ja toinen alakohta.
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Rahastoyhtion on ilmoitettava Finanssivalvonnalle vuosittain kunkin hallinnoimansa
sijoitusrahaston sijoitustoiminnassa kiytettivien johdannaissopimusten lajit, niihin
litttyvit riskit, johdannaissopimusten riskien arviointiin kdytetyt menetelmét sekd
méardlliset rajat Finanssivalvonnan tarkemmin méaaraamélli tavalla. Ilmoitus on teh-
tdvd myos, jos edelld mainituissa tiedoissa tapahtuu merkittdvid muutoksia.

DIR 51(1) lJ(olmas alakohta

Finanssivalvonta antaa komission riskienhallintadirektiivin tdytdnto6n panemiseksi
tarvittavat tarkemmat médraykset perusteista riskienhallintamenettelyjen riittéinryden
arvioimiseksi ja vakioimattomien johdannaissopimusten arvonmaééritysmenettelyisté
sekd madrdykset 3 momentissa tarkoitettujen tietojen sisdlldsté ja tietojen toimittami-
sessa noudatettavasta menettelysti.

DIR 51(4) art. KOM DIR 2010/43/EU 38-45 art.

Vrt SipaL 35 §; sisiltdd tarkemmat mégrdykset riskienhallinnasta

12 luku. Erikoissijoitusrahaston sijoitustoiminta
(ei tarvetta muuttaa)

13 luku. Rahasto-osuuksien markkinoiminen ja rahastoyhtion tiedonantovelvolli-
suus

89§
Sijoitusrahaston rahasto-osuuksia markkinoitaessa on Finanssivalvonnan siti vaatiessa
kaytettdva suomen tai ruotsin kielti.

Sijoitusrahaston rahasto-osuuksia ei saa markkinoida antamalla totuudenvastaista tai
harhaanjohtavaa tietoa. Markkinoinnista on kiytéva ilmi sen kaupallinen tarkoitus.
Sellaisessa markkinoinnissa, jossa kehotetaan ostamaan sijoitusrahaston osuuksia, ja
joka sisiltéd erityisid tietoja sijoitusrahastosta, ei saa esittad viitteité, jotka ovat risti-
riidassa rahastoesitteen ja avaintietoesitteen siséltimien tietojen kanssa, tai jotka vi-
hentévit niiden merkitystd. Markkinointiaineistosta on kéytdva ilmi, missd ja milld
kielelld rahastoesite ja avaintietoesite ovat sijoittajien saatavilla tai kéytettavissa.
DIR 77 art., vanha DIR 35 art.

Vrt. AML 4:1.2 §

Jos sijoitusrahaston varojen nettoarvo todennik®éisesti vaihtelee huomattavasti sen si-
Joitusten koostqmuksqn tai niiden hoidossa kéytettdvien menetelmien Johdosta, sen ra-
hastoesitteessi ja tarvittaessa markkinointiaineistoissa on oltava maininta tésté erityis-
plrteestd.

DIR 70(3) art.; vanha 24 a(3) art. VMA rahastoesitteesti ja yksinkertaistetusta rahas-
toesitteestd 2 § 2 mom.
DIR 24a(4) on SRL:n 97.3 §:ssd

91

Edf§:lléi 76 §:n 2 momentissa tarkoitetun sijoitusrahaston rahastoesitteessé ja kaikessa
markkinointiaineistossa on selkeisti ilmoitettava siitd, ettd sijoitusrahaston varat voi-
daan sijoittaa yhden yksittdisen lainkohdassa tarkoitetun liikkeeseenlaskijan arvopape-
reihin. Rahastoesitteessd ja markkinointiaineistossa on lisiksi ilmoitettava ne valtiot,
paikalliset julkisyhteis6t tai luonteeltaan kansainviliset julkisyhteisot, joiden liikkee-
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seen laskemiin tai takaamiin arvopapereihin rahastoyhtion tarkoituksena on sijoittaa
tai se on sijoittanut enemmin kuin 35 sadasosaa sijoitusrahaston varoista.

92 § (4 mom. kumotaan)
DIR 70(1-2) art. vaatimukset 92 §:n 3 momentissa tarkoitettuun VMA:een.

93 §

R'ahas_toghtig'jn on kunkin hallinnoimansa sijoitusrahaston osalta laadittava lyhyt asia-
kirja, joka sisilti sijoittajalle annettavat avaintiedot (avaintietoesite). llmaisu ’sijoit-
tajalle annettavat avaintiedot’ on mainittava tissi asiakirjassa suomen tai ruotsin kie-

lelld taikka Finanssivalvonnan hyvaksymalld kielella.
DIR 78(1)

Avaintietoesitteessé on oltava asianmukaiset, sijoitusrahaston keskeisid ominaisuuksia
koskevat tiedot, jotta sijoittaja voi kohtuullisesti ymmértéd tarjottavan sijoitustuotteen
luonteen ja siihen liittyvit riskit voidakseen tehdé perusteltuja sijoituspadtoksia.

DIR 78(2)

Avaintietoesitteessi on oltava sijoitusrahastosta seuraavat keskeiset tiedot, joiden on
oltava sijoittajan ymmarrettdvissd ilman muita asiakirjoja:

1) sijoitusrahaston tunnistetiedot;

2) lyhyt kuvaus sijoitustavoitteista ja sijoituspolitiikasta;

3).aiklaisemman tuottokehityksen tai tarvittaessa odotettavissa olevan tuottokehityksen
esittely;

4; kulut ja liitdnndiset maksut; ja
5) sijoituksen riski-hyéityproﬁi[]i, mukaan lukien asianmukaiset ohjeet ja varoitukset
kyseiseen sijoitusrahastoon sijoittamiseen liittyvistd riskeista.

DIR 78(3)

Komission avaintietoasetuksessa siddetiin avaintietoesitetti koskevista vaatimuksista.

93a§

Avaintietoesitteessé on ilmoitettava, misté ja miten voi saada lisétietoja ehdotetusta si-
joituksesta, kuten ainakin mistd ja miten rahastoesite, vuosikertomus ja puolivuotis-
katsaus ovat pyydettiessé veloituksetta saatavilla, sekd kieli, jolla sijoittajat voivat

saada kyseiset tiedot.
DIR 78(4)

Avaintietoesite on kirjoitettava tiiviisti yleiskielelld. Se on laadittava yhteiseen, vertai-

lukelpoiseen muotoon muiden kuin ammattimaisten sijoittajien kannalta ymmérretta-

Kéilléi tavalla. Tietojen on oltava asiallisia ja selkeitd ja yhdenmukaisia rahastoesitteen
anssa.

DIR 78(5), 79(1)

Avaintietoesitettd on kiytettdvi sellaisenaan kaikissa ETA-valtioissa, joissa sijoitusra-

haston rahasto-osuuksia 127 §:ssi tarkoitetun ilmoituksen perusteella markkinoidaan.
DIR 78(6)

Komission avaintietoasetuksessa saddetéén avaintietoesitteessé ilmoitettavia tietoja
koskevista vaatimuksista.

97§




Rahastoyhtién on annettava asiakkaalle timin pyynndsté veloituksetta rahastoesite,
viimeisin sijoitusrahastoa koskeva vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus sekd mahdol-
linen puolivuotiskatsauksen jélkeen ilmestynyt erikoissijoitusrahaston neljinnes-
vuosikatsaus.

DIR 75(1) art.

Rahastoyhtion on huolehdittava, etti sijoitusrahaston viimeisin vuosikertomus, puoli-
vuotiskatsaus ja erikoissijoitusrahaston neljannesvuosikatsaus pidetiin yleisesti saata-
villa rahastoesitteessi ja avaintietoesitteessi ilmoitetulla tavalla. Asiakkaalle on timén
pyynndstd annettava veloituksetta vuosikertomus, puolivuotiskatsaus ja erikoissijoi-

tusrahaston neljannesvuosikatsaus kirjallisena.
DIR 75(3)

Rahastoyhtién on annettava veloituksetta asiakkaalle tdimén pyynndsti rahastoesite
kirjallisena. Rahastoyhtio voi antaa rahastoesitteen asiakkaalle pysyvilld tavalla tai in-
ternetsivujen vilitykselld.

DIR 75(2) art.

Komission avaintietoasetuksessa siédetizin tietojen antamisesta pysyvilla tavalla.

982§

Rahastoyhtion, joka myy sijoitusrahaston rahasto-osuuksia suoraan tai sen puolesta
toimivan luonnollisen henkilén tai oikeushenkildn vilitykselld rahastoyhtion vastuulla,
on annettava avaintietoesite sijoittajalle hyvissd ajoin ennen sijoitusrahaston rahasto-
osuuksien merkitsemisti.

Rahastoyhtion, jonka hallinnoiman sijoitusrahaston rahasto-osuuksia myydaén muulla
kuin 1 momentissa tarkoitetulla tavalfa, on kunkin sijoitusrahaston osalta annettava
avaintietoesite pyynndsti niille tahoille, jotka kayttavit rahasto-osuuksia oman rahoi-
tustuotteensa osana, ja vilittdjille, jotka myyvét kyseisen sijoitusrahaston osuuksia tai
tuotteita, joihin sisiltyy kyseiseen sijoitusrahastoon kohdistuva riski, tai jotka antavat
téllaisiin sijoituksiin tai tuotteisiin liittyvad neuvontaa.

Avaintietoesite on annettava sijoittajille veloituksetta.
DIR 80(1-3) art.

98 b §
Rahastoyhtion on annettava veloituksetta sijoittajalle timén py?'nnéstéi avaintietoesite
kirjallisena. Rahastoyhtit voi antaa avaintietoesitteen sijoittajalle pysyvélld tavalla tai

internetsivujen vilityksell4.
DIR 81(1)

Rahastoyhtion on pidettdvi ajan tasalla oleva avaintietoesite saatavilla rahastoyhtion
internet sivuilla.

Komission avaintietoasetuksessa siédetdén tietojen antamisesta pysyvilld tavalla.

98¢ §
Rahastoyhtién on toimitettava avaintictoesite ja sen muutokset vélittomaésti Finanssi-
valvonnalle tiedoksi.
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Avaintietoesite on pidettiva keskeisiltéd osiltaan ajan tasalla.
DIR 82 art.

15 luku. Sijoitusrahastotoiminnan luovuttaminen ja siilytysyhteison vaihtaminen

106 a §
Miti tassd luvussa saddetddn rahastoyhtiostd, sovelletaan ulkomaiseen ETA-
rahastoyhtioon, joka on saanut luvan sijoitusrahaston perustamiseen Suomeen.

16 luku. Sijoitusrahaston sulautuminen

Sulautumisen hyviksyminen, kun sulautuvan sijoitusrahaston kotivaltio on Suomi

107 §
Téssé luvussa sidddetidn sijoitusrahaston sulautumisesta, joka voi tapahtua 2 §:n 1
momentin 19 kohdan a tai b alakohdassa tarkoitetulla tavalla.

Sijoitusrahasto (sulautuva sijoitusrahasto) voi sulautua toisen sijoitusrahaston tai
muusta ETA-valtiosta kuin Suomesta olevan yhteissijoitusyrityksen (vastaanottava si-
joitusrahasto) kanssa. Sijoitusrahaston sulautuminen voi olla 2 §:n 1 momentin 20
kohdassa tarkoitettu rajat ylittdvi sulautuminen tai kotimainen sulautuminen.

Témén luvun sadnnoksid sovelletaan soveltuvin osin sijoitusrahaston sulautumiseen
toisen sijoitusrahaston kanssa, kun yhdenkéin sulautumiseen osallistuvan sijoitusra-
haston osuuksien markkinoinnista ei ole tehty 127 §:ssi tarkoitettua ilmoitusta.

lil“éissé@ luvussa yhteissijoitusyritykselld tarkoitetaan myos yhteissijoitusyrityksen alara-
astoja.
DIR 37, 38 art.

107 a §

IS)lf ﬁigugs(r??aston sulautuminen edellyttdd Finanssivalvonnan etukéteen antamaa lupaa.

Sulautuvaa sijoitusrahastoa hallinnoivan rahastoyhtion on toimitettava Finanssival-
vonnalle luvan saamiseksi seuraavat tiedot ja asiakirjat:

1) sulautumissuunnitelma, jonka sulautuvaa sijoitusrahastoa hallinnoiva rahastoyhtio
ja vastaanottava sijoitusrahasto ovat hyviksyneet;

2) rahastoesite ja avaintietoesite vastaanottavasta sijoitusrahastosta, jonka kotivaltio
on muu ETA-valtio kuin Suomi;

3) kunkin sulautuvan ja vastaanottavan sijoitusrahaston sdilytysyhteison 108 §:ssd tar-
koitettu ilmoitus tietojen tarkastamisesta ja jos vastaanottavan sijoitusrahaston kotival-
tio on muu ETA-valtio kuin Suomi asianomaisen sijoitusrahaston sdilytysyhteisdn 108
§:44 vastaava ilmoitus; ja

4) sulautuvan sijoitusrahaston ja vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-

osuudenomista[ulle annettavat tiedot sulautumisesta.
DIR 39(2) 1. alakohta
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Lupaa sulautumiselle on haettava kahden kuukauden kuluessa 2 momentin 1 kohdassa
tarkoitetun sulautumissuunnitelman hyviksymisesti silloin, kun sulautumiseen osallis-
tuvien sijoitusrahastojen kotivaltio on Suomi.

Edelld 2 momentissa tarkoitetut selvitykset on annettava suomen tai ruotsin kielelld Iia
muusta ETA-valtiosta kuin Suomesta olevan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion viralli-
sella kielell4 tai yhdelld sen virallisista kielistd taikka Finanssivalvonnan ja asianomai-

sen ETA-valtion toimivaltaisen viranomaisen hyvaksymalli kielella.
DIR 39(2) 2. alakohta

Jos Finanssivalvonta katsoo, ettei kaikkia luvan mydntdmiseksi tarvittavia 2 momen-
tissa tarkoitettuja selvityksii ole sille toimitettu, sen on vaadittava lisitietoja viimeis-
tddn kymmenen tySpéivén kuluttua sille toimitettujen selvitysten vastaanottamisesta.
DIR 39(5) 1. alakohta

107b §

Kun vastaanottavan sijoitusrahaston kotivaltio on muu ETA-valtio kuin Suomi Fi-
nanssivalvonnan on toimitettava kaikki tarvittavat 107 a §:n 2 momentissa tarkoitetut
selvitykset vélittomasti vastaanottavan sijoitusrahaston kotivaltion toimivaltaisille vi-
ranomaisille. Finanssivalvonnan on tarkasteltava aiotusta sulautumisesta aiheutuvia
vaikutuksia sulautuvan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille sen arvioimiseksi,

ovatko rahasto-osuudenomistajille annettavat tiedot sulautumisesta riittavit.
DIR 39(3) art. 1. alakohta

Finanssivalvonta voi tarvittaessa kirjallisesti vaatia, ettd sulautuvan sijoitusrahaston
rahasto-osuudenomistajille annettavia tietoja selvennetién.
DIR 39(3) art. 2. alakohta

107 ¢ §

Finanssivalvonnan on my6nnettidvi lupa aiotulle sulautumiselle kun

1) sulautuminen tiyttdd téssd pykildssi sdddetyn lisdksi 107 a, 107 b, 107 d, 108 ja
108 a §:ssd sdddetyt vaatimukset; )
2) vastaanottavan sijoitusrahaston on ilmoitettu markkinoivan rahasto-osuuksiaan kai-
kissa niissé ETA-valtioissa, joissa sulautuvan sijoitusrahaston rahastoyhtislld on lupa
hallinnoida sijoitusrahastoja tai joissa sen on 127 §:n mukaisesti ilmoitettu markkinoi-
van rahasto-osuuksiaan;

3) Finanssivalvonta pitd4 sulautuvan sijoitusrahaston osuudenomistajille sulautumises-
ta annettavia tietoja riittdving; ja

4) Finanssivalvonta on vakuuttunut siitd, ettd vastaanottavan sijoitusrahaston kotival-
tion toimivaltainen viranomainen piti4 vastaanottavan sijoitusrahaston osuudenomis-
tajille annettavia tietoja riittévini, kun

a) viimeksi mainittu viranomainen ei ole tehnyt Finanssivalvonnalle ilmoitusta siiti,
ettd se pitéd vastaanottavan sijoitusrahaston osuudenomistajille annettavia tietoja riit-
taméttdmind, 20 tyopdivan kuluessa siitd, kun Finanssivalvonta toimitti sille kaikki
tarvittavat selvityzset 107 b § 1 momentin mukaisesti; tai kun

b) viimeksi mainittu toimivaltainen viranomainen on edelld a kohdassa mainitussa
ajassa ensin ilmoittanut Finanssivalvonnalle pitivansd vastaanottavan sijoitusrahaston
osuudenomistajille annettavia tietoja riittiméattomind ja on sen jilkeen ilmoittanut pi-
tdvénsd muutettuja tietoja riittidvina.

DIR 39(3)(3. ja 4. alakohta), 39(4) art.
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Finanssivalvonnan on ilmoitettava sulautuvaa sijoitusrahastoa hallinnoivalle rahasto-
yhtiolle viimeistidin 20 tyopdivén kuluttua siitd, kun rahastoyhtio toimitti sille 107 a
§:ssi tarkoitetut luvan saamiseksi tarvittavat selvitykset, onko sulautumiselle myon-
netty lupa. Jos Finanssivalvonta ei ole saanut vastaanottavan sijoitusrahaston kotival-
tion toimivaltaiselta viranomaiselta 1 momentin 4 b alakohdassa tarkoitettua ilmoitus-
ta muutettujen tietojen riittdvyydests, sen on ilmoitettava rahastoyhtiélle, ettei lupaa
sulautumiselle voida mydnt4i ennen kuin se on saanut edelld tarkoitetulta viranomai-

selta ilmoituksen muutettujen tietojen riittdvyydestd.
DIR 39(5) 2. alakohta

Finanssivalvonnan on ilmoitettava pastoksestd4n vastaanottavan sijoitusrahaston koti-
valtion toimivaltaisille viranomaisille.
DIR 39(5) 3. alakohta

Finanssivalvonta voi antaa vastaanottavalle sijoitusrahastolle, jonka kotivaltio on
Suomi, luvan poiketa kuuden kuukauden ajan siitd, mitd 72 §:n 5 ja 6 momentissa, 73,
73 a, 75 ja 76 §:ssi safdetdsn edellyttien, ettd riskin hajauttamisen periaatteen noudat-
tamisesta huolehditaan.

DIR 39(6) art.]

107d §

Sulautuvaa sijoitusrahastoa hallinnoivan rahastoyhtion ja vastaanottavan sijoitusrahas-
ton on laadittava sulautumissuunnitelma, josta kdy ilmi seuraavat tiedot:

1) sulautumismenetelmi ja sulautumiseen osallistuvat sijoitusrahastot;

2) sulautumisen tausta ja syyt;

3) vaikutukset, joita su{autumisella arvioidaan olevan sulautuvan ja vastaanottavan si-
joitusrahaston osuudenomistajille;

4) hyviksytyt perusteet, joiden pohjalta mééritetdén varojen arvo ja tarvittaessa vas-
tuut pdivéni, jona lasketaan vaihtosuhde;

5) vaihtosuhteen laskentamenetelm4;

6) sulautumisen suunniteltu voimaantulopéiva;

7) varojen siirtoon ja osuuksien vaihtoon sovellettavat saannét; ja

8) 2 §:n 19 kohdan b kohdassa tarkoitetussa sulautumisessa muodostetun vastaanotta-
van sijoitusrahaston sdanndt tai sijoitusyhtidn perustamisasiakirjat.

Finanssivalvonta ei saa vaatia lisétietojen siséllyttdmistéd sulautumissuunnitelmaan.

Sulautuvan sijoitusrahaston rahastoyhti ja vastaanottava sijoitusrahasto voivat paattad
siséllyttéd sulautumissuunnitelmaan lisdksi muita kuin 1 momentissa tarkoitettuja tie-

toja.
D{R 40 art.

Sulautumisen ehdot, kun vastaanottavan sijoitusrahaston kotivaltio on Suomi

107 e§

Sijoitusrahastoon (vastaanottava sijoitusrahasto) voi sulautua muusta ET A-valtiosta
kuin Suomesta oleva yhteissijoitusyritys (sulautuva sijoitusrahasto) edellyttéien, ettd
sulautuvan sijoitusrahaston kotivaltion toimivaltaiset viranomaiset toimittavat Finans-
sivalvonnalle seuraavat tiedot ja asiakirjat aiotusta sulautumisesta:

1) sulautumissuunnitelma, jonka sulautuva sijoitusrahasto ja vastaanottavaa sijoitusra-
hastoa hallinnoiva rahastoyhti¢ ovat hyviksyneet;

2) rahastoesite ja avaintietoesite vastaanottavasta sijoitusrahastosta;
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3) vastaanottavan sijoitusrahaston sailytysyhteison ilmoitus 108 §:n mukaisesta tieto-
jen tarkastamisesta ja sulautuvan sijoitusrahaston sdilytysyhteison 108 §:ssi tarkoitet-
tua ilmoitusta vastaava ilmoitus; ja

4) sulautuvan sijoitusrahaston ja vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-
osuudenomistajille annettavat tiedot sulautumisesta.

DIR 38, 39(3) 1. alakohta

Finanssivalvonnan tulee saada edelld 1 momentissa tarkoitetut tiedot ja asiakirjat 107
a §:n 3 momentissa séddetylls kielells.

Finanssivalvonnan on tarkasteltava sulautumisesta aiheutuvia vaikutuksia vastaanotta-
van sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille sen arvioimiseksi, ovatko heille sulau-
tumisesta annettavat tiedot riittivit. Jos Finanssivalvonta pitéi tietoja riittiméattomind,
se voi 15 ty6péivén kuluessa 1 momentissa tarkoitettujen selvitysten vastaanottamises-
ta kirjallisesti vaatia vastaanottavaa sijoitusrahastoa hallinnoivaa rahastoyhtiétd muut-
tamaan vastaanottavan sijoitusrahaston osuudenomistajille annettavia tietoja. Finans-
sivalvonnan on téssi tapauksessa ilmoitettava sulautuvan sijoitusrahaston kotivaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle, etté se pitidi rahasto-osuudenomistajille annettavia tie-
toja riittdmattomind. Finanssivalvonnan on ilmoitettava 20 ty6péivéin kuluessa 1 mo-
mentissa tarkoitettujen selvitysten vastaanottamisesta sulautuvan sijoitusrahaston koti-
valtion toimivaltaisille viranomaisille, pitddko se rahasto-osuudenomistajille annetta-
via muutettuja tietoja riittdvina.

DIR 39(3) 1., 3. ja 4. alakohta

Sulautumisen ehtona on, ettid Finanssivalvonta saa 1 momentissa tarkoitetun sulautu-
van sijoitusrahaston kotivaltion toimivaltaiselta viranomaiselta ilmoituksen sulautu-
mista koskevasta paatoksesti.

DIR 39(5) 3. alakohta

Kolmannen osapuolen harjoittama valvonta, rahasto-osuudenomistajille tiedottaminen ja
rahasto-osuudenomistajien muut oikeudet

108 § . .
Sulautumiseen osallistuvan sijoitusrahaston, jonka kotivaltio on Suomi, sailytysyhtei-
son on tarkastettava, ettd 107 d §:n 1 momentin 1, 6 ja 7 kohdassa vaaditut tiedot ovat

tdmén lain ja sijoitusrahaston sédntdjen mukaiset.
DIR 41 art.

108 a §

Sulautuvaa tai vastaanottavaa sijoitusrahastoa hallinnoivan rahastoyhtion 36 §:n2
momentissa tarkoitetun tilintarkastajan tai muun vastaavat edellytykset tayttivén tilin-
tarkastajan on vahvistettava: .

1) perusteet, joiden pohjalta mééritetdin varojen arvo ja tarvittaessa vastuut paivénd,
Jjona lasketaan vaihtosuhde;

2) tarvittaessa osuutta kohti laskettu rahavastike; ja )

3) vaihtosuhteen laskentamenetelmd ja 110 §:n 1 momentissa tarkoitetulle vaihtosuh-
teen laskentapdiville laskettu todellinen vaihtosuhde.

Jéljennds tilintarkastajan kertomuksesta on pyynndsti asetettava sulautuvan sijoitusra-
haston ja vastaanottavan sijoitusrahaston osuudenomistajien seké Finanssivalvonnan
ja sulautumiseen osallistuvan sijoitusrahaston kotivaltion toimivaltaisten viranomais-
ten saataville.
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DIR 42 art.

108 b §

Sulautuvan ja vastaanottavan sijoitusrahaston, jonka kotivaltio on Suomi, rahasto-
osuudenomistajille on annettava tarkoituksenmukaiset ja tdsmélliset tiedot aiotusta su-
lautumisesta, jotta ndmé voivat tehdi perustellun arvion sulautumisen vaikutuksista si-
joituksiinsa.

DIR 43(1) art.

Edelld 1 momentissa tarkoitetut tiedot on annettava sulautuvan ja vastaanottavan sijoi-
tusrahaston rahasto-osuudenomistajille sen jilkeen, kun Finanssivalvonta on antanut
luvan sulautumiselle. Jos rajat ylittdvissd sulautumisessa sulautuvan sijoitusrahaston
kotivaltio on muu ETA-valtio kuin Suomi, 1 momentissa tarkoitetut tiedot on annetta-
va vastaanottavan sijoitusrahaston osuudenomistajille sen jilkeen kun sulautuvan si-
joitusrahaston kotivaltion toimivaltainen viranomainen on antanut luvan sulautumisel-
le ja ilmoittanut siitd Finanssivalvonnalle. Tiedot on annettava vahintién 30 paivad
ennen viimeistd pivid, jona on mahdollista pyytidd 108 d §:ssé tarkoitettua osuuksien
maksutonta takaisinostoa tai lunastusta tai tarvittaessa muuntamista.

DIR 43(2) art.

108 ¢ §

Rahasto-osuudenomistajien on voitava tehdd rahasto-osuudenomistajille annettavien
tietojen perusteella perusteltu p#itds sulautumisen mahdollisista vaikutuksista sijoi-
tuksiinsa ja paitos kayttdad 108 d §:ssé tarkoitettuja oikeuksiaan.

Rahasto-osuudenomistajille annettavista tiedoista on kaytéva ilmi

1) sulautumisen tausta ja syyt;

2) vaikutukset, joita su{autumisesta voi aiheutua rahasto-osuudenomistajille, kuten
olennaiset erot sijoituspolitiikassa ja -strategiassa, kustannukset, odotettu tuottokehi-
tys, méidrdaikaiskatsaukset, mahdolliset suoritusongelmat ja tarvittaessa varoitus ra-
hasto-osuudenomistajille siit4, ettd heiddn verokohtelunsa saattaa muuttua sulautumi-
sen johdosta;

3) kaikki erityiset oikeudet, joita rahasto-osuudenomistajille on ehdotettuun sulautu-
miseen nihden, kuten oikeus saada lisétietoja, oikeus saada pyynnostd jéljennos tilin-
tarkastajan 108 a §:ssi tarkoitetusta kertomuksesta, oikeus pyytdé 108 d §:ssé tarkoi-
tettua maksutonta osuuksien lunastusta tai tarvittaessa muuntamista ja kyseisen oikeu-
den viimeinen kayttopadiva;

4) asiaa koskevat menettelynikdkohdat ja sulautumisen suunniteltu voimaantulopéivé;
ja

5) avaintietoesite vastaanottavasta sijoitusrahastosta.

DIR 43(3) art

Jos sulautuvan tai vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-osuuksien markkinoinnista
on ilmoitettu 127 §:n mukaisesti, 2 momentissa tarkoitetut tiedot on annettava kysei-
sen sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion virallisella kielelld tai yhdelld sen vi-
rallisista kielisti taikka kyseisen valtion toimivaltaisten viranomaisten hyvaksymailld

kielelld. Kdannoksestd vastaa kyseisti sijoitusrahastoa hallinnoiva rahastoyhtio.
DIR 43(4) art.

Finanssivalvonta antaa komission sulautumisdirektiivin tdytédnt66n panemiseksi tarvit-
tavat tarkemmat méaardykset 108 b §:n 1 momentissa ja timén pykélén 1 ja 2 momen-
tissa tarkoitettujen tietojen antamisesta.
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DIR 43(5) art., KOM DIR 2010/42/EU 3-7 art.

108 d §

Sulautuvan ja vastaanottavan sijoitusrahaston, jonka kotivaltio on Suomi, rahasto-
osuudenomistajilla on oikeus pyytid osuuksiensa lunastamista tai mahdollisuuksien
mukaan muuntamista jonkun muun sellaisen sijoitusrahaston rahasto-osuuksiksi, joka
harjoittaa samankaltaista sijoituspolitiikkaa, ja jota hallinnoi sama rahastoyhtio tai sen
kanssa yhteisen liikkeenjohdon tai méa#rdysvallan taikka huomattavan suoran tai vélil-
lisen omistusosuuden kautta sidoksissa o?éva muu yhtio, ja heiddn maksettavakseen
tulevat télloin ainoastaan maksut, jotka rahastoyhtio pidattdd divestointikustannusten
kattamiseksi. Tamé oikeus tulee voimaan péivin, jona sulautuvan sijoitusrahaston ja
vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille annetaan tiedot aiotusta su-
lautumisesta 108 b ja 108 ¢ §:n mukaisesti, ja se lakkaa viisi ty6pdivdd ennen vaih-

tosuhteen laskentapdivii.
DIR 45(1)

{:I_)IR 45(2) art. / - ei vaadi imﬁ)(lementointia; SRL 45 § 3 momentin ja 51 §:n mukaan
inanssivalvonta voi méariti keskeytettédviksi. ]

Kustannukset ja voimaantulo

109 §
Sijoitusrahaston sulautumisen valmisteluun ja toteuttamiseen liittyvia oikeudellisia
kustannuksia taikka neuvonta- tai hallintokustannuksia ei saa perié sulautuvalta tai

vastaanottavalta sijoitusrahastolta eikd niiden rahasto-osuudenomistajilta.
DIR 46 art.

110 §

Kotimaiseen sulautumiseen ja 107 §:n 3 momentissa tarkoitettuun sulautumiseen osal-
listuvia sijoitusrahastoja halfinnoivien rahastoyhtididen on tehtdvi Finanssivalvonnalle
ilmoitus sulautumisen tdyténtoonpanosta kahden kuukauden kuluessa sité koskevan
luvan myontémisestd uhalla, ettd sulautuminen raukeaa, jollei 107 d §:n 6 kohdasta
muuta johdu. Vaihtosuhde on laskettava péivini, jona sulautuminen tulee voimaan.

Sulautuvan sijoitusrahaston varat ja vastuut siirtyvét sulautumissuunnitelmassa mééra-
tylld tavalla vastaanottavalle sijoitusrahastolle, kun sulautumisen tiytinto6npanosta on
ilmoitettu Finanssivalvonnalle. Samanaikaisesti sulautuva sijoitusrahasto purkautuu.

Sulautuvan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajalle syntyy sulautumisen téytén-
toonpanoilmoituksesta oikeus vastikkeeseen ja rahasto-osuudenomistajasta tulee vas-
taanottavan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistaja sulautumissuunnitelman mukai-
sest1.

DIR 47(1) 1. alakohta

Rajat ylittdvissd sulautumisessa sovelletaan, mitd 1-3 momentissa séédetéén, kun vas-
taanottavan sijoitusrahaston kotivaltio on Suomi.
DIR 47(1) 2. alakohta

Sulautumisen voimaantulosta on vilittémésti ilmoitettava kirjallisesti rahasto-
osuudenomistajille ja julkaistava ilmoitus vé&hintéén yhdessé valtakunnallisessa sano-
malehdessé sekd ilmoitettava sulautuvan sijoitusrahaston kotivaltion toimivaltaisille
viranomaisille.
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DIR 47(2)

Sulle(lutumista, joka on tullut voimaan 1 momentin mukaisesti, ei saa julistaa mitétto-
maksi.
DIR 47(3)

Vastaanottavaa sijoitusrahastoa hallinnoivan rahastoyhtion on ilmoitettava vastaanot-
tavan sijoitusrahaston siilytysyhteisélle, ettd sulautuvan sijoitusrahaston varat ja tar-
vittaessa vastuut on siirretty.

DIR 48(4) art.

DIR 48(1-2) artiklassa sdddetyt oikeusvaikutukset siséltyvat 110 §:44n]

111 §
Sailytysyhteisdon sovelletaan 118 §:n 5 momentissa tarkoitetussa tapauksessa, mitd
rahastoyhtiostd edelld tdsséd luvussa sdddetddn.

17 luku. Sijoitusrahaston jakautuminen

112 §

Sijoitusrahasto (jakautuva sijoitusrahasto) voi jakautua siten, ettd jakautuvan sijoitus-

rahaston varat ja vastuut osittain tai kokonaan siirtyvit selvitysmenettelyttd vihintééan
hdelle jakautuvaa sijoitusrahastoa hallinnoivan rahastoyhtién perustamalle sijoitusra-
astolle (vastaanottava sijoitusrahasto). Jakautuvan sijoitusrahaston rahasto-

osuudenomistajat saavat vastikkeena vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-osuuksia.

113 §

Rahastoyhtion hallituksen on laadittava jakautumissuunnitelma ja hyviksyttéva se.
Paivityssi ja allekirjoitetussa jakautumissuunnitelmassa on oltava ainakin:

2) jakautuvan véhintén thden vastaanottavan sijoitusrahaston nimi;
3) ehdotus vihintidn yhden vastaanottavan sijoitusrahaston saanngiksi;

8) ehdotus {'akg}lt}lmisessa siirtyvien varojen ja vastuiden jakamisesta kullekin vas-
taanottavalle sijoitusrahastolle;

Jakautumissuunnitelmaan on lisdksi liitettdvi riippumattomana asiantuntijana toimi-
van vihintdén yhden tilintarkastajan taikka tilintarkastusyhteison lausunto siité, onko
jakautumissuunnitelmassa annettu oikeat ja riittavit tiedot seikoista, jotka ovat omiaan
olennaisesti vaikuttamaan jakautumisen syiden, vastaanottavalle sijoitusrahastolle siir-
tyvien varojen ja vastuiden seki vastikkeen arvon ja sen jaon arviointiin.
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Jakautuvan sijoitusrahaston varat ja vastuut siirtyvét jakautumissuunnitelmassa mééra-
tylla tavalla vastaanottavalle silj oitusrahastolle, kun jakautumisen tdytédntodnpanosta on
ilmoitettu rahoitustarkastukselle.

Jakautuvan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajalle syntyy jakautumisen téytén-
toonpanoilmoituksesta oikeus vastikkeeseen ja rahasto-osuudenomistajasta tulee vas-
taanottavan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistaja jakautumissuunnitelman mukai-
sesti.

17 a luku. Sydttorahastot ja kohderahastot

Rakenne ja hyviksyminen

115 a

Sijoitu§srahasto on syottérahasto, kun sen varoista poiketen siitd, mitd 68 §:ssd, 69 §:n
1 momentissa, 71 ja 71 a §:ssd, 72 §:n 5 ja 6 momentissa, 73 §:ssé, 74 §:n 3 momen-
tissa, 75 §:ssd ja 80 §:n 1 momentissa séddetddn, vahintdan 85 prosenttia sijoitetaan
toisen sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen, kohderahasto, osuuksiin tai osakkei-

S1in.
DIR 58(1) art.

géisséi. luvussa yhteissijoitusyritykselld tarkoitetaan myds yhteissijoitusyrityksen alara-
astoja.

115b §

Syottorahaston varoista enintédin 15 prosenttia saa olla

1) toiminnan edellyttémin kéteisvaroina; tai ]

2) sijoitettuna 80, 80 a ja 80 b §:n mukaisesti johdannaissopimuksiin, joita voidaan
kéyttad vain suojaustarkoituksessa.

Syéttorahaston 80 b §:n 1 momentissa tarkoitettu kokonaisriski on laskettava laske-
malla yhteen 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettu suora riski ja

1) kohderahaston 80 §:n 1 momentissa tarkoitettuihin johdannaissopimuksiin liittyvd
tosiasiallinen riski suhteessa sy6ttorahaston kohderahastoon tekemiin sijoituksiin; tai
2) kohderahaston 80 §:n 1 momentissa tarkoitettuihin johdannaissopimuksiin liittyvén
mahdollisen kokonaisriskin enimméismééra, josta maérétdéin kohderahaston sdénndis-

sd, suhteessa sy6ttorahaston kohderahastoon tekemiin sijoituksiin.
DIR 58(2) art.

115¢ §

Sijoitusrahasto on kohderahastp edellyttden, ettd )

1) sen rahasto-osuudenomistajien joukossa on vahint4an yksi sydttorahasto;
23 se itse ei ole sydttorahasto; ja

3) sen varoja ei ole sijoitettu sy6ttérahaston osuuksiin.
DIR 58(3)

Jos kohderahaston rahasto-osuudenomistajina on vihintdin kaksi sy6ttorahastoa, koh-
derahastoa hallinnoiva rahastoyhtio voi 1 §:nja 2 §:n 1 momentin 1 kohdan estamaétti
paéattdd, hankkiiko se padomaa muilta sijoittajilta.

DIR 58(4)(a)
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Témén lain 127 §:44 ei sovelleta kohderahastoon, jonka osuudenomistajina on ainoas-

taan muuhun ETA-valtioon kuin Suomeen sijoittautuneita syottorahastoja, eikéd kohde-
rahaston rahasto-osuuksia markkinoida yleisolle muussa ETA-valtiossa kuin Suomes-

sa.

Témén lain 128 §:34 ei sovelleta kohderahastona toimivaan yhteissijoitusyritykseen,
jonka osuudenomistajina on Suomeen sijoittautuneita syottérahastoja ja jonka rahasto-
osuuksia ei markkinoida yleisolle Suomessa.

DIR 58(4)(b) art.

115d §

Sydttorahaston varoja ei saa ilman Finanssivalvonnan lupaa sijoittaa kohderahastoon
maarad, joka ylittdd 72 §:n 5 momentissa sdddetyn rajan. Finanssivalvonnan on annet-
tava lupa, jos s?fﬁttﬁrahasto, sen séilytysyhteiso ja tilintarkastaja sekéd kohderahasto

tayttavat tissd luvussa sdddetyt vaatimukset.
DIR 59(1 ja 3)

Finanssivalvonnalle on toimitettava seuraavat asiakirjat 1 momentissa tarkoitetun lu-
van saamiseksi:

1% syottorahaston ja kohderahaston sddnndét tai perustamisasiakirjat;

2) sydttorahastosta ja kohderahastosta rahastoesite ja avaintietoesite;

3) sydttorahastoa hallinnoivan rahastoyhtion ja kohderahaston vilinen 115 e §:n 1
momentissa tarkoitettu sopimus tai liiketoiminnan harjoittamista koskevat sisdiset
saidnnot;

4) osuudenomistajille annettavat 1151 §:n 1 momentissa tarkoitetut tiedot; )

5) syottorahaston ja kohderahaston sdilytysyhteisjen vilinen 115 i §:n 1 momentissa
tarkoitettu sopimus

6) syottdrahaston ja kohderahaston tilintarkastajien vélinen 115 j §:n 1 momentissa
tarkoitettu sopimus.

DIR 59(3) 1. alakohta

Jos 1 momentissa tarkoitetun kohderahaston kotivaltio on muu ETA-valtio kuin Suo-
mi, Finanssivalvonnalle on lisdksi toimitettava kohderahaston kotivaltion toimivaltais-
ten viranomaisten antama todistus siit4, ettd kohderahasto on yhteissijoitusyritys, joka
tdyttdd 115 ¢ §:n 1 momentin 2 ja 3 kohdassa sdédetyt vaatimukset.

Edelld 3 momentissa tarkoitettu todistus on toimitettava suomen tai ruotsin kielelld tai

Finanssivalvonnan hyviksymall4 kielella.
DIR 59(3) 2. alakohta

Finanssivalvonnan on ilmoitettava sy6ttorahastoa hallinnoivalle rahastoyhtitlle lupaa
koskevasta paatoksestd viimeistdinl5 tydpaivén kuluttua siité, kun sille on toimitettu
luvan antamiseksi tarvittavat asiakirjat.

DIR 59(2) art.

Syottorahastoa ja kohderahastoa koskevat yhteiset siinnékset

115e §

Kohderahastoa hallinnoivan rahastoyhtion on annettava sy6ttorahastoa hallinnoivalle
rahastoyhtiélle asiakirjat ja tiedot, jotta viimeksi mainittu rahastoyhtio tarvitsee tayt-
tadkseen tdssé laissa sdddetyt vaatimukset. Jos kohderahaston kotivaltio on muu ETA-
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valtio kuin Suomi, sy6ttdrahastoa hallinnoivan rahastoyhtién on huolehdittava siité,
ettd se saa kohderahastolta tai sitd hallinnoivalta rahastoyhtiolti téssi laissa siédetty-
jen vaatimusten tayttdmiseksi tarvittavat asiakirjat ja tiedot. Syéttorahastoa hallinnoi-
van rahastoyhtion on tehtévé sopimus kohderahaston tai sité hallinnoivan rahastoyhti-
On kanssa tietojen toimittamisesta. Sopimus on oltava pyynndstd osuudenomistajien
saatavilla veloituksetta.

DIR 60(1) 1. alakohta

Syéttorahaston varoja saa sijoittaa 72 §:n 5 momentissa sédadetyn rajan ylittdvin méi-
rdn kohderahaston rahasto-osuuksiin vasta sen jélkeen, kun 1 momentissa tarkoitettu
sopimus on tullut voimaan. Jos sama rahastoyhtio hallinnoi seké systto- ettd kohdera-
hastoa, sopimus voidaan korvata liiketoiminnan harjoittamista koskevilla siséisilld
sdénnoilld. DIR 60(1) 2. ja 3. alakohta

Syottorahastoa hallinnoivan rahastoyhtion ja kohderahaston tai sité hallinnoivan rahas-
toyhtion on toteutettava tarvittavat toimenpiteet, joilla rahaston varojen nettoarvon
laskenta- ja julkistamispiivit ajoitetaan samanaikaisiksi keinottelumahdollisuuksien
ehkdisemiseksi. '

DIR 60(2)

Finanssivalvonta antaa komission sulautumisdirektiivin téytént66n panemiseksi tarvit-
tavat tarkemmat méaérdykset 1 momentissa tarkoitetun sopimuksen ja 2 momentissa
tarkoitettujen sisidisten liikketoiminnan harjoittamista koskevien sééntdjen sisallosta.
DIR 60(1-2) ja 60(6) art., KOM DIR 2010/44/EU 8-14 ja 15-19 art.

115 f

Jos ko%derahaston rahasto-osuuksien lunastaminen tai liikkkeeseenlasku keskeytetdsn
viliaikaisesti kohderahaston tai sit4 hallinnoivan rahastoyhtion aloitteesta tai Finanssi-
valvonnan taikka, kohderahaston kotivaltion ollessa muu ETA-valtio kuin Suomi, ti-
mén valtion toimivaltaisen viranomaisen pyynnéstd, rahastoyhtis voi keskeyttii hal-
linnoimansa kohderahastoon sijoittavan sydttérahaston rahasto-osuuksien lunastami-
sen tai liikkkeeseenlaskun 50 §:n 1 momentissa sdidettyjen ehtojen estdmitti vastaa-
vaksi ajaksi.

DIR 60(3) art.

115 ¢ %

Jos kohderahasto lakkautetaan, myés sy6ttorahasto on lakkautettava. Sydttorahastoa ei
tarvitse lakkauttaa, jos Finanssivalvonta hyviksyy

1) sen, ettéd vdhintddn 85 prosenttia sydttdrahaston varoista sijoitetaan toisen kohdera-
haston osuuksiin; tai

2) sy6ttorahaston sédntdjen muuttamisen siten, etté se ei endi ole sydttdrahasto.
DIR 60(4) 1. alakohta

Kohderahasto voidaan lakkauttaa aikaisintaan kolmen kuukauden kuluttua siité, kun
sitd hallinnoiva rahastoyhtié on ilmoittanut kohderahaston rahasto-osuudenomistajille
ja Finanssivalvonnalle sekd, jos syottrahaston kotivaltio on muu ETA-valtio kuin
Suomi, viimeksi mainitun valtion toimivaltaisille viranomaisille lakkauttamista koske-
vasta sitovasta patoksestain.

DIR 60(4) 2. alakohta

Syéttorahastoa hallinnoivan rahastoyhtién on toimitettava Finanssivalvonnalle 1 mo-
mentissa tarkoitetun hyviksymisen saamiseksi tarvittava selvitys viimeistiin kahden
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kuukauden kuluttua siitd paivisti, jona kohderahastoa hallinnoiva rahastoyhtio on il-
moittanut sille kohderahaston lakkauttamisesta.
KOM DIR 2010/42/EU 20(1)

Jos kohderahastoa hallinnoiva rahastoyhti6 on ilmoittanut sy$ttorahastoa hallinnoival-
le rahastoyhtislle kohderahaston lakkauttamista koskevasta sitovasta patoksesté yli
viisi kuukautta ennen sitd pdivis, jona lakkauttaminen aloitetaan, sy6ttorahastoa hal-
linnoivan rahastoyhtién on poiketen siit4, mitd 3 momentissa sdddetdén, toimitettava
Finanssivalvonnalle 1 momentissa tarkoitetun hyviksymisen saamiseksi tarvittava
selvitys viimeistddn kolme kuukautta ennen viimeksi mainittua péaivaa.

KOM DIR 2010/42/EU 20(2)

Finanssivalvonnan on ilmoitettava hyvéksymistd koskevasta paétoksestdén syottora-
hastoa hallinnoivalle rahastoyhtiélle 15 tydpéivin kuluessa siitd, kun asian ratkaisemi-
seksi tarvittavat asiakirjat on sille toimitettu.

KOM DIR 2010/42/EU 21(1)

Finanssivalvonta antaa komission sulautumisdirektiivin tdytdnt66n panemiseksi tarvit-
tavat tarkemmat médrdykset 1 momentissa tarkoitetusta hyviaksymismenettelystd ja
hyvéksymistd varten toimitettavista asiakirjoista.

DIR 60(4), 60(6)(c) art. KOM DIR 2010/42/EU 20 ja 21 art.

115h §

Sydéttorahasto on lakkautettava, jos kohderahasto sulautuu toisen sijoitusrahaston
kanssa tai se jakautuu kahdeksi tai useammaksi sijoitusrahastoksi. Syottdrahastoa ei
tarvitse lakkauttaa, jos Finanssivalvonta antaa hyvéiksymisen sille, ettéd

1) syéttorahasto jatkaa kohderahaston sulautumisen tai jakautumisen jdlkeen kohdera-
haston tai jonkin toisen sijoitusrahaston syéttérahastona; tai

2) véhintéin 85 prosenttia sydttorahaston varoista sijoitetaan sellaisen toisen kohdera-
haston osuuksiin, joka ei ole syntynyt kyseisen sulautumisen tai jakautumisen tulokse-
na; tai

3) syottorahaston sdintdjd muutetaan siten, ettd se ei enédd ole sySttorahasto.

DIR 60(5) 1. alakohta

Kohderahaston sulautuminen tai jakautuminen tulee voimaan edellyttéen, etti kohde-
rahastoa hallinnoiva rahastoyhtio toimittaa kohderahaston rahasto-osuudenomistajille
sekd Finanssivalvonnalle ja sy6ttorahaston kotivaltion ollessa muu ETA-valtio kuin
Suomi, timén valtion toimivaltaisille viranomaisille 108 b ja 108 ¢ §:ssé tarkoitetut tai
vastaavat tiedot viimeistd&n 60 p#ivid ennen sulautumisen tai jakautumisen aiottua
voimaantulopdivaa.

60(5) 2. alakohta

Jos Finanssivalvonta ei ole antanut 1 momentin 1 kohdassa tarkoitettua hyvéksynta,
syOttdrahaston kaikki rahasto-osuudet kohderahastossa on voitava lunastaa ennen

kohderahaston sulautumisen tai jakautumisen voimaantuloa.
60(5) 3. alakohta

Syéttdrahastoa hallinnoivan rahastoyhtion on toimitettava Finanssivalvonnalle 1 mo-
mentissa tarkoitetun hyviksymisen saamiseksi tarvittava selvitys viimeistéén yhden
kuukauden kuluttua siitd piivistd, jona rahastoyhtié on saanut 2 momentin mukaisesti
tiedon kohderahaston aiotusta sulautumisesta tai jakautumisesta.
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KOM DIR 2010/42/EU 22(1)

Jos kohderahastoa hallinnoiva rahastoyhtié on antanut sy$ttrahastoa hallinnoivalle
rahastoyhtiolle 108 b ja 108 ¢ §:ssé tarkoitetut tai vastaavat tiedot yli neljd kuukautta
ennen ehdotettua sulautumisen tai jakautumisen voimaantulopdiva, syottorahastoa
hallinnoivan rahastoyhtién on poiketen siit4, miti 4 momentissa saidetdn, toimitetta-
va Finanssivalvonnalle 1 momentissa tarkoitetun hyviksymisen saamiseksi tarvittava
selvitys viimeistidén kolme kuukautta ennen kohderahaston sulautumisen tai jakautu-

misen aiottua voimaantulopiivia.
KOM DIR 2010/42/EU 22(3)

Finanssivalvonnan on ilmoitettava hyviksymisti koskevasta padtoksestian syottora-
hastoa hallinnoivalle rahastoyhtiélle 15 tyopéivin kuluessa siité, kun asian ratkaisemi-
seksi tarvittavat asiakirjat on sille toimitettu.

KOM DIR 2010/42/EU 23(1)

Finanssivalvonta antaa komission sulautumisdirektiivin tdytént66n panemiseksi tarvit-
tavat tarkemmat médrdykset 1 momentissa tarkoitetusta hyviaksymismenettelysti ja
hyviksymistd varten toimitettavista asiakirjoista.

DIR 60(5) ja 60(6)(c) art., KOM DIR 2010/42/EU 22 ja 23 art.

Sdilytysyhteisit ja tilintarkastajat

115i §
Syottorahaston ja kohderahaston siilytysyhteisdjen on tehtéva sopimus tietojen vaih-

dosta kummallekin séilytysyhteisélle kuuluvien velvollisuuksien téyttdmiseksi.
DIR 61(1) 1. alakohta

Syéttdrahaston varoja saa sijoittaa kohderahaston osuuksiin vasta sen jilkeen, kun 1
momentissa tarkoitettu sopimus on tullut voimaan.
61(1) 2. alakohta

Témén lain salassapitosdénnokset eivit estd syottorahaston ja padrahaston sailytysyh-
teis6jd kdyttimasta tietoja siltd osin kuin se on tarpeen siilytysyhteisolle timén luvun
mukaan kuuluvien velvollisuuksien tiyttimiseksi ja edellyttien, etté ne noudattavat
tésséd luvussa sdddettyjd vaatimuksia.

(Vrt. konkurssilaki 13 §)

61(1) 3. alakohta

Rahastoyhtion on toimitettava hallinnoimansa systtorahaston séilytysyhteisolle kohde-
rahastoa koskevat kaikki tiedot, jotka sydttdrahaston sdilytysyhteison velvollisuuksien
tayttdminen edellyttdi.

61(1) 4. alakohta

Kohderahaston siilytysyhteison on vilittomasti ilmoitettava Finanssivalvonnalle, syot-
torahastolle tai sydttorahastoa hallinnoivalle rahastoyhtitlle ja syottGrahaston saily-
tysyhteisolle havaitsemastaan kohderahaston sdinndsten vastaisesta toiminnasta, jolla

katsotaan olevan kielteinen vaikutus systtdrahastoon.
61(2)
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Finanssivalvonta antaa komission sulautumisdirektiivin tiytant66n panemiseksi tarvit-
tavat tarkemmat mé#riykset 1 momentissa tarkoitetun sopimuksen sisalldsté ja 5 mo-
mentissa tarkoitetusta sdinndsten vastaisesta toiminnasta, jolla arvioidaan olevan kiel-
teinen vaikutus sy6ttorahastoon.

DIR 61(3) art., KOM DIR 2010/44/EU 24-26 art.

115j§
Sydttorahaston ja kohderahaston tilintarkastajien on tehtévé sopimus tietojen vaihdos-
ta kummallekin tilintarkastajalle kuuluvien velvollisuuksien tdyttamiseksi 3 ja 4 mo-

mentissa sdddetyt velvollisuudet mukaan lukien.
DIR 62(1)

Syéttorahaston varoja saa sijoittaa kohderahaston osuuksiin vasta sen jélkeen, kun 1

16112(2r111)entissa tarkoitettu sopimus on tullut voimaan.

Syoéttorahaston tilintarkastajan on otettava tilintarkastuskertomuksessaan huomioon
kohderahaston tilintarkastuskertomus. Jos sydttorahastolla ja kohderahastolla on eri ti-
likausi, kohderahaston tilintarkastajan on laadittava erillinen kertomus sydttdrahaston
tilinp#4tdspaiviltd. Systtorahaston tilintarkastajan on ilmoitettava tilintarkastuskerto-
muksessaan kaikista kohderahaston tilintarkastuskertomuksessa esiin tuoduista sa4nto-

j6 e2n(\éa)15taisuuksista ja niiden vaikutuksesta syottorahastoon.

T4mién lain salassapitosdinnokset eivit estd syottorahaston ja kohderahaston tilintar-
kastajaa kéyttamasti tietoja siltd osin kuin se on tarpeen tilintarkastajalle témén luvun
mukaan kuuluvan velvollisuuden tiyttimiseksi ja edellyttéen, ettéd ne noudattavat téssd
luvussa saddettyjd vaatimuksia.

62(3)

Finanssivalvonta antaa komission sulautumisdirektiivin téytdnt66n panemiseksi tarvit-
tavat tarkemmat méardykset 1 momentissa tarkoitetun sopimuksen siséllosta.
DIR 62(4) art., KOM DIR 2010/42/EU 27 ja 28 art.

Syottorahaston tiedonantovelvollisuus ja markkinointi

115k

ValtioSarainministeriiin asetuksella annetaan sijoitusrahastodirektiivin tdytdnto6n pa-
nemiseksi tarvittavat tarkemmat sdzinndkset tiedoista, jotka systtorahastosta julkistet-
tavassa rahastoesitteessi on 92 §:n 2 momentissa tarkoitettujen tietojen liséksi ilmoi-
tettava, sekd tiedoista, jotka sySttorahaston vuosikertomuksessa on esitettévi 96 §:ssd
tarkoitettujen tietojen liséksi. Sydttorahaston vuosikertomuksessa ja puolivuotiskatsa-
uksessa on ilmoitettava, missd lzlohderahaston vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus
ovat saatavilla.

DIR 63(1)(2)

Syéttorahaston rahastoesitteen ja avaintietoesitteen toimittamisesta Finanssivalvonnal-
le sdddetdsn 92 §:n 5 momentissa ja 98 ¢ §:n 1 momentissa. Syottdrahastoa hallinnoi-
van rahastoyhtion on lisidksi toimitettava kohderahaston Vuosiiertomus ja puolivuotis-
légt(s?,a)us vilittdmasti Finanssivalvonnalle tiedoksi.
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Syottorahaston markkinoinnissa on ilmoitettava, etté vihintisin 85 prosenttia sy6ttora-

}6lgiton varoista sijoitetaan pysyvésti kohderahaston osuuksiin.
4)

Sydéttérahastoa hallinnoivan rahastoyhtion on toimitettava veloituksetta sijoittajille
ndiden pyynnostid kohderahaston rahastoesite, vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus
kirjallisena.

DIR 63(5)

Sijoitusrahaston muuttaminen syéttorahastoksi ja pidrahaston vaihtaminen

1151§

Syottorahaston rahasto-osuudenomistajille on annettava seuraavat tiedot:

1) ilmoitus siité, ettd Finanssivalvonta on hyviksynyt sy6ttorahaston varojen sijoitta-
misen kohderahaston osuuksiin;

2% avaintietoesite sy6ttorahastosta Jja kohderahastosta; .

3) péivd, jona sy6ttdrahaston varojen sijoittamien kohderahastoon aloitetaan tai pdiva,
jona kohderahastoon sijoitettavien varojen méira ylittds 72 §:n 5 momentissa séfidetyn
rajan; ja

4) ilmg)itus siitd, ettd rahasto-osuudenomistajilla on oikeus vaatia 30 péivan kuluessa
tdssd momentissa tarkoitetun ilmoituksen tekemisestd osuuksiensa lunastamista ilman
mﬂita kustannuksia kuin ne, jotka rahastoyhtid perii divestointikustannusten kattami-
seksi.

DIR 64(1)

Edelld 1 momentissa tarkoitetut tiedot on annettava vihintéddn 30 paivés ennen 1 mo-
Igzentm 3 kohdassa tarkoitettua pdivai.
(1)

Jos syéttorahaston rahasto-osuuksia markkinoidaan 127 §:n ilmoituksen perusteella
muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa, 1 momentissa tarkoitetut tiedot on annettava
syottorahaston vastaanottavan ETA-valtion virallisella kielelld tai yhdelld sen viralli-
sista kielistd taikka kyseisen ETA-valtion toimivaltaisten viranomaisten hyviksymalld

lgif(lze:)lléi. Syottorahastoa hallinnoiva rahastoyhtio vastaa kdsnnoksen laadinnasta.

Syéttorahaston varoja ei saa sijoittaa kohderahaston osuuksiin 72 §:n 5 momentissa
saddetyn rajan ylittavad ma4rdd ennen kuin 2 momentissa tarkoitettu 30 paivin madra-
aika on kulunut.

Finanssivalvonta antaa komission sulautumisdirektiivin tiytantdon panemiseksi tarvit-
tavat tarkemmat méérdykset 1 momentissa tarkoitettujen tictojen antamistavasta.
DIR 64 art.,, KOM DIR 2010/42/EU 29 art.

Velvoitteet ja toimivaltaiset viranomaiset

115m §

%aﬁgagtso l)ltiﬁn on seurattava hallinnoimansa sy&ttérahaston kohderahaston toimintaa.
1
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Jos sybttorahasto tai sitd hallinnoiva rahastoyhtié tai niiden lukuun toimiva henkild
vastaanottaa jakelupalkkion tai muun palkkion tai saa muuta rahallista hy6tyd kohde-
rahaston osuuksiin tehdyn sijoituksen yhteydess4, jakelupalkkio, muu palkkio tai muu

gqslzgl)linen hyoty on laskettava syo6ttérahaston varothin.

115n §

Rahastoyhtion on vilittdmisti ilmoitettava Finanssivalvonnalle syéttorahasto, jonka
varoja sijoitetaan sen hallinnoiman kohderahaston rahasto-osuuksiin. Finanssivalvon-
nan on vlittomasti ilmoitettava téllaisesta sijoituksesta syottdrahaston, jonka kotival-

tio on muu ETA-valtio kuin Suomi, kotivaltion toimivaltaisille viranomaisille.
DIR 66(1)

Rahastoyhtid ei saa veloittaa merkintd- tai lunastuspalkkioita sen hallinnoiman kohde-

rahgston osuuksiin tehdyistd syottorahaston sijoituksista tai niiden lunastuksista.
66(2)

Kohderahastoa hallinnoivan rahastoyhtién on huolehdittava siité, ettd timén lain ja sen
edellyttimin muun lainsi#dannon seki kohderahaston sdéintéjen mukaisesti vaaditta-
vat tiedot ovat ajoissa kohderahastoon sijoittavan syéttorahastoa hallinnoivan rahasto-
yhtion, sdilytysyhteison ja tilintarkastajien sekd Finanssivalvonnan ja, jos syottorahas-
ton kotivalfio on muu ETA-valtio kuin Suomi, kyseisen ETA-valtion toimivaltaisten

viranomaisten saatavilla.
66(3)

1150 §

Finanssivalvonnan on vilittémésti ilmoitettava syottorahastoa hallinnoivalle rahasto-
yhtiolle paitoksestd, toimenpiteestd, tissi luvussa asetettujen ehtojen noudattamatta
jattdmisesti tai Finanssivalvonnasta annetun lain 31 §:n mukaisesti ilmoitetuista tie-
doista, jotka koskevat kohderahastoa, sen rahastoyhti6td, sdilytysyhteisod tai tilintar-
kastajaa. Jos sydttdrahaston kotivaltio on muu ETA-valtio kuin Suomi, ilmoitus on

tehtdvi syottorahaston kotivaltion toimivaltaisille viranomaisille.
DIR 67(1)(2)

18 luku. Rahastoyhtion toimiluvan peruuttaminen ja toiminnan rajoittaminen sekii ra-
hastoyhtion ja sijoitusrahaston lakkauttaminen

Finanssivalvonnan on kuultava rahastoyhtion hallinnoiman sijoitusrahaston, jonka ko-
tivaltio on muu ETA-valtio kuin Suomi, kotivaltion toimivaltaisia viranomaisia ennen

rahastoyhtion toimiluvan peruuttamista.
DIR 21(8) art.

123 a §

Finanssivalvonnan on ilmoitettava vilittomésti sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-
valtion toimivaltaisille viranomaisille pédtoksestd, joka koskee

1) sijoitusrahaston luvan peruuttamista;

2) vakavia toimenpiteitd, joita on kohdistettu sijoitusrahastoon; tai

3) sijoitusrahaston rahasto-osuuksien liikkeeseenlaskun tai lunastusten keskeyttamista.
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Jos 1 momentissa tarkoitettua sijoitusrahastoa hallinnoivan rahastoyhtion kotivaltio on
muu ETA-valtio kuin Suomi, Finanssivalvonnan on ilmoitettava 1 momentissa tarkoi-

tetusta paitoksestd myos rahastoyhtion kotivaltion toimivaltaisille viranomaisille.
DIR 108(2)

Komission notifiointiasetuksessa siddetiin toimivaltaisten viranomaisten tietojen-
vaihdosta.

20 luku. Rahastoyhtion toiminta muualla kuin Suomessa ja yhteissijoitusyrityksen
osuuksien markkinointi Suomessa

Rahastoyhtion toiminta muualla kuin Suomessa sivuliikkeen vilitykselli

126 a § (muutetaan)
Rahastoyhtién, joka aikoo perustaa sivuliikkeen muuhun ETA-valtioon kuin Suomeen,
on ilmoitettava siitd hyvissé ajoin etukéteen Finanssivalvonnalle. Ilmoituksessa on ol-
tava seuraavat tiedot ja selvitykset:
1) ETA-valtio, jonka alueelle rahastoyhti6 aikoo perustaa sivuliikkeen;
2) sivuliikkeen toimintasuunnitelma, joka sisiltda tiedot siitd, mitd toimintaa ja miten
rahastoyhti6 aikoo harjoittaa muussa ETA-valtiossa, tiedot sivuliikkeen hallintoraken-
teesta sekd kuvauksen riskienhallintamenetelmisté ja kuvauksen asianomaisessa ETA-
valtiossa toteutettavista sijoitusrahastodirektiivin 15 artiklassa tarkoitetuista toimenpi-
teistd, menettelyistd ja jarjestelyists;
3) sivuliikkeen osoite, josta asiakirjoja on mahdollista saada;
4) tiedot sivuliikkeen toiminnasta vastuussa olevista henkil6isti; seké
5) tiedot sivuliikkeen sijoittajien suojaksi tarkoitetusta suojajdrjestelmésti [tai sen
%uuttumisesta].

IR 17(1-2)

Jos Finanssivalvonnalla ei ole suunniteltu toiminta huomioon ottaen syyti epdilla ra-
hastoyhtion hallinnollisten rakenteiden ja varojen riittivyyttd, sen on kahden kuukau-
den kuluessa 1 momentissa tarkoitettujen tietojen vastaanottamisesta toimitettava tie-
dot sivuliikkeen perustamisesta asianomaisen ET A-valtion toimivaltaiselle viranomai-
selle ja ilmoitettava téstd rahastoyhtiélle. Finanssivalvonta voi kahden kuukauden ku-
luessa 1 momentissa tarkoitetun 1lmoituksen vastaanottamisesta paittdd olla tekemittd
tdllaista ilmoitusta, jos se havaitsee, ettei sivuliikkeen perustaminen tiyté sivuliikkeen
perustamiselle asetettuja vaatimuksia. Sivuliikettd ei saa perustaa, jos Finanssivalvonta
on kieltégrtynyt tekemésta ilmoitusta.

DIR 17(3) ensimmadinen ja toinen alakohta

Jos rahastoyhti¢ aikoo hallinnoida sijoitusrahastoa muussa ETA-valtiossa kuin Suo-
messa, Finanssivalvonnan on liitettiva asianomaisen ETA-valtion toimivaltaiselle vi-
ranomaiselle ldhetettdviin ilmoitukseen lisdksi todistus siitd, ettd rahastoyhtislld on
toimilupa, kuvaus rahastoyhtion toimiluvan laajuudesta ja tiedot niit4 sijoitusrahasto-
tyylppejéi mahdollisesti koskevista rajoituksista, joiden hoitoon rahastoyhti6lld on toi-
milupa.

DIR 17(3) kolmas alakohta

Sivuliike voi aloittaa liiketoiminnan, kun rahastoyhti6 on saanut asianomaisen ETA-
valtion toimivaltaisen viranomaisen ilmoituksen tai, kun ilmoitusta ei ole saatu, kah-
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den kuukauden kuluttua siité, kun edell4 tarkoitettu viranomainen on vastaanottanut 1
momentissa tarkoitetut tiedot.
DIR 17(7)

Jos 1 momentin 2-4 kohdassa tarkoitetut tiedot muuttuvat, rahastoyhtion on ilmoitet-
tava kirjallisesti muutoksista viimeistizin kuukautta ennen niiden voimaantuloa Fi-
nanssivalvonnalle, jotta Finanssivalvonta voi muutoksen johdosta tehdd 2 momentissa

tlgilﬁOilt?&[gn paitoksen, sekd asianomaisen ETA-valtion toimivaltaiselle viranomaiselle.
)

Jos 1 momentissa tarkoitetut ja 2 momentin mukaisesti toimitetut tiedot muuttuvat, Fi-
nanssivalvonnan on ilmoitettava siitd asianomaisen ETA-valtion toimivaltaiselle vi-
ranomaiselle. Jos rahastoyhtion toimiluvan laajuuteen tai niitd sijoitusrahastotyyppeji
mahdollisesti koskeviin rajoituksiin, joiden hoitoon rahastoyhtiolld on toimilupa, on
tehty muutoksia, Finanssivalvonnan on ilmoitettava muutoksista asianomaisen ETA-
valtion toimivaltaiselle viranomaiselle ja pdivitettdvd 3 momentissa tarkoitettuun to-
distukseen siséltyvit tiedot.

DIR 17(9) art.

Témin lain 26 §:44 ei sovelleta rahastoyhtion sivuliikkeen vilitykselld harjoittamaan
tolumintaan.
DIR 17(4)

Rahastoyhtion toiminta muualla kuin Suomessa sivuliiketti perustamatta

126 d § (muutetaan)

Rahasto%rhti('in, joka aikoo aloittaa 5 §:ssd tarkoitetun toiminnan harjoittamisen muussa
ETA-valtiossa kuin Suomessa perustamatta sivuliikettd, on ilmoitettava siitd hyvissad
ajiin etukiteen Finanssivalvonnalle. Ilmoituksessa on oltava seuraavat tiedot ja selvi-
tykset:

1) ETA-valtio, jonka alueella rahastoyhti6 aikoo toimia;

2) toimintasuunnitelma, joka sisilti4 tiedot siit4, mité toiminta ja miten rahastoyhtio
aikoo harjoittaa asianomaisessa ETA-valtiossa, sekd kuvauksen rahastoyhtion riskien-
hallintamenettelyistd ja 18 h §:ssé tarkoitettuja toimenpiteitd ja menettelyjd vastaavista
jérjestelyista.

Finanssivalvonnan on kuukauden kuluessa 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen vas-
taanottamisesta toimitettava tiedot asiasta asianomaisen ETA-valtion toimivavaltaisel-
le viranomaiselle. Jos rahastoyhti aikoo hallinnoida sijoitusrahastoa muussa ETA-
valtiossa kuin Suomessa, ilmoitukseen on liitettivi lisaksi todistus siit4, ettd rahasto-
yhti6lld on toimilupa, kuvaus rahastoyhtion toimiluvan laajuudesta ja tiedot niité sijoi-
tusrahastotyyppejé koskevista raj oituKsista, joiden hoitoon rahastoyhtiélld on toimilu-
pa. Ilmoitukseen on liitettdvi tiedot sijoittajien suojaksi tarkoitetusta suojajérjestel-
mistd tai sen puuttumisesta.

Jos 1 momentissa tarkoitetut tiedot muuttuvat, rahastoyhtién on ilmoitettava kirjalli-
sesti muutoksista ennen niiden voimaantuloa Finanssivalvonnalle sekd asianomaisen
ETA-valtion toimivaltaiselle viranomaiselle. Jos rahastoyhtion toimiluvan laajuuteen
tai niité sijoitusrahastotyyppejd mahdollisesti koskeviin rajoituksiin, joiden hoitoon
rahastoyhti6lld on toimilupa, on tehty muutoksia, Finanssivalvonnan on ilmoitettava
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muutoksista asianomaisen ETA-valtion toimivaltaiselle viranomaiselle ja péivitettavi
3 momentissa tarkoitettuun todistukseen siséltyvit tiedot.

Téssd pykalédssd tarkoitettuun rahastoyhtidon sovelletaan, mitd 26 §:ssd sdddetddn.
DIR 18(3) art. (14 art. kdytdnnesdinnot)

126 e §

Rahastoyhtion, joka aikoo aloittaa 5 §:n 2 momentissa tarkoitetun toiminnan harjoit-
tamisen muun kuin ETA-valtion alueella perustamatta sivuliikettd, on ilmoitettava hy-
vissd ajoin etukiteen Finanssivalvonnalle, miti toimintaa sekd missd ja miten rahasto-
yhti6 aikoo harjoittaa.

Jos edelld 1 momentissa tarkoitetut tiedot muuttuvat, rahastoyhtién on ilmoitettava
muutoksista Fmansswalyonnalle sekd asianomaisen valtion Finanssivalvontaa vastaa-
valle valvontaviranomaiselle ennen muutosten toteuttamista.

Sijoitusrahaston hallinnointi muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa

126 £ §

Kun rahastoyhtié hallinnoi sijoitusrahastoa muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa, si-
joitusrahaston hallinnoimiseen ei sovelleta timén lain siinnoksid siltd osin kuin on
kysymys18i §:n 1 momentissa sdfidetyistd toiminnoista ja tehtivistd. Edelld tarkoite-
tun rahastoyhtién on noudatettava timén lain sdinnoksia ja niiden nojalla annettuja
sdannoksid ja madrdyksid rahastoyhtion organisaatiosta, mukaan lukien tehtévien ul-
koistamista koskevat jarjestelyt, riskienhallintamenettelyt, toiminnan vakautta koske-
vat sdinnét ja niiden valvonta seki rahastoyhtion raportointivaatimukset.

Finanssivalvonta valvoo, etti rahastoyhtié noudattaa sithen 1 momentin nojalla sovel-
lettavia tdimén lain sd&nnoksia.
DIR 19(1-2)

Rahastoyhtion Suomessa hallinnoiman sijoitusrahaston rahasto-osuuksien markki-
nointi muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa

127 §

Rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion, joka aikoo markkinoida Suomessa
hallinnoimansa sijoitusrahaston rahasto-osuuksia muussa ETA-valtiossa kuin Suomes-
sa, on ilmoitettava siitd Finanssivalvonnalle. Ilmoituksessa on oltava seuraavat tiedot
ja asiakirjat:

1) tiedot jérjestelyistd, jotka on tehty sijoitusrahaston rahasto-osuuksien markkinoimi-
seksi sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-valtiossa, ja maininta siitd, ettd rahasto-
osuuksia markkinoi sijoitusrahastoa hallinnoiva rahastoyhtio tai ulkomainen ETA-
rahastoyhtio;

2) sijoitusrahaston sd&nnét, rahastoesite ja tarvittaessa viimeisin vuosikertomus ja
mahdollinen sen jalkeinen puolivuotiskatsaus 127 §:n 2 momentin 3 kohdan mukaisi-
na k&dnnoksing; ja

3) avaintietoesite 127 §:n 2 momentin 3 kohdan mukaisina kdfinnoksina.

DIR 93(1)(2)
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Finanssivalvonnan on tarkastettava 1 momentissa tarkoitettu ilmoitus ja sen liitteend
olevat asiakirjat ja toimitettava ne viimeistiin kymmenen tydpéivén kuluttua vastaan-
ottamisesta sen vastaanottavan ETA-valtion toimivaltaiselle viranomaiselle, f'ossa si-
joitusrahaston rahasto-osuuksia aiotaan markkinoida. Finanssivalvonnan on liitettdva
qsiaklilj oihin lisaksi todistus siité, ettd sijoitusrahasto tayttdi téssa laissa sdddetyt vaa-
timukset.

DIR 93(3)

Finanssivalvonnan on ilmoitettava vilittdmésti rahastoyhtislle tai ulkomaiselle ETA-
rahastoyhtislle ilmoituksen ja todistuksen toimittamisesta vastaanottavan ETA-valtion
toimivaltaiselle viranomaiselle. Rahastoyhtié voi aloittaa rahasto-osuuksien markki-

noinnin si)joitusrahaston vastaanottavassa ETA-valtiossa tistd ilmoituspéivisté alkaen.
DIR 93(3

Edelld 1 momentissa tarkoitettu ilmoitus ja 2 momentissa tarkoitettu todistus on toimi-
tettava kansainvilisella rahoitusalalla yleisesti kdytetylld kielelld. Finanssivalvonta ja
sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toimivaltainen viranomainen voivat sopia

siité, ettd ilmoitus ja todistus toimitetaan kummankin jdsenvaltion virallisella kielelld.
DIR 93(4)

Finanssivalvonnan on siirrettivi ja arkistoitava téssa pykaldssd tarkoitetut asiakirjat
sdhkdisesti.
DIR 93(5) art.

Komission notifiointiasetuksessa sé4detéin ilmoituksen vakiomallista ja yhteissijoi-
tusyritystﬁ koskevan todistuksen muodosta ja siséllostd sekd sdhkoisestd 1lmoitusme-
nettelysta.

127 a '

Rahas%oyhtiéin ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtién on huolehdittava, ettd 127 §:n 1
momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoitetut asiakirjat ja tarvittaessa niiden kdannokset ovat
sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toimivaltaisten viranomaisten saatavilla
rahastoyhtion internetsivuilla. Rahastoyhtioén on pidettéiva kyseiset asiakirjat ja kéin-
ndkset ajan tasalla. Sen on ilmoitettava sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion
toimivaltaisille viranomaisille edelld mainittuihin asiakirjoihin tehdyistd muutoksista
ja ilmoitettava, missi ndmaé asiakirjat ovat saatavilla sahkoisessd muodossa.

Rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on ilmoitettava kirjallisesti sijoitus-
rahaston vastaanottavan ETA-valtion toimivaltaisille viranomaisille 127 §:n 1 momen-
tin 1 kohdassa tarkoitettuihin markkinoimista koskeviin jérjestelyihin tehtdvistd muu-
toksia ennen niiden toteuttamista.

Finanssivalvonta antaa komission sulautumisdirektiivin tiytint66n panemiseksi tarvit-
tavat tarkemmat médrdykset sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toimivaltais-
ten viranomaisten mahdollisuudesta saada 127 §:n 2 momentissa tarkoitetut tiedot 1
momentin mukaisesti.

DIR 9327- 8) art.

DIR 95(1)(b) art., KOM DIR 2010/44/EU 31 ja 32 art.

127 b §
Rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtitn, joka markkinoi Suomessa hallin-
noimansa sijoitusrahaston rahasto-osuuksia sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-
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valtiossa, on annettava sijoittaliille asianomaisessa ETA-valtiossa ne tiedot ja asiakir-
jat, jotka sen on annettava 13 luvun mukaan sijoittajille Suomessa.

Tiedot ja asiakirjat ja niiden muutokset on annettava seuraavasti:

1) tiedot ja asiakirjat on annettava asianomaisen ETA-valtion laeissa, asetuksissa tai
hallinnodisissa madrdyksissd sdddetylld tavalla, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 13
luvun sddnndsten soveltamista;

2) sijoitusrahaston avaintietoesite on kannettéva asianomaisen ETA-valtion virallisel-
le kielelle tai yhdelle sen virallisista kielistd taikka asianomaisen ETA-valtion toimi-
valtaisten viranomaisten hyviksymalle kielelle;

3) muut tiedot ja asiakirjat kuin avaintietoesite on kéénnettdvi rahastoyhtién valinnan
mukaan asianomaisen ETA-valtion viralliselle kielelle tai yhdelle sen virallisista kie-
list taikka asianomaisen ETA-valtion toimivaltaisten viranomaisten hyviksymdlle
kielelle tai kansainvéliselld rahoitusalalla yleisesti kéytetylle kielelle.

Rahastoyhtié ja ulkomainen ETA-rahastoyhti6 vastaa 2 momentin 2 ja 3 kohdassa tar-
koitettujen kéddnndsten laadinnasta.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun sijoitusrahaston rahasto-osuuksien liikkeeseenlasku-

ja lunastushinnat on julkistettava timén lain mukaan mé#raytyvéind ajankohtana.
DIR 94 art.

127 ¢ §

Jos sijoitusrahaston vastaanottavan ET A-valtion toimivaltainen viranomainen ilmoit-
taa Finanssivalvonnalle, ettei rahastoyhtio tai ulkomainen ET A-rahastoyhtié noudata
sijoitusrahaston osuuksien markkinoinnissa velvollisuuksia, jotka johtuvat sijoitusra-
hastodirektiivin tdytdnt66n panemiseksi annetuista siinnoksistd ja joiden noudattami-
sen valvonta ei kuulu asianomaisen ETA-valtion toimivaltaisille viranomaisille, Fi-
nanssivalvonnan on ryhdyttévi asianmukaisiin toimenpiteisiin sen varmistamiseksi,
ettd sdéinndsten vastainen toiminta lopetetaan.

DIR 108(4) art.

Ks. 128 ¢ §

Erikoissijoitusrahaston rahasto-osuuksien markkinointi muualla kuin Suomessa ja
sijoitusrahaston rahasto-osuuksien markkinointi muussa kuin ETA-valtiossa

127d §

Rahastoyhti6 voi markkinoida erikoissijoitusrahaston rahasto-osuuksia myds muualla
kuin Suomessa seké sijoitusrahaston rahasto-osuuksia myds muussa kuin ETA-
valtiossa. Finanssivalvonnan on tarvittaessa annettava raﬁastoyhtiijlle hakemuksesta
viipymiittd todistus siit4, ettd hakemuksen kohteena oleva erikoissijoitusrahasto tai si-
joitusrahasto on rekisterdity Suomessa ja ettd se on Finanssivalvonnan valvonnassa.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
komissiolle niisti yleisistd vaikeuksista, joita rahastoyhti6lld on hallinnoimansa sijoi-
tusrahaston osuuksien markkinoinnissa kolmannessa maassa.

DIR 9(2), omnibus 11(4)
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Yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinointi Suomessa

128 §

Yhteissijoitusyritys, joka ei harjoita toimintaa Suomessa sivuliikkeen vilitykselld tai
palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella, saa markkinoida osuuksiaan Suomessa
edellyttien, ettdi sen kotivaltion toimivaltainen viranomainen on ilmoittanut markki-
nqinlgir_l aloittamisesta Finanssivalvonnalle. Ilmoituksessa on oltava seuraavat tiedot ja
asiakirjat:

1) tiedot jérjestelyistd, jotka on tehty yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinoimi-
seksi Suomessa ja maininta siitd, etti yhteissijoitusyrityksen osuuksia markkinoi yh-
teissijoitusyritystd hoitava rahastoyhtio.

2) yhteissijoitusyrityksen s##nndt tai perustamisasiakirjat, rahastoesite, tarvittaessa
viimeisin vuosikertomus ja mahdollinen sen jilkeinen puolivuotiskatsaus 131 §:n 2
momentin mukaisina kddnnoksini;

3) avaintietoesite 131 §:n 2 momentin mukaisena kaénnoksend; ja

4) yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisen viranomaisen todistus siité, ettd
yhteissijoitusyritys tdyttad sijoitusrahastodirektiivissé sdddetyt vaatimukset.

DIR 93(1)(2) ja (3) toinen alakohta

Yhteissijoitusyritys saa aloittaa osuuksiensa markkinoinnin Suomessa siitd pdivastd
alkaen, I|ona yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltainen viranomainen on ilmoit-
tanut sille 1 momentissa tarkoitettujen asiakirjojen toimittamisesta Finanssivalvonnal-
le.

DIR 93(3)

Edelld 1 momentissa tarkoitetut ilmoitus ja todistus on toimitettava kansainvéliselld
rahoitusalalla yleisesti kdytetyll4 kielelld, jos Finanssivalvonta ja yhteissijoitusyrityk-
sen kotivaltion toimivaltainen viranomainen eivit sovi niiden toimittamisesta kum-
mankin valtion virallisella kielell4.

DIR 93(4) art.

Yhteissijoitusyrityksen on huolehdittava siité, ettd 1 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoi-
tetut asiakirjat ja tarvittaessa niiden kéinnokset ovat Finanssivalvonnan saatavilla séh-
koisesti. Yhteissijoitusyrityksen on ilmoitettava Finanssivalvonnalle néihin asiakirjoi-
l]‘l)lil Rtegé%i)stéi muutoksista ja ilmoitettava, missi ne ovat saatavilla sdhkoisesti.

Yhteissijoitusyrityksen on ilmoitettava kirjallisesti Finanssivalvonnalle 1 momentin 1
kohdassa tarkoitettuihin markkinoimista koskeviin jérjestelyihin tehtdvistd muutoksis-
ta ennen niiden toteuttamista.

- osakelajit?

DIR 93(¥)

Finanssivalvonnan on vastaanotettava ja arkistoitava tdssid pykéléssi tarkoitetut asia-
kirjat sdhkoisesti.

DIR 93(5)

DIR 91(1) art., 93(1-8) art.

Komission notifiointiasetuksessa sdddetidn sdhkoisestd ilmoitusmenettelysta.

1282 §
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Yhteissijoitusyrityksen on timén lain ja sen nojalla annettujen sddnndsten ja maéréys-
ten mukaisest1 toteutettava tarvittavat jérjestelyt, joiden avulla suoritetaan maksut
osuudenomistajille, lunastetaan osuudet sek pidetésin saatavilla asiakirjat ja tiedot,
jotka yhteissijoitusyritys on velvollinen antamaan.

DIR 92 art., vrt. SRL 130.1 §

Ennen osuuksien markkinoimisen lopettamista yhteissijoitusyrityksen on ilmoitettava
pdatoksestddn Finanssivalvonnalle ja julkaistava sitd koskeva ilmoitus véhintédn yh-
dessid valtakunnallisessa sanomalehdessi. Ilmoituksessa on annettava tiedot siité,

1) miten osuudenomistajille tarkoitetut maksut suoritetaan jatkossa;

2) miten ja misséd osuuksien lunastamisvaatimukset esitetédn; seké

3) miten ja missé pidetddn saatavilla asiakirjat ja tiedot, jotka yhteissijoitusyritys on
velvollinen julkistamaan

128 b §
Finanssivalvonnan on pidettéivi internetsivuillaan saatavilla tietoja laeista, asetuksista
ja médrdyksisté, jotka eivit kuulu timén lain soveltamisalaan mutta joilla on erityista
merkitystd 128 a §:ssd tarkoitetuissa jérjestelyissd Suomessa. Edelld mainitut tiedot on
pidettévi saatavilla selkeilld tavalla ja kansainviliselld rahoitusalalla yleisesti kdyte-
tyll4 kielell.

IR 91(3) art.

Valtiovarainministerion asetuksella annetaan komission sulautumisdirektiivin tdytéin-
to0n panemiseksi tarvittavat tarkemmat sdinnokset 1 momentissa tarkoitettujen tieto-
jen laajuudesta.

DIR 95(1)(a) art. KOM DIR 2010/44/EU 30 art.

128 ¢ §
Yhteissijoitusyritys voi kéyttédd Suomessa toimintaa harjoittaessaan nimessén tai toi-
minimessddn samaa viittausta oikeudelliseen muotoonsa, jota se kayttii kotivaltios-

saan.
DIR 96 art.

128 d §

Jos Finanssivalvonnalla on perusteltu syy epiilld, ettd yhteissijoitusyritys rikkoo
osuuksien markkinoinnissa velvoitteita, jotka johtuvat sijoitusrahastodirektiivin tdy-
tantdonpanemiseksi annetuista sddnnoksistd mutta joiden valvonta ei kuulu Finanssi-
valvonnan toimivaltaan, sen on ilmoitettava tillaiset tiedot yhteissijoitusyrityksen ko-

tivaltion toimivaltaisille viranomaisille.
DIR 108(4)

Finanssivalvonta voi toteuttaa sijoittajien suojaamiseksi tarvittavat asianmukaiset toi-
menpiteet Finanssivalvonnasta annetun lain 61 §:n 6 momentin mukaisesti mukaan lu-
kien mahdollisuus kieltd yhteissijoitusyritysti jatkamasta osuuksien markkinointia
Suomessa, jos yhteissijoitusyritys kotivaltionsa toimivaltaisten viranomaisten toteut-
tamista toimenpiteistd huolimatta tai jos toimenpiteet osoittautuvat riittiméattdmiksi
taikka, jos toimenpiteiti ei toteuteta Kohtuullisessa ajassa, jatkaa toimintaansa tavalla,
joka on sijoittajien etujen vastainen. Finanssivalvonnan on ennen toimenpiteisiin ryh-
tymisté ilmoitettava niisté yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille viran-
omaisille. Finanssivalvonnan on ilmoitettava toteuttamistaan toimenpiteistd viipymétta
komissiolle ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
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Finanssivalvonta voi 2 momentissa tarkoitettujen toimenpiteiden sijasta tarvittaessa

saattaa asian Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen késiteltdvaksi.
DIR 108(5), omnibus 1 1(36§)

Sijoitusrahastodirektiivin soveltamisalaan kuulumattoman yhteissijoitusyrityksen
osuuksien markkinointi Suomessa

129 §
(e1 muuteta)

130 §

Ennen kuin 129 §:ssi tarkoitettu yhteissijoitusyritys aloittaa osuuksiensa markkinoin-
nin Suomessa, sen on toimitettava Finanssivalvonnalle

1) selvitys 129 §:n 1 momentissa sdddettyjen vaatimusten tayttymisestd;

2) sdéntonsa tai perustamisasiakirjansa; )

3) rahastoesitteensi, viimeisin vuosikertomuksensa, sen jalkeen julkistettu puolivuo-
tiskatsauksensa ja muut asiakirjat ja tiedot, jotka sen on julkistettava kotivaltiossaan;

Edelld 1 momentissa tarkoitettu selvitys on toimitettava 129 §:n 1 momentissa tarkoi-
tetun hakemuksen yhteydess, jollei Finanssivalvonta erityisesti syystd myOnnd siitd
poikkeusta. Finanssivalvonta voi vaatia hakijalta my6s muita tm?eelliseksi katsomiaan
selvityksid sen varmistamiseksi, ettd yhteissijoitusyritys tayttdd 129 §:n 1 momentissa
asetetut vaatimukset.

Mitd 128 a §:ssd sdddetdiin, sovelletaan tissd pykéldsss tarkoitettuun yhteissijoitusyri-
tykseen.

Tietojen saatavilla pito

131§

Yhteissijoitusyrityksen, joka markkinoi osuuksiaan Suomessa, on téssé laissa tai sen
nojalla annetuissa sifinnoksissi tai médrdyksissa sdddetylld tavalla annettava sijoittajil-
le Suomessa kaikki tiedot ja asiakirjat ja niihin tehdyt muutokset, jotka sen on annet-
tava sijoittajille yhteissijoitusyrityksen kotivaltiossa sijoitusrahastodirektiivin IX luvun
mukaan. Yhteissijoitusyrityksen on annettava ainakin seuraavat asiakirjat ja tiedot:

1) sdannot tai sijoitusyhtion perustamisasiakirjat;

2) rahastoesite;

3) avaintietoesite;

4) vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus;

5) osuuden liikkeeseenlasku- tai lunastushinta, jonka julkistamisajankohta médrdytyy
yhteissijoitusyrityksen kotivaltion lain mukaan.

Avaintietoesite ja siithen tehdyt muutokset on julkistettava suomen tai ruotsin kielelld
tai Finanssivalvonnan hyviksymailld muulla kielelld. Edelld 1 momentissa tarkoitetut
muut asiakirjat ja tiedot ja niihin tehdyt muutokset on julkistettava yhteissi%mtusyrl-
tyksen valinnan mukaan suomen tai ruotsin kielelld tai Finanssivalvonnan hyvéksy-
milli kielelld taikka kansainviliselld rahoitusalalla yleisesti kaytetylld kielelld. Yh-
teissijoitusyritys vastaa kddnndsten laadinnasta.
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Miti téssd pykildssé saddetiin, koskee soveltuvin osin 129 §:ssd tarkoitettua yhteissi-
joitusyritysta.
DIR 94 art.

132

Edelld 129 §:ssd tarkoitetun yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinoinnissa ei saa

kdyttasd pelkastddn yhteissijoitusyrityksen kotivaltiossa rekisterdityd nimed tai toimi-

nimed, jos sen kdyttdminen Suomessa olisi omiaan johtamaan yleisdd harhaan. Finans-

fjvalvonta voi selvyyden vuoksi vaatia, ettd nimeen tai toiminimeen liitetdén selittdva
isdys.

20 a luku. Ulkomaisia rahastoyhtiditi ja valvontayhteistyoti koskevat erityis-
sdannokset

132a§

Ulkomaiseen ETA-rahastoyhtioon, joka harjoittaa toimintaa sivuliikkeen valityksells,
sovelletaan, mité 5 b §:ssé séddetddn liiketoiminnan harjoittamiseen tarvittavista voi-
mavaroista ja menettelytavoista ja, mitd 26 §:ssi sdfidetéén sijoitusrahastotoiminnan
harjoittamisesta.

Finanssivalvonta vastaa 1 momentin noudattamisen valvonnasta.
DIR 17(43(5) art.
DIR 18(3) 126d.4 §:ssd

132b §

Ulkomaiseen ETA-rahastoyhtiéon, joka toimilupansa mukaan harjoittaa 5 §:n 2 mo-
mentissa tarkoitettua toimintaa sivuliikkeen vilitykselld, sovelletaan lisdksi, mit4 ar-
vopaperimarkkinalaissa, lukuun ottamatta sen 4 luvun 7, 12, 14 ja 15 §:44 ja 5 luvun 5,
5aja7 §:44, sekd sijoituspalveluyrityksistd annetun lain 36 ja 37 §:ssd saddetéén arvo-
paperinvilittdjan velvollisuuksista sijoituspalvelujen tarjoamisessa.

UlkRahL 1.3 §, UlkSipaL 4 ¢ § 1mom.
- koskee sivuliikkeen vilitykselld palveluja tarjoavaa yhtiotd

132 ¢ §

Kolmannen maan rahastoyhtiton, joka harjoittaa Suomessa 5 §:n 2 momentissa tarkoi-
tettua toimintaa, sovelletaan liséksi, mit4 sijoituspalvelun tarjoamisesta liiketoimintana
ja arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetun arvopaperinvélittdjan velvollisuuksista laissa
séddetadn.

UlkRahL1.3 §, UlkSipal. 7.2.§

132d §

Edelld 132 b 1ja 132 ¢ § tarkoitetun ulkomaisen rahastoyhtion sivuliikkeen jasenyyttd
sijoituspalveluyrityksistd annetussa laissa tarkoitetussa sijoittajien korvausrahastossa_
koskee soveltuvin osin, mitd ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oikeudesta tarjota si-

joituspalvelua Suomessa annetun lain 4 a, 4 b, 8 a, 8 bja 13 a §:ssé sdsdetédn.
UlkRahlL. 1.4 §

132e§
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Ulkomaisen ETA-rahastoyhti6n ja kolmannen maan rahastoyhtion sivuliikkeesté on
teh‘?vﬁ ilmoitus kaupparekisteriin siten kuin siit4 kaupparekisterilaissa (129/1979)
sdddetddn.

Sen estdmiittd, mitd muualla laissa sdddetéddn toiminimesté, ulkomainen ETA-
rahastoyhti6 ja kolmannen maan rahastoyhtié voi Suomessa harjoittaa toimintaansa
samalla toiminimelld kuin silld on kotivaltiossaan.

Patentti- ja rekisterihallitus voi vaatia, ettd toiminimeen tehdén erottava lisdys, jos se
el selvisti erotu parempaa etuoikeutta nauttivista nimisté tai jos on tarjplla vaara, ettd
se on sekoitettavissa sellaiseen toiminimeen tai tavaramerkkiin, johon jollain toisella

on aikaisempi yksinoikeus Suomessa.
UlkRahL 13 §

132 1§

Ulkomaisen ETA-rahastoyhti6n ja kolmannen maan rahastoyhtion sivuliikkeen toi-
minnasta vastaa sivuliikkeen johtaja, joka my&s edustaa rahastoyhtioté sivuliikkeen
toimintaa koskevissa oikeussuhteissa.

Sivuliikkeen johtajana ei voi olla oikeushenkild eiké alaikdinen tai se, jolle on maérét-
ty edunvalvoja, jonka toimintakelpoisuutta on rajoitettu tai joka on konkurssissa. Lii-
ketoimintakiellon vaikutuksesta kelpoisuuteen saddetdén litketoimintakiellosta anne-
tussa laissa (1059/1985).

UlkRahL 12 §

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion ja kolmannen maan rahastoyhtion sivuliikkeen johta-
jaan sovelletaan, mitd S e §:ssé sdddetddn rahastoyhtion toimitusjohtajasta.

132 ¢

Ulkomainen ETA-rahastoyhtid ja kolmannen maan rahastoyhtié ei saa Suomessa har-
joittamassaan toiminnassa ottaa niin suurta riskis, ettd se vaarantaa sivuliikkeen asiak-
kaiden edut. Sivuliikkeelld on oltava toimintaansa ndhden riittavét riskien valvontajér-

jestelmait.
UlkRahL 15.2 §

132h §

Miti 4 a §:ssé séddetédsn varautumisesta ja siitd aiheutuvien kustannusten korvaami-
sesta, koskee vastaavasti ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikettd, jonka vélityksel-
14 rahastoyhti¢ hallinnoi sijoitusrahastoa Suomessa.

Edelld 1 momentissa s#idetty velvoite ei koske ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivu-
liikettd siltd osin kuin sivuliike on rahastoyhtion kotivaltion lainsééddénnon nojalla
varmistanut tehtéiviensi hoitamisen poikkeusoloissa 1 momenttia vastaavalla tavalla ja
esittényt siitd Finanssivalvonnalle riittivin selvityksen.

132i §
Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion ja kolmannen maan rahastoyhtion sivuliikkeen toimi-
henkilén vaitiolovelvollisuudesta, tietojenanto-oikeudesta ja salassapitovelvollisuuden

rikkomisesta sekd asiakkaiden tuntemisesta on soveltuvin osin voimassa, mité 133,
133 a, 144 ja 147 §:ssd séiadetdan.
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Sivuliikkeelld on oikeus 1 momentin sd&nndksen estaméttd antaa edustamansa rahas-
toyhtion kotivaltion toimivaltaiselle viranomaiselle tai valvonnasta vastaavalle yhtei-
solle sekd edustamansa rahastoyhtidn tilintarkastajalle ne tiedot, jotka on séadetty tai

asianmukaisessa jérjestyksessd mégritty ilmoitettaviksi.
UlkRahL 16 §

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtién Suomessa hallinnoiman sijoitusrahaston tilintarkasta-
jan ilmoitusvelvollisuudesta on voimassa, mitid Finanssivalvonnasta annetun lain 31
§:ssd sdddetdin.

DIR 106(1)

132§

Haaste tai muu tiedoksianto katsotaan toimitetuksi ulkomaiselle ETA rahastoyhtitlle
a kolmannen maan rahastoyhtiélle, kun se on annettu tiedoksi henkilélle, jolla on oi-
eus yksin tai yhdessd toisen kanssa edustaa rahastoyhtiot.

Jollei ketdén 1 momentissa tarkoitetuista rahastoyhtién edustajista ole merkitty kaup-

parekisteriin, tiedoksianto voidaan toimittaa luovuttamalla asiakirjat jollekulle rahas-

toyhtion palveluksessa olevalle tai, jos téillaista henkil64 ei tavata, rahastoyhtion sivu-
liikkkeen sijaintipaikan poliisiviranomaiselle noudattaen lisiksi, mité oikeudenkdymis-
kaaren 11 luvun 7 §:n 5—4 momentissa sdddetdan.

132k §

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion ja kolmannen maan rahastoyhtion sivuliikkeen johtaja
on velvollinen korvaamaan vahingon, jonka hén on toimessaan tahallisesti tai huoli-
mattomuudesta aiheuttanut sivulitkkeen asiakkaalle tai muulle henkilolle rikkomalla

titd lakia tai muuta sivuliikkeen toimintaa koskevaa sdinngsti.
UlkRahL 12.3 §

Vahingonkorvauksen sovittelusta sekd korvausvastuun jakaantumisesta kahden tai
useamman korvausvelvollisen kesken on voimassa, mité vahingonkorvauslain 2 ja 6
luvussa saddetéén.

Valvontayhteistyoti koskevat erityissidnnokset

1321

Ulkon%aisen ETA-rahastoyhtion, joka hallinnoi sijoitusrahastoa Suomessa, toimiluvan
peruuttaminen edellyttdd l}",inansswalvonnan kuulemista ennen luvan peruuttamista.
Tillaisessa tilanteessa Finanssivalvonnan on toteuttava asianmukaiset toimenpiteet si-
joittajien etujen suojaamiseksi. Finanssivalvonta voi tarvittaessa estéd kyseistd rahas-

toyhti6td aloittamasta uusia liiketoimia Suomessa.
DIR 21(8)

132 m §

Jos Finanssivalvonnalla on perusteltu syy epéilld, ettd sen valvonnan piiriin kuuluma-
ton toimija harjoittaa tai on ar{oittmut sijoitusrahastodirektiivin sééinndsten vastaista
toimintaa toisen ETA-valtion alueella, sen on ilmoitettava tédsti asianomaisen ETA-

valtion toimivaltaiselle viranomaiselle.
DIR 101(3)

132n§




47

Toisen ETA-valtion toimivaltaisen viranomaisen pyynnosti Suomessa suoritettavaan
valvontatoimeen tai paikalla tehtévin tarkastukseen tai tutkintaan sovelletaan, mitd Fi-
nanssivalvonnasta annetun lain 60 §:n 1-3 momentissa siédetéén.

Finanssivalvonnan oikeudesta kieltdyty4 yhteistydstd paikalla tehtédvén tarkastuksen

tai tutkinnan yhteydessé sdfidetdédn Finanssivalvonnasta annetun lain 53 §:ssé.
DIR 101(4-7)

Komission notifiointiasetuksessa séddetdén valvontayhteistyosté paikalla tehtévissd
tarkastuksissa ja tutkinnoissa.

1320 §

Finanssivalvonta voi saattaa Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen késiteltavak-

si tilanteen, jossa Finanssivalvonnan pyynt6

1) sijoitusrahastodirektiivin 109 artiklan mukaisesta tietojen vaihdosta;

2) toisessa ETA-valtiossa suoritettavasta paikalla tehtdvésta tarkastuksesta tai tutkin-

nasta; tai

3) sen omien virkamiesten osallistumisesta toisessa ETA-valtiossa suoritettavaan tar-

lliastukseen tai tutkintaan asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen virkamiesten mu-
ana

on hylétty tai pyyntdon ei ole vastattu kohtuullisessa ajassa.
DIR 101(8), omnibus 11(32)(b)

132p §
Finanssivalvonnan velvollisuudesta toimittaa tietoja ETA-valtion toimivaltaisille vi-

ranomaisille sdddetédén Finanssivalvonnasta annetun lain 52 §:ssé.
DIR 109(1)

Finanssivalvonnan on tehtévé yhteistyoté rahastoyhtion iséntévaltion toimivaltaisen
viranomaisen kanssa sen varmistamiseksi, ettd viimeksi mainittu viranomainen kerdi
rahastoyhti6lté tiedot, joita tarvitaan sen valvomiseksi, ettd rahastoyhtié noudattaa sii-
hen iséntévaltiossa sovellettavia sdannoksi.

DIR 109(1) toinen alakohta

Finanssivalvonnan on viipymitti ilmoitettava rahastoyhtién hallinnoiman sijoitusra-
haston kotivaltion toimivaﬁaisille viranomaisille rahastoyhtidssé havaituista ongelmis-
ta, jotka saattavat vaikuttaa olennaisesti rahastoyhtion kykyyn hoitaa sijoitusrahastoon
liittyvid tehtévidin asianmukaisesti, seki liiketoiminnan harjoittamista koskevien té-
maén lain tai sen nojalla annettujen sdénndsten tai mésrdysten mukaisten vaatimusten
rikkomisista.

DIR 109(3)

Finanssivalvonnan on viipymiitti ilmoitettava ulkomaisen ETA-rahastoyhtion kotival-
tion toimivaltaisille viranomaisille kyseisen rahastoyhtion Suomessa hallinnoimassa
sijoitusrahastossa havaituista ongelmista, jotka saattavat vaikuttaa olennaisesti rahas-
to%fhtién kykyyn hoitaa tehtdvidin asianmukaisesti tai noudattaa tdimén lain tai sen no-
jalla annettujen sddnngsten tai méadraysten mukaisia vaatimuksia, jotka kuuluvat Fi-

nanssivalvonnan valvontavastuulle.
DIR 109(4)

Kgmission notifiointiasetuksessa sdddetdsn toimivaltaisten viranomaisten vilisesti tie-
tojenvaihdosta.




48

132 q §
Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle, ko-
missiolle ja ETA-valtioiden toimivaltaisille viranomaisille Finanssivalvonnasta anne-

tun lain 71 §:n 1 momentin 7 ja 8 kohdassa tarkoitettujen viranomaisten nimet.
DIR 103(3), omnibus 11(34)

21 luku. Salassapito- ja vahingonkorvausvelvollisuus sekii sijoittajan tunnistaminen

137 a §

Vahinko, joka johtuu yksinomaan sijoittajalle annettavassa avaintietoesitteessd anne-
tuista tiedoista, on korvattava vain, jos tiedot ovat harhaanjohtavia, epitarkkoja tai ris-
tiriitaisia rahastoesitteen asianomaisten osien kanssa. Avaintietoesitteessd on oltava té-

td koskeva selvi varoitus.
DIR 79(2)

22 luku. Rangaistusséiannokset

146 §

Joka tahallaan tai torkeéstd huolimattomuudesta

4) siséllyttad totuudenvastaisen tai harhaanjohtavan tiedon 92 §:ssi tarkoitettuun ra-
hastoesitteeseen, 98 a §:ssi tarkoitettuun avaintietoesitteeseen, 94 §:ssé tarkoitettuun
puolivuotiskatsaukseen, 95 §:ssi tarkoitettuun neljannesvuosikatsaukseen tai 96 §:ssi
tarkoitettuun vuosikertomukseen,

on tuomittava, jollei teko ole vihiinen tai siitd ole muualla laissa sdddetty ankarampaa
rangaistusta, sijoitusrahastorikkomuksesta sakkoon.

149

J 0ka§tahallaan tai huolimattomuudesta hankkii tai luovuttaa rahastoyhtion osakkeita
tekemdéittd 16 §:ssé tarkoitettua ilmoitusta taikka hankkii osakkeita Finanssivalvonnan
Finanssivalvonnasta annetun lain 32 a §:n nojalla antaman kiellon vastaisesti, on tuo-
mittava, gollei teko ole vdhdinen tai siitd muualla laissa sdddetd ankarampaa rangais-
tusta, rahastoyhtion osakkeiden hankintaa ja luovutusta koskevien scdnnosten rikko-
misesta sakkoon.

Joka tahallaan tai huolimattomuudesta hankkii tai luovuttaa séilytysyhteison osakkeita
tekeméittd 16 §:ssé tarkoitettua ilmoitusta taikka hankkii osakkeita Finanssivalvonnan
Finanssivalvonnasta annetun lain 32 a §:n nojalla antaman kiellon vastaisesti, on tuo-
mittava, jollei teko ole vihiinen tai siitd muualla laissa sdddetd ankarampaa rangais-
tusta, sdilytysyhteison osakkeiden hankintaa ja luovutusta koskevien sddnnasten rik-
komisesta sakkoon.

Téma laki tulee voimaan  pdivdnd kuuta 20 .

Ennen lain voimaantuloa voidaan ryhtyé lain téytantd6npanon edellyttdmiin toimenpi-
teisun.
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Lain 93 §:44 sovelletaan lain voimaantulon jilkeen julkistettaviin avaintietoesitteisiin.
Rahastoyhtion on korvattava yksinkertaistettu rahastoesite avaintietoesitteelld viimeis-
téddn 30 pdivand kesdkuuta 2012.

Lain 16 §:ssi tarkoitettuun ilmoitukseen, joka on tehty ennen tdmén lain voimaantu-
loa, sovelletaan timin lain voimaan tullessa voimassa olleita sdannoksia.

Témén lain voimaan tullessa vireillid oleva sdéntdjen vahvistamista, toimilupaa tai
muuta lupaa koskeva hakemus on tdydennettidvé tdmén lain vaatimusten mukaiseksi.

2. Laki ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta Suomessa annetun lain kumoami-
sesta

- Eduskunnan péatoksen mukaisesti sdddetdan:

1§
Tall4 lailla kumotaan ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta Suomessa 2 pdiviné huh-
tikuuta 2004 annettu laki (225/2004), jaljempéand kumottava laki.

2§

Kolmannen maan rahastolyhti('in sivuliike, jolla on timén lain voimaan tullessa voi-
massa oleva kumottavan [ain nojalla myonnetty toimilupa, saa jatkaa toiminnan har-
joittamista Suomessa sanotun toimiluvan mukaisesti.

3§

Jos muualla lainsaddédnndssé viitataan kumottavaan lakiin tai muuten tarkoitetaan ku-
mottavan lain sé4nndsté, sen sijasta sovelletaan tilalle tulleita sijoitusrahastolain sdén-
noksid.

48§ .

Tama laki tulee voimaan pdivdnd  kuuta 20 .

3. Laki arvopaperimarkkinalain 4 luvun 4 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

lisditcicn arvopaperimarkkinalain (495/1989) 4 luvun 4 §:44n uusi 7 momentti seuraa-
vasti:

Arvopaperinvilittéjén, joka nﬁ;y sijoitusrahastolaissa tarkoitettujen sijoitusrahastojen

tai erikoissijoitusrahastojen rahasto-osuuksia tai antaa tillaisiin sijoituksiin liittyvaé

Eeulvontaa, on annettava sijoitusrahastolain 93 §:ssi tarkoitettu avaintietoesite asiak-
aalleen.

Tam4 laki tulee voimaan péivind  kuuta 20 .
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4. Laki Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paétéksen mukaisesti

kumotaan Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 59 §:n 2 momentti )
muutetaan 32 a §:n 1 momentin johdantokappale ja 2 momentti, 32 ¢ §:n 1 momentin
johdantokappale ja 1 kohta, 39 §:n 1 momentin 2-4 kohta, 59 §:n 1 momentti
sellaisena Kuin ..., sekd

lisdtddn 39 §:n 1 momenttiin uusi 5 kohta

seuraavasti:

32a§
Omistusosuuden hankinnan kieltiminen

Finanssivalvonta voi saatuaan luottolaitostoiminnasta annetun lain 42 §:ssi, sijoitus-
Ealveluyrityksistéi annetun lain 41 §:ss4, sijoitusrahastolain 16 §:ssé, rahoitus- ja va-

uutusryhmittymien valvonnasta annetun I]ain 11 §:ssé tai vakuutusyhtiolain 4 luvun 5
§:ssd tarkoitetun ilmoituksen kieltdd mainituissa lainkohdissa tarkoitetun omis-
tusosuuden hankinnan luottolaitoksessa, sijoituspalveluyrityksessé, rahastoyhtiossi,
sdilytysyhteisossd, rahoitus- ja vakuutusryhmittymén omistusyhteisossi tai vakuutus-
yhtiossé (kohdeyritys), jos osuuden omistus vaarantaisi kohdeyrityksen terveiden ja
varovaisten liikeperiaatteiden mukaisen toiminnan tai, jos kohdeyritys on vakuutusyh-
118, vakuutetut edut silld perusteella, ettd on perusteltua aihetta epdilla:

Finanssivalvonta voi kieltds 1 momentissa tarkoitetun hankinnan my®os, jos se ei ole
saanut 32 b §:n mukaisessa méiridajassa mainitun pykéldn 2 momentissa tarkoitettuja
tietoja taikka luottolaitostoiminnasta annetun lain 42 §:n 6 momentissa, sijoituspalve-
luyrityksistd annetun lain 41 §:n 6 momentissa, sijoitusrahastolain 16 §:n 6 momentis-
sa, rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun lain 11 §:n 6 momentissa
tai vakuutusyhtidlain 4 luvun 5 §:n 6 momentissa tarkoitettuja selvityksia.

32c¢
Osakkeisiin ja osuuksiin perustuvien oikeuksien rajoittaminen

Finanssivalvonta voi kieltd4 osakkeiden tai osuuksien omistajalta oikeuden dénivallan
kéyttoon luottolaitoksessa, sijoituspalveluyrityksessd, rahastoyhtiossd, sdilytysyhtei-
s0ssd, rahoitus- ja vakuutusryhmittymén omistusyhteisossi tai vakuutusyhtiossé enin-
téén yhden vuoden ajaksi kerrallaan, jos:

1) osakkeiden tai osuuksien hankinnasta ei ole tehty luottolaitostoiminnasta annetun
lain 42 §:ssd, sijoituspalveluyrityksistd annetun lain 41 §:ssé, sijoitusrahastolain 16
§:ssé, rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun lain 11 §:ssé tai vakuu-
tusyhti6lain 4 luvun 5 §:ssé tarkoitettua ilmoitusta;

398§
Rikemaksu

Finanssivalvonta voi méiriti rikemaksun sille, joka:
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2) laiminly® tai rikkoo arvopaperimarkkinalain 5 luvun 4, 5 a tai 6-11 §:ssd séddetyn
ilmoitusvelvollisuuden tai velvollisuuden pitéi rekisterid taikka niitd vastaavan vakioi-
tua optiota tai termiinid koskevan velvollisuuden; )

3) rikkoo sijoitusrahastolain 11 luvussa sdddettyja tai sijoitusrahaston séé&nnoissé maa-
rattyjd varojen sijoittamista koskevia rajoituksia; ) )

4) laiminly6 arvopaperimarkkinalain 2 fuvun 10 ¢ §:ssd tarkoitetun vuosikoosteen jul-
kistamisen; tai )

5) laiminly® sijoitusrahastolain 93 a §:n 2 momentissa saddetyn velvollisuuden avain-
tietoesitteen kirjoittamistavasta.

DIR 99(2) art.

59§
Ulkomaisen ETA-sivuliikkeen ja muun ulkomaisen ETA-valvottavan toimintaa koske-
vien ehtojen ilmoittaminen kotivaltion valvontaviranomaiselle

Finanssivalvonnan on ilmoitettava ulkomaiselle ETA-sivuliikkeelle tai jos kyseessd on
ulkomainen ETA-vakuutusyhti6, sen valvonnasta vastaavalle viranomaiselle, kahden
kuukauden kuluessa siitd, kun se on saanut sivuliikkeeltd tai ulkomaiselta ETA-
valvontaviranomaiselta ilmoituksen ulkomaisen ETA-sivuliikkeen toiminnan aloitta-
misesta Suomessa tai tillaisen toiminnan merkittidvistd muutoksista, sivuliikkeen toi-
mintaa ja valvonnan toteuttamista koskevat vaatimukset ja ne yleisen edun vaatimat
ehdot, joita ulkomaisen ETA-valvottavan on Suomessa toimiessaan noudatettava. Miti
tdssd momentissa sdddetdin, ei sovelleta ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen ja ulko-
maisen rahastoyhtion sivuliikkeen perustamiseen Suomeen. Lisielédketoiminnan aloit-
tamisesta Suomessa siddetdin ulkomaisista vakuutusyhtivistd annetussa laissa.

Tdmi laki tulee voimaan pédivdnd  kuuta 20 .

5. Laki Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain 1 ja 4 §:n muuttami-
sesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain (879/2008) 4 §:n 1 mo-
mentti sellaisena kuin se on laissa 1361/2010, ja

lisdtddn 1 §:n 1 momenttiin uusi 1 a kohta,

seuraavasti:

1§
Maksuvelvollinen

Finanssivalvonnan valvontamaksun on velvollinen suorittamaan:

1 aB sijoitusrahastolain 2 b luvussa tarkoitettu sellainen ulkomainen ETA-rahastoyhtid,
jolla e1 ole Suomessa sivuliikettd ja joka hallinnoi Suomessa sijoitusrahastoa;
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Suhteellinen valvontamaksu

52

Suhteelliseen valvontamaksun maksuperuste ja maksun mézra prosentteina maksupe-
rusteesta sekd maksun suorittamiseen velvolliset médraytyvit seuraavasti:

Maksuvelvollinen

luottolaitostoiminnasta anne-
tussa laissa tarkoitettu talletus-

pankki

luottolaitostoiminnasta anne-
tussa laissa tarkoitettu luotto-
yhteiso ja sdhkorahayhteisod

maksulaitoslaissa tarkoitettu

maksulaitos
vakuutusyhtitlaissa

(521/2008) tarkoitettu vahin-

kovakuutusyhtio

vakuutusyhtitlaissa tarkoitettu

henkivakuutusyhtié

tyoeldkevakuutusyhtidisti an-
netussa laissa (354/1997) tar-
koitettu tydeldkevakuutusyhtid

vakuutusyhdistyslaissa

(1250/1987) tarkoitettu vakuu-

tusyhdistys

elikesiitidlaissa tarkoitettu

elikesiditio

vakuutuskassalaissa tarkoitettu

elidkekassa

vakuutuskassalaissa tarkoitettu

sairauskassa

vakuutuskassalaissa tarkoitettu
muu vakuutuskassa kuin eli-

kekassa tai sairauskassa

maatalousyrittdjan eldkelaissa
(1280/2006) tarkoitettu Maata-

lousyrittdjien eldkelaitos
merimieselikelaissa

(1290/2006) tarkoitettu Meri-

mieseldkekassa

tySttomyysetuuksien rahoituk-

Maksuperuste

taseen loppusumma

taseen loppusumma

liikkevaihto

taseen loppusumma x 4

taseen loppusumma

taseen loppusumma

taseen loppusumma x 4

taseen loppusumma
taseen loppusumma
taseen loppusumma x 4

taseen loppusumma

taseen loppusumma

taseen loppusumma x 0,4

taseen loppusumma

Maksun méiré prosentteina
maksuperusteesta

0,00284

0,00284

0,25

0,00284

0,00284

0,00284

0,00284

0,00284
0,00284
0,00284

0,00284

0,00284

0,00284

0,00284




sesta annetussa laissa
(555/1998) tarkoitettu ty6tto-
myysvakuutusrahasto sekd
Koulutusrahasto

Tapaturmavakuutuslaitosten  taseen loppusumma x 4 0,00284
liitto, Liikennevakuutuskeskus,

Potilasvakuutuskeskus, Ympa-

ristovakuutuskeskus ja ty6tto-

myyskassalaissa (603/1984)

tarkoitettu ty6ttomyyskassojen

tukikassa

valtion elidkerahastosta anne-  taseen loppusumma x 0,4 0,00284
tussa laissa (1297/2006) tar-

koitettu valtion elikerahasto,

kunnallisessa eldkelaissa

(549/2003) tarkoitettu Kuntien

eldkevakuutus -niminen kun-

nallinen elédkelaitos ja kirkko-

laissa (1054/1993) tarkoitettu

Kirkon keskusrahaston elidke-

rahasto

sellaisen ulkomaisen luottolai- taseen loppusumma 0,00095
toksen sivuliike, jonka kotival-

tio kuuluu Euroopan talousalu-

eeseen

sellaisen ulkomaisen luottolai- taseen loppusumma 0,00284
toksen sivuliike, jonka kotival-

tio ei kuulu Euroopan talous-

alueeseen

ulkomaisen maksulaitoksen si- liikevaihto 0,11
vuliike, jonka kotivaltio kuu-
luu Euroopan talousalueeseen

sijoitusrahastolaissa tarkoitettu rahastoyhtion § al-  0,0022

rahastoyhti6 linnoimien sijoitusrahastojen
varojen yhteisméaara

lisamaksu rahastoyhtislle, joka omaisuudenhoidon ja sijoitus- 0,34
tarjoaa omaisuudenhoitoa tai  neuvonnan liikevaihto

sijoitusneuvontaa
arvopaperimarkkinalaissa tar- liikevaihto 1,30 %; maksu on Kuitenkin
koitettu arvopaperiporssi ja vihintédin 50 000 euroa

muu selvitysyhteisé kuin arvo-
paperikeskus sekd kaupan-
kéynnistd vakioiduilla optioilla
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ja termiineilld annetussa laissa
(772/1988) tarkoitettu optioyh-
teiso

sijoituspalveluyrityksistd anne- liikevaihto 0,34
tussa laissa (922/2007) tarkoi-

tettu muu sijoituspalveluyritys

kuin lain 45 §:n 3—5 momen-

tissa tarkoitettu sijoituspalve-

luyritys

sijoituspalveluyrityksistd anne- liikevaihto 0,11
tun lain 45 §:n 3—5 momen-

tissa tarkoitettu sijoituspalve-

luyritys

tyottomyyskassalaissa tarkoi- jasenmaksutulo 0,66
tettu tyottomyyskassa

ulkomaisen sijoituspalveluyri- liikevaihto 0,15

tyksen sivuliike, jonka kotival-
tio kuuluu Euroopan talousalu-
eeseen

ulkomaisen sijoituspalveluyri- liikevaihto 0,34
tyksen sivuliike, jonka kotival-

tio ei kuulu Euroopan talous-

alueeseen

ulkomaisen rahastoyhtion si- liikevaihto 0,15
vuliike, jonka kotivaltio kuu-
luu E lousal

ulkomaisen rahastoyhtion si-  liikevaihto 0,34
vuliike, jonka kotivaltio ei

kuulu Euroopan talousaluee-

seen

ulkomaisen vakuutusyhtién si- vakuutusmaksutulo 0,03
vuliike, jonka kotivaltio ei
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kuulu Euroopan talousaluee-
seen

Tama laki tulee voimaan pdivand  kuuta 20 .
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SIJOITUSRAHASTOLAIN KANSALLISET TARKISTUSTARPEET. Muistio 8.4.0211.
Yliviivaus osoittaa voimassa olevaan lakiin ehdotettavia poistoja ja keltainen véri lisédyksid.
1. Lakiehdotukset.

SRL 27.1 § (muutos).

Sijoitusrahaston varojen (vihimmdispdidioma) on oltava véhintddn kaksi miljoonaa euroa

_]a sijoitusrahastolla on oltava ainakin 50 rahasto-osuudenomistajaa.
 kiinteist6ihin ja
kuntelstoarvopaperelhln varojaan sijoittavalla erikoissijoitusrahastolla on kuitenkin olta-
va ainakin kymmenen rahasto-osuudenomistajaa, jos sen sdéntéjen mukaan kunkin
rahasto-osuudenomistajan on merkittdva rahasto-osuuksia vahintdén miljoonan euron
méérastd. Rahasto-osuudenomistajien lukumiéréa laskettaessa yhtend kokonaisuutena on
pidettévi rahasto-osuudenomistajaa ja tdméidn madraysvallassa kirjanpitolain 1 luvun 5
§:ssd tarkoitetulla tavalla olevaa yhteisod tai sithen verrattavaa ulkomaista yritysta.

miéird seké rahasto- -osuudenomistajien vahimmaisméri on saavutettava kuuden kuukau-
den kuluessa sijoitusrahaston toiminnan aloittamisesta.

SRL 45.1 § (muutos)
Rahastoyhtion on vaadittaessa laskettava liikkeeseen hallinnoimansa sijoitusrahaston
rahasto-osuuksia. i

SRL 45.2 § (muutos)

SRL 454 § (uusi)

SRL 45.5 § (uusi)

SRL 45.6 § (uusi)




SRL 47.3 § (muutos)
Sijoitusrahaston sadnndissi voidaan méirité, ettd rahaston osuudet voivat poiketa
toisistaan siind, paljonko rahastoyhtié veloittaa sijoitusrahaston varoista korvausta
rahaston hallinnoinnista. Sadnn6issi on talloin masrattavi, milla edellyt ksilld sijoittaja
vo1 merkitd korvauksen kannalta toisistaan poikkeavia osuuksia.

SRL 48.2 § (muutos)
Rahasto-osuuden arvo on sijoitusrahaston arvo jaettuna lnkkeessa olevien rahasto-

osuuksien lukuméérilld. Sijoitusrahasto ttd rahaston varoista

vihennetéin rahastoa koskevat velat. Sije

SRL 48.3 § (muutos)
Sijoitusrahaston varoille maéritéén arvo
markkma-arvoa ole tai s1ta ei v01da f' 8

mukaisesti. Sijoitusrahaston saa

osuuden arvon laskemisesta.

SRL 48.4 § (n

antaa tarkempia méérdyksid rahasto-osuuden

arvon laskemisesta.

SRL 50.1 § (muutos)
Rahastoyhtio voi viliaikaisesti keskeyttdd hallinnoimansa sijoitusrahaston osuuksien
lunastamisen tilanteissa, jotka on mainittu sijoitusrahaston sd&nnoissi. Rahasto-
osuuksien lunastaminen voidaan keskeyttdd ainoastaan, kun

rahasto-osuudenomistajien

etu sitd erityisest: vaatil.

SRL 53.2 § (muutos)
Rahasto-osuusrekisteriin voidaan tehdd merkinti vasta, kun rahasto-osuuden merkinté-
hinta on kokonaisuudessaan maksettu. Rahasto-osuuden merkintéhinta on maksettava ra-
hassa tai antamalla sijoitusrahastolle merkintdhintaa vastaava méard 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitettuja arvopapereita tai rahamarkkinavilineita siten, ettd merkintdhinnan
madraytymishetkelld eri arvopaperi- tai rahamarkkinavilinelajien jakauma vastaa sijoi-
tusrahaston sadnnoissé lajikohtaisesti yksiloityd sijoitustoimintaa ja arvopaperien tai ra-
hamarkkinavilineiden yhteenlaskettu markkina-arvo vastaa niitd vastaan annettavan ra-
hasto-osuuden arvoa. Padasiallisesti kiinteistdihin ja kiinteistdarvopapereihin varojaan si-
joittavan erikoissijoitusrahaston rahasto-osuuden merkintdhinta voidaan myds maksaa
antamalla kiinteistoja tai kiinteistoarvopapereita, joiden yhteenlaskettu markkina-arvo
vastaa niité vastaan annettavan rahasto-osuuden arvoa, ja jos
toihin on otettu mié: iitd, ettd rahasto-osuus voidaan merkité oikeuksin tai velvolli-
suuksin panna frahastoon osuutta vastaan muuta omaisuutta kuin rahaa (ap-
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SRL 57.4 § (uusi)

SRL 81.3 § (muutos)
Sijoitusrahaston tekemien lainaussopimusten yhteismééra ei saa ylittdd yhti neljéisosaa
s1301tusrahast0n arvopaperi- ja rahamarkkmavalmesuo1tusten arvosta. RaJ01tus e1 koske

heuttanut

s

SRL 134.2 § (uusi)

SRL 135.1 § (muutos)
Rahastoyhtlon halhtuksen jdsen ja toimitusjohtaja on velvollinen korvaamaa

sijoitusrahaston sdéntoja

élheuttanut
d

SRL 135.2 § (uusi)

SRL 136.1 § (muutos)
Rahastoyhtion osakkeenomistaja ja osakkeenomistajaan arvopaperimarkkinalain 2 luvun
9 §:ssé tarkoitetulla tavalla rinnastettava henkild, yhteiso ja saatlo on velvollinen kor-
vaamaan vahingon, jonka timi myotévaikuttamalla timén lain, | n
1 tai sijoitusrahaston sadnt6jen rikkomiseen
on aiheuttanut
osuudenomistajalle tai muulle henkilslle. ,

 rahasto-




2. Yksityiskohtaiset perustelut.

27 §. Institutionaalisten sijoittajien toimintaedellytysten lisddmiseksi pykaldn / momentissa saddetdin
mahdollisuudesta poiketa sijoitusrahaston 50 rahasto-osuudenomistajan vihimmaismaaraa koskevasta
vaatimuksesta. Pykéldin tehtdisiin kaksi muutosta.

Ensinnikin, padasiallisesti kiinteist6ihin ja kiinteistdarvopapereihin varojaan sijoittavassa erikoissijoi-
tusrahastossa riittdd kymmenen rahasto-osuudenomistajaa, jos téllaisen sijoitusrahaston sdéntdjen mu-
kaan rahasto-osuudenomistajan on merkittivi rahasto-osuuksia vihintdén miljoonan euron méaérast.
Lainkohtaa selvennettiisiin, koska 2 §:n 1 kohdan mukaan sijoitusrahastotoiminnalla tarkoitetaan va-
rojen hankkimista yleisoltd yhteist4 sijoittamista varten ja ndiden varojen sijoittamista padasiallisesti
rahoitusvilineisiin tai kiinteistoihin ja kiinteistdarvopapereihin seké sijoitusrahaston hallintoa. Poik-
keaminen 50 osuudenomistajan vihimméisméiirii koskevasta vaatimuksesta merkitsee sité, ettei varo-
ja hankita yleisoltd. Tdmén vuoksi 1 momenttiin otettaisiin viittaus 2 §:n 1 kohtaan.

Toiseksi, rahasto-osuudenhoitajaa ei katsottaisi yhdeksi rahasto-osuudenomistajaksi, jos rahasto-
osuudenhoitaja tayttdd lain 57 g §:n vaatimukset. Mainitun lainkohdan mukaan rahasto-osuudenhoitaja
on pyynnisti velvollinen ilmoittamaan Finanssivalvonnalle hallinnoimiensa rahasto-osuuksien omista-
jan nimen, kotivaltion ja timén omistamien rahasto-osuuksien méérén. Finanssivalvonta voi vaihtoeh-
toisesti hyviksya, ettd rahasto-osuudenhoitaja ilmoittaa vastaavat tiedot rahasto-osuudenomistajan
puolesta toimivasta asiamiehesti sekd timan antaman kirjallisen vakuutuksen siitd, ettei rahasto-
osuudenomistaja ole suomalainen.

45 §. Pykéldn I momenttiin lisdttdisiin mahdollisuus siihen, etté sijoitusrahaston saédnndissé voidaan
sijoitusrahaston sijoitustoiminnan luonteesta johtuvasta tai muusta erityisesta syystéd poiketa rahasto-
osuuksien jatkuvan liikkeeseenlaskun periaatteesta ja méarité, ettd osuuksia on laskettava liikkeeseen
sijoitusrahaston sédnnoissa tarkemmin méériteltyind ajankohtina. Voimassa olevan lain periaate rahas-
to-osuuksien jatkuvasta liikkkeeseenlaskusta siilyisi padsdéntond sijoitusrahastodirektiivin mukaisissa
rahastoissa, joissa osuuksien sééinnéllinen liikkeeseenlasku pankkipdivind on yleinen toimintatapa. Jos
jatkuvan liikkeeseenlaskun periaatteesta poiketaan, siitéd on otettava méaraykset rahaston sdéntoihin,
jotta osuudenomistajalla on mahdollisuus arvioida rahaston aukioloaikoja ennen rahasto-osuuksien
merkintdé. Sijoitusrahaston sdénnéissi voidaan esimerkiksi mééritd, ettd rahasto on vihimmaispai-
oman kerddmisvaiheessa avoinna merkinndille useammin kuin pdfioman kerddmisen jalkeen.

Liikkeeseenlaskun sddntelyn joustavuuden lisidminen on tarpeen ensinndkin, koska suomalaiset sijoi-
tusrahastot sijoittavat enenevéssi miérin varojaan sellaisille markkinoille, jotka ovat toisinaan suljettu-
ja silloin kuin Suomessa on pankkipéivi. Toiseksi, yhd useammat suomalaiset sijoitusrahastot sijoitta-
vat varojaan toisiin, monesti ulkomaisiin rahastoihin, joiden osuuksien liikkeeseenlaskun ajankohdat
saattavat poiketa Suomessa noudatetuista aukioloajoista. Rahasto-osuuksien liikkeeseenlasku voidaan
siten keskeyttdd, jos rahaston sijoituskohteena oleva markkina tai osa siité ei ole auki tai sijoituskoh-
teena oleva toinen rahasto ei laske liikkkeeseen osuuksia kyseisend pdivéina (non-trading days). Keskey-
tystéd harkittaessa on kiinnitett4dvd huomiota my6s kyseisten markkinoiden tai rahastojen osuuteen
suomalaisen rahaston koko sijoitustoiminnassa. Kolmanneksi, sijoituskohteena oleva markkina tai toi-
nen sijoitusrahasto voi olla kooltaan sellainen, ettei sijoituksia voida suomalaisen rahaston osuuden-
omistajan edut huomioon ottaen tehdé rajattomasti. Neljanneksi, suomalainen rahasto on voinut saa-
vuttaa sellaisen koon, etté lisésijoitukset sijoituskohteena olevaan markkinaan tai toiseen sijoitusrahas-
toon olisivat rahaston osuudenomistajien etujen vastaisia eikd esimerkiksi rahaston jakaantuminen ole
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osuudenomistajille aiheutuvien kustannusten vuoksi tai muista syistd tarkoituksenmukaista. Viiden-
neksi, rahasto voi muusta painavasta syysti olla tilanteessa, jossa sijoituskohteena olevaan rahastoon
tehtévit lisésijoitukset olisivat rahaston osuudenomistajien edun vastaisia.

Vaikka ehdotus merkitsee lievennysti voimassa olevan lain vaatimuksista, se on edelleen ankarampi
kuin sijoitusrahastodirektiivi, jossa rahasto-osuuksien merkintéa koskevista vaatimuksista ei ole sia-
detty. Direktiivi edellyttdd varojen kerddmisti yleisoltd. Kansalliseen harkintaan pohjautuva jatkuvan
liikkeeseenlaskun periaate on ollut yksi rahaston avoimuuden kriteereistd. Toisaalta sijoitusrahasto on
avoin kerittdessd varoja yleis6ltd rajoittamatta sijoittajien piirid, jolloin saavutetaan lain edellyttima
maird osuudenomistajia ja vaadittu pidoma. Koska sijoitusrahastotoiminnan tarkoitus on sdilyttda
pidoma ja kasvattaa sitd edelleen yleis61td varoja kerddmilld, varojen kerddmisestd on mahdollista
médritd sijoitusrahaston sddnndissd mainittuina ajankohtina. Vaatimusta sdannéllisyydesté on arvioi-
tava muun muassa 98 §:n edellytysten kannalta. Sijoitusrahasto ei siten voi olla suljettu, mikd merkit-
see erityisesti sitd, ettd rahasto-osuudenomistajan mahdollisuus lunastukseen on turvattava ja ettd ra-
hasto-osuuksien liikkkeeseenlaskusta on méaritty rahaston sddnndissa. Ehdotus tukee 4 momenttiin
ehdotettua muutosta.

Pykéldn 2 momentti mukautettaisiin 50 §:44n ehdotetun muutoksen kanssa, joka mahdollistaa rahasto-
osuuksien lunastamisen keskeyttiminen rahastoyhtion péitokselld tilanteissa, jotka on mainittu rahas-
ton sdanndissd, kun rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuus tai rahasto-osuudenomistajien muu
painava etu sité erityisesti vaatii. Vastaavien edellytysten tdyttyessa rahastoyhti6 voisi véliaikaisesti
keskeyttdd hallinnoimansa sijoitusrahaston osuuksien liikkeeseenlaskun tilanteissa, jotka on mainittu
sijoitusrahaston sdinn6issi. Tilanteet voivat olla seké ennalta arvaamattomia etté sellaisia, joita voi-
daan ennakoida, mutta joiden toteutumista ei voida estéa.

Esimerkiksi suomalaisten rahastoyhtididen keskeisissd kilpailijamaissa Ruotsissa ja Luxemburgissa
rahasto-osuuksien lunastusten seki liikkkeeseenlaskun keskeyttamisté sadnnelldén lahtokohtaisesti sa-
malla tavalla, jolloin mys péitds rahasto-osuuksien liikkeeseenlaskun keskeyttamisestd voidaan tehda
rahastoyhtiossd. Kansainvilisten kilpailunedellytysten turvaamiseksi sijoitusrahastotoiminnassa myds
Suomessa siirryttéisiin sddntelyyn, jossa rahastoyhti6 voi saddettyjen edellytysten tayttyessd viliaikai-
sesti keskeyttaa hallinnoimansa sijoitusrahaston osuuksien liikkeeseenlaskun tilanteissa, jotka on mai-
nittu sijoitusrahaston sdadnndissi.

Rahasto-osuuksien liikkeeseenlasku voitaisiin keskeyttdd kuitenkin vain, kun rahasto-
osuudenomistajien yhdenvertaisuus tai rahasto-osuudenomistajien muu painava etu sité erityisesti vaa-
tii. Sdannos merkitsee luopumista siité, ettd rahastoyhtion oikeus viliaikaisesti keskeyttdd hallinnoi-
mansa sijoitusrahaston rahasto-osuuksien liikkeeseenlasku edellyttaisi Finanssivalvonnan erityisestd
syystd myontdmaii lupaa silloin, kun rahasto-osuudenomistajien etu sité vaatii tilanteissa, jotka on
mainittu sijoitusrahaston sidinndissi. Ehdotus selventii oikeustilaa siirtdimélld lain tasoisiksi aikaisem-
pien lainmuutosten perusteluissa mainittuja yhdenvertaisuuden edellytyksié ja vastaa komission ris-
kienhallintadirektiivid 2010/43/EU, jonka 22 artiklan 1 kohdassa korostetaan rahasto-
osuudenomistajien yhdenvertaisuutta.! Yhdenvertaisuuden korostaminen on tirke paitsi arvonlas-
kennan luotettavuuden varmistamiseksi myds siksi, ettd erdissd muissa lainkohdissa, kuten 47, 48 ja 50
§:ssd, ehdotetaan sijoitusrahaston séént6jen aseman vahvistamista.

Pykildn uusien 4 ja 5 momenttien tarkoitus on kumota rahastoyhtién absoluuttinen velvollisuus rahas-
to-osuuden liikkeeseenlaskuun ja rahasto-osuuden merkinnin hyviaksymiseen. Ehdotuksen esikuvana
on luottolaitostoiminnasta annetun lain 134 §, jossa sidddetiin asiakkaan oikeudesta peruspankkipalve-
luihin. Ehdotus merkitsee rahastoyhtion velvollisuuksien rajoittamista.

' 22 artikla. Velvollisuus toimia yhteissijoitusyritysten ja niiden osuudenhaltijoiden etujen mukaisesti: (1) Jasenvaltioiden
on vaadittava rahastoyhtioiti varmistamaan, ettd niiden hoitamien yhteissijoitusyritysten osuudenhaltijoita kohdellaan oi-
keudenmukaisesti. Rahastoyhtitiden on pidityttivi asettamasta mink#én osuudenhaltijaryhmén etuja minké4in muun osuu-
denhaltijaryhmén etujen edelle.
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Pykildn uuden 4 momentin mukaan rahastoyhtio saisi kieltdytya rahasto-osuuden liikkkeeseenlaskusta
Ja rahasto-osuuden merkinnin hyviksymisesta vain, jos sithen on 144 §:ssi tarkoitettu peruste tai muu
sijoitusrahaston sddnngissid mainittu painava peruste. Kieltdytymisen peruste olisi ilmoitettava asiak-
kaalle. Kieltaytymisen perusteena voidaan pitid esimerkiksi sité, ettd asiakasta ei ole 144 §:n mukai-
sesti voitu luotettavasti tunnistaa. Kieltdytyminen voi perustua myos asiakkaan aikaisempaan rahasto-
osuuden merkintd4 koskevaan olennaiseen sopimusrikkomukseen. Kieltdytymiselle olisi pykaldsséa
tarkoitettu painava peruste myds silloin, kun rahastoyhtiolld on syyté epdilld védrinkaytoksia tai kun
asiakas ei tiytd sijoitusrahaston sddnndissé asetettuja vaatimuksia, kuten minimimerkintéi. Painavaa
perustetta arvioitaessa voidaan ottaa huomioon my6s asiakassuhteen kesto ja ominaisuudet. Jos kysy-
myksessé rahastoyhtion mielestd on esimerkiksi asiakas, joka jatkuvasti harjoittaa nopeatempoista ra-
hasto-osuuksien merkinti4 ja lunastusta, rahastoyhti61ld on harkintansa mukaan mahdollisuus kieltdy-
tyd merkinnoistd. Tallaiset tilanteet saattavat loukata rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuutta eika
asiakassuhteelle silloin ole todellista tarvetta. Télloin rahastoyhtion on my6s markkinoinnissaan syyté
korostaa sijoitusrahastojen roolia pitkdaikaisena sijoituskohteena, jotta asiakkaille on selvid, ettd ra-
hastoyhti¢ suhtautuu lyhytaikaiseen kaupankiyntiin torjuvasti.

Rahasto-osuuksien liikkkeeseenlasku ja merkintd voidaan keskeyttdd vihdisemmin perustein kuin 48
§:ssd sdddetty rahasto-osuuksien arvonmédritys ja 50 §:ssé sdddetty rahasto-osuuksien lunastus. Ehdo-
tuksen merkitystd korostaa se, ettd jokainen, joka harkitsee rahasto-osuuksien hankkimista, on voimas-
sa olevan lain mukaisen jatkuvan liikkeeseenlaskun periaatteen mukaan ollut oikeutettu merkinnén
tekemiseen jokaisena pankkipdivini. Tastd huolimatta ehdotus ei merkitse sitd, ettd rahastoyhtiolla
olisi oikeus valita asiakkaansa mutta ei mydskéén sitd, ettd rahasto-osuuksien liikkkeeseenlasku ja ra-
hasto-osuuden merkinnén hyviksyminen voitaisiin rinnastaa peruspankkipalveluihin. Ehdotus vastaa
luottolaitostoiminnasta annetun lain 134 §:n ohella komission riskienhallintadirektiivid 2010/43/EU,
jonka 18. johdantokappaleessa® seki 22 artiklan 1, 2 ja4d kohdassa® sdddetiin niistd kysymyksista.

Pykildn uuden 5 momentin mukaan 4 momentin soveltaminen syrjéytyy, jos 144 §:sti tai rahanpesun
ja terrorismin rahoittamisen estdmisesti ja selvittimisestd annetusta laista johtuu muuta.

Pykildn uuden 6 momentin mukaan silloin, kun rahastoyhtié on 2 momentissa tarkoitetulla tavalla vé-
liaikaisesti keskeyttényt hallinnoimansa sijoitusrahaston osuuksien liikkeeseenlaskun, sen on ilmoitet-
tava pditoksestddn viipymattd Finanssivalvonnalle. Mikali rahastoyhtié on 4 momentissa tarkoitetulla
tavalla kieltaytynyt rahasto-osuuden liikkeeseenlaskusta ja rahasto-osuuden merkinnidn hyviksymises-
td, sen on ilmoitettava padtéksestdin Finanssivalvonnalle seuraavan kuukauden loppuun mennessa.

Koska Finanssivalvonta lisiksi vahvistaa sijoitusrahaston sdénnét, Finanssivalvonnan mahdollisuudet
puuttua rahastoyhtion toimintaan ja Finanssivalvonnalta rahastoyhti6lle siirrettyyn patoksentekoon
ovat riittdvét. Jos rahastoyhti6 on viliaikaisesti keskeyttinyt hallinnoimansa sijoitusrahaston osuuksien
liikkeeseenlaskun, erityisen tirke#d on ilmoittaa asiasta Finanssivalvonnalle silloin, kun kysymys en-
nalta arvaamattomasta tilanteesta, jota ei voida ennakoida etukiteen, kuten ulkomaisen yhteistyo-
kumppanin litketoiminnan keskeytymisestd tai vakavasta hiiriytymisestd. Sen sijaan tilanteet, joita
voidaan ennakoida, mutta joiden toteutumista ei voida estéd, kuten ulkomaiset kalenteripyhét, voidaan
luetella sijoitusrahaston sddnnoissé ja siten rajata ilmoitusvelvollisuuden ulkopuolelle.

? Direktiivissi 2009/65/EY rahastoyhtiét velvoitetaan toimimaan hoitamiensa yhteissijoitusyritysten ja markkinoiden
hairiottomyyden hyviksi. Tietynlainen kéyttiytyminen, kuten markkina-ajoitus ja myohiinen kaupankiynti, voi vaikuttaa
haitallisesti osuudenhaltijoihin ja heikentiid markkinoiden toimintaa. Sen vuoksi rahastoyhtioilld olisi oltava kiytossdan
asianmukaiset menettelyt vadrinkaytosten estimiseksi. Rahastoyhtididen olisi myos otettava kiyttéon asianmukaiset menet-
telyt, joilla suojaudutaan kohtuuttomilta maksuilta ja toimilta, kuten liialliselta kaupankdynniltd, ja otettava samalla huomi-
oon yhteissijoitusyritysten sijoitustavoitteet ja -politiikka.”

* 22 artikla. ”Velvollisuus toimia yhteissijoitusyritysten ja niiden osuudenhaltijoiden etujen mukaisesti: (1) Jasenvaltioiden
on vaadittava rahastoyhtiitd varmistamaan, ettd niiden hoitamien yhteissijoitusyritysten osuudenhaltijoita kohdellaan oi-
keudenmukaisesti. (2) Rahastoyhtididen on pidityttdvd asettamasta minkéin osuudenhaltijaryhmén etuja minkéédn muun
osuudenhaltijaryhmén etujen edelle. (4) Jasenvaltioiden on edellytettivi rahastoyhtididen toimivan siten, etti estetédén tar-
peettomien kustannusten koituminen yhteissijoitusyritykselle ja sen osuudenhaltijoille.”




Erikoissijoitusrahastoilla sdilyisi 88 §:n nojalla mahdollisuus poiketa 45 §:n vaatimuksista. Sijoitusra-
hastoille tarjoutuu puolestaan 45 §:44n ehdotettujen muutosten johdosta 98 §:n edellytysten tayttyessa
mahdollisuus harventaa arvonlaskentaa.

47 §. Pykilin 3 momenttia muutettaisiin siten, ettd sijoitusrahaston sdannoissa olisi madréttava siitd,
jos sijoitusrahaston tuotto- ja kasvuosuuksia voidaan laskea liikkkeeseen eri valuutoissa. Valuuttamai-
rdisten osuuksien kéyttd on yleistd merkittivissd rahastomaissa ja on siksi tarpeen sallia myds Suomes-
sa. Saanndissd olisi myds madrittava siitd, jos osuuksille voidaan hankkia erilainen indeksi-, korko-,
valuutta- tai muu suojaus tai jos sijoitusrahastossa on korkosuojattuja, inflaatiosuojattuja tai valuut-
tasuojattuja osuussarjoja. Suojaus toteutetaan yleensa kayttamélld johdannaissopimuksia 41 §:n 4 mo-
mentin mukaisesti sijoitusrahaston sdinndissd médritylla tavalla. Johdannaissopimusten kiyttd otetaan
80 a §:n mukaisesti huomioon sovellettaessa lain 11 luvun sédéinn6ksii sijoitusrahaston varojen sijoit-
tamisesta. Ehdotus erilaisten osuussarjojen laajemmaksi mahdollistamiseksi on tarpeen suomalaisten
sijoitusrahastojen kilpailukyvyn turvaamiseksi, jotta ne eivit joutuisi eriarvoiseen asemaan muihin
eurooppalaisiin sijoitusrahastoihin verrattuna. Erikoissijoitusrahastojen mahdollisuus johdannaissopi-
musten kiytt6on on lain 87 §:n mukaisesti ollut laajempi jo voimassa olevan lain nojalla.

48 §. Pykildn 2 momenttia muutettaisiin siten, etti sijoitusrahasto voi osuudenomistajien pitkdjinteisen
sijoitustoiminnan edistdmiseksi ottaa kiyttoon hinnoittelumenetelmén, jonka on oltava osuudenomista-
jien edun mukainen, jolla voidaan korvata rahastolle aiheutuvia kaupankayntikustannuksia ja kurs-
sieroja sekd muutoin edistéd rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuutta ja josta tarkemmin méaara-
tddn rahaston sddnndissi. Kansainvilisesti on useilla Suomen kannalta merkittévilld markkinoilla otet-
tu kiyttoon sijoitusrahaston arvon laskennan yhteydessé kéytettdvi niin sanottu joustava hinnoittelu-
menetelmé (swing pricing), jolla pyritdin siithen, ettd merkinndistd ja lunastuksista rahastolle aitheutu-
vat kulut, joita syntyy rahaston hankkiessa tai myydess sijoituskohteita tai siirtéiessd arvopaperien
siirtokustannuksia sekd osto- ja myyntikurssien hintaeroja mahdollisen merkitsijan ja lunastajan mak-
settavaksi. Tillaisiin kustannuksiin voidaan kaupankiynti- ja selvityskustannusten ohella rinnastaa
julkisyhteisdjen perimét kulut, kuten erdiden kehitysmaiden arvopaperikaupan myynnistd perimé vero.

Menetelmisti ei kuitenkaan séddettéisi laissa yksityiskohtaisesti, vaan sen edellytykseksi asetettaisiin
rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuuden edistiminen. Rahasto-osuuden arvon on oltava kaikille
osuudenomistajille sama, vaikka perittdvit kulut olisivat erilaisia. Siten mydské4n maininta rahastolle
aiheutuvien kaupankdyntikustannusten ja kurssierojen korvaamisesta ei rajoittaisi mahdollisuutta mié-
ritd muunlaisista hinnoittelumenetelmistd sijoitusrahaston sédnnoissé. Liséksi rahastoyhtién toiminnan
jarjestdmistd koskevat vaatimukset edellyttivit, ettd rahastoyhtion, joka ottaa kéyttoon esimerkiksi
joustavan hinnoittelumenetelmiin, on varmistettava sen luotettava toteutuminen sisdisid prosesseja ja
ohjeita kehittdmélld. Menetelmi tukee rahasto-osuuksien pitkéjanteistd omistamista ja véhentdd lyhyt-
aikaista kaupankdyntid sekd vahvistaa suomalaisten sijoitusrahastojen tasavertaisia kilpailunedellytyk-
sid ulkomaisiin sijoitusrahastoihin nihden. Suomeen on notifioitu erittdin paljon, noin 1500, eli suoma-
laisten sijoitusrahastojen lukuméiriian nidhden kolminkertainen méira pelkastdan Luxemburgiin rekis-
terdityjd sijoitusrahastoja, joiden sdéinndissd on tdmd mahdollisuus ja jotka kilpailevat samoista asiak-
kaista kuin kotimaiset rahastoyhtiot.

Pykilin 3 momenttia muutettaisiin siten, etté sijoitusrahaston arvonméérityksestd voidaan tietyin edel-
lytyksin poiketa. Jos rahasto-osuuden arvoa ei voida poikkeuksellisen epavakaan ja ennalta arvaamat-
toman markkinatilanteen tai muutoin poikkeuksellisten olosuhteiden taikka muun painavan syyn vuok-
si luotettavasti madrittid, rahasto-osuuden arvo voidaan rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuuden
turvaamiseksi jittda viliaikaisesti laskematta. Tilanteet voivat olla sekd ennalta arvaamattomia, kuten
ulkomaisen yhteistyokumppanin liiketoiminnan keskeytyminen tai vakava hairiytyminen, ettd sellaisia,
joita voidaan ennakoida, mutta joiden toteutumista ei voida estéé, kuten ulkomaiset kalenteripyhiit.
Kuten 45 §:n 4 ja 5 momenttiin sekd 50 §:n 1 momenttiin ehdotetut muutokset, myds ehdotettu muutos
on tarpeen sellaisten tilanteiden varalta, joita syntyy kansainvilisen finanssikriisin aiheuttaman arvo-
paperimarkkinoiden epidvakauden vuoksi. Mikili rahastoyhti6 on jattdnyt véliaikaisesti laskematta ra-
hasto-osuuden arvon, sen on ilmoitettava padtoksestian viipymétta Finanssivalvonnalle. Silloin, kun
rahasto-osuuden arvoa ei lasketa, rahasto-osuuksia ei my6skaédn voida merkité, lunastaa eiké laskea




liikkeeseen. Sijoitusrahaston sidnndissé on lueteltava ne tilanteet ja pdivit, jolloin rahasto on ulkomai-
sen kalenteripyhdn johdosta tai muusta vastaavasta syysti suljettu. Naistd poikkeuksellisista tilanteista
huolimatta rahasto-osuudella voi olla vain yksi arvo, silld sijoitusrahaston perimiit ja sille palautuneet
tuotot ja kulut kuuluvat rahasto-osuudenomistajille yhteisesti.

Ehdotus selventdé oikeustilaa siirtimilli lain tasoisiksi aikaisempien lainmuutosten perusteluissa mai-
nittuja edellytyksié ja vastaa sijoitusrahastodirektiivii, jonka 85 artiklan mukaan “yhteissijoitusyrityk-
sen varojen arvonmadritystd sekd sen osuuksien myynti- tai liikkkeeseenlaskuhintaa ja takaisinosto- tai
lunastushintaa koskevista sdannoistd on saddettivi sovellettavassa kansallisessa lainsdddannossd taikka
médréttdva rahaston sddnnoissi tai sijoitusyhtidn perustamisasiakirjoissa”. Jotta sijoitusrahastodirektii-
vin 84 ja 85 artiklan kansallinen tiytdnt66npano eivit olisi ristiriidassa keskenéin, sddnndksessa ko-
rostettaisiin rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuuden vaatimusta. Yhdenvertaisuuden korostami-
nen on tirkedd paitsi arvonlaskennan luotettavuuden varmistamiseksi my6s siksi, ettd erdissd muissa
lainkohdissa, kuten 45, 47 ja 50 §:ssé, ehdotetaan sijoitusrahaston siéntdjen aseman vahvistamista.

Pykilidn 4 momenttia muutettaisiin siten, ettd Finanssivalvonnalla voimassa olevassa laissa ollut mah-
dollisuus antaa tarkempia maériyksié rahasto-osuuden arvon laskemisesta muutettaisiin velvoittavaksi
médrdyksenantovaltuudeksi. Sédnnds mahdollistaa markkinakidytdnndn ohjaamisen. Toistaiseksi til-
laista mééréysti ei ole annettu, mutta Finanssivalvonta on julkistanut tulkintakannanoton arvonlasken-
nasta. Rahastoyhtididen on tarpeen tietéd, mitd sdsinnoksid arvonlaskennassa on toimialalla noudatetta-
va. Koska ehdotus merkitsee sijoitusrahaston sdéntdjen aseman vahvistamista, valvontaviranomaisen
ohjausvaltaa muun muassa joustavan hinnoittelumenetelmén kiyttimiseksi on tarpeen vahvistaa. Eri-
koissijoitusrahastoilla séilyisi puolestaan 88 §:n nojalla mahdollisuus poiketa 48 §:n vaatimuksista.
Erikoissijoitusrahastoilla séilyisi 88 §:n nojalla mahdollisuus poiketa 45 §:n vaatimuksista. Sijoitusra-
hastoille tarjoutuu puolestaan 48 §:4én ehdotettujen muutosten johdosta 98 §:n edellytysten téyttyessi
mahdollisuus harventaa arvonlaskentaa.

50 §. Pykédlan I momenttia tismennettiisiin siten, ettd rahasto-osuuksien lunastaminen voidaan kes-
keyttdd viliaikaisesti ainoastaan, kun rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuus tai rahasto-
osuudenomistajien muu painava etu sit erityisesti vaatii. Sidnnds merkitsee sen vaatimuksen tiyden-
tdmisti, ettd keskeyttdminen on mahdollista vain tilanteissa, jotka on mainittu rahaston sidnngissi.
KiaytdnnOssd useimmiten téllainen syy on ollut se, etti rahaston sijoituskohteiden paamarkkinapaikoil-
ta tai olennaisella osalla niist4 ei ole saatavissa luotettavia markkinatietoja, jolloin rahasto-osuuden
arvo ei ole laskettavissa pdivittdin. Esimerkiksi syksyn 2008 aikana, kun maailmanlaajuiset markkinat
olivat poikkeuksellisen epévakaat, erdilld kehittyvilld osakemarkkinoilla porssit suljettiin viranomaisen -
médrdyksestd. Usein syy porssien sulkemiseen oli nimenomaan se, ettd arvonkehitystd kuvaava porssi-
indeksi oli noussut tai laskenut merkittavasti. T4llaisissa tilanteissa kyseiseltd osakemarkkinalta ei ole
saatavissa luotettavaa markkina-arvoa, jolloin on ollut perusteltua keskeyttdd rahasto-osuuksien lunas-
taminen seké liikkeeseenlasku rahasto-osuuden tasavertaisen kohtelun turvaamiseksi. Usein néissid
tilanteissa on kysymys ennalta arvaamattomasta tilanteesta, jota ei voida ennakoida etukiteen, kuten
ulkomaisen yhteistydkumppanin liiketoiminnan keskeytyminen tai vakava hdiriytyminen. My6s péétos
lunastusten toteuttamisen keskeyttdmisesti tulee tdlloin voida tehdd nopeasti. Tilanteet voivat olla
myos sellaisia, joita voidaan ennakoida, mutta joiden toteutumista ei voida estié, kuten ulkomaiset
kalenteripyhit.

Ehdotus selventid oikeustilaa siirtdmélld lain tasoisiksi aikaisempien lainmuutosten perusteluissa mai-
nittuja edellytyksid. Ehdotus vastaa my6s sijoitusrahastodirektiivin 84(2)(a) artiklaa, jonka mukaan
yhteissijoitusyritys voi viliaikaisesti keskeyttdd osuuksiensa takaisinoston tai lunastamisen sovellet-
tavan kansallisen lainsdédannon, rahaston sddntdjen tai sijoitusyhtion perustamisasiakirjojen mukaises-
ti”. Asetettavista vaatimuksista rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuus tai rahasto-
osuudenomistajien muu etu on tarkoitettu vastaamaan sijoitusrahastodirektiivin 84(2) artiklan toista
alakohtaa, jonka mukaan “edelld a alakohdassa tarkoitettu keskeytys saa tulla kysymykseen vain sel-
laisissa poikkeuksellisissa tilanteissa, joissa olosuhteet edellyttivit sité ja joissa se on osuudenhaltijoi-
den edut huomioon ottaen perusteltua”. Jotta sijoitusrahastodirektiivin 84 ja 85 artiklan kansallinen
tidytdntoonpano eivét olisi ristiriidassa keskendin, sddnnéksessi korostettaisiin rahasto-




osuudenomistajien yhdenvertaisuuden vaatimusta. Yhdenvertaisuuden korostaminen on térkeédd paitsi
arvonlaskennan luotettavuuden varmistamiseksi my6s siksi, ettd erdissd muissa lainkohdissa, kuten 45,
47 ja 48 §:ssd, ehdotetaan sijoitusrahaston sddntdjen aseman vahvistamista.

53 §. Pykilan 2 momentin mukaan rahasto-osuusrekisteriin voidaan tehdd merkinti vasta, kun rahasto-
osuuden merkintdhinta on kokonaisuudessaan maksettu. Momentissa siddettéisiin ensinnikin, ettd
rahasto-osuuden merkintdhintaa 12 luvussa tarkoitetussa erikoissijoitusrahastossa, jonka saéntdjen
mukaan kunkin rahasto-osuudenomistajan on merkittivé rahasto-osuuksia vihintdidn miljoonan euron
midristd, ei olisi valttimattd maksettava rahassa tai antamalla erikoissijoitusrahastolle merkintihintaa
vastaava médré julkisen kaupankaynnin kohteena olevia tai sellaiseksi haettavia arvopapereita tai ra-
hamarkkinavilineitd. Tallaisen institutionaalisille sijoittajille suunnatun sijoitusrahaston rahasto-
osuuden merkintdhinta voidaan maksaa antamalla muita rahoitusvilineitd kuin 69 §:n 1 momentissa
tarkoitettuja arvopapereita ja rahamarkkinavilineité, joiden yhteenlaskettu markkina-arvo vastaa niitd
vastaan annettavan rahasto-osuuden arvoa. Tillaisia muita rahoitusvilineitd ovat esimerkiksi listaamat-
tomat rahasto-osuudet, osakkeet, joukkovelkakirjat ja rahamarkkinavilineet.

Lisdksi ehdotetaan kotimaisen sijoitusrahastotoiminnan kannustamiseksi, ettd lain 115 a §:ssé tarkoite-
tun syottorahaston kohderahastosta merkitsemien rahasto-osuuksien merkintéhinta voidaan maksaa
antamalla 11 luvussa tarkoitettuja rahoitusvilineitd apporttina. Vaatimusta siité, ettd kunkin rahasto-
osuudenomistajan on merkittdva rahasto-osuuksia vahintdéin miljoonan euron méiristd, ei asetettaisi.
Ehdotus perustuu sijoitusrahastodirektiivin 64(4)b) artiklaan, jonka mukaan sydttorahaston sijoittaessa
varojaan kohderahastoon saa tilalle kohderahaston osuuksia. Komission sulautumisdirektiivin 9 artik-
lan mukaan syotto- ja kohderahaston vilisessd sopimuksessa on méérittavd ehdot, joilla apporttisiirto
voidaan tehdi syottorahastolta kohderahastolle. Tillainen tilanne voi syntyé esimerkiksi silloin, kun
rahasto siirtd4 omistamansa osakkeet vastikkeena kohderahaston rahasto-osuuksista. Antamalla osak-
keet apporttina viltetdsn kustannustehokkaasti edestakaiset osakekaupat.

Muutoksella pyritdédn edistiméén pitkdaikaisen rahastosijoittamisen houkuttelevuutta, tehokkuutta ja
kilpailukykya. Sijoitusrahastodirektiivissi ei muilta osin sdédetd asiasta eiki siten rajoiteta asian kan-
sallista sdéntelyd. Tastd huolimatta apportin kdyttdimisen mahdollisuutta ei ehdoteta laajennettavaksi
muille direktiivin mukaisille sijoitusrahastoille kuin lain 115 a §:ss4 tarkoitetuille syo6tt6- ja kohdera-
hastoille. Siten esimerkiksi listaamattomien rahasto-osuuksien laittaminen apporttina muuhun direktii-
vin mukaiseen sijoitusrahastoon kuin lain 115 a §:ssi tarkoitettuun syotto- ja kohderahastoon ei edel-
leenkédn olisi mahdollista.

Finanssivalvonta on siind yhteydessd, jossa se on ottanut kantaa erikoissijoitusrahaston oikeuteen si-
joittaa listaamattomiin kohteisiin, asettanut rajaksi 15 prosentin enimméaisméaaran. Koska sijoitusrahas-
ton sijoituskohteiden suhteellisten osuuksien sovittaminen asetettuihin sijoitusrajoihin toiminnan alku-
vaiheessa voi olla hankalaa, etenkin jos piddomat alkuvaiheessa ovat vihiiset, on 78 §:ssé sdadetty si-
Joitusrahastolle mahdollisuus poiketa laissa sdéddetyistd sijoitusrajoista enintéidn kuuden kuukauden
ajan sijoitusrahaston toiminnan aloittamisesta. Vastaavaa periaatetta voidaan soveltaa myos erikoissi-
Joitusrahastoon apporttina siirrettyihin varoihin, jollei jo jérjestelyn yhteydessi ole selvii, etté sijoitus-
rajoituksia ei pystytd noudattamaan edelld mainitun médrdajan kuluttua umpeen.

Toisaalta sijoitusrahastodirektiivin 1(2) artikla edellyttdd varojen kerddmisté yleisoltd, minkd vuoksi
apportti tuskin tulisi kysymykseen yleisorahoituksen vilineeni eikd muutoinkaan laajassa mitassa
muista kuin sdénnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteena olevista arvopapereista. Tamén vuoksi
ehdotetaan vaatimusta miljoonan euron vihimmaismerkinndsté ja vaatimuksen soveltamista vain 12
luvussa tarkoitettuihin erikoissijoitusrahastoihin. Edellytykseni apporttiomaisuuden kiyttdmiselle
merkintdhinnan maksamisessa on, ettd erikoissijoitusrahaston saantdihin on otettu maaréys siité, ettd
rahasto-osuus voidaan merkiti oikeuksin tai velvollisuuksin panna erikoissijoitusrahastoon osuutta
vastaan muuta omaisuutta kuin rahaa. Apporttina voidaan erikoissijoitusrahastoon sijoittaa esimerkiksi
listaamattoman yrityksen osakkeita tai muita arvopapereita ja rahoitusvilineité, ja rahasto-osuudet voi-
daan jakaa omistajien kesken. T#llainen menettely voi olla tarkoituksenmukainen, jos listaamattoman
yrityksen omistaja luopuu yrityksestddn mutta haluaa ja4ida rahasto-osuudenomistajaksi erikoissijoitus-
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rahastoon. Vastaavasti apporttiomaisuuden kdyttd on sallittu padasiallisesti kiinteistoihin ja kiinteisto-
arvopapereihin varojaan sijoittavassa erikoissijoitusrahastossa kiinteistojen hallinnoimisen helpottami-
seksi ja ulkoistamiseksi ammattimaiselle toimijalle. Erikoissijoitusrahaston varallisuus voi perustamis-
vaiheessa koostua yksinomaan apporttiomaisuudesta. Liséksi apporttiomaisuuden arvosta ja vaikutuk-
sesta rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuuteen on ennen rahasto-osuuden merkint4a hankittava
kiinteistorahastolaissa tarkoitetun kiinteistonarvioitsijan riippumaton ulkopuolinen arvio, tai jollei ap-
porttiomaisuuteen kuulu kiinteist6;ja tai kiinteistdarvopapereita, KHT-tilintarkastajan tai KHT-yhteison
lausunto.

57 §. Pykildn uudessa 4 momentissa saidettiisiin, etti rahasto-osuusrekisteriin tulisi muun ohessa
merkitd sellaista rahasto-osuutta, josta ei ole annettu osuustodistusta, rasittava rahastoyhtislle ilmoitet-
tu pantti- tai muu vastaava oikeus. Ehdotus selventii oikeustilaa. Vakiintuneen kasityksen mukaan
osakekirjattoman osakkeen panttaus toteutetaan yhtidlle tehtivilld panttausilmoituksella. Osakeyhtio-
laissa vaaditun osakeluettelomerkinnin kaltaisen rahasto-osuusrekisterimerkinnén edellyttiminen on
perusteltua, koska panttaus vaikuttaa muun ohessa siihen, kenelle osakkeeseen liittyvit suoritukset on
tehtivi ja osakekirja annettava. Pykilin esikuvana on osakeyhtiélain 3 luvun 15 §, jossa sdddetdin
osake- ja osakasluettelosta. Sadnnosti ei sovellettaisi rahasto-osuudenhoitajan nimiin merkittyihin ra-
hasto-osuuksiin, joista ei 57 e §:n 3 momentin mukaan anneta osuustodistusta, koska rahasto-
osuudenhoitajalla on mainitun sdannéksen mukaan oikeus kéyttad vain hallinnoimiinsa rahasto-
osuuksiin liittyvié taloudellisia oikeuksia.

81 §. Pykilin 3 momenttiin ehdotetaan tismennysti, jonka mukaan sijoitusrahaston tekemien lainaus-
sopimusten yhteismééra voi ylittdd yhden neljdsosan sijoitusrahaston arvopaperi- ja rahamarkkinavé-
linesijoitusten arvosta, jos lainaussopimukset voidaan irtisanoa ja niiden tarkoittamat arvopaperit voi-
daan saada viimeistdidn seuraavana pankkipdivini vaadittaessa takaisin. Voimassa olevassa laissa ase-
tettu edellytys saada arvopaperit vilittémasti takaisin on arvopaperien kauppaselvityksen kannalta an-
kara. Toisaalta, koska yhden neljisosan rajasta poikkeaminen mahdollistaa sijoitusrahaston kaikkien
arvopaperi- ja rahamarkkinavilinesijoitusten lainaamisen, yhden vuorokauden pituista selvitysaikaa on
pidettava riittdvéani. Siind tapauksessa, ettd arvopaperien hinnat kéantyisivat jyrkkadan laskuun, sijoitus-
rahasto voisi kérsid suuria tappioita, jos se joutuisi useita pankkipéivid odottamaan lainaamiensa arvo-
paperien palautumista. Tité riskid voidaan torjua sijoitusrahaston sainnoissd méérattavalla vaatimuk-
sella, ettd rahaston ei tarvitse odottaa arvopaperien palautumista, vaan rahasto voi myydé lainatut ar-
vopaperit, purkaa osakelainat ja toimittaa myydyt arvopaperit kyseiselld markkinalla noudatetun selvi-
tysajan kuluessa. Rahastoyhtion on tirkedd huolehtia sijoitusrahaston riittdvésté likviditeetisti.

134 §. Pykildn I momentissa ehdotetaan sdddettaviksi rahastoyhtién velvollisuudesta korvata aiheut-
tamansa vahinko. Ehdotus selventéd oikeustilaa ja vastaa sitd, mitd uuden sijoituspalvelulain 15 luvun
1 §:44n on ehdotettu lukuun ottamatta sit4, ettd vastuu koskee my®os sijoitusrahastolle aiheutettua va-
hinkoa. Velvollisuus vahingon korvaamiseen edellyttiisi, ettd rahastoyhtié on tahallaan tai huolimat-
tomuudesta aiheuttanut rahastoyhtién asiakkaalle tai muulle henkilolle vahinkoa sijoitusrahastolain,
sen nojalla annettujen séddnndsten tai médrdysten, sijoitusrahastodirektiivin perusteella annettujen
Euroopan unionin asetusten, rahastoyhtion yhtiojérjestyksen taikka sijoitusrahaston saéntdjen
vastaisella menettelylld. Momentti koskisi muun muassa sellaisen vahingon korvaamista, jonka
rahastoyhti6 on sijoitusrahastotoimintaa tarjotessaan aiheuttanut asiakkaalleen tai sijoitusrahastolle.
Vahingonkorvausvelvollisuus syntyisi siitd riippumatta, voidaanko rahastoyhtién organisaatiosta
yksiloidd moitittavasti toiminut henkilo vai ei.

Pykildn 2 momentin mukaan se, mitd 1 momentissa sdddetiin velvollisuudesta vahingon korvaami-
seen, koskee myds sité, jolle rahastoyhtid on ulkoistanut 26 a §:ssd tarkoitetun toiminnon.

135 §. Pykildssi ehdotetaan sdddettaviksi vahingonkorvausvelvollisuudesta nykyistd lakia tdsmélli-
semmin ja ottamalla huomioon osakeyhtitlaissa ja luottolaitoslainsd@iddnndssa toteutetut muutokset.
Ehdotus selventéd oikeustilaa ja vastaa myos sitd, mitd uuden sijoituspalvelulain 15 luvun 1 §:44n on
ehdotettu lukuun ottamatta sit4, ettd vastuu koskee my6s sijoitusrahastolle aiheutettua vahinkoa.
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Ehdotuksessa sdilytettdisiin nykyiseen lakiin sisdltyneet periaatteet siitd, ettd laissa sdddetty korvaus-
vastuu koskee myds sopimussuhteessa aiheutuneita vahinkoja, ettd henkilo- tai esinevahinkoon liitty-
méton niin sanottu puhdas varallisuusvahinko tulee korvattavaksi ilman vahingonkorvauslaissa
(412/1974) saddettyja erittdin painavia syiti ja ettd osakeyhti6laista poiketen laissa sdddetdén myos
yhtién aiheuttamien ja yhti6lle aiheutettujen vahinkojen korvaamisesta.

On huomattava, ettd sdannos koskee rahastoyhtion toimintaa ja sijoitusrahastotoiminnan harjoittamista.
Sama rajaus koskee myds vahingonkorvaussédinnosten soveltamisalaa. Ehdotuksessa ei siten saddettéi-
si asiakkaan velvollisuudesta korvata vahinkoa, jonka hén on aiheuttanut rahastoyhtiolle esimerkiksi
rikkomalla rahastoyhti6n kanssa tekeméénsd sopimusta. Pykildssd ei myoskéan sdadettéisi sijoitusra-
hastotoimintaan ndhden kolmansien osapuolien velvollisuudesta korvata rahastoyhtiolle tai sen asiak-
kaalle aiheutunutta vahinkoa, vaikka kolmannen osapuolen toiminnalla olisi ollut vaikutusta siihen,
miten rahastoyhti6 on toiminut suhteessa asiakkaaseensa. Téllaiset vahingonkorvausvelvollisuutta
koskevat kysymykset ratkaistaan joko yleisten vahingonkorvausoikeudellisten periaatteiden mukaan
taikka vahingonkorvauslain tai muun lain sdénnésten perusteella.

Osakeyhti6lain 22 luvun 1 §:ssi sdddetddn osakeyhtion hallituksen jésenen ja toimitusjohtajan vahin-
gonkorvausvelvollisuudesta. Niitd sdannoksid sovelletaan myds rahastoyhtiéihin, koska rahastoyhtiot
ovat osakeyhti6itd tai eurooppayhti6itd. Pykdlin / momentissa ehdotetaan tiydennettavéksi rahastoyh-
tion hallituksen jédsenen ja toimitusjohtajan vahingonkorvausvelvollisuutta koskemaan my6s vahinko-
ja, jotka on aiheutettu rikkomalla sijoitusrahastolakia, sen nojalla annettuja sdfnnoksii tai sijoitusra-
haston sdéntojd. Sen sijaan Finanssivalvonnan méiraysten vastainen menettely ei kohtuussyisté aiheut-
taisi vahingonkorvausvastuuta, kuten ei myoskaén yhti6jirjestyksen vastainen menettely, josta sédade-
tddn osakeyhti6laissa.

Rahastoyhtion vahingonkorvausvelvollisuudesta siidetddn 134 §:ssd. Jos sen sijaan rahastoyhtion joh-
to on samanaikaisesti laiminlyényt muiden sidnnosten noudattamisen, kuten yhtion toiminnan jérjes-
tdmisen asianmukaisella ja luotettavalla tavalla (osakeyhtidlain 6 luvun 2 §:n 1 momentti) ja jos lai-
minlyonti on syy-yhteydessé syntyneeseen vahinkoon, voi myds johdon vahingonkorvausvastuu osal-
taan tulla harkittavaksi sdénngsten rikkomisen yhteydess.

Jos esimerkiksi rahastoyhtion talouden vakautta koskevia sddnnoksid on rikottu, hallituksen jasenen tai
toimitusjohtajan velvollisuutta vahingon korvaamiseen ei ole syyti sulkea pois. Talouden vakautta
koskevat sddnndkset ja muutkin sijoitusrahastolain sdinndkset muodostavat osakeyhti6lain siénnésten
kanssa kokonaisuuden, jonka osia ei ole perusteltua kisitelld eri tavoin yrityksen johdon vahingonkor-
vausvastuuta arvioitaessa. On myds otettava huomioon, ettei pelkka vahingon syntyminen aiheuta joh-
dolle korvausvastuuta.

Hallituksen jésenen ja toimitusjohtajan vahingonkorvausvelvollisuus edellyttéisi seuraavien kolmen
seikan olemassaoloa: rahastoyhti6lle, sen osakkeenomistajalle, sijoitusrahastolle taikka rahasto-
osuuden omistajalle tai muulle henkil61le on aiheutunut vahinkoa, vahinkoa on aiheutettu hallituksen
Jjasenen tai toimitusjohtajan tehtivissi ja vahinkoa on aiheutettu tahallaan tai huolimattomuudesta.

Pykildn 1 momentin toisen virkkeen mukaan vahinko Katsottaisiin aiheutetuksi huolimattomuudesta,

jollei menettelystd vastuussa oleva osoita menetelleensd huolellisesti. Tami sddnnds kuten pykélian 1

momentin sééntely muutoinkin vastaisi pddosin luottolaitostoiminnasta annetun lain 167 §:ssd sdadet-
tyjé luottolaitoksen johdon vahingonkorvausvelvollisuutta koskevia sddnnoksia.

Sijoitusrahastolakiin sisdltyy myds sdd@nnoksis, joilla ei ole vastinetta osakeyhti6laissa ja joiden rikko-
misesta e1 ole kohtuullista sddtdd rahastoyhtion johdon henkilokohtaista vahingonkorvausvastuuta.
Téllaisiksi on katsottava 133 §:n, 133 a §:nja 144 §:n 1, 3 ja 4 momentin sdéinndkset salassapitovelvol-
lisuudesta ja asiakkaan tuntemisesta.

Pykilidn 2 momentissa todettaisiin selvyyden vuoksi, etti tilintarkastajan vahingonkorvausvelvollisuu-
desta sdddetddn tilintarkastuslain 51 §:ssé.

11




136 §. Pykilassi ehdotetaan sdddettiviksi rahastoyhtion osakkeenomistajan ja osakkeenomistajaan
arvopaperimarkkinalain 2 luvun 9 §:ssi tarkoitetulla tavalla rinnastettavan henkilon, yhteison ja sdéti-
on vahingonkorvausvelvollisuudesta osakeyhtitlakia ja luottolaitostoiminnasta annettua lakia vastaa-
valla tavalla. Ehdotus selventéi oikeustilaa ja vastaa sitd, mitd uuden sijoituspalvelulain 15 luvun 1
§:44n on ehdotettu lukuun ottamatta sitd, ettd vastuu koskee myds sijoitusrahastolle aiheutettua vahin-
koa. Osakkeenomistaja ja osakkeenomistajaan arvopaperimarkkinalain 2 luvun 9 §:ssi tarkoitetulla
tavalla rinnastettava henkild, yhteis6 ja sdti6 olisi velvollinen korvaamaan vahingon, jonka tdméi myo-
tavaikuttamalla sijoitusrahastolain, sen nojalla annettujen sd@nndsten tai sijoitusrahaston sdéntdjen
rikkomiseen tahallaan tai huolimattomuudesta on aiheuttanut rahastoyhtiolle, sen toiselle osakkeen-
omistajalle, sijoitusrahastolle taikka rahasto-osuudenomistajalle tai muulle henkil6lle. Pykéldssa ehdo-
tetaan otettavaksi huomioon 135 §:n 1 momentin mukaiset rahastoyhtion hallituksen jasenen ja toimi-
tusjohtajan vahingonkorvausvelvollisuuden rajoitukset.

140 §. Pykildn uuden 5 momentin mukaan silloin kun sijoitusrahasto on lakkautettu eikd osuudenomis-
tajien kokousta voida kutsua koolle, kuluttaja-asiamies voi Finanssivalvontaa kuultuaan ryhméikanne-
lain (444/2007) 4 §:n nojalla vuoden kuluessa lakkauttamisesta panna kantajana vireille ryhmikanteen
ja kdyttad siind asianosaisena puhevaltaa. Ehdotus vahvistaa sijoittajansuojaa ja on rahasto-
osuudenomistajien edun turvaamiseksi tarpeen, koska ei ole tarkoituksenmukaista, ettd yksittdiset ku-
luttajan asemassa olevat rahasto-osuudenomistajat joutuisivat yksin ja kukin erikseen ajamaan siviili-
kannetta omassa asiassaan. Selventivi sidinnds on tarpeen ryhmékannelain soveltamisalaan liittyvien
mahdollisten tulkintaongelmien ratkaisemiseksi, vaikka siihen liittyy eri asemassa olevien sijoittajien
oikeussuojakeinojen eriytymistid. Muut ei-ammattimaiset sijoittajat kuin kuluttajat eivét olisi sadnnok-
sen piirissa.

Ottaen huomioon oikeudenkiyntikustannukset, yksittdisen rahasto-osuudenomistajan ja sijoitusrahas-
toihin sijoittavien kotitalouksien oikeusturvan kannalta on tehokkaampaa, jos kuluttaja-asiamies voi
astua lakkautetun sijoitusrahaston osuudenomistajien kokouksen sijaan, panna toimivaltansa puitteissa
kuluttaja-asemassa olevien rahasto-osuudenomistajien puolesta kantajana vireille ryhmékanteen ja
kiyttad siind asianosaisena puhevaltaa. Kuluttajan asemassa olevia osuudenomistajia ovat yleensd
kaikki luonnolliset henkilst, jotka eivit hanki rahasto-osuuksia sijoituselinkeinon harjoittamista varten.
Viime kidessi kuluttaja-asiamies pdéttdad ryhmiin hyviksymisestd. Koska Finanssivalvonta on sijoi-
tusrahastolain noudattamista valvova viranomainen, on tarpeen, ettd kuluttaja-asiamies kuulee Finans-
sivalvontaa ennen ryhmékanteen vireille laittamista. Toisaalta pelkkd viranomaisen painostus ryhmé-
kanteen nostamisella voi useissa tapauksissa olla riittdva toimenpide.

Saannosté voitaisiin soveltaa vain tilanteessa, jossa sijoitusrahasto on lakkautettu eikd osuudenomista-
jien kokous voi paittdi kaikkia rahasto-osuudenomistajia yhteisesti kohdanneesta vahingosta johtuvan
korvausvaatimuksen esittimisesti ja kanteen nostamisesta siten kuin 139 §:ssé sdddetdéin. Kaytinnossi
tillainen tilanne on syntynyt sijoitusrahaston arvonlaskentavirheen johdosta, jolloin erdén rahastoyhti-
on hallinnoimat kaksi sijoitusrahastoa lakkautettiin. Saannos ei siten tulisi sovellettavaksi esimerkiksi
tilanteessa, jossa sijoitusrahasto on sulautunut tai jakautunut, koska néissé tilanteissa ei ole estetté
osuudenomistajien kokouksen jirjestdmiselle. Sainnds toisaalta suojaa osuudenomistajia mahdollisilta
rahastoyhtién vidrinkdytoksiltd ja vihentdd osuudenomistajien asemaa heikentévin keinottelun mah-
dollisuutta, kun rahastoyhtion oikeutta lopettaa rahasto ei ole rajoitettu.

Ryhmikanteena kisiteltdvien riita-asioiden oikeustosiseikkojen on oltava samoja tai samankaltaisia.

Esimerkiksi arvonlaskentavirheessé rahastoyhtion tuottamuksen on jokaisen ryhmin jdsenen kannalta
oltava sama, vaikka aiheutunut vahinko poikkeaisi suhteessa rahasto-osuuksien méérdan.
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