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Hei,

Kiitos mahdollisuudesta tdydentavien kommenttien antamiseen jatkovalmistellusta ehdotuksesta valtiovarainmi-
nisterion asetukseksi rahastoesitteesta ja sitd koskevasta muistiosta.

EK kannattaa yleisena lahtokohtana sijoitustuotteiden lapinakyvyyden ja sijoittajille annettavan informaation
parantamista. Tallaisen informaation tulee kuitenkin olla sijoittajien kannalta merkityksellista ja olennaista.

Asetusluonnoksen 4 §:4an on lausuntokierroksen jalkeen lisatty uusi 4) kohta. Lisays sisaltaa rahastoesitteen
uuden sisaltévaatimuksen, joka on tullut mukaan varsin myohaisesséa valmistelun vaiheessa. Kyseessa olisi
myos kansallinen lisédvaatimus, joka ei EK:n kasityksen mukaan perustu direktiiviin. Perustelumuistiossa lisayk-
selle esitetyt perustelut ovat yleisluontoiset. EK:n arvion mukaan lisayksen tarkempi sisalté on tulkinnanvarai-
nen, sen soveltaminen voi aiheuttaa kaytannén ongelmia ja annettavan informaation merkityksellisyydesta sijoit-
tajan nakoékulmasta tulisi voida varmistua paremmin.

EK kiinnittaa edelld olevien seikkojen johdosta huomion siihen, etta jatkovalmistelussa lisayksen tarpeellisuut-
ta ja sisaltoa tulisi vield tarkemmin arvioida, ottaen huomioon ainakin seuraavat esiin tulevat kysymykset.

- Riskin toteutuminen ei ole késitteena yksiselitteinen. Mita tarkoitetaan sellaisella riskin toteutumisella, joka
kohdan perusteella olisi kerrottava?

- Milla ajanjaksolla toteutuneista riskeista on kysymys?

- Mik& merkitys rahaston toiminnassa mahdollisesti tapahtuneille muutoksille riskin toteutumisen jalkeen olisi
annettava?

- Millaisia edellytyksia tietojen olennaisuudelle ja merkityksellisyydelle sijoittajan kannalta tulisi asettaa (vrt. Fi-
nanssivalvonnan standardi 2.2 markkinoinnissa annettavien historiallisten tuotto- ja arvonkehitysta koskevien
tietojen osalta, esimerkiksi suositus, jonka mukaan aiemmasta tuotto- tai arvonkehityksesta annettavien tietojen
tulisi olla oleellisia tarjottavan tuotteen tai palvelun kannalta, tai maarays jonka mukaan tietojen on sisallettava
selkea ilmoitus siita, etta esitetyt tiedot koskevat aiempaa tuotto- tai arvonkehitysta, jonka perusteella ei voida
muodostaa luotettavia oletuksia tulevasta tuotto- tai arvonkehityksesta)?

- Onko velvollisuus tasapuolinen (riskin litynta rahaston toimintaan, rahaston sijoituspolitiikkaan tai sijoitustoi-
minnan yleisiin riskeihin)?

- Millaiset kaytannon tarpeet ovat ehdotuksen taustalla?

Arvioinnissa on myos perusteltua ottaa huomioon jo voimassa oleva sijoitusrahastolain 97 § 3 momentissa tay-
tantoonpantu direktiivin 70 artiklan 4 kappaleen maarays, jonka mukaan sijoittajan pyynnosta rahastoyhtion on
myds toimitettava lisatietoja, jotka liittyvat yhteissijoitusyrityksen riskienhallinnassa noudatettaviin maarallisiin
rajoihin, taté varten valittuihin menetelmiin seka valineluokkien tarkeimpien riskien ja tuottojen viimeaikaiseen
kehitykseen.

Parhain terveisin,

Tommi Toivola
Rahoitusasiantuntija
Elinkeinoelaman keskusliitto EK
Etelaranta 10

PL 30, 00131 Helsinki

Puh. 09 4202 3292

Faksi 09 4202 2285
tommi.toivola@ek.fi

www.ek.fi
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Hyva vastaanottaja

Valtiovarainministerién rahoitusmarkkinaosaston 18.1.2012 lahetettyyn lausuntopyyntéon viitaten lahete-
taan oheinen jatkovalmisteltu ehdotus valtiovarainministerion asetukseksi rahastoesitteesté ja sita koskeva
muistio (versiot 20.2.2012) mahdollisten taydentavien kommenttien esittamista varten. Oheisis-

sa versioissa lausuntokierroksen perusteella tehdyt muutokset nakyvéat keltaisella.

Mahdolliset kommentit pyydetaan lahettaméaan viimeistaén 29.2.2012 sahkopostilla osoitteeseen:
- valtiovarainministerién kirjaamo: valtiovarainministerio@vm fi ja
- neuvotteleva virkamies Irmeli Vuori: etunimi.sukunimi@vm_fi

Lisatietoja asiasta antaa allekirjoittanut.

Tama pyynto lahetetaén vain sahkopostilla. Jos sahkoposti on lahetetty vaaraan osoitteeseen, pyydamme teita
ohjaamaan sen oikeaan osoitteeseen edustamassanne organisaatiossa ja iimoittamaan virheesta allekirjoitta-
neelle. Sahkdpostin otsikkoon toivotaan maininta SRL_VM asetukset -lausunto, VM066:00/2010.

Valtiovarainministerio julkaisee saapuneet lausunnot valtioneuvoston hankerekisterissa (www.hare.vn.fi). Jos
lausuntonne siséaltaa salassa pidettavia tietoja, pyyddmme iimoittamaan siité lausunnossa.

Ystavallisin terveisin

Irmel Vuori

neuvotteleva virkamies
valtiovarainministerié/rahoitus- ja markkinaosasto
puh 160 33013
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