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LAUSUNTO EHDOTUKSESTA SIJOITUSRAHASTODIREKTIIVIN TÄYTÄNTÖÖN PANEMISEKSI
Viite:
lausuntopyyntö VM066:00/2010
Valtiovarainministeriö on pyytänyt Vakuutus- ja rahoitusneuvonnalta lausuntoa ehdotuksesta sijoitusrahastodirektiivin täytäntöön panemiseksi. Esitämme kunnioittaen lausuntonamme seuraavan.
Yleistä
Vakuutus- ja rahoitusneuvonta pitää ehdotusta sijoitusrahastolain muuttamisesta kannatettava.
Avaintietoesite

Vakuutus- ja rahoitusneuvonta pitää ehdotusta avaintietoesitteestä hyvänä, sillä se helpottaa piensijoittajaa saamaan yhdenmukaisia ja vertailukelpoisia tietoja sijoitusrahastojen ominaisuuksista. Vaikka ehdotus ei Suomen osalta tuokaan merkittävää muutosta nykyisin käytössä olevaan yksinkertaistettuun rahastoesitteeseen, niin ennen kaikkea se helpottaa kotimaisten ja ulkomaisten rahastojen vertailtavuutta.
Avaintietoesitteen sisällöstä toteamme, että sen yleiset informaatio-vaatimukset ovat varsin kattavat. Vakuutus- ja rahoitusneuvonnan pitkäaikaisen asiakasvalituksiin perustuvan kokemuksen pohjalta asiakkaille näyttää kuitenkin olleen ongelmallisinta mieltää, voiko asiakas harkitsemassaan tuotteessa menettää sijoittamaansa pääomaa – osittain tai kokonaan.  Valitusten perusteella palveluntarjoaja on voinut laaja-alaisestikin kuvailla tuotteen riskejä, mutta asiakkaalle asia kristallisoituu vasta esittämällä sijoitettuun pääomaan kohdistuva riski.

Avaintietoesitteessä on kysymys sijoittajainformaatiosta ja siten osaltaan tulevaisuuden ennustamisesta.  Ottaen huomioon Vakuutus- ja rahoitusneuvonnan saama laaja-alainen asiakaspalaute kahdelta vuosikymmeneltä eri sijoitusmuodoissa esitämme, että avaintietoesitteen ”riski-tuottoprofiili-” kohdan sanallisessa selvityksessä tulisi myös kertoa, miten kyseisen riskin toteutuminen voi alentaa pääomaa.
Sijoitusrahastojen sulautuminen

Nykyisessä lainsäädännössä sijoitusrahastojen sulautuminen on mahdollista, jos sulautuvien sijoitusrahastojen sijoituspolitiikat ovat riittävän lähellä toisiaan. Ehdotettu lainmuutos ei enää edellyttäisi tätä. Sijoittajansuojan kannalta on tärkeää, että sijoitusrahastot antavat riittävästi selkeää tietoa osuuden-omistajilleen sijoitusrahastojen riskiprofiilin ja -lajien mahdollisesta muuttumisesta, jotta osuudenomistajien varat eivät vastoin heidän alkuperäistä tarkoitustaan päädy sellaiseen sijoitusrahastoon, joka ei vastaa heidän sijoitustavoitteitaan.
Vakuutus- ja rahoitusneuvonnalla ei ole ehdotuksesta muuta lausuttavaa.
Irene Luukkonen

Erik Sirén

toimitusjohtaja

johtaja

VAKUUTUS | PANKKI | ARVOPAPERIT

Porkkalankatu 1, 00180 Helsinki | (09) 6850 120 | fax (09) 6850 1220 | Y-tunnus 2225274-3 | www.fine.fi | email: info@fine.fi


