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Lausuntopyynto luonnoksesta hallituksen esitykseksi eduskunnalle laeiksi
sijoitusrahastolain, vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain ja
Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

Lausunnonantajan lausunto
Voitte kirjoittaa lausuntonne alla olevaan tekstikenttdan

Lausunto Valtiovarainministeriolle: Luonnos hallituksen esityksesta eduskunnalle laeiksi
sijoitusrahastolain, vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain ja Finanssivalvonnasta annetun lain
muuttamisesta

Valtiovarainministerio on pyytanyt lausuntoa valmisteilla olevasta hallituksen esityksesta
eduskunnalle laeiksi sijoitusrahastolain, vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain ja
Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta. Esityksessa pantaisiin kansallisesti taytantoon
sijoitus- ja vaihtoehtorahastojen rajat ylittdvdaa markkinointia koskeva Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivi.

Finanssivalvonta esittda kunnioittaen lausuntonaan seuraavan.

Yleista

Finanssivalvonta pitdaa hallituksen esityksessa ehdotettuja muutoksia yleisesti kannatettavina.
Ennakkomarkkinointia koskeva saantely

Lakiin vaihtoehtorahastojen hoitajista on ehdotettu lisdttavaksi uusi 13 a luku koskien
ennakkomarkkinointia. Finanssivalvonta kannattaa ennakkomarkkinointia koskevien sdanndésten

Lausuntopalvelu.fi 1/3



kansallista ulottamista myos rekisteroitymisvelvollisiin vaihtoehtorahastojen hoitajiin seka
kolmansiin maihin sijoittautuneisiin vaihtoehtorahastojen hoitajiin.

Luvun 1 §:n mukaan ”Vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oikeus ennakkomarkkinoida...”.
Finanssivalvonta katsoo kyseisen sadadoksen tarkoittavan sitd, etta vain jo rekisterdityneella taikka
toimiluvan saaneella yhti6lla on oikeus ennakkomarkkinoida. Kun ennakkomarkkinointia harjoittaa
vain sellainen yhtio, joka on jo Finanssivalvonnan valvonnassa, voidaan paremmin varmistua siita,
ettd yhtio noudattaa saantelya ja, etta silla on riittavat edellytykset vaihtoehtorahastojen hoitajana
toimimiseen. Tama on erityisen tarkeaa, kun ennakkomarkkinoinnin kohteena ovat ei-
ammattimaiset asiakkaat. Tukea tulkintaan voidaan hakea vaihtoehtorahastojen hoitajan
maaritelmasta (laki vaihtoehtorahastojen hoitajista 2 luku 2 §), jonka mukaan:
”Vaihtoehtorahastojen hoitajalla tarkoitetaan oikeushenkilda, jonka saannoéllista liikketoimintaa on 3
§:ssa tarkoitettu vaihtoehtorahastojen hoitaminen. Vaihtoehtorahastojen hoitajalla tulee olla
toimilupa, joka voidaan myontda osakeyhtiblle ja eurooppayhtiolle, tai sen tulee rekisteroitya.”

Vaihtoehtorahastojen hoitajan rekisterdinnin edellytykset

Finanssivalvonta kannattaa lain vaihtoehtorahastojen hoitajista 5 luvun 3 §:3an ehdotettua
viittauksen lisdysta lain 7 luvun 9 §:3an. Finanssivalvonta yhtyy hallituksen esityksessa esitettyihin
perusteluihin ja toteaa, etta lisdys on myods tarpeen oikeustilan selkiyttamiseksi.

Kyseisen ehdotuksen yksityiskohtaisissa perusteluissa on todettu, ettd “Ehdotuksesta seuraa, etta
Finanssivalvonta voisi tarvittaessa kieltaa omistusosuuden hankinnan Finanssivalvonnasta annetun
lain 32 a §:n mukaisesti tai rajoittaa osakkeisiin perustuvia oikeuksia 32 ¢ §:n mukaisesti.”
Finanssivalvonta kuitenkin katsoo, etta voidakseen soveltaa Finanssivalvonnasta annetun lain 32 a
tai 32 c §:§, tulisi kyseisiin pykaliin lisata viittaus lain vaihtoehtorahastojen hoitajista 5 luvun 3 §:3an.
Nyt kyseisissa pykalissd on ainoastaan viittaukset lain vaihtoehtorahastojen hoitajista 7 luvun 9 §:an
tai 14 luvun 9 §:an. Finanssivalvonta katsoo, ettei pelkka viittaus lain 7 luvun 9:33n ole valttamatta
riittava valvontavaltuuksien soveltamiseen myds rekisterditymisvelvollisiin hoitajiin.
Finanssivalvonnasta annetun lain valvontavaltuuksien kayttaminen edellyttaa sita, etta laki on
yksiselitteinen.

Sijoitusrahastoyhtién hallituksen riippumattoman jasenen valinta

Finanssivalvonta kannattaa sijoitusrahastolain 3 luvun 3 §:n ehdotettua lisdysta, jonka mukaan
rahastoyhtion hallituksen riippumattoman jasenen valinnan tekisi yhtidkokous. Finanssivalvonta
yhtyy hallituksen esityksessa esitettyihin perusteluihin ja toteaa, ettéd lisdys on myds tarpeen
oikeustilan selkiyttamisen vuoksi.
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Lakiin Finanssivalvonnasta tehtavat muutokset

Finanssivalvonta kannattaa lakiin Finanssivalvonnasta ehdotettuja muutoksia. Erityisesti 28 §:n
tehdyt tasmennykset ovat Finanssivalvonnan toiminnan kannalta tarkeita, silla ne varmistavat
rekisteroitymisvelvollisten vaihtoehtorahastojen hoitajien seka muiden lain 5 §:n 24-kohdassa
tarkoitettujen muiden finanssimarkkinoilla toimivien johdon luotettavuusvaatimusten tehokkaan
toimeenpanon ja valvonnan.
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