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Hallituksen esitys eduskunnalle laeiksi sijoitusrahastolain, vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun
lain ja Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

Hallituksen esityksessa ehdotetaan muutettavaksi sijoitusrahastolakia, vaihtoehtorahastojen
hoitajista annettua lakia ja Finanssivalvonnasta annettua lakia, minka tarkoituksena on panna
kansallisesti taytantoon sijoitus- ja vaihtoehtorahastojen rajat ylittdvaa markkinointia koskeva
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi.

Lakiin lisattdisiin uudet saannokset sijoittajien kaytettdvissa olevista jarjestelyista siind ETA-valtiossa,
jossa sijoitusrahastoa markkinoidaan, seka edellytyksista ja menettelyista sijoitusrahaston
markkinoinnin lopettamiseksi. Vastaavalla tavalla muutettaisiin myos lain saannoksia
yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinoinnista Suomessa.

Tarkoituksena on tehda sijoitus- ja vaihtoehtorahastojen rajat ylittavaa markkinointia koskevan
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen edellyttdmat muutokset kansalliseen lainsdadantoon
asetuksen noudattamisen varmistamiseksi. Sijoitusrahastolaissa ja vaihtoehtorahastojen hoitajista
annetussa laissa saadettdisiin asetuksen rikkomiseen sovellettavista hallinnollisista seuraamuksista
seka vahingonkorvausvelvollisuudesta.

SAK katsoo, ettd hallituksen esitys on kannatettava sellaisenaan ja tarkea osa kehitysta EU:n paagoma
-ja rahoitusmarkkinoiden yhtenaistamiseksi.
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Sijoitusrahastojen markkinoinnin lopettaminen ETA-valtioissa on rahoitusmarkkinatoimijoiden
tasapuolisenkilpailun kannalta jarkeva menettely. Vaikka osaltaan suomalaisten
rahoitusmarkkinatoimijoiden nakoékulmasta sdannokset kansallisesta markkinoinnista kiristyvatkin
hieman, yhteinen laki mahdollistaa my0ds suomalaisten toimijoiden paasyn EU:n
rahoitusinstrumenttien markkinointiin.

Lisdaksi muutosehdotus laajentaa sijoittajan valintaa rahastoista, kun ulkomaisten rahastojen
markkinointi Suomessa helpottuu.

Yleisesti SAK pitdad markkinoiden kilpailun lisddmista ja sadntelyiden yhtendistamista hyvana
kehityksena. Rahoitusmarkkinainstrumenttien markkinointia voi kuitenkin pitda kyseenalaisena ja
sen toiminnassa nahda riskeja.

Rahoitusmarkkinainstrumenttien markkinointi voi heikentaa sijoittajan harkinta -tai arviointikykya
omista riskinkantokyvyistaan. Sijoitusinstrumenttien on kuluttajan nakokulmasta taattava sijoittajan
turva. Riskikohteiden markkinointia on saannelty esim. MiFID Il sadannokselld, mutta kehitys, jossa
saannoksia yleisesti |6ysennetaan, on jokseenkin huolestuttava.
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