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ESITYKSEN PAAASIALLINEN SISALTO

Esityksessd ehdotetaan rajat ylittdvia
sulautumisia ja jakautumisia koskevien
sddnnosten lisddmistd osakeyhtidlakiin ja
osuuskuntalakiin  sekd rahoitustoimintaa
koskeviin lakeihin siten, ettd suomalainen
osakkeenomistajien tai jdsenten rajoitetulla
vastuulla toimiva yritys voi osallistua
sellaiseen rajat ylittdvédn sulautumiseen tai
jakautumiseen, johon osallistuu Euroopan
talousalueeseen kuuluvasta toisesta valtiosta
olevia yhtiditd. Rajat ylittdvdd sulautumista

ja jakautumista voidaan kayttaa
yritysrakenteiden jarjestdmiseen yli
valtiollisten rajojen.

Ehdotuksen tarkoituksena on

padomayhtididen rajat ylittdvid sulautumisia
koskevan direktiivin voimaan saattaminen
Suomessa. Lisdksi ehdotetaan suomalaisten
yritysten toimintaedellytysten parantamiseksi
ja oikeustilan selventdmiseksi, ettd rajat
ylittavdd sulautumista koskevia sdénnoksia
sovellettaisiin  myds sellaiseen muuhun
sulautumiseen, joka toteutetaan kansallisen
sulautumisen osalta sallitulla tavalla, mutta
josta ei sdddetd direktiivissd. Samoista syistd
ehdotetaan sddnnoksid myos rajat ylittavésta
jakautumisesta, vaikka direktiivi ei koske
jakautumista.

Ehdotettu sddntely koskisi yksityisid ja
julkisia osakeyhtioita, osuuskuntia,
osakeyhtio-, osuuskunta- ja
sddstopankkimuotoisia luottolaitoksia seké
sellaisia keskindisid kiinteistoosakeyhtioita,
joihin sovelletaan asunto-osakeyhtidlakia.

Osakeyhtidlaissa  ja  osuuskuntalaissa
ehdotetaan sdddettdvaksi tilanteista, joissa
rajat ylittdvd sulautuminen ja jakautuminen
on mahdollista. Niissd lacissa ehdotetaan
sdddettdviksi rajat ylittdvdd sulautumista
koskevasta sulautumissuunnitelmasta, muista
sulautumisasiakirjoista ja niiden
julkistamisesta, sulautumista koskevasta
yhtion  pddtoksestd, osakkeenomistajien,
jésenten, muiden sijoittajien ja velkojien
suojasta rajat ylittivin sulautumisen ja

jakautumisen yhteydessd sekd rajat ylittdvan
sulautumisen ja jakautumisen rekisterdinnista
ja oikeusvaikutuksista.

Poikkeukset kansallisesta
yhteisolainsdddannosta johtuvat joko
direktiivistad tai rajat ylittdvan
rakennejérjestelyn erityispiirteistd.  Nailtd

osin ehdotuksen sédéntelyperiaatteet vastaavat
padosin sitd, mitd eurooppayhtion tai
eurooppaosuuskunnan perustamisesta rajat
ylittdvan sulautumisen kautta on sééadetty.
Ehdotuksen mukaan rajat  ylittdvéan
sulautumiseen tai jakautumiseen osallistuvan
suomalaisen yrityksen on tdytettdvd kaikki
sulautumisen tai jakautumisen edellytyksend
olevat toimet ja muodollisuudet ennen
sulautumisen tdytdntdonpanoa. Esimerkiksi

sddnneltyd rahoituselinkeinoa harjoittavan
yrityksen ~ on  etukdteen  selvitettivd
valvontaviranomaiselle, miten toimintaa

jatketaan tai se lopetetaan Suomessa toiseen
valtioon sulautumisen yhteydessa.
Ehdotuksen sddntelyperiaatteet vastaavat
eurooppayhtiolakia ja
eurooppaosuuskuntalakia.

Lisaksi ehdotetaan kansalliseen
sulautumiseen sovellettavan velkojiensuojan
ajallista  pidennystd  julkisoikeudellisten
saatavien osalta, koska rajat ylittdvin
sulautumiseen ei voida soveltaa kansallisesta
sulautumisesta  poikkeavia  vaatimuksia.
Kansallisen yhteis6lainsdddannon
yhdenmukaisuuden ja selkeyden
parantamiseksi  ehdotetaan my0s, ettd
osuuskuntalain sddnnokset sulautumisesta ja
jakautumisesta muutetaan soveltuvin uutta
osakeyhtidlakia vastaavasti.

Lisdksi ehdotetaan erditd muutoksia
rekisteri- ja yrityskiinnityslainsdadantoon.

Esitys liittyy Suomen jésenyyteen EU:ssa,

mikd velvoittaa saattamaan direktiivin
noudattamisen  edellyttdmit  kansalliset
sddnndkset voimaan viimeistddn 15 pdivina
joulukuuta 2007. Lait ovat tarkoitetut

tulemaan voimaan 15 joulukuuta 2007.
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YLEISPERUSTELUT
1. Nykytila kuuluvat liiketoimintaa harjoittavat
keskindiset kiinteistoyhtiot sekd sellaiset
1.1. Direktiivin voimaantulo keskindiset vakuutusyhtiot, joiden

Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi pddomayhtididen rajatylittavista
sulautumisista (2005/56/ETY), jiljempina
direktiivi), on sovellettava Euroopan unionin
(EU) jasenvaltioissa 15 paivéstd joulukuuta
2007. Direktiivissd sddnnelty rajat ylittdva
sulautuminen helpottaa osakeyhtididen ja
osakkaiden tai jdsenten rajoitetulla vastuulla
toimivien muiden yritysten rajat ylittdvid
rakennejérjestelyiti =~ Euroopan  unionin
alueella.

Direktiivid  sovelletaan ~ EU-valtioiden
lisiksi muissa Euroopan talousalueeseen
(jiljempéand, ETA) kuuluvissa valtioissa
(ETA:n sekakomitean paitos N:o 127/2006).

1.2.  Direktiivin péiasiallinen sisilto

Direktiivid sovelletaan sellaiseen
pddomayhtididen  sulautumiseen, johon
osallistuvat yhtiot kuuluvat vahintdén kahden
eri jasenvaltion lainsdddannon
soveltamisalaan ja jotka on perustettu
vahintddan kahden eri  jdsenvaltioiden
lainsddddnnon ~ mukaisesti  ja  joiden
sdantomadrdinen kotipaikka, keskushallinto
tai padtoimipaikka on yhteisossé (1 artikla).

Direktiivissd pddomayhtiolld tarkoitetaan
EU:n jasenvaltiosta olevien julkisten ja
yksityisten osakeyhtididen ja niitd vastaavien
muiden yhtididen liséksi sellaista
jasenvaltiosta olevaa omistajien rajoitetulla
vastuulla toimivaa muuta oikeushenkil6a,
jossa on omistajien pddomapanoksia ja jota
koskevien tietojen julkistaminen ja jonka
edustaminen on jérjestetty ensimmaéisessé

yhtidoikeudellisessa direktiivissa
(68/151/ETY, jaljempéna
julkistamisdirektiivi) tarkoitetulla tavalla (2
artikla).

Suomessa  direktiivin  soveltamisalaan

kuuluvat osakeyhtididen lisdksi osuuskunnat
ja asunto-osakeyhtidlain soveltamisalaan

takuupddoma tuottaa osakkuuden yhtidssa.

Direktiivin mukaan jésenvaltio voi péattia,
ettei se sovella direktiivid sellaiseen rajat
ylittdvddn sulautumiseen, jossa yhtend
osapuolena on osuuskuntamuotoinen yritys
(3 artikla). Direktiivin ~ valmistelun
yhteydessi ilmeni, ettd osa jdsenvaltioista voi
pyrkid tulkitsemaan direktiivid suppeasti ja
osa laajasti. Osuuskuntaa tai keskindisté
yhtiotd koskevat kansalliset lait eroavat
toisistaan huomattavasti enemmén kuin
osakeyhtiotd koskevat kansalliset lait. Tama
voi vaikuttaa sithen, miten rajat ylittdviin
sulautumisiin sovellettavan
yhtidoikeudellisen sdidntelyn soveltamisala
madritetddn eri jisenvaltioissa.

Direktiivi koskee vain sellaista rajat
ylittdvdd  sulautumista, jota  vastaava
kansallinen sulautuminen on mahdollinen
jésenvaltion lain mukaan (4 artiklan 1
kohdan a alakohta). Tamén vuoksi direktiivin
tdytdntoon panemiseksi ei ole tarpeen sallia
esimerkiksi osakeyhtio- ja
osuuskuntamuotoisten  yritysten  vélisia
sulautumisia laajemmin kuin mitd voimassa
olevassa laissa télld hetkelld sdddetdén. Eri
valtioista olevien yhtidmuotojen sééntelyn
erilaisuus voi johtaa siihen, ettd esimerkiksi
eri valtioista olevia osakeyhtiditd ei pideti
direktiivissd tarkoitetulla tavalla toisiaan
vastaavina.

Direktiivin  mukaan rajat  ylittdvéan
sulautumiseen sovelletaan padosin kansallisia
sulautumissdannoksid (4 artiklan 1 kohdan b
alakohta ja 2 kohta).

Rajat ylittdvan sulautumisen yhteydessé
laadittavaa sulautumissuunnitelmaa  ja
yhtidéiden toimesta laadittavia tai hankittavia
muita sulautumisasiakirjoja koskevat
saannokset (5, 7, 8 ja 15 artikla) eroavat
viahidisessd madrin julkisten osakeyhtididen
kansallista sulautumista koskevasta
direktiivistd  (78/855/ETY) ja Suomen
kansallisesta lainsdddanndsta. Erot perustuvat
lahinnd  rajat  ylittdvin  sulautumisen



erityispiirteisiin.

Sulautumissuunnitelman julkistamisen,
sulautumisen rekisterdinnin, sulautumista
koskevan  péidtoksen ja  sulautumisen
tdytdntoonpanon osalta direktiivi (6 ja 9-14
artikla) vastaa padosin
eurooppayhtidasetuksen ((EY) N:o

2157/2001) ja eurooppaosuuskunta-asetuksen
((EY) N:o 1435/2003) sadnnoksid
eurooppayhtion ja  eurooppaosuuskunnan
perustamisesta sulautumisen kautta.
Direktiivissd sdddetddn myds henkiloston
osallistumisesta sulautumisen yhteydessa (16

artikla). TyOministerid vastaa direktiivin
ndiden sddnndsten voimaansaattamiseksi
tarvittavan kansallisen sddntelyn
valmistelusta.

1.3. EY-tuomioistuimen piitos
sijoittautumisvapauden
soveltamisesta rajat ylittivéain
sulautumiseen

EY-tuomioistuin antoi 13 joulukuuta 2005
tuomion C-411/03 (SEVIC Systems AGQG)
sijoittautumisvapauden soveltamisesta rajat
ylittdvddn  sulautumiseen.  Tapauksessa
vastaanottavan valtion rekisteriviranomainen
oli eviannyt rajat ylittdvén sulautumisen mm.
silld perusteella, ettd vastaanottavan valtion
laissa ei  sdddetd rajat  ylittdvastd
sulautumisesta.

EY-tuomioistuimen mukaan jidsenvaltion
rekisteriviranomainen ei saa kieltdytyd rajat

ylittdvdn  sulautumisen  rekisterdinnisti
pelkéstddn silld perusteella, ettei rajat
ylittdvia  sulautumisia  ole  sddnnelty

kansallisesti ja ettd tdllaisessa sulautumisessa
osakkaiden, velkojien, henkiloston tai
muiden sidosryhmien asema voi
yksiloimattomalla tavalla vaarantua.
Tuomion yhtend ldhtokohtana ndyttdd
olevan, ettd rajat ylittdvéstd sulautumisesta ei
pitdisi  aiheutua uudenlaisia  ongelmia
vastaanottavan  yhtion  osakkaille  eikd
velkojille, henkiloston tai yhtion muille
sidosryhmille. Toisaalta tuomioistuin
tunnusti  sulautuvan  yhtion  kotivaltion
oikeuden sddnnelld EU-oikeuden yleisten
periaatteiden mukaisesti sulautuvan yhtion

oikeutta sulautua toiseen valtioon
rekisterditavadan yhtioon.
Joissakin  jdsenvaltioissa on alustava

arvioitu EY-tuomioistuimen tuomion
tarkoittavan sitd, ettd yhti6illd voi olla oikeus
toteuttaa my0s rajat ylittivd jakautuminen
suoraan sijoittautumisvapauden perusteella.
On todenndkdistd, ettdi osa jdsenvaltioista
helpottaa myds rajat ylittdvaa jakautumista
vastaavalla tavalla kuin rajat ylittdvid
sulautumisia koskevassa direktiivissi
sdadetadn.

1.4. Rajatylittivii sulautumisia ja
jakautumisia koskeva lainsdidéanto
muissa EU:n jidsenvaltioissa

Direktiivin  tdytdntdonpano on kesken
kaikissa jdsenvaltioissa.. Suurimmassa osassa
jasenvaltioista  lakiehdotukset  annetaan
kevitkaudella ~ 2007.  Tiettdvésti  rajat
ylittivan jakautumisen sddntelyd harkitaan
Suomen lisdksi ainakin Tanskassa ja Virossa.

1.5. Rajat ylittéiviin sulautumisen ja
jakautumisen verokohtelu

Yritysjarjestelydirektiivi

Eri jasenvaltioissa olevia yhtiditd koskeviin
sulautumisiin, diffuusioihin, varojensiirtoihin
ja  osakkeidenvaihtoihin  sovellettavasta
yhteisestd  verojarjestelmistd ~ sdddetddn
neuvoston direktiivissd 90/434/ETY, jota on
muutettu neuvoston direktiivilld 2005/19/EY
(jljempéna yritysjarjestelydirektiivi).

Suomi on saattanut
yritysjérjestelydirektiivin voimaan siten, ettd
sithen perustuvat verosddnnokset koskevat
myos valtiolliset rajat ylittavia
yritysjarjestelyitd, vaikka Suomessa ei ole
tdhdn asti ollut yhtidoikeudellisia sddnnoksia
esimerkiksi rajat ylittdvastd sulautumisesta.

Yritysjarjestelydirektiivin ~ soveltamisalaan
kuuluvat yritysmuodot

Direktiivin ~ soveltamisalaan  kuuluvat
jérjestelyn osapuolet ("jasenvaltiossa

sijaitseva yhti”), jos molempien osalta
tayttyvdt seuraavat kolme edellytystd (3
artikla):

1. Yhtiolld on jokin direktiivin liitteessd
lueteltu yhtiomuoto (Suomen osalta listassa
ovat osakeyhtid, osuuskunta, sddstopankki ja
vakuutusyhtio; muissa maissa yhtidmuodot



ovat jotakuinkin vastaavat; myos SE ja SCE
siséltyvit listaan);

2. Yhtiolld on verotuksellinen kotipaikka
(tax residence) jossakin EU:n jésenvaltiossa,
eikd jokin voimassa oleva verosopimus
rajoita tété; sekd

3. Yhtidé on ilman valintamahdollisuutta ja
vapautusta velvollinen suorittamaan jotakin
direktiivissd lueteltua veroa (Suomen osalta
on mainittu yhteiséjen tulovero; muissa
maissa  veromuodot ovat jotakuinkin
vastaavat).

Suomessa direktiivi on saatettu voimaan
siten, ettd laki  edellyttdd  toisessa
jasenvaltiossa olevan osapuolena olevan
yhtion téyttdvan mainitut kolme edellytysta.
Yritysjarjestelydirektiivin alueellinen
soveltamisala

Yritysjérjestelydirektiivi koskee vain EU:n
jésenvaltioita. Sitd ei ole saatettu voimaan
muissa Euroopan talousalueeseen kuuluvissa
valtioissa. Mm. Norjassa on 2000-luvulla
esitetty direktiivin yksipuolista
voimaansaattamista, mutta tdssakdan
tapauksessa se ei sitoisi muita EU-maita,
elleivit my0s ne yksipuolisesti saata
direktiivin kattamia tilanteita voimaan muita
ETA-valtioita kohtaan.

Suomessa direktiivi on saatettu voimaan
ainoastaan direktiivin edellyttdimassa
alueellisessa  laajuudessa.  Veroneutraalit
sdaannokset eivit koske muita ETA-valtioita.

Rajat ylittdvén sulautumisen verotus

Lainsddddntd Suomessa. Rajat ylittavia
sulautumisia koskevat verosddnnokset ovat
olleet voimassa Suomen verolainsdddiannossa
jo vuodesta 1996 ldhtien ja niitd on voinut
soveltaa verovelvollisen vaatimuksesta jo
vuodesta 1995 alkaen.

Yritysjérjestelydirektiivin
yhtiomuotoluettelo kattaa keskeiset
padomayhtididen muodot.
Sulautumissdannoksid sovelletaan ainoastaan
direktiivin  liitteend  olevassa  listassa
mainittuihin yhtidmuotoihin.

Veroneutraalin sulautumisen edellytykset.

Sekd kansallisen ettd rajat ylittdvin
sulautumisen veroneutraalisuuden
edellytykset ovat samat. Veroneutraalia

sulautumista koskevia sdinnoksid sovelletaan
jarjestelyihin, joissa esimerkiksi yksi tai
useampi  osakeyhtid  (sulautuva  yhtid)
purkautuen selvitysmenettelyttd siirtdd kaikki
varansa ja velkansa toiselle osakeyhtiolle
(vastaanottava yhtid) ja joissa sulautuvan
yhtion osakkeenomistajat saavat vastikkeena
omistamiensa osakkeiden mukaisessa
suhteessa vastaanottavan yhtion liikkeeseen
laskemia uusia osakkeita.

Vastike saa olla myds rahaa, kuitenkin
enintdin 10 prosenttia  vastikkeena
annettavien osakkeiden yhteenlasketusta
nimellisarvosta tai nimellisarvon puuttuessa
osakkeita vastaavasta osuudesta maksettua
osakepddomaa.

Veroneutraalin sulautumisen edellytykset
sisdltyvat EVL 52a §:44n ja ne perustuvat
yritysjarjestelydirektiivin =~ 2 artiklan  a-
kohtaan.

Veroneutraalin sulautumisen vaikutukset.

Kun sulautuminen on veroneutraali, se on

siti  sekd  sulautumiseen osallistuville
yhtidille ettd niiden osakkeenomistajille
(veroneutraali sulautuminen). Silloin
noudatetaan  jatkuvuusperiaatetta sekd

yhtididen ettd niiden osakkeenomistajien
verotuksessa.  Sulautuminen ei aiheuta
verovaikutuksia sulautuvalle yhtiolle eikd
vastaanottavalle yhtidlle. Vastaanottava yhtio
saa sulautuvan yhtidbn varoille saman
verotuksessa poistamattoman hankintamenon
kuin mikd sulautuvalla yhtiolld oli.
Esimerkiksi poistoero ei tuloudu
veroneutraalissa sulautumisessa.

Myds verotuksen varaukset —siirtyvit
vastaanottavalle yhtidlle. Tappiot siirtyvat
tietyin edellytyksin, mutta se riippuu
yhtididen omistussuhteista ja -ajoista ennen
sulautumista.

Osakkeenomistajien ei katsota
verotuksessa luovuttavan sulautuvan yhtion
osakkeita, joten heille ei voi muodostua
luovutusvoittoa tai -tappiota.

Veroneutraalin sulautumisen
veroseuraamukset sisdltyvit EVL 52b §:44n
ja ne perustuvat yritysjarjestelydirektiivin 4
artiklaan.

Kiintedn  toimipaikan  vaatimus
vastaanottava yhtio on ulkomainen

Rajat ylittdvissd sulautumisissa
veroneutraalisuudelle on asetettu
lisdedellytys niissd  tapauksissa, joissa

kun



suomalainen yhtié sulautuu ulkomaiseen
yhtioon. Silloin, kun vastaanottava yhtié on
toisessa EU:n jdsenvaltiossa asuva yhtid,
sddannoksid  sovelletaan  ainoastaan  jos
siirtyvdt ~ varat  jddvdt  tosiasiallisesti
liittyméén vastaanottavan yhtion Suomeen
muodostuvaan  kiinteddn  toimipaikkaan.
Toisin sanoen varojen tulee jaadd Suomen
verotusvallan alaisuuteen.

Jos varat eivit jad Suomen verotusvallan
alaisuuteen eli siltd osin kuin ne eivét
tosiasiassa liity Suomeen muodostuvaan
kiinteddn toimipaikkaan tai ne lakkaavat
tosiasiassa  liittymdstd tdhan  kiinteddn
toimipaikkaan, = varojen  todennikdinen
luovutushinta luetaan yhtion veronalaiseksi
tuloksi.

Kiintedn toimipaikan vaatimus EVL 52e
§:ssé ja yritysjérjestelydirektiivin 4 artiklassa

liittyy kansainvilisen vero-oikeuden
perusrakenteisiin. Niiden mukaan valtio voi
aina  verottaa sellaisia  yhtiditdi  koko

maailman laajuisesta tulostaan, jotka ovat
kyseisessé valtiossa yleisesti verovelvollisia.
Yleinen verovelvollisuus (resident company)
ratkaistaan yhtididen osalta joko
rekisterdinnin tai tosiasiallisen johtopaikan

perusteella. Suomessa yleisesti
verovelvollisia yhtiditd ovat vain Suomessa
rekisterdidyt yhtiot.

Muut yhtiot ovat rajoitetusti

verovelvollisia. Rajoitetusti verovelvolliset

(non-resident company) ovat ulkomailla
rekisterdidyt yhtiot. Suomi voi
verosopimustensa  perusteella  verottaa

rajoitetusti verovelvollisen yhtion Suomesta
saamaa liiketuloa ainoastaan, jos yhtidlle
muodostuu  Suomeen kiinted toimipaikka.
Kiintedn toimipaikan maédritelmd vastaa
tavallisesti OECD:n malliverosopimuksen 5
artiklaa.  Kiinted toimipaikka  késittda
erityisesti yrityksen johtopaikan,
sivuliikkeen, toimiston, tehtaan, tyOpajan, ja
kaivoksen, 6ljy- tai kaasuldhteen, louhoksen
tai muun paikan, josta luonnonvaroja otetaan.

Kiinteita toimipaikkoja verotetaan
padsdintoisesti  samalla  tavalla  kuin
suomalaisia osakeyhtiditd. Tétd edellyttavét
jo verosopimuksiin sisdltyvéit
syrjintakieltoartiklat EY:n
perustamissopimus.

sekd

Ei-veroneutraalin sulautumisen

verovaikutukset

Jos sulautuminen ei ole veroneutraali,
jatkuvuusperiaatetta ei sovelleta. Sulautuvan
yhtion katsotaan verotuksessa purkautuvan,
jolloin sen varojen kédypé arvo tuloutuu.

Suomalaisen purkukdytinnon mukaisesti
kuitenkaan taseessa nakymaton liikearvo ei
tuloudu, ellei sen katsota kohdistuvan
luovutuskelpoisiin aineettomiin oikeuksiin
tai  siirtokelpoisiin  sopimuksiin, jotka
tuottavat kassavirtaa. Osakkeenomistajan
katsotaan luovuttavan sulautuvan yhtion
osakkeet ja hankkivan uusia vastaanottavan
yhtion osakkeita. Kaikki sulautuvan yhtion
varaukset purkautuvat. Jéljelle jddvit tappiot
eivit siirry.

Exit-verot
Ns. exit veroja voi syntyd rajat ylittdvin

sulautumisen yhteydessd kahdella tavalla:
1. Kun siirtyvit varat eivit jad sulautuvan

yhtion sijaintivaltioon muodostuvaan
vastaanottavan yhtion kiinteddn
toimipaikkaan; tai
2. Veroneutraalin sulautumisen
tunnusmerkit eivét tayty.
EY-tuomioistuimessa on ollut vireilld

tapauksia, jotka liittyvdt tdmin tyyppisiin

exit-veroihin. Tapaukset ovat koskeneet
tdhdn mennessd ainoastaan luonnollisen
henkilon verotuksellisen kotipaikan
siirtymisté.

Luonnollista henkilod koskee tapaus C-
9/02 ”de Lasteyrie”. Sen mukaan EY 43
artiklan sijoittautumisvapauden periaatetta on
tulkittava siten, ettd sen vastaista on se, ettd
jasenvaltio ottaa kdyttoon veronkiertovaaran

estdmiseksi vield toteutumattomien
luovutusvoittojen verotusjirjestelmén
tilanteessa, jossa verovelvollinen —siirtdd

verotuksellisen kotipaikkansa pois téstd
valtiosta.

Tuoreessa tapauksessa C-470/04 ”N.” asiaa
tarkennetaan. Sen mukaan  exit-veron
midrddminen nayttdd kuitenkin olevan
mahdollista, kunhan se ei johda ankarampaan
verotukseen kuin mitd verovelvollinen
joutuisi maksamaan luovuttaessaan osakkeet.

Yhtidverotusta koskee tapaus C-436/00 X
ja Y”, joka koski osakevaihtoon liittyvad
veronlykkaysta.



EY-tuomioistuimen tapausten valossa on
mahdollista, ettd exit-veron miidrddminen on

vastoin EY 43 artiklan
sijoittautumisvapautta.
Komission tiedonannon 19 joulukuuta

2006 (COM(2006) 825 final). mukaan tapaus
C-9/02 7de Lasteyrie” on  selkedsti
sovellettavissa myos yrityksiin.
Tiedonannossa késitellddn muun muassa
tilannetta, jossa varat lakkaavat kuulumasta
kiinteddn toimipaikkaan yritysjirjestelyn
jilkeen, mutta niitid ei luovuteta. Komission
mukaan jdsenvaltio voi pitdd itsellddn
verotusvallan exit-tilanteissa, kunhan se ei
johda vilittdmaidn veronmaksuun ennen
varojen luovuttamista. Veronmaksun
lykkadmiselle ei mydskdin saa asettaa muita
edellytyksid.  Verovelvolliselle  voidaan
kuitenkin asettaa kohtuullisia velvoitteita
ilmoittaa varojen asemasta vuosittain seké
niitd luovutettaecssa tai niiden siirtyessd
kolmannen maan verotusvallan alaisuuteen.

Komissio on ottanut kantaa myds exit-
verojen sallittavuuteen suhteessa Euroopan
talousalueeseen kuuluviin valtioihin. Koska
perustamissopimuksen mukaiset
perusvapaudet sisdltyvit samanlaisina myos
ETA-sopimukseen, tapauksilla C-9/02 “de
Lasteyrie” ja C-470/04 “N.” on valitontd
merkitystd myds ETA-sopimuksen kannalta.
Komission kannan mukaan edelld
mainittujen periaatteiden soveltaminen ETA-
valtiothin  riippuu  siitd, onko EU:n
jésenvaltion ja ETA-valtion vilinen tehokas
virka-apumenettely ja tietojenvaihto
mahdollista.  EU:ssa  virka-avusta  ja
tietojenvaihdosta on sdddetty direktiiveissa
77/799/ETY ja 76/308/ETY. Jos vastaavista
menettelyistd on sovittu EU:n jdsenvaltion ja
ETA-valtion vilisessd verosopimuksessa, ei
komission késityksen mukaan voida soveltaa
ankarampia exit-verosdéntdja kuin EU:n
jasenvaltioiden kohdalla.

Rajat ylittdvén jakautumisen verotus

Rajat ylittavit jakautumiset sisdltyvit myos
yritysjérjestelydirektiivin ~ soveltamisalaan,
joten niidenkddn osalta ei ole tarvetta
kansalliselle lainsdddénndlle kovin suuressa
madrin.

Direktiiviin on lisétty osittaisjakautumisen
kisite vasta vuoden 2005 muutoksella, jota

koskevan direktiivin sdédnndkset on saatettava
voimaan viimeistddn vuoden 2007 alussa.
Veroneutraali osittaisjakautuminen edellyttad
kuitenkin, ettd sekd siirrettdva liiketoiminta
ettd jdljelle jadva liiketoiminta muodostavat
yhden tai useamman
“liiketoimintakokonaisuuden”.  S@dnnokset
tulevat Direktiivin tdytdntoonpanoa koskevan
hallituksen esityksen (HE 247/2006) ja sitd

koskevan eduskunnan
valtiovarainvaliokunnan mietinnén (VaVM
42/2006) mukaan veroneutraali
osittaisjakautuminen edellyttaa

litketoimintakokonaisuuden muodostumista
sekd siirtyvéan ettd jéljelle jadvan toiminnan
osalta..

Kotipaikan siirtimisen verotus

Yritysjérjestelydirektiiviin =~ on  lisdtty
eurooppayhtion ja  eurooppaosuuskunnan
sadntomadrdisen kotipaikan = siirtdmisesté

sdannokset, jotka tulivat voimaan 1.1.2006.

Direktiivi ei sisdlld muiden sen kattamien
yhtididen kotipaikan siirtdmistd koskevien
yhtididen kotipaikan siirtoa.

Elinkeinoverolaki ei varsinaisesti sisilld
sddnnostd, jonka perusteella verotettaisiin
Suomesta kotipaikkansa siirtdvéd yhtiotd. Ns.
exit taxid koskevat sddnnokset koskevat vain
rajoitetusti  verovelvollisen  yhtion  eli
ulkomailla rekisterdidyn yhtion Suomessa
olevasta  kiintedstd toimipaikasta  pois
siirtyvid varoja (EVL 51e §). On mahdollista,
ettd itse kotipaikan siirtyminen ei laukaisisi
verovaikutuksia, koska asiasta ei ole
sdannostd  verolaissa.  Jos  kotipaikan
siirtdimisen jalkeen yhtion varoja siirtyy pois
Suomen verotusvallasta, Suomi voi verottaa
ndihin varoihin siséltyvdd arvonousua EVL
51e §:n nojalla. Asiasta ei ole vakiintunutta
kisitysta.

1.6. Rajat ylittiiviin sulautumiseen ja
jakautumiseen liittyvi talletussuoja
ja sijoittajien korvausjirjestelméi

Talletussuoja
Talletusten vakuusjarjestelmistd annetun

Euroopan  parlamentin  ja  neuvoston
direktiivin 94/19/EY, jiljempéna



talletussuojadirektiivi, mukaan
luottolaitokseen tehtyjen talletusten suoja
perustuu luottolaitoksen kotivaltiossa
voimassa olevaan talletussuojaan.
Luottolaitokseen tehdyt talletukset voidaan
liittd4 toisen valtion, jdljempadna isdntdvaltio,
talletussuojan piiriin vain siltd osin kuin
talletusten katsotaan kuuluvan isintdvaltiossa

sijaitsevalle luottolaitoksen sivuliikkeelle
eiviatkd  talletukset  kuulu  kotivaltion
talletussuojan piiriin. Isdntévaltion

talletussuoja voi tulla sovellettavaksi vain
siltd osin kuin se ylittdé kotivaltiossa tarjotun

talletussuojan.
Jos litkepankki, osuuspankki  tai
sddstopankki sulautuu toisessa valtiossa

rekisterdityyn tai rekisterditivadn yritykseen,
sulautuvaan pankkiin tehtyihin talletuksiin
sovelletaan sulautumisen jalkeen
lahtokohtaisesti vain vastaanottavan pankin
kotivaltion talletussuojaa. Jos suomalainen
pankki sulautuu esimerkiksi ruotsalaiseen

pankkiin, kaikki suomalaiseen pankkiin
tehdyt talletukset siirtyvdt ruotsalaisen
talletussuojan  piiriin.  Koska  Ruotsin
talletussuoja ei korvaa méaardaikaistalletuksia
samassa  laajuudessa  kuin Suomen
talletussuoja, pankin suomalaisissa
sivukonttoreissa olevat
mairdaikaistalletukset ~ voidaan  erikseen

suojata Suomen talletussuojarahastossa siltd
osin kuin ne eivit kuulu Ruotsin
talletussuojan  piiriin. ~ Sama  koskee
suomalaisen luottolaitoksen rajat ylittdvin
jakautumisen  kautta  toiseen  valtioon
rekisteroitaville tai rekisterdidylle
luottolaitokselle siirtyvia talletuksia.
Talletussuojarahaston itsendisyydesti
sdddetddn luottolaitostoiminnasta annetun
lain  65h §:ssd. Talletussuojarahastoon
kuuluvalla talletuspankilla ei ole oikeutta
vaatia  osuuttaan talletussuojarahastosta
erotettavaksi itselleen eikd luovuttaa sité
toiselle. Tétd osuutta ei lain mukaan saa
lukea pankin varoiksi. Tadmdn mukaan
suomalaisen talletuspankin rahastolle
maksamat kannatusmaksut eivdt pankin
kotivaltion vaihtuessa tai sen sulautuessa
ulkomaiseen pankkiin siirtyisi talletusten
mukana osaksi uuden kotivaltion
talletussuojajarjestelmaa.

Sijoitusten suoja

Sijoittajien korvausjarjestelmid koskevan
Euroopan  parlamentin  ja  neuvoston
direktiivin 97/9/EY mukaan myos sijoituksia
koskeva  korvausjirjestelmd  méadrdytyy
palveluntarjoajan kotivaltion perusteella (2
artikla). Isdntivaltion korvausjirjestelma voi
tulla sovellettavaksi vain siltd osin, kuin se

ylittdd  kotivaltiossa  tarjotun  suojan.
Direktiivissa ei ole saddetty
sijoituspalveluyrityksen sulautumisesta tai
jakautumisesta toiseen jasenvaltioon

rekisteroitdvddn yritykseen eikd kotipaikan
siirtdmisestd toiseen valtioon tai toisesta
valtiosta Suomeen. Sijoituspalveluyrityksistd
annetussa laissa (SipaL, 579/1996) sdéddetdin
rajat  ylittAvastd  sulautumisesta  vain
eurooppayhtion perustamisen yhteydessa.

Jos sijoituspalvelua tarjoava pankki tai
sijoituspalveluyritys sulautuu toiseen
valtioon rekisterditivddn  yhtiodn, sen
toimilupa Suomessa peruutetaan ja jasenyys
korvausrahastossa pdittyy ja sen asiakkaat
siirtyvét toisen EU-jdsenvaltion
suojajirjestelmdn piiriin. Jos ulkomainen
yritys sulautuu Suomessa toimivaan pankkiin
tai  sijoituspalveluyritykseen, ulkomaisen
yrityksen ulkomailla sijaitsevista
toimipaikoista voi tulla suomalaisen yhtion

sivuliikkeitd, joiden asiakkaat tulevat
suomalaisen  korvausjirjestelmadn  piiriin.
Rajat ylittdvdssd kokonaisjakautumisessa

sama koskee suomalaisen jakautuvan yhtion
jésenyyttd korvausrahastossa ja asiakkaiden
siirtymisté toisen EU-valtion
suojajarjestelmén piiriin.
Osittaisjakautumisessa sama koskee vain
asiakkaita, jos jakautuva yhti0 jatkaa
edelleen korvausjérjestelmain piiriin kuuluvaa
toimintaa Suomessa.

Korvausrahaston rahoitus voi perustua
padosin lainoihin, jotka rahasto ottaa
korvattavan tapahtuman jilkeen ja jotka
maksettaisiin  takaisin rahaston jdseniltd
perittivilld korotetuilla kannatusmaksuilla.
Laissa sdddetddn myos rahastosta eroavan
jisenen vastuu ennen jasenyyden pédttymisti
syntyneen korvattavan tapahtuman
kattamisesta. Korvausrahastoon maksetut
kannatusmaksut ovat rahaston omaisuutta.
Rahaston jésenyritykselld ei ole oikeutta
vaatia osuuttaan korvausrahastosta
erotettavaksi itselleen tai luovuttaa sitd
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toiselle.

Jos suuri palveluntarjoaja sulautuu tai
jakautuu  ulkomaiseen  yritykseen, sen
maksamat kannatusmaksut eivdt siirtyisi
mukana.

2. Muutostarve
2.1. Direktiiviin perustuva
sddntelyvelvollisuus

Suomen on  saatettava  direktiivin

noudattamisen edellyttimét sddnnokset ja
médrdykset voimaan 15 joulukuuta 2007
mennessa.

Jasenvaltion  lainsddddnndssd  voidaan
sddtdd rajat  ylittdvastd  sulautumisesta
kansallisesta  sulautumisesta poikkeavasti

vain direktiivissé sallitulla tavalla (4 artiklan
1 kohdan b alakohta ja 2 kohta).
Suomalaisilla yhtigilld on siten
lahtokohtaisesti  samat  yhtidoikeudelliset
keinot toteuttaa kansallinen ja rajat ylittdva
sulautuminen.

Direktiivin  perusteella jésenvaltion on
sdddettdvd rajat ylittdvan  sulautumisen
maédritelmistd (2 artiklan 2 kohta ja 3 artiklan
1 kohta), rajat ylittdvid sulautumisia
koskevan sédédntelyn soveltamisalasta (1
artikla, 2 artiklan 1 kohta, 3 artiklan 2 ja 3
kohta ja 4 artiklan 1 kohdan a alakohta), rajat
ylittdvaa sulautumista koskevasta
sulautumissuunnitelmasta ja muista
sulautumisasiakirjoista sekd
sulautumishankkeen julkistamisesta (5-8
artikla), sulautumissuunnitelman
hyvéksymisestd (9 artikla), sulautumisen
rekisterdinnista, voimaantulosta ja
oikeusvaikutuksista (10-14 artikla),
yksinkertaistetuista muodollisuuksista
tytaryhtidsulautumisessa ja kaikkien
osakkeenomistajien  suostumuksella (15
artikla) sekd henkiloston osallistumisen
jarjestdmisestd sulautumisen yhteydessd (16
artikla).

2.2. Direktiivissi sallittu kansallinen
erityissisintely

Sadntelymahdollisuudet

Joidenkin direktiivissi sddnneltyjen
seikkojen osalta jdsenvaltiolla on oikeus

antaa direktiivistdi poikkeavia tai sitd
tdydentavia sdaannoksid direktiivista
ilmenevén valtuutuksen perusteella.

Kansallisesti voidaan siten sddtdd esimerkiksi
osuuskuntien rajaamisesta sdantelyn
soveltamisalan ulkopuolelle (3 artikla),
erityisesti vahemmistonsuojasta rajat
ylittdvissd sulautumisissa (4 artiklan 2 kohta
ja 10 artiklan 3 kohta),
sulautumissuunnitelman hyvéksyvéstd yhtion
elimestd tietyissd tapauksissa (9 artiklan 3
kohta), sulautumisen lainmukaisuutta
valvovasta viranomaisesta (10 ja 11 artikla),
sulautumisen voimaantulosta (12 artikla)
sekd  sulautumisen rekisterdinnistd  ja
julkistamisesta (13 artikla).

Saéntelytarve
Sddntelyn yhdenmukaisuus ja selkeys.
Direktiivissd sallittuja

poikkeusmahdollisuuksia on
tarkoituksenmukaista kayttdd rajat ylittdvad
sulautumista ja jakautumista koskevan
saantelyn yhdenmukaistamiseksi suhteessa
kansallisia sulautumisia koskevaan
sddntelyyn.  Sulautumiseen  osallistuvan
suomalaisen yhtion tai muun yrityksen
johdon, osakkeenomistajien,  jdsenten,
tilintarkastajien, velkojien sekéd yrityksen ja
sen omistajien sidosryhmien kannalta on
suotavaa, ettd kansallisen ja rajat ylittdvin
sulautumisen viliset erot ja yhtildisyydet
ovat mahdollisimman helposti havaittavissa.
My0s tdimé voidaan toteuttaa siten, ettd rajat
ylittdvdd sulautumista koskeva sdintely
vastaa mahdollisimman pitkalti kansallista
sulautumista koskevaa sdantelya.
Osakkeenomistajien ja jdsenten suoja.

Vastaanottavan ulkomaisen yhtion
yhtidmuoto  voi  poiketa  suomalaisen
sulautuvan osakeyhtion tai osuuskunnan

omistajien ja muiden sijoittajien kannalta
olennaisesti kotimaisesta yhteisomuodosta.
Talloin kansallisen yhtidoikeuden yleisten
periaatteiden noudattaminen voi edellyttés,
ettd sulautumispiitokseen sovelletaan 2/3:n
madrdenemmistod tiukempia
paitosvaatimuksia. Tyoryhmén mielestd ei
ole tarkoituksenmukaista maééritelld laissa

yksityiskohtaisesti sitd, mitkd ulkomaiset
yhteisomuodot vastaavat kotimaisia
yhteisémuotoja.



Suomalaisen osakeyhtion tai osuuskunnan
sulautuminen toiseen valtioon
rekisterditdvdan yritykseen on toimenpide,
joihin Suomeen rekister6idyn osakeyhtion tai
osuuskunnan osakkeenomistajien, jisenten ja
velkojien ei ole tdhdn asti tarvinnut varautua.
Néiden toimien vaikutuksia
osakkeenomistajien ja jdsenten asemaan voi
olla vaikea ennakoida, koska yhtid tai
osuuskunta voi sulautua kotipaikkansa mihin
tahansa nykyiseen tai tulevaan ETA-valtioon
ja jisenten asemaan olennaisesti vaikuttava
kansallinen sddntely on vain osittain
harmonisoitu  direktiivilldi. Sama koskee
sulautumisen vaikutuksia erityisesti muiden
kuin sopimussuhteessa olevien velkojien
asemaan. Toisaalta  osakkeenomistajien,
jasenten ja velkojien suojan tason ja
kaytettdvien keinojen valinnassa on otettava
huomioon, ettd direktiivin vdhimmaistason
ylittdvd osakkeenomistajien, jédsenten ja
velkojien suoja voi vaikuttaa yritysten
sijoittumisvaltion valintaa koskevaan
paitokseen.

Osakeyhtion osakkeenomistajien ja
osuuskunnan jisenten suojaa on selvitetty
tarkemmin vastaavilta osin
eurooppayhtiolain (742/2004) ja
eurooppaosuuskuntalain (906/2006) esitoissé
(hallituksen esitys 55/2004 vp, sivut 6 ja 7).
Tamin wvuoksi on perusteltua varmistaa
jasenten asema osakeyhtion tai osuuskunnan
sulautuessa  vastaavalla  tavalla  kuin
osakeyhtiolaissa  sdddetddn  sulautumista
vastustavan osakkeenomistajan oikeudesta
vaatia  osakkeidensa  lunastamista  ja
osuuskuntalaissa  sdddetddn  sulautuvan
osuuskunnan jasenten oikeudesta erota
osuuskunnasta. Direktiivissa sallitaan
kansalliset vdhemmistonsuojasddnnokset (4
artiklan 2 kohta).

Velkojien suojaan sulautumisessa
sovelletaan direktiivin mukaan kansallista
sulautumista koskevia sdénnoksid (4 artiklan
1 kohdan b alakohta ja 2 kohta).
Julkisoikeudellisten ~ saatavien perimisen
helpottamiseksi on tarpeen, ettd erityisesti
rajat ylittdvddn sulautumiseen liittyvad
velkojiensuojaa sovelletaan my0s sellaisiin
veroihin ja muihin julkisoikeudellisiin
maksuihin, jotka kohdistuvat sulautumista
edeltivddn aikaan ja joita ei ole pantu
maksuun ennen velkojien vastustukselle
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varatun mdidrdajan  pddttymistd. Ilman
tuomioistuimen padtosta Suomessa
tdytdntoon  pantavan  julkisoikeudellisen
maksun periminen ulosottoteitse voi olla
olennaisesti vaikeampaa rajat ylittdvan
sulautumisen taytdntoonpanon jilkeen.

Velkojiensuojaa  koskevan  tavoitteen
toteuttaminen  edellyttdd, ettd  myds
kansallisessa sulautumisessa velkojiensuojaa
laajennetaan vastaavasti, koska rajat ylittdvén
sulautumisen osalta ei voida sditda
erityisvaatimuksia.

Toisaalta ei ole ilmennyt tarvetta laajentaa
velkojiensuojaa osakepddoman alentamisen
yhteydessd. Velkojiensuojan laajentaminen
my0s osakepddoman alentamisen yhteydessi

voisi  tarpeettomasti  vaikeuttaa  yhtion
padomarakenteen muuttamista
osakepddoman alentamisen kautta.

Suomalaisen sulautuvan yhteisén velkojan
kannalta on riittdvdd, ettd velkoja voi
sulautumissuunnitelmasta ilmenevin
vastaanottavan yhtion yhtidmuodon
perusteella arvioida, onko velkojalla syytd
vastustaa sulautumista.

Rajat ylittdvadn sulautumiseen osallistuvan
Suomeen rekisterdidyn yhtion on tdytettava
kaikki sulautumisen edellytyksend olevat
toimet ja muodollisuudet ennen kuin
rekisteriviranomainen voi antaa yritykselle
sulautumisen tai siirron taytintoonpanon
edellytyksena olevan todistuksen (10 artikla).
Tamédn vuoksi  esimerkiksi  sddnneltya
rahoituselinkeinoa harjoittavan yhtién on
ennen todistuksen saamista esitettidva selvitys
siitd, miten yhtion toimintaa jatketaan tai

miten  toiminta  lopetetaan = Suomessa
sulautumisen  tai  kotipaikan  siirron
yhteydessa.

Muilta osin ei ole havaittu yleisti tarvetta
sddtdd rajat ylittdvan sulautumisen osalta

osakeyhtidlakiin, osuuskuntalakiin ja
muuhun lainsdadantdon sisdltyvaa
yhtidoikeudellista  sddntelyd  pidemmalle

menevéstd jasenten eikd velkojien ja muiden
sivullisten suojasta.

Valvontamahdollisuudet. Sulautumisen
aikana vireilld oleva tai myohemmin
aloitettava vero- tai pankkitarkastus taikka
muu vastaava toimenpide ei olennaisesti

vaikuta Suomen viranomaisten
mahdollisuuksiin  tutustua  sulautumista
edeltdvaian aikaan kohdistuvaan
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kirjanpitoaineistoon. Kirjanpitolain
(1336/1997, KPL) 2 luvun 10 §:ssé sdddetdan
kirjanpitoaineiston sdilyttimisestd silloin,
kun toiminta tai kirjanpitovelvollisuus
Suomessa piittyy. Jos toimintaa jatketaan
kiinteédsti toimipaikasta Suomessa
sulautumisen tai kotipaikan siirron jélkeen,
Suomeen on rekisterditiva sivuliike, jolla on
kaupparekisteriin merkitty edustaja
Suomessa (kaupparekisterilain, 129/1979,
KRL, 3 §:n 1 momentin 4 kohta ja elinkeinon
harjoittamisen oikeudesta annetun lain,
122/1919, 1 §:n 1 momentin 3 kohta ja 2 §).
Saanneltyjen elinkeinojen osalta on voimassa
erityissadnnoksia. Kun esimerkiksi
kysymyksessé on luottolaitos, on
sivukonttorin perustamisessa noudatettava
ulkomaisen luotto- ja rahoituslaitoksen
toiminnasta ~ Suomessa  annetun  lain
(1608/1993) sijoittautumisoikeutta koskevia
sddnnoksid. Nama sdannokset perustuvat
luottolaitosdirektiivin m osaston
sadnnoksiin. Sulautumisesta tai kotipaikan
siirrosta ei siten tarvita uusia sddnnoksid
valvontaa varten.

Suomessa toimivan ulkomaisen
sivuliikkeen kirjanpitovelvollisuus
madrdytyy KPL:n pddsdédnnon mukaisesti (1
luvun 1 momentti). Kirjanpitovelvollinen on

oikeudellisesta muodosta riippumatta
jokainen, joka  harjoittaa  liike- tai
ammattitoimintaa. Kirjanpitolautakunnan
kiytinnossd on katsottu, ettd liike- ja

ammattitoiminnan tulee niihin sovellettavien
yleisten kriteerien liséksi olla luonteeltaan
jatkuvaa sekéd tapahtua pysyvasti
toimipaikasta  késin.  Jatkuvuuden ja
pysyvyyden  kriteereihin  on  katsottu
padsdantoisesti voitavan soveltaa
verolainsddadanndssid omaksuttua niin sanotun
kiintedin  toimipaikan  késitettd (KILA
1275/1994).

Ulkomaisen yhtion suomalaisen
sivuliikkeen kirjanpidon tarkastus sisiltyy
koko yhtidn tilintarkastukseen sen kotivaltion
lainsddddnndén  mukaisesti, jos  yhtidn
tilinpddtds  laaditaan,  tarkastetaan ja
julkistetaan EY:n sdddosten mukaisesti tai
vastaavalla tavalla (tilintarkastuslain, TTL, [1
§:n 3 momentti]). Talloin sivuliikkeen osalta
ei  esimerkiksi laadita ja  julkisteta
tilintarkastuslain ~ vaatimuksia  vastaavaa
tilintarkastuskertomusta. Muussa tapauksessa

kolmannesta  valtiosta  olevan  yhtion
kirjanpitovelvollisen sivuliikkeen
tarkastamiseen sovelletaan kaikilta osin
tilintarkastuslakia.

Sulautumisen vastustaminen yleisen edun
perusteella.  Direktiivin - mukaan  rajat

ylittivddn sulautumiseen sovelletaan myos
sellaista jdsenvaltion lainsdddéntdd, joka
antaa kansallisille viranomaisille
mahdollisuuden vastustaa tiettyd kansallista
sulautumista yleisen edun vuoksi (4 artiklan
1 kohdan b alakohta). Direktiivin johdannon
mukaan kansallisilla sddnnoksilld ei saisi
rajoittaa sijoittautumisvapautta eikd padoman
vapaata liikkuvuutta, paitsi jos tdmd on
perusteltua EY-tuomioistuimen
oikeuskéytinnon mukaisesti ja erityisesti, jos
yleinen etu sitd vaatii ja jos rajoitukset ovat
valttimattomid ja ja asianmukaisia téllaisten
ensisijaisten vaatimusten tayttdmiseksi (3.

johdantokappale).

Vastustamismahdollisuuden  siséltéd  on
selvitetty yksityiskohtaisesti
eurooppayhtiolain  esitdissd  (hallituksen

esitys 55/2004 vp, sivut 8 ja 9).

Rajat ylittdvain sulautumisen yhteydessé
yleisen edun alaan kuuluvat tavoitteet
voidaan turvata Suomen lainsddddnndssa
riittdvalld tavalla siten, ettd Suomen
viranomaisten  toimintaedellytykset sekid
suomalaisen osakeyhtion
osakkeenomistajien, osuuskunnan jdsenten ja
velkojien asema jirjestetddn EY-oikeuden
sallimissa rajoissa vastaavalla tavalla kuin
kansallisessa sulautumisessa.

Tarve  rajat  ylittivin  jakautumisen
sddntelyyn perustuu suomalaisten yritysten
tarpeisiin toteuttaa kansainvélisia
rakennejirjestelyitd ja sithen, ettd ndin
voidaan osaltaan vaikuttaa sithen, miten
Suomea arvioidaan ulkomaisten investointien
kohteena. EYTI:n Sevic-péitoksen vuoksi on
lisdksi yritysten ja niiden sidosryhmien seki
viranomaisten kannalta tarpeen luoda rajat
ylittdvan sulautumisen sdintelyd vastaava
vakiomuotoinen, selked ja ennakoitava
menettely myo0s rajat ylittdvad jakautumista
varten. Osakkeenomistajien, muiden
sijoittajien, jdsenten, velkojien, henkiloston
ja viranomaisten kannalta on tarpeen, ettd
ndiden asema jdrjestetddn rajat ylittdvassa
jakautumisessa vastaavalla tavalla kuin rajat
ylittdvéssa sulautumisessa.



Rekisterilainsddddnto. Direktiivin
taytantoonpanemiseksi tarpeelliset
rekisterilainsdddannon tekniset tarkistukset
vastaavat eurooppayhtio- ja
eurooppaosuuskuntalainsdddannon
yhteydessd ~ tehtyja  kaupparekisterilain
(129/1979) ja yritys- ja yhteisotietolain
(244/2001) muutoksia.

Mietinnon ulkopuolelle jadvid kysymyksié
Sadstopankkilain (1502/2001) muutokset

valmistellaan erikseen yhteistyOssa
valtiovarainministerién, rahoitustarkastuksen

ja pankkien etujirjestdjen kanssa tdssd
mietinndssa litkepankki- ja
osuuspankkilainsdddannon osalta

ehdotettavaa sddntelyd vastaavasti. Samassa
yhteydessd voidaan tarvittaessa saattaa ajan

tasalle myos muu sadstopankkien
sulautumista ja  jakautumista  koskeva
sddntely, joka tdlld hetkelld vastaa
padsdintoisesti vanhaa osakeyhtiolakia.

Myds kaupankédynnisté vakioiduilla
optioilla ja termiineilldi annetun lain

(772/1988) muutokset valmistellaan erikseen
yhteisty0ssa valtiovarainministerion,
Rahoitustarkastuksen ja rahoitusalan
etujarjestdjen ja yritysten kanssa tdssé
mietinndssd arvopaperilainsddddnnon osalta
ehdotettavaa sddntelyéd vastaavasti.

Sosiaali- ja terveysministerion johdolla
valmisteltavassa vakuutusyhtilain
kokonaisuudistuksessa  selvitetddn  rajat

ylittdvid  sulautumisia ja  jakautumisia
koskevan sddntelyn tarve
vakuutusosakeyhtididen ja  keskindisten

vakuutusyhtididen osalta. Tarkoitus on, ettd
kokonaisuudistus tulisi voimaan 1 pdivani
tammikuuta 2008. Mikéli uudistuksen
toteutuminen viivdstyy merkittdvisti, on
suotavaa, ettd rajat ylittdvad sulautumista ja
jakautumista koskevat sddnnokset lisdtdan

voimassa olevaan
vakuutusyhtiolainsdadantoon..

Ehdotuksen valmistelun yhteydessi
tyoryhmd on harkinnut rajat ylittdvaa

sulautumisen sallimista myods ETA-alueen
ulkopuolisesta kolmannesta valtiosta olevan
yhtion kanssa. EU- ja ETA-velvoitteita
laajempi soveltamisala voisi olla tarpeen
suomalaisten yhtididen
toimintamahdollisuuksien  ja  Suomeen
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suuntautuvien kansainvélisten investointien
edistdmiseksi. Tyoryhmé ei ehdota OECD-
valtiothin ~ rajattua tai  rajoittamatonta
soveltamisalaa seuraavista syisté:

- Kaytettdvissd ei ole tietoja siitd, miten
kolmansien valtioiden yhtidmuodot,
osakeyhti0 mukaan lukien, ja niitd
koskeva osakkaiden sekd velkojien ja
muiden sivullisten suojaksi sdddetty
tietojenantovelvollisuus vastaavat
suomalaisia yhtidmuotoja sekid
kaupparekisteri-, kirjanpito- ja
arvopaperimarkkinalainsdadanndssa
sdddettyd  tietojenantovelvollisuutta.
Kolmansien valtioiden yhtidmuodot ja

lakisédteinen tietojenantovelvollisuus
voivat poiketa suomalaisesta
kaytinnostd  olennaisemmin  kuin

muiden ETA-valtioiden kdytannot;
- Rajat ylittdvan sulautumisen kannalta

olennaista rekisteri- ja
valvontaviranomaisyhteistyotd ei ole
jarjestetty suhteessa  kolmansiin
valtioihin;

- Talletussuojassa ja sijoittajien
korvausjdrjestelméssd ei  ole otettu
huomioon sulautumista kolmanteen
valtioon;

- Kaytettdvissd ei ole ollut tietoja siitd,
miten henkildston osallistumisoikeus
jarjestettdisiin, jos suomalainen yhtio
sulautuisi kolmanteen valtioon
rekisterditdvaan yhtioon.

Ehdotuksessa ei ole arvioitu rajat ylittdvaan
sulautumiseen liittyvdd verolainsdddédnnon
muutostarvetta

Rajat ylittdvd sulautuminen olisi myo0s

otettava huomioon, kun
talletussuojajarjestelman, sijoittajien
korvausjérjestelméin sekéd
Rahoitustarkastuksen  organisointi-  seké

rahoitustarpeita arvioidaan.
3. Keskeiset ehdotukset

Osakeyhtiolaki, osuuskuntalaki, rekisteri-
ja yrityskiinnityslainsddddnto. Direktiivin
tdytdntoon panemiseksi ehdotetaan, ettid
sulautumista koskevaan osakeyhtidlain 16
lukuun ja osuuskuntalain 16 lukuun lisdtdan
sddannokset rajat ylittdvistd sulautumisista ja
17 lukuun sdénnokset rajat ylittdvasti
jakautumisesta. Liséksi ehdotetaan
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muutettavaksi kaupparekisterilakia
(129/1979), yritys- ja yhteisttietolakia
(244/2001), ja yrityskiinnityslakia

(634/1984) siten, ettd niissd sdddetddn rajat
ylittdvéstd sulautumisesta ja jakautumisesta
padosin vastaavalla tavalla kuin
eurooppayhtion tai eurooppaosuuskunnan
perustamisesta rajat ylittdvan sulautumisen
kautta.

Ehdotus siséltdd direktiivin tdytdntoon
panemiseksi tarpeelliset sddnnokset, jotka
jasenvaltioiden on direktiivin perusteella
annettava taikka jotka ovat tarpeen
direktiivissd sallittujen
poikkeusmahdollisuuksien kdyttdmiseksi.

Ehdotettava sdéntely vastaa sisdlloltdan

padosin eurooppayhtidlaissa ja
eurooppaosuuskuntalaissa omaksuttuja
periaatteita.

Elinkeinolainsddddnto. Rajat  ylittdvain
sulautumiseen tai jakautumiseen osallistuvan
suomalaisen osakeyhtion, osuuspankin tai
muun osuuskunnan harjoittamaa
luvanvaraista elinkeinoa koskevaa
lainsdddantod ehdotetaan muutettavaksi siten,
ettd luottolaitoslainsdddénndssd  sdéddetddn
rajat ylittdvasta sulautumisesta ja
jakautumisesta padosin kansallisia
yritysjéarjestelyitd ~ koskevia  sddnnoksid
vastaavalla tavalla. Suomeen rekisterditavalta
luvanvaraista elinkeinoa  harjoittavalta
yritykseltd vaaditaan ehdotuksen mukaan
Suomen lain mukainen toimilupa.

Rekisterointi  sekd rekisteri- ja muut
viranomaiset. Ehdotuksen mukaan Suomeen
rekisterditivéd rajat ylittdva sulautuminen ja
toiseen valtioon rekisterditdvin sulautumisen
yhteydessd muodostettava ulkomaisen yhtion
sivuliike Suomessa merkitddn Patentti- ja
rekisterihallituksen kaupparekisteriin
vastaavalla  tavalla kuin  suomalainen
osakeyhtio, osuuskunta tai, osuuspankki ja
ulkomaisen elinkeinonharjoittajan sivuliike
Suomessa. Sadnneltya elinkeinoa
harjoittavaan rajat ylittdvdan sulautumiseen
osallistuvaan suomalaiseen  yritykseen
sovelletaan my0s rekisterdinnin  osalta
elinkeinoa koskevaa erityislainsdadantoa.
Sama koskee rajat ylittdvad jakautumista.

Ehdotuksen mukaan Patentti-  ja
rekisterihallitus olisi toimivaltainen
viranomainen  myds  rajat  ylittdvédn

sulautumiseen ja jakautumiseen liittyvissé

ilmoitus- ja hakemusasioissa, ja se antaisi
direktiivissd tarkoitetut todistukset rajat
ylittdvddn  sulautumiseen  osallistuvien
suomalaisten yhtididen osalta.

Rajat  ylittdvddn  sulautumiseen  ja
jakautumiseen liittyvien ilmoitusten ja
hakemusten tekemisti ehdotetaan
helpotettavaksi siten, ettd ulkomaisen yhtion
tai muun oikeushenkilon osalta Suomen
rekisteriviranomaiselle voidaan toimittaa
oikeushenkilon kotipaikan lain mukaisesti
laaditut sulautumis- tai
jakautumissuunnitelman  liitteet.  Lisdksi
ehdotetaan, ettd sulautumiseen tai
jakautumiseen  osallistuvat  suomalaiset
osakeyhtiot tai osuuskunnat voivat tehda
kaikki tdytdntoonpanoa koskevaa ilmoitusta
edeltdvit sulautumiseen tai jakautumiseen
liittyvédt ilmoitukset ja hakemukset Suomen
rekisteriviranomaiselle.

Osakkeenomistajien ja jdsenten suoja.
Ehdotuksen  mukaan toiseen valtioon
sulautuvan tai jakautuvan suomalaisen
osakeyhtion  osakkeenomistajalla,  joka
vastustaa sulautumista tai jakautumista, on

oikeus vaatia osakkeidensa lunastamista
samalla tavalla kuin kansallisessa
sulautumisessa tai jakautumisessa.

Vastaavasti toiseen valtioon sulautuvan tai
jakautuvan osuuskunnan jisenelld, joka
vastustaa sulautumista tai jakautumista, on
ylimddrdinen eroamisoikeus myds silloin,
kun vastaanottava osuuskunta on rekisterdity
tai  rekisterdidddn  toiseen  valtioon.
Ehdotukset perustellaan edelld 2.2. kohdassa.

Velkojien suoja. Ehdotuksen mukaan rajat
ylittivaan sulautumiseen tai jakautumiseen
osallistuvan  suomalaisen  osakeyhtion,
osuuskunnan ja sddstopankin velkojilla on
oikeus vastustaa sulautumista tai
jakautumista  vastaavalla  tavalla  kuin
kansallisessa sulautumisessa tai
jakautumisessa.

Julkisoikeudellisten saatavien perimisen
helpottamiseksi ehdotetaan, etti
velkojiensuoja  koskisi myds  sellaisia
veroihin ja muita julkisoikeudellisia maksuja,
jotka kohdistuvat sulautumis- tai
jakautumissuunnitelman rekisterdinnin  ja
velkojien vastustukselle varatun méiérdajan
viliseen aikaan.

Julkisoikeudellisella saatavalla tarkoitetaan
tdssd saatavaa, joka voidaan verojen ja



maksujen perimisestd ulosottotoimin annetun
lain (367/1961) mukaan. Laki koskee veroja
ja  julkisia ~maksuja, muun muassa
lakisddteisid vakuutusmaksuja ja
vakuutussopimuslain (543/1994) 40 §:ssd
tarkoitettuun ~ vakuutukseen  perustuvaa
vakuutusmaksua. My0s palkkaturvasaatavat
peritddn  kysymyksessd  olevan  lain
mukaisessa jarjestyksessd. Kesdkuussa 2006
eduskunnalle on annettu hallituksen esitys
(HE 83/2006 vp) ulosottokaareksi ja laiksi
verojen ja maksujen tiytdntdonpanosta sekd
erdiksi nithin liittyviksi laeiksi. Verojen ja
maksujen perimisesti ulosottotoimin annettu
laki korvattaisiin uudella verojen ja maksujen
tdytdntoonpanosta annettavalla lailla. Siihen
otettaisiin tarkistettuina nykyisen verojen ja
maksujen perimisestd ulosottotoimin annetun
lain sdénndkset.

Viranomaisvalvonta. Ehdotuksen mukaan
luottolaitos- ja muuta rahoitustoimintaa
koskevassa lainsdddannossd  sdddettiisiin
nimenomaisesti, ettd rekisteriviranomainen ei
saa antaa direktiivin 10 artiklassa tarkoitettua
todistusta, jos toiseen valtioon sulautuvan tai

jakautuvan suomalaisen yrityksen
luvanvaraista elinkeinotoimintaa valvova
viranomainen ilmoittaa méidrdajassa

rekisteriviranomaiselle, ettd yritys ei ole
tayttdnyt sulautumisen tai jakautumisen
edellytyksend olevia vaatimuksia, jotka
perustuvat toimialaa koskevaan sdintelyyn.

Voimassa olevaan rahoitus- ja
vakuutuslainsdadéantoon perustuva
viranomaisvalvonta tdsmentynee ldhivuosina
omistajavalvonnan osalta. Komissio antoi
syyskuussa 2006 direktiiviechdotuksen, jolla
tdsmennettiisiin luottolaitosten,
sijoituspalveluyritysten ja vakuutusyhtididen

omistajavalvontaa  koskevia  sddnnoksii.
Ehdotetut  muutokset  koskevat  sekd
menettelyja ettd perusteita, joita

toimivaltaisten viranomaisten tulee noudattaa
tutkiessaan  rahoitus- ja  vakuutusalan
yhtididen hankkijachdokkaan soveltuvuutta.
Komission direktiiviehdotus on hyvéaksytty
pysyvien edustajien komiteassa 12 pdivind
joulukuuta 2006, ja tavoitteena on hyvéksya
se Euroopan neuvostossa ja parlamentissa
vuonna 2007. Direktiivi on saatettava osaksi
kansallista lainsddddntdd viimeistddn 18
kuukauden kuluttua sen voimaantulosta.
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4. Esityksen vaikutukset

4.1. Taloudelliset vaikutukset
Elinkeinoeldma. Rajat ylittdvaan

sulautumiseen tai jakautumiseen voisivat

ehdotuksen perusteella osallistua julkiset ja

yksityiset osakeyhtiot, osuuskunnat,
osuuspankit ja sddstopankit.

Rajat ylittdvin sulautumisen tai
jakautumisen  kéyttimistd ei  rajoiteta
kansallisesta lainsdddannostd poikkeavilla
pddomavaatimuksilla tai merkittdvid
lisékustannuksia aiheuttavilla

muotovaatimuksilla. Tdméd helpottaa rajat
ylittdvdn sulautumisen tai jakautumisen
kayttod erityisesti pienten ja keskisuurten
yritysten kannalta.

Rajat  ylittdvdn  sulautumisen kautta
monikansallinen  yritys ~ voi  useissa
tapauksissa luopua konsernirakenteesta siten,
ettd kohdevaltioissa olevat tytéryritykset
sulautuvat emoyritykseen ja kohdevaltiossa
toimintaa jatketaan sivuliikkeen kautta tai
rajan yli. Rajat ylittdvin jakautumisen avulla
yhtion toiminta tai osa toiminnasta voidaan
yhti6ittdd sen osakkaiden omistukseen
tuleviin yhti6ihin.

Rajat ylittdvas sulautumista ja jakautumista
koskeva sddntely helpottaa suomalaisten
yritysten siirtymistd pois Suomesta sekd
ulkomaisten siirtymistd Suomeen. Ehdotus
lisdd useissa valtioissa toimivien yritysten
kiytossd olevia keinoja yritysrakenteen
jarjestdmiseksi yritysten tarpeita vastaavasti.

Ehdotetun sédédntelyn soveltamisala on
direktiivin vdhimmaistasoa laajempi ja se
vastaa  direktiivii ~ paremmin  yritysten
tarpeita. Ehdotus sallii rajat ylittdvéin
sulautumisen myos sellaisella kansallisessa
laissa séddnnellylld tavalla, joka ei sisilly
direktiivin  soveltamisalaan, sekd rajat
ylittivan jakautumisen, josta ei sédiddetd
direktiivissd. Ehdotetun sddntelyn perusteella
esimerkiksi rajat ylittivd jakautuminen
voidaan toteuttaa yksinkertaisemmin ja
nopeammin kuin se olisi mahdollista
direktiivin perusteella. Direktiivin
vahimmaissddntelyyn tyytyminen johtaisi
sithen, ettd rajat ylittdva jakautuminen pitdisi
toteuttaa kahdessa vaiheessa siten, ettd
kansallisessa jakautumisessa vastaanottava
yhti6 sulautuisi my6hemmin toiseen valtioon
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rekisterdityyn tai rekisteroitdvain
vastaanottavaan yhtioon. Rajat ylittdvasti
jakautumisesta aitheutuu yritykselld
vihemmin valittomia hallinnollisia

kustannuksia, menettely kestdd huomattavasti
vihemmaén aikaa ja on myds osakkaiden ja
yhtion sidosryhmien kannalta avoimempi
kuin  edelld  kuvattu  kaksivaiheinen
menettely.

Rajat ylittdvd jakautuminen ehdotetaan
sddnneltiviksi siten, ettd vastaanottavassa
valtiossa ei tarvitse olla rajat ylittdvad
jakautumista koskevaa yhtidoikeudellista
sddntelyd, jota ei ole vield harmonisoitu
EU:ssa. Tdmén arvioidaan helpottavan rajat
ylittdvéan jakautumisen toteuttamista heti, kun
ehdotuksen mukaiset suomalaiset sddnnokset
tulevat voimaan. Tiettdvisti muista EU-
valtioista ainakin Tanskassa ja Virossa

kaavaillaan rajat ylittdvdn jakautumisen
nimenomaista sdantelya.
Toisaalta rajat ylittdvdn jakautumisen

kaytettdvyys riippuu olennaisesti myds rajat
ylittdvddn jakautumiseen osallistuvia muita

yhtiotd ~ koskevasta  rekisterdinti-  ja
verolainsdddannosta ja
viranomaiskaytannosta.

Kolmikantasulautumisen kaytettdvyyteen
vaikuttaa olennaisesti se, miten

yritysjérjestelyitd koskeva verolainsdadinto
kehittyy Suomessa ja muissa EU-valtioissa.

Eduskunnan késiteltdvani olevassa
hallituksen esityksessa eraiti
yritysjarjestelyitd koskeviksi muutoksiksi

verolainsdddantoon (HE 247/2006 vp) ja sitd
koskevassa valtiovarainvaliokunnan
mietinndssd (VaVM 42/2006 vp) ei ehdoteta
erityissddannoksid kolmikantasulautumisesta.
Téastd syystd on ainakin osittain epaselvia,
mitd verosddnnoksid sovelletaan kotimaiseen
ja rajat ylittdvadn kolmikantasulautumiseen.
Myds kotipaikan siirtoa koskeva sdintely
olisi sindnsé yritysten kannalta tarpeen, mutta

tdssd  vaiheessa  téllaisen  kansallisen
sddntelyn toimivuuteen liittyisi huomattavia
epavarmuustekijoitd erityisesti

henkilostoedustuksen jérjestimisen suhteen,
koska tiltd osin soveltuvaa riittdvan selkedti
EU-tasoista sdantelymallia ei ole
kaytettdvissd. Kotipaikan siirron sddntelyn
osalta on syytd odottaa direktiiviehdotusta,
jonka komissio on ilmoittanut antavansa
kevéadlla 2007.

EU:n komission arvion mukaan
konsernirakenteista luopuminen vdhentdd
huomattavasti hallintokustannuksia. Kulujen
véhentymisesti hyotyisivit erityisesti
luvanvaraista rahoitus- ja vakuutustoimintaa
useammassa valtiossa harjoittavat suuret
yritykset.

Ty6ryhmé on arvioinut, ettd muut sdistot

hallintokuluissa ovat vidhdisempid, koska
kiytannossd yrityksen toisessa valtiossa
sijaitsevaan  sivuliikkeeseen  sovelletaan

kohdevaltion kirjanpitovaatimuksia ainakin
siltd osin kuin se on tarpeen sivuliikkeen
toiminnan verottamiseksi kohdevaltiossa.
Samaan arvioon on pdddytty aiemmin
eurooppayhtio- ja
eurooppaosuuskuntalainsdddinnnon
valmistelussa.

Eurooppayhtio- ja
eurooppaosuuskuntalainsddadannon
valmistelun yhteydessd saadun palautteen

perusteella tyOryhmé arvioi, ettd
konsernirakenteesta luopuminen voi
helpottaa pddoman kiyton tehostamista

erityisesti rahoitus- ja vakuutustoimintaa
harjoittavissa yrityksissd. Pddoman kayttod
helpottaa se, ettd rahoituksen siirtdmiseen
esimerkiksi eri kohdevaltioissa toimivien
sivuliikkeiden vélilld ei sovelleta varojen
kayttod koskevaa kohdevaltion
yhtidlainsdddantoa eikd
vakavaraisuusvaatimuksia.

Direktiivin valmistelun yhteydessa ei tehty
sellaista vaikutusarvioita, jonka perusteella
voitaisiin  arvioida  yksityiskohtaisemmin
direktiivin vaikutuksia suomalaisten yritysten
ja niiden sidosryhmien kannalta. Tédméin
vuoksi vaikutuksia Suomessa on arvioitu
ulkomaisten yritysten tytaryrityksisti
Suomessa sekd suomalaisten yritysten
ulkomaisista  tytdryrityksistd  ulkomailla
muuten saatavilla olevien tietojen
perusteella. Aiemmin julkaistua tietoja on
saatu Tilastokeskuksesta, Suomen Pankista ja

konserniverokeskuksesta, = minkd  lisdksi
arvioinnissa on hyodynnetty
Elinkeinoeldaméin tutkimuslaitoksen —erdita

tutkimuksia tausta-aineistoineen (liite).
Tilastokeskus tilastoi ulkomaisten yritysten
tytaryritysten toimintaa Suomessa. Tilastojen
mukaan Suomessa vuonna 2005 toimineiden
yli 3 400 ulkomaisen yrityksen tytiryhtion ja
sivuliikkeen yhteenlaskettu liikevaihto oli yli



68 miljardia euroa ja tyOntekijoiden mé&éra
noin 189 000 henkilod. Ndiden osuus kaikista
Suomessa toimivista yrityksistd oli noin 1,5
prosenttia yritysten lukuméérilld mitattuna,
vajaat 22 prosenttia kaikkien yritysten
liikevaihdosta ja yli 14  prosenttia
henkildstosta.

Kaikkiaan tytéryritysten omistus jakaantui
44 eri maahan. Séintelyn kannalta
keskeisistda =~ EU-25-maista  omistettujen
yritysten osuus kaikista tytiryrityksid oli
lukumaéiraisesti noin 72 prosenttia (liki 2 500
yritystd), liikkevaihdosta noin 63 prosenttia
(yli 43 miljardia euroa) ja henkildstdstd noin
73 prosenttia. Yksittdisid maita
tarkasteltacssa lukumééraisesti eniten
Suomessa toimi ruotsalaisia tytdryrityksid
(815 kappaletta), toiseksi eniten
yhdysvaltalaisia (547  kappaletta) ja
kolmanneksi eniten saksalaisia tytéryrityksid
(375 kappaletta).

Toimialoittain tarkasteltuna merkittavinta
on ulkomaisten tytdryhtididen toiminta
tukku- ja vihittidiskaupassa, jossa toimi yli 1
500 wulkomaisten yritysten tytaryritysta.
Néiden osuus kokonaislukumaéiréstéd oli noin
44 prosenttia, liikevaihdosta 43 prosenttia ja
henkilostdstd noin 20 prosenttia. Toiseksi
suurin osuus toimialoista oli kiinteisto-,
vuokraus- ja tutkimuspalvelut sekéd liike-
elamidn palvelut (noin 650 yritystd) ja

kolmanneksi suurin oli teollisuus (500
yritystd). Koko rahoitustoimialan osuus
Suomessa toimivista ulkomaisista

tytaryhtidistd ja sivuliikkeistd oli vuonna
2005 noin 7 prosenttia (241 yritystd) kaikista
ulkomaisista  yrityksistd  ja  kaikista
rahoitusalan yrityksista. Rahoitusalan
yritysten palveluksessa on noin 43.000
henked. Mikidli Sampo Pankki Oyj siirtyy

tanskalaisen Danske Bank A/S:n
omistukseen 9.11.2006 julkistetun
sopimuksen mukaisesti, ulkomainen ja
kotimainen omistus suomalaisessa
rahoitustoiminnassa jakautuu siten, ettd

ulkomaisen omistuksen osuus on noin 70%
alan yritysten taseiden loppusummasta, noin
50% talletuksista ja luotonannosta ja
kotimaisista TARGET-maksuista, noin 60%
rahastoliiketoiminnasta  ja  kotimaisista
vahittdismaksuista ja yli 80% pdorssikaupoista
(Suomen  Pankki,  Rahoitusjérjestelmén
vakaus 2006, Euro & Talous, s. 28 — liitteena
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kuvio). Konsernitasolla
vahinkovakuutuksesta ulkomaisten yritysten
tytdryhtididen markkinaosuus oli 0,3% ja
sivuliikkeiden osuus oli 3,3% vuonna 2005.
Henkivakuutuksessa ulkomaisten yritysten
tytdryhtididen markkinaosuus oli 30,2% ja
sivuliikkeiden =~ osuus  6,4%  (Suomen
Vakuutusyhtididen Keskusliitto).

Suomen Pankki tilastoi suomalaisten
yritysten ulkomaisten tytdryritysten ja
sivuliikkeiden toimintaa. Tilastointiperusteet
eiviat Suomen Pankilla ole samanlaiset kuin
Tilastokeskuksella, joten tilastotiedot eivét
ole tdysin vertailukelpoisia. Merkittdvin ero
tilastoissa on, ettd Suomen Pankin tilastoista
ilmenevit vain yritysten liikevaihtoa ja
henkilostod koskevat tiedot. Sen sijaan
tilastoissa ei ndy, kuinka paljon tytéryrityksid
oli eri maissa. Tilastoissa eivit mydskdan
ndy lainkaan sellaisten ulkomailla toimivien
tytdryritysten ja sivuliikkeiden tiedot, joiden
tase on alle 5 miljoonaa euroa.

Maanosittain tarkasteltuna Eurooppa on

merkitykseltddn  selkedsti suurin  alue
ulkomailla toimivien tytaryritysten kohdalla.
Vuonna 2005  ulkomailla  toimivien

tytdryritysten liikevaihto oli yhteensd vajaa
130 miljardia euroa, mistd Euroopassa
toimivien yritysten osuus oli noin 66 % (noin
85 miljardia euroa). Henkilokuntaa niilld
yrityksilld oli yhteensd hieman vajaa 350 000
henkil6d, joista Euroopan maissa tydskenteli
noin 71 prosenttia (vajaa 250 000 henkil64).
Toimialoittain tarkasteluna merkittdvinta
on teollisuuden ulkomailla toimivien
tytdryritysten toiminta. Teollisuuden osuus
yritysten henkilostostd oli vuonna 2005 noin
68 prosenttia (vajaa 239 000 henkilod) ja
osuus litkevaihdosta noin 58 prosenttia (noin
74,5 miljardia euroa). Palvelualoilla seké
henkiloston  ettd  liikevaihdon — kasvu
viimeisten kymmenen vuoden aikana oli
kuitenkin ripedmpéaa kuin teollisuudessa.

Ulkomailla toimivien tytdryritysten
merkitys on  kasvanut  voimakkaasti
viimeisten kymmenen vuoden aikana.

Vuonna 2005 niiden henkilokunnan maara
oli noin 2,6-kertainen ja liikevaihdon méaira
noin 3,4-kertainen vuoteen 1996 verrattuna.

YIlda  kasitellyt tilastotiedot  antavat
yleiskuvan nykytilasta niiden
konsernirakenteiden kohdalla, joilla on

suoria liittymid Suomeen ja joihin ehdotettu
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sdantely voi vaikuttaa. Luvuista ei suoraan

voida johtaa arvioita tulevien
rakennejérjestelyiden maéadrdstd tai muista
vaikutuksista, = mutta ne  helpottavat
mahdollisten rajat ylittdvien
rakennejérjestelyiden rajaamista ja
muutosten suunnan ennakointia.

Tilastojen perusteella ulkomaisten
konsernien toiminta Suomessa ja

suomalaisten konsernien toiminta ulkomailla
on taloudellisesti hyvin merkittdvdd. Tdméan
vuoksi rajat ylittdvien rakennejérjestelyiden
helpottaminen voi vaikuttaa merkittdvasti
ainakin  Suomessa toimivien  yritysten
hallinnollisiin  rakenteisiin. Suomalaisten
yritysten kannalta mahdollisuus kehittdd
joustavammin hallinnollisia rakenteita on
lahtokohtaisesti myonteistd. Kaytettivissa
olevien tilastotietojen valossa on kuitenkin
mahdotonta arvioida téllaisten muutosten
euromédriisid vaikutuksia edes suuntaa-
antavasti. Joka tapauksessa potentiaali
merkittdviin kustannussééstoihin on
huomattava ottaen huomioon
konsernirakenteiden suuri lukumdird ja
niiden suuri taloudellinen merkitys.

Tarkasteltaessa sdadosmuutosten
vaikutuksia on huomattava, ettd
hallinnollisten kustannusten vdhenemisen
ohella muutokset voivat johtaa
muunkinlaisiin vaikutuksiin.
Yhti6oikeudellisen rakenteen

virtaviivaistaminen voi ainakin pidemmallad
aikavililld vaikuttaa my0s siithen, missé yhtio
toimii .

Kéaytinndssa rajat ylittdvén sulautumisen ja
jakautumisen suosioon vaikuttaa olennaisesti
sulautumista, jakautumista, yrityksen
toimintaa ja rajat ylittdvdd voitonjakoa
koskeva  verosddntely. Rajat  ylittdva
sulautuminen ja jakautuminen voidaan
toteuttaa  veroneutraalisti  elinkeinotulon
verottamisesta annetun lain 52-52 b §:n
mukaisesti. Sadnnokset perustuvat
Neuvoston direktiiviin ~ 90/434/ETY  eri
jésenvaltioissa olevia yhtiditd koskeviin
sulautumisiin, diffuusioihin, varojensiirtoihin
ja  osakkeidenvaihtoihin  sovellettavasta
yhteisestd ~ verojdrjestelméstd, jota on
viimeksi muutettu direktiivilld 2005/19/EY.
Veroneutraalisuuden edellytyksend on se,
ettd sulautuvan tai jakautuvan yhtion varat ja
velat  jddvit  tosiasiallisesti  liittymédn

sulautuvan  tai
jakautuvan yhtion asuinvaltioon
muodostuvaan  kiinteddn  toimipaikkaan.
Rajat ylittdvad sulautuminen tai jakautuminen
ei my06skadn aiheuta
arvonlisdverokustannuksia siltd osin kuin
sulautuvan tai jakautuvan yhtidn varat jaavét
sulautuvan tai jakautuvan yhtion
asuinvaltiossa jatkettavaan
vahennyskelpoiseen kayttoon. Voiton
kotiuttaminen sivuliikerakenteessa el
padsdintoisesti aiheuta veroseuraamuksia,
vaikkakin my0s konserniyritysten vélilld
maksettavat osingot on laajalti vapautettu
sekd ldhdeverosta ettd tuloverosta Neuvoston
direktiivilld 90/435/ETY eri jasenvaltioissa
sijaitseviin emo- ja tytaryhtioihin
sovellettavasta yhteisesti verojarjestelmasta.

Ei ole selvitetty, minkélaisia
verovaikutuksia rajat ylittavalla
sulautumisella tai jakautumisella voi olla
kansallisten verojarjestelmien vilisten erojen
perusteella. Eroja tulee paitsi verokannasta
myds veropohjan laajuudesta ja voitonjakoa
koskevista verosddannoksista.

Mabhdollisuus rajat ylittdvain
sulautumiseen ja jakautumiseen lisdnnee
tarvetta verotuksen kehittdimiseen varsinkin,
jos EU:n jésenind olevien
naapurivaltioidemme  verotusta  pidetddn
yleisesti olennaisesti yritysystavéllisempani
kuin suomalaista verotusta. Merkittidvat
verotuserot voivat kannustaa myos
pienempid  yrityksid  sulautumaan tai
jakautumaan rajan yli. Toisaalta
sulautumisen ja jakautumisen
veroneutraalisuuden edellytyksend oleva
kiintedn toimipaikan muodostumisen
vaatimus estdd yhtioitd pddsemdstd pois
Suomen verotusvallan alaisuudesta
pelkéstddn rajat ylittdvin sulautumisen tai
jakautumisen perusteella.

On erittdin vaikeata ennakoida, miten
mahdollisuus rajat ylittdvddn sulautumiseen
ja jakautumiseen vaikuttaa yksittdisten
yritysten  ratkaisuihin.  Rajat  ylittdvén
sulautumisen ja jakautumisen helpottaminen
lisdd  kuitenkin  jdsenvaltioiden  vilistd
kilpailua yrityksistd esimerkiksi sen suhteen,
miten yrityksen kotipaikan perusteella
madrdytyvad lainsdddantdod tulevaisuudessa
kehitetddn yhtid-, vero- ja tyooikeuden alalla
sekd kansallisesti ettd EU-tasolla.

vastaanottavan  yhtion



Talletussuoja ja sijoittajien
korvausrahasto. Suomalaisen luottolaitoksen
sulautuminen tai jakautuminen toiseen
valtioon rekisterditdvain luottolaitokseen voi
tallettajien kannalta rajoittaa tai laajentaa
talletussuojaa riippuen vastaanottavan valtion
talletussuojajérjestelmasta. Kaytannossi
talletussuojan  taso voi vaihdella eri
valtioiden vélillAi my0s sen vuoksi, ettid
talletuksen maééritelmédd ei ole harmonisoitu

EU:ssa. Jos vastaanottavassa valtiossa
talletussuoja ei esimerkiksi koske
madraaikaistalletuksia, luottolaitos vol
kuitenkin  harkintansa  mukaan  liittd4
suomalaisen sivukonttorinsa
madadraaikaistalletukset Suomen
talletussuojajérjestelmaén.

Nykyinen talletussuojan

rahoitusjirjestelmai voi kiytdnndssd aiheuttaa
sen, ettd luottolaitoksen sulautumiseen tai

jakautuminen toiseen valtioon
rekisterditdvddn luottolaitokseen ei ole
liiketaloudellisia  perusteita — merkittidvien
lisdkustannusten ~ tai  kilpailuvairistyman
vuoksi.

Talletussuojarahaston kannalta

sulautumisen ja jakautumisen vaikutukset
riippuvat  siitd, miten toisen valtion
talletussuojajérjestelmin piiriin siirtyminen
tullaan sédntelemain.

Euroopan yhteiséjen komissio on antanut
27. marraskuuta 2006 Euroopan
parlamentille ja neuvostolle tiedonannon
(KOM(2006) 729 lopullinen) koskien
talletusten  vakuusjérjestelmistd  annetun
direktiivin 94/19/EY uudelleentarkastastelua.
Komissio katsoo tiedonannossaan nykyisen
sddntelyn toistaiseksi riittdviksi, joten asia
jéa tdssd vaiheessa kansallisten ratkaisujen
varaan.

Edell4 talletussuojan osalta esitetty koskee
vastaavasti sijoittajien korvausjarjestelmai
silld poikkeuksella, ettd tiettdvisti komissio
ei ole arvioinut tarvetta sijoittajien
korvausjérjestelman uudistamiseen.

Rahoitusmarkkinat. Rajat
sulautuminen ja  jakautuminen saattaa
pitemmalla aikavalilla vaikuttaa
rahoitusmarkkinoiden rakenteeseen ja sitd
kautta Rahoitustarkastuksen rahoituspohjaan.

Osakkaat, jdsenet ja muut sijoittajat

Rajat  ylittdvédlla  sulautumisella  ja
jakautumisella ei ole vilittomid kielteisiad

ylittdva
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vaikutuksia osakkaiden, jidsenten ja muiden
sijoittajien asemaan, koska ndiden oikeudet
sulautumisessa turvataan vastaavalla tavalla
kuin  kansallisessa  sulautumisessa  ja
jakautumisessa.

Henkilosto. Rajat ylittavalla sulautumisella
ja  jakautumisella ei ole  vilittomid
taloudellisia ~ vaikutuksia ~ suomalaisten
yritysten henkildston kannalta. Jos kuitenkin
suomalainen yritys sulautuu tai jakautuu
toiseen valtioon rekisterditdvddn yritykseen,
Suomen palkkaturvalainsédddéntod ei endd
sovelleta tyOnantajan palveluksessa
ulkomailla tydskentelevddn tyOntekijdén,
vaikka hinen kotipaikkansa on Suomessa
(palkkaturvalain (866/1998) 2 §).

Kotitaloudet ja ympdristé. Rajat ylittavat
sulautumiset ja jakautumiset eivit vaikuta
vélittomasti  kotitalouksien asemaan eikd
niilld ole ympaéristdvaikutuksia.

Julkistalous. Rajat ylittdvilld sulautumisilla
ja  jakautumisilla ei ole  vilittomid
valtiontaloudellisia vaikutuksia.
Mahdollisuus rajat ylittdvdin sulautumiseen
ja jakautumiseen voi lisdtd jdsenvaltioiden
vilistd kilpailua yrityksistdi my0s yritys-
verotuksen suhteen.

Ehdotuksen mukaan
kaupparekisteriviranomaisen tehtdvien mééra
kasvaa, koska virasto késittelee rajat ylittdvaa
sulautumista ja jakautumista koskevat
ilmoitukset ja hakemukset sekd antaa rajat
ylittdvdn sulautumisen ja jakautumisen
tdytdntoonpanoon liittyvid todistuksia ja
ilmoituksia. Koska kaupparekisterin
tietojarjestelméaa ollaan uudistamassa,
nykyiseen jdrjestelmiddn tehtdneen vain
vilttdmattomat muutokset, minkd vuoksi
tietojarjestelmakustannukset eivit ole
merkittivia. Uuden rekisterditdvan
toimenpiteen kayttoonoton vuoksi
rekisteriviranomaisen tulee toteuttaa myos
muita kdytdnnon jarjestelyjd, joista aiheutuu
kayttoonoton alkuvaiheessa kustannuksia.
Perustamiskustannukset katetaan maksuilla,

jotka  rekisterdintivelvollisilta  peritdén
kaupparekisterin suoritteista.
Rahoitustarkastuksen toiminnasta

aitheutuvat kustannukset katetaan viraston
valvottavilta perittdvilld valvontamaksuilla.
Luottolaitosten maksuilla katetaan
huomattava osa viraston kustannuksista.
Suuren luottolaitoksen sulautuminen tai
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jakautuminen rajan yli toiseen valtioon
merkitsee valvontamaksutulojen merkittdvaa
alenemista ja  saattaa  siten  johtaa
Rahoitustarkastuksen taloudellisen aseman
heikkenemiseen. Rajan yli sulautuminen ja
jakautuminen voi johtaa myds
valvontatoiminnan rakenteellisiin
muutoksiin, koska valvonta siirtyy uuden
kotivaltion viranomaisille.

Eurooppayhtié  ja eurooppaosuuskunta.
Mahdollisuus rajat ylittdvdin sulautumiseen
vihentidnee olennaisesti eurooppayhtio- ja
eurooppaosuuskuntamuodon merkitysta.
Samansuuntaisesti saattaa vaikuttaa EU:n
komissiossa valmisteltavana oleva ehdotus
direktiiviksi kotipaikan siirtdmisesti toiseen
jasenvaltioon.

4.2.  Organisaatio- ja
henkilostovaikutukset
Yritysten henkilosto. Rajatylittava
sulautuminen ja jakautuminen el
lahtokohtaisesti  heikennd  suomalaisten

tyontekijoiden mahdollisuuksia osallistua
yritysten hallintoon verrattuna voimassa
olevaan henkiloston edustamista koskevaan
sdéntelyyn.

Valvontaviranomaisten toiminta.
Rahoitustarkastuksen kannalta rajat ylittdvien
sulautumisten ja jakautumisten sdédntelystd

voi  periaatteessa  seurata  merkittavid
muutoksia valvottavien lukuméadraan, kokoon
ja toimintaan erityisesti

osakeyhtiomuotoisten luottolaitosten osalta.
Osuuspankkien paikallisen luonteen vuoksi

muutoksia tuskin kéytdnnossd tapahtuu
niiden osalta.

Rajat ylittava sulautuminen ja
jakautuminen voi  johtaa  joihinkin

valvontatoimintojen muutoksiin, jos valvonta
siirtyy vastaanottavan valtion viranomaisille.
Tarve valvontaviranomaisten yhteistyohon
muiden valtioiden valvontaviranomaisten
kanssa voi lisddntyd rajat  ylittdvan
sulautumisen ja jakautumisen yhteydessa.

Viranomaisten henkilésto. Rajat ylittdviin
sulautumisiin ~ ja  jakautumisiin liittyvét
rekister0innit ja muut viranomaistehtavat
voidaan hoitaa rekisteriviranomaisen
nykyiselld henkildstolla.

5. Asian valmistelu

5.1. Rajat ylittiavien
rakennejirjestelyiden
yhtidoikeudellinen siéntely -
tyoryhma

Oikeusministerio  asetti 11
heindkuuta 2006 tyéryhmin laatimaan
ehdotuksen hallituksen esitykseksi
pddomayhtididen rajat ylittdvid sulautumisia
koskevan direktiivin tdytdntdonpanon
voimaan saattamiseksi tarvittavaksi
yhtidoikeudelliseksi  sdéntelyksi.  Lisdksi
tyoryhmén tehtdvdnd oli arvioida, miten
EYTLn Sevic-pdédtds on otettava huomioon
ja onko tarvetta sddtdd myos rajat ylittdvasta
jakautumisesta. Tavoitteeksi asetettiin rajat
ylittdvid sulautumisia koskeva séddntely, joka
vastaa mahdollisimman pitkalti kansallisia
sulautumisia koskevaa sddntelyd ja jossa
otetaan  huomioon  osakkeenomistajien,
jasenten, sijoittajien ja velkojien tarpeet,
jotka  liittyvdt  suomalaisen  yrityksen
sulautumiseen toiseen valtioon.

Tyoryhmissd olivat  oikeusministerion
lisdksi edustettuina valtiovarainministerio,
kauppa- ja teollisuusministerid, sosiaali- ja
terveysministerid, Patentti- ja
rekisterihallitus, Rahoitustarkastus,
Vakuutusvalvontavirasto, Elinkeinoeldmén
keskusliitto ~ EK,  Keskuskauppakamari,
Suomen Pankkiyhdistys ja
Vakuutusyhtididen keskusliitto.

Ty6ryhmé otti nimekseen Rajat ylittdvien
sulautumisien ja jakautumisien
yhtidoikeudellinen siintely —tyoryhmaéksi.

Ehdotuksen valmistelun aikana tydryhma
kuuli etutahoja ja asiantuntijoita, kuten
elinkeinoeldmén ja tydmarkkinoiden
etujarjestdjd, eri viranomaistahoja sekd
yhtidoikeuden asiantuntijoita. Valmistelun
aikana ty0ryhmai seurasi myos rajat ylittdvaa
sulautumista koskevan kansallisen
lainvalmistelun etenemisti erityisesti
Ruotsissa ja muissa pohjoismaissa seké
Virossa.

Ty6ryhmén muistio luovutettiin __ pdivana
joulukuuta 2006 oikeusministeridlle.

paivand

5.2. Lausunnot tyéryhmin mietinnosti

Ehdotuksesta  hallituksen
pyydettiin lausunnot
edustivat yrityksia,

esitykseksi
eri taholta, jotka
viranomaisia,



tiedeyhteisoja,
teollisuutta ja

tyomarkkinajarjestoja,
kauppaa, yrittdjid,

tilintarkastusyhteisdja ja asianajajia sekd
pankkeja,  vakuutusyhti6itd ja  muita
rahoituspalveluiden tarjoajia. 2007

paittyneen lausuntoajan kuluessa saatiin
pyydettyd lausuntoa.

5.3. Jatkovalmistelu

[Lausuntokierroksen jidlkeen ehdotus on
valmisteltu virkatyona oikeusministeriossa. |
6. Riippuvuus muista esityksisti

Direktiivin 16  artiklassa  sdddetystd
tyontekijoiden osallistumisjarjestelméstd on

tarkoitus saatad tyolainsdddannossa.
Tarvittavaa  lainmuutosta  valmistellaan
tyOministerion asettamassa
neuvotteluryhmassa. Rajat ylittavaa

sulautumista ei voida rekisterdidd ennen
tyOlainsddddnnon muutoksen voimaantuloa.
Keskindisten kiinteistdosakeyhtididen
osalta ehdotuksen jatkovalmistelussa on

otettava  huomioon  oikeusministeriossa
valmisteltava asunto-osakeyhtidlain
kokonaisuudistus.

Vakuutusyhtididen rajat ylittavia
sulautumisia koskevat sdannokset
valmistellaan erikseen sosiaali-  ja
terveysministerion johdolla
vakuutusyhtiolain  kokonaisuudistuksessa,

jonka on tarkoitus tulla voimaan 1 pdivéni
tammikuuta 2008. Jos kokonaisuudistus
viivistyy olennaisesti, tarvittavat muutokset
valmistellaan tdmén ehdotuksen
jatkovalmistelussa yhteisty0ssd sosiaali- ja
terveysministerion  kanssa.  Tydryhmén
kdsitys on, ettd vakuutusyhtididen rajat
ylittdva sulautuminen ja jakautuminen tulisi
sddnnelld vastaavalla tavalla kuin
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luottolaitosten rajat ylittdvit sulautumiset ja
jakautumiset ehdotetaan nyt sddnneltavéksi ja
ottaen huomioon lakisditeisen eldke- ja
tapaturmavakuutustoiminnan harjoittamista
koskevat erityiset vaatimukset.

Eduskunnan késiteltdvdnd on hallituksen
esitys uudeksi tilintarkastuslaiksi ja siihen
liittyvaksi lainsdddédnnoksi (HE 194/2006
vp). Esityksen mukaan tilintarkastajalla
tarkoitettaisiin jatkossa vain KHT- ja HTM-
tilintarkastajaa ja pienimpien yhtididen ja
osuuskuntien tilintarkastusvelvollisuudesta
luovuttaisiin. Tamén ehdotuksen
jatkovalmistelussa on otettava huomioon
tilintarkastuslain uudistus.

Eduskunnan késiteltdvdnd on hallituksen
esitys uudeksi laiksi luottolaitostoiminnasta
ja erdiksi siihen liittyviksi laeiksi (HE
21/2006 vp ja TaVM 25/2006 vp). Esityksen
kasittely jatkuu kevitistuntokaudella 2007.
Tdamédn ehdotuksen jatkovalmistelussa on
otettava huomioon luottolaitoslainsdddéannon
uudistus.

Rahoitusvilineiden markkinat —direktiivin
(2004/39/ETY, jéljempéand MiFID)
keskeisend tavoitteena on edistdd
rahoitusvélineiden sisdimarkkinoiden
toimivuutta. Tdhén tavoitteeseen pyritdén
muun muassa lisdamalla kilpailua
arvopaperien ja muiden rahoitusvilineiden
kaupankéynnin jarjestdmisessd. Direktiivi on
saatettava kansallisesti voimaan viimeistddn

YKSITYISKOHTAISET PERUSTELUT

1. Osakeyhtidlaki

16 luku. Sulautuminen

1 marraskuuta 2007. Direktiivin
tdytdntdonpanon yhteydessi tullaan
esittimiin rakenteellisia muutoksia
arvopaperipOrssitoiminnan sdantelyyn.
Tamin vuoksi arvopaperipOrssin  rajat
ylittdvddn sulautumiseen ja jakautumiseen
liittyvdat  sddnnokset tulee myOhemmin
viimeistelld rahoitusvélineiden markkinat -
direktiivin  tdytintoonpanon  yhteydessé
arvopaperimarkkinalakiin ehdotettavien
uusien sddnnosten pohjalta.

Osakeyhtidlain 16 Iukuun ehdotetaan
lisdttdvaksi sddnnokset rajat  ylittdvastd
sulautumisesta. Ehdotetut sadnnokset

sisédltyvat 19-29 §:44n, minka liséksi luvun 4
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ja 6 §:34 ehdotetaan muutettavaksi. Rajat
ylittdvain sulautumiseen sovelletaan
ehdotettavien  sddnnodsten ohella myds
kansallista sulautumista koskevia sdannoksia.
Yhteenveto rajat sulautumisen
toteuttamisesta

ylittdvan

Rajat ylittdvin sulautumisen mddritelmd ja
sulautumiseen  osallistuvat  yhtiét. Rajat
ylittdvddn sulautumiseen sovelletaan luvun 1
§:n sddnnostd, jonka mukaan osakeyhtio
(sulautuva yhti6) voi sulautua toiseen
osakeyhtioon (vastaanottava yhtid), jolloin
sulautuvan yhtion varat ja velat siirtyvét
vastaanottavalle yhtidlle ja sulautuvan yhtién
osakkeenomistajat saavat
sulautumisvastikkeena vastaanottavan yhtion
osakkeita. Sulautumisvastike saa olla myds
rahaa, muuta omaisuutta ja sitoumuksia.
Rajat ylittdva sulautuminen voidaan toteuttaa
2 §m mukaisesti absorptiosulautumisena,
kombinaatiosulautumisena,

tytaryhtiosulautumisena tai
kolmikantasulautumisena. Rajat ylittdvaan
sulautumiseen osallistuvilla yhtigilla
tarkoitetaan seka sulautuvaa ja
vastaanottavaa osakeyhtiotid ettd ulkomaista
osakeyhtiota.

Rajat  ylittdvddn  sulautumiseen  voi

osallistua vain sellaisen ulkomainen yhtio,
joka  on  suomalaiseen  osakeyhtidon
rinnastettava yhtié. Suomalaiseen yhtioon
rinnastettavana  yhtiond  pidetddn aina
sellaista ~ yhtiotd, joka on direktiivin
68/151/ETY (ns. julkistamisdirektiivi) 1
artiklassa tarkoitettu yhtid. Suomalaiseen
yhtioon rinnastettava yhtié on myds sellainen
muu yhtio, jolla on osakepddomaa tai
vastaavaa piadomaa, joka on oikeushenkild ja
jolla on omaisuutta, joka yksin vastaa yhtion
veloista ja johon sovelletaan kansallisen
lainsédddéannon mukaisia
julkistamisdirektiivissd osakkaiden, jésenten
ja sivullisten suojaamiseksi sdddettyjd takeita
vastaavia ehtoja. Téllaisia yhti6itd ovat mm.

ETA-valtioissa  olevat  yhtiét,  joihin

sovelletaan julkistamisdirektiivid.
Suomalainen osakeyhtio voi osallistua

my0s sellaiseen rajat ylittdvaan

sulautumiseen, jossa se sulautuu sellaiseen
osakeyhtion kaikki osakkeet omistavaan
ulkomaiseen oikeushenkiloon, joka

rinnastetaan  suomalaiseen  osuuskuntaan,
osuuspankkiin, sddstopankkiin tai
keskindiseen  vakuutusyhtioon joka on

perustettu toisen ETA-valtioon kuuluvan
valtion lainsddddnnoén mukaisesti ja jonka
sdantomadrdinen kotipaikka, keskushallinto
tai padtoimipaikka on ETA-valtiossa.
Sulautumissuunnitelma ja riippumattoman
asiantuntijan  lausunto. Rajat ylittivaddn
sulautumiseen osallistuvat yhtiot laativat
yhteisen sulautumissuunnitelman.
Sulautumissuunnitelman tulee siséltdd luvun
3 §:ssd sdddetyn lisdksi myos ehdotetussa 22

§:ssd  mainitut asiat.  Riippumattoman
asiantuntijan tulee antaa
sulautumissuunnitelmasta lausunto.

Riippumattomaan asiantuntijaan sovelletaan
4 §mn sddnnoksid tilintarkastajasta, kun
lausunto annetaan suomalaisen osakeyhtion
osalta. Sulautumisen osapuolina olevat yhtict
voivat kuitenkin pédttdd, ettd riippumattoman
asiantuntijan lausunto annetaan yhteisesti
kaikille sulautumiseen osallistuville yhtigille.
Lausuntoa ei tarvitse laatia, jos kaikki rajat
ylittdvaan sulautumiseen osallistuvien
yhtidéiden osakkeenomistajat sithen
suostuvat. Lausuntoa ei mydskddn tarvitse
laatia tytdryhtidsulautumisen yhteydessa.
Sulautumissuunnitelman rekisteroiminen ja
kuulutus velkojille. Sulautumisen
rekisterdimiseen ja velkojille annettavaan

kuulutukseen sovelletaan kansallista
sulautumista koskevia sdannoksid.
Sulautumissuunnitelmaa koskevaan
rekisterointi-ilmoitukseen on liitettdva

riippumattoman asiantuntijan lausunto, jos
sellainen laaditaan. Kuulutus velkojille
annetaan kuten kansallisessa sulautumisessa,
mutta sddnnostd ehdotetaan muutettavaksi
myds kansallisen sulautumisen osalta siten,
ettd oikeus vastustaa sulautumista on myos
velkojalla, jonka saatava voidaan perid ilman
tuomiota tai pddtdostd niin kuin verojen ja

maksujen perimisesti ulosottotoimin
annetussa laissa sdddetddn, ja jonka saatava
on syntynyt viimeistdin
rekisteriviranomaisen asettamana

madrdpdivand. Sulautumiseen osallistuvien
suomalaisten  yhtididen tulee ilmoittaa
kuulutuksesta tunnetuille velkojilleen samoin
kuin kansallisessa sulautumisessa. Myos
yrityssaneerausta koske sddnnds luvun 8
§:ssd soveltuu rajat ylittdvadn sulautumiseen



samalla tavalla kuin kansalliseen
sulautumiseen.
Rekisteriviranomainen rekisteroi

sulautumissuunnitelman samalla tavalla kuin
kansallisesta sulautumisesta tehdyn
suunnitelman. Direktiivin 6 artiklan 2
kohdassa sédddetty julkistamisvelvollisuus on
pantu pddosin tdytdntdon voimassa olevan
osakeyhtidlain 16 luvun 5 §n  ja
kaupparekisterilain 14 §mn  sdédnnoksilla.
Direktiivissd mainitulla virallisella lehdelld
tarkoitetaan Suomessa
kaupparekisterimerkinnin kuuluttamista.
Direktiivin mukaan rekisteriviranomainen on
velvollinen  julkaisemaan  kansallisessa
sulautumisessa julkaistavien tietojen lisdksi
myds tiedon siitd ulkomaisesta rekisterista,
johon sulautumiseen osallistuvan ulkomaisen
yhtion asiakirjat on talletettu. Tdméan vuoksi
ehdotetaan, ettd sulautumissuunnitelmassa
tulee mainita my0s ulkomainen rekisteri,
johon sulautumiseen osallistuva ulkomainen
yhtid on rekisterdity. Rekisterid koskeva
tieto on tarpeen yhtion ja yhtiomuodon
yksiloimistd varten. Direktiivin 6 artiklan 2
kohdan c alakohdassa tarkoitetun ilmoituksen
kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion
velkojien ja vihemmistojasenten oikeuksien
toteuttamista koskevista jarjestelyistd
tulkitaan ~ koskevan  vain Suomessa
rekisterdityjen sulautumiseen osallistuvien
yhtididen velkojia ja osakkeenomistajia
koskevia jarjestelyitd. Koska kaupparekisteri
antaa  kuulutuksen  velkojille = myds
kansallisessa sulautumisessa ja sulautumista
vastustaneilla osakkeenomistajilla on oikeus
vaatia osakkeidensa lunastamista suoraan
lain nojalla, ei direktiivin sddnnoksen
tdytdntoon  panemiseksi  tarvita ndiden
oikeuksien julkistamista koskevia erityisié
saannoksia."

! Joissakin muissa jasenvaltioissa on alustavasti
arvioitu, ettd direktiivin tidytdntdon panemiseksi
kansallisessa lainsddddnnossa pitéisi edellyttia
my0s sulautumiseen osallistuvien ulkomaisten
yhtididen velkojien ja vihemmistdosakkaiden
asemaa koskevien jirjestelyiden julkistamista.
Jatkovalmistelussa selvitetién erikseen direktiivin
6.2 artiklan siséltod ja pyritdén siihen, ettd
tulkinta Suomessa on mahdollisimman
yhtendinen muiden ETA-valtioiden kanssa.
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Sulautumisesta
ylittdvasta sulautumisesta
sulautumiseen osallistuvissa yhtidissa
samalla tavalla kuin kansallisessa
sulautumisessa. Direktiivin 9 artiklan 1
kohdan mukaan kunkin sulautumiseen
osallistuvan yhtion yhtidkokous pééttaa
sulautumissuunnitelman hyvaksymisesta
perehdyttyddn 7 ja 8 artiklan mukaisiin
kertomuksiin ja lausuntoihin. Direktiivin 7
artiklassa tarkoitettu johto- tai hallintoelimen
kertomus sisdltyy luvun 3 §:n 2 momentin 2
kohdan mukaiseen selvitykseen sulautumisen
syistd, 6 kohdan mukaiseen ehdotukseen
sulautumisvastikkeen jakautumisesta sekd 9
kohdan mukaiseen selvitykseen varojen ja
velkojen arvostamiseen liittyvistd seikoista.
Tarvittaessa  sulautumiseen  osallistuvia
ulkomaisia yhtioitd koskeva selvitys voidaan
esittdd myds suunnitelman liitteend. Taltd
osin sddntely vastaa sulautumisdirektiivin 9
artiklassa tarkoitettua yhtion hallinto- tai
johtoelimen laatimaa kirjallista kertomusta
sulautumissuunnitelman ja erityisesti
osakkeiden vaihtosuhteen oikeudellisista ja
taloudellisista  perusteluista sekd niissd
mahdollisesti ilmenneissd
arvostusongelmissa. Ehdotuksessa on siten
omaksuttu se kanta, ettd nyt kyseesséd olevan
direktiivin 7 artiklan mukainen johto- tai
hallintoelimen kertomus voidaan antaa osana
sulautumissuunnitelmaa.  Direktiivin 8
artiklassa sdddetdin riippumattoman
asiantuntijan lausunnosta.
Sulautumissuunnitelma ja riippumattoman

pddttdminen. Rajat

paitetaan

asiantuntijan  lausunto  on  pidettiva
osakkaiden saatavana ennen kokousta ja
kokouksessa ja ne liitetddn
kokousasiakirjoihin. Talla perusteella
suomalaisen osallistuvan yhtion
yhtiokokouksen  padttdessd  sulautumis-
suunnitelman hyvaksymisestd luvun 9 §:n
mukaisesti sen  katsotaan  perehtyneen

mainittuihin asiakirjoihin.

Luvun 9 §:n 1 momentissa sdddetddn
toimivaltaisesta elimestd sulautuvassa
yhtiossd. Siind on otettu huomioon
sulautumisdirektiivin 7 artiklan 1 kappale.
Vaatimus siitd, ettd sulautumisesta tulee
paattdd yhtiokokouksessa, sisdltyy luvun 9
§:n 1 momenttiin. Tytdryhtiosulautumisesta
voi pééttdd sulautuvan yhtion hallitus, mika
puolestaan vastaa sulautumisdirektiivin 25



24

artiklan mutkaisia yksinkertaistettuja
muodollisuuksia, kun vastaanottava yhtio
omistaa  sulautuvan  yhtion  kokonaan.
Vastaava saannos yksinkertaistetuista
muodollisuuksista sisdltyy nyt kyseessd
olevan direktiivin 15 artiklan 1 kappaleeseen.
Luvun 9 §n 2 momentissa sdddetddn
toimivaltaisesta elimestd vastaanottavassa
yhtiossd. Pédsdantond on péitdksenteko
hallituksessa. Péétos tulee kuitenkin tehdd
yhtiokokouksessa,  jos  sitd  vaativat
osakkeenomistajat, joilla on véhintddn yksi
kahdeskymmenesosa  yhtion  osakkeista.
Sdannds on sopusoinnussa nyt kyseessd
olevan direktiivin 9 artiklan 3 kappaleen
kanssa, jossa sédddetddn mahdollisuudesta
poiketa  yhtidkokouksessa  péittimisen
vaatimuksesta, jos sulautumisdirektiivin 8
artiklan edellytykset tayttyvat. Viimeksi
mainittu sddnnds on otettu huomioon luvun 9
§:n 2 momentissa ja 10 §:ssd.

Luvun 9 §:n 3 momentissa sdddetdan
paitoksen ajankohdasta. Asiasta ei ole
sdddetty direktiivissd. Luvun 9 §n 4

momentissa taas on sdddetty
sulautumispaitokseen vaaditusta
médrdenemmistosta.

Rajat ylittdvid sulautumisia koskevat
sddnnokset toimivaltaisesta elimestd ja
sulautumispaitoksen  ajankohdasta  ovat

ehdotuksen mukaan yhtenevit kansallisia
sulautumisia koskevien sdénnosten kanssa.
Direktiivin 9 artiklan 2 kappaleen mukaan
kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtién
yhtiokokous voi asettaa rajat ylittdvén
sulautumisen ehdoksi sen, ettd yhtidkokous
erikseen vahvistaa sddnnot, jotka koskevat
henkiloston osallistumista vastaanottavassa
yhtiossd. Lakiin ei ehdoteta erillistd
sddnnostd  tdmidn direktiivin - sddnndksen
osalta, silld vakiintuneesti on katsottu, ettd
yhtiokokous voi asettaa ehtoja sulautumisen
hyvéksymiselle. Suomalaisen yhtion
yhtiokokous voi sen toimivaltaa koskevien
yleisten periaatteiden nojalla hyviksyd
sulautumissuunnitelman silla tavoin
ehdollisesti, ettd henkiloston osallistumiseen
liittyvistd  jdrjestelyisti on  péitettdva
my6hemmin pidettdvissd yhtidkokouksessa.
Yhtiokokous voi tarvittacssa asettaa myos
muita ehtoja sulautumiselle. Jos yhtiokokous
tillaisen ehdollisen péadtdksen perusteella
jattdd  mainitut sdidnndt  vahvistamatta

my6hemmin pidettdvissd yhtidkokouksessa,
sulautuminen raukeaa. P#dtds sulautumisen
raukeamisesta on viipymaittd ilmoitettava
rekisterditavaksi.

Yhtiokokouskutsuun samoin kuin optio-
oikeuksien  ja muiden osakkeisiin
oikeuttavien erityisten oikeuksien haltijoille
annettavaan ilmoitukseen sovelletaan
kansallista sulautumista koskevia sdénnoksia.
Samoin menetelldén asiakirjojen ndhtdvana
pitimisen ja ldhettdmisen osalta. Néiihin

saannoksiin el ehdoteta mitdan
lisdedellytyksia. Sulautumispaatoksen
oikeusvaikutukset =~ ovat  samat  kuin
kansallisessa sulautumispaatoksessa.

Sulautuvan yhtion sulautumispéétoés korvaa
osakkeenomistajien ja erityisten oikeuksien
haltijoiden merkinnét ja muut toimet, joiden
perusteella he ovat oikeutettuja
sulautumisvastikkeeseen. Vastaavasti
kombinaatiosulautumisessa
sulautumissuunnitelma korvaa myds
perustettavan vastaanottavan yhtion
yhtigjarjestyksen.  Yhtidkokous ei  voi
sulautumisen raukeamisen uhalla tehda
muutoksia sulautumissuunnitelmaan.

Lunastusmenettely. Rajat  ylittdvassa
sulautumisessa  suomalaisten  yhtididen
osakkeenomistajilla samoin kuin optio-
oikeuksien  ja muiden osakkeisiin
oikeuttavien erityisten oikeuksien haltijoilla
on sama oikeus saada osakkeensa tai
oikeutensa lunastetuksi kuin kansallisessa
sulautumisessa. Lunastusmenettely on sama.
Rajat ylittdvéin sulautumisen rekisteréinnin
edellytyksend tai luvan saamisen
edellytyksend on my®os se, ettd sulautumiseen
osallistuvat ulkomaiset osakeyhtiot
hyvéksyviat luvun 13 §:ssd  tarkoitetun
lunastusoikeuden.

Sulautumisen tdytintoonpano kun
vastaanottava  yhtio  on  kotimainen.
Sulautumisen tiytintoonpanoon sovelletaan
eri  sdanndksid  riippuen  sulautumisen
suunnasta. Jos vastaanottava yhtid on
suomalainen, sulautuminen on ilmoitettava
rekisterditdviksi  kansallisia sulautumisia
vastaavalla tavalla.
Taytantdonpanoilmoitukseen on liitettdva
luvun 14 §:ssd mainittu johdon vakuutus,
tilintarkastajan todistus ja lausunto seka
johdon todistus. Kansallisesta sulautumisesta
poiketen tdytintoonpanoilmoitus tulee tehdi



kuuden kuukauden kuluessa siitd, kun
sulautumiseen osallistuvat suomalaiset yhtiot
ovat  tehneet  sulautumista  koskevan
padtoksen  ja  muille  sulautumiseen
osallistuville yhtidille on annettu sen valtion
rekisteriviranomaisen todistus sulautumisen
edellytyksend olevien toimien suorittamisesta
ja muodollisuuksien tdyttdmisestd, jonka

lainsédddannon alainen sulautumiseen
osallistuva ulkomainen osakeyhtid on.
Rekisterdinnin edellytykset vastaavat

kansallista sulautumista. Lisdedellytyksend
on kuitenkin, ettd ulkomaiset osakeyhtiot
hyvéksyvit 13 §:ssd tarkoitetun
lunastusoikeuden. Sen lisdksi rekisterdinnin
edellytyksend on se, ettd henkildston
edustamista koskevat sddnnét on maédritelty
asiaa koskevan lainsdddédnnon mukaisesti.
Sulautumisen tdytdantéonpano kun
vastaanottava yhtio on ulkomainen. Jos
vastaanottava  yhtid ~on muu  kuin
suomalainen, tdytdntdonpanoa koskevaa
lupaa on haettava neljan kuukauden kuluessa
sulautumista koskevasta padtoksesta.
Maérdaika vastaa kansallisen sulautumisen
taytantoonpanoilmoitukselle sdddettyd
madrdaikaa. Lupahakemukseen liitetddn
sulautumispaétokset ja hallituksen jdsenen tai
toimitusjohtajan todistus velkojille
annettujen ilmoitusten ldhettdmisestd. Luvan
antamisen edellytykset vastaavat kansallista

sulautumista. Lisdedellytyksend on
kuitenkin, ettd ulkomaiset osakeyhtiot
hyviksyvét 13 §:ssd tarkoitetun
lunastusoikeuden.

Yrityskiinnitysten osalta sovelletaan luvun
15 § 4 momentissa sdddetyn lisdksi 26 §:n 3

momenttia. Sen mukaan sulautumista
koskevan luvan antamisen edellytyksend on,
etti samalla on vireilld

rekisterdimiskelpoinen hakemus kiinnityksen
siirtimisestd Suomeen perustettavan sivu-
liikkkeen vastattavaksi tai ettd kiinnitys on
kuoletettu, jos sulautumiseen osallistuvan
suomalaisen yhtion omaisuuteen on tadssa

pykélassd  tarkoitetussa  sulautumisessa
voimassa yrityskiinnityslaissa tarkoitettu
yrityskiinnitys.

Rekisteriviranomainen antaa sulautumista
koskevasta luvasta sitovan todistuksen, joka
tulee toimittaa  vastaanottavan  yhtion
kotivaltion rekisteriviranomaiselle kuuden
kuukauden kuluessa todistuksen antamisesta.
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Sulautumisen oikeusvaikutukset.
Sulautumisen oikeusvaikutukset vastaavat
kansallista  sulautumista  silloin, kun
vastaanottava yhtié on suomalainen.

Sulautumisen oikeusvaikutuksista
sdddetddn rajat ylittdvan sulautumisen osalta
erikseen silloin, kun vastaanottava yhtié on
ulkomainen yhtid. Sulautuvan yhtioén varat ja
velat siirtyvét silloin selvitysmenettelyttd
vastaanottavalle yhtidlle, kun sulautuminen
tulee voimaan sen valtion lain-sddddnnon
mukaisesti, jonka lainsdddédnnon alaisuuteen
vastaanottava yhtié kuuluu. Samanaikaisesti
sulautuva yhtio purkautuu ja sulautuvan
yhtion  osakkeenomistajille sekd  optio-
oikeuksien  ja muiden osakkeisiin
oikeuttavien erityisten oikeuksien haltijoille

syntyy  oikeus  sulautumisvastikkeeseen
sulautumissuunnitelman mukaisesti.
Myo6skdin tdllaisessa sulautumisessa
sulautuvan yhtion omistamat sulautuvan
yhtion  osakkeet eivdt tuota oikeutta
sulautumisvastikkeeseen.

Lopputilitys. Rajat ylittdvaan
sulautumiseen osallistuvat suomalaiset yhtiot
laativat  lopputilityksen ~ samoin  kuin

kansallisessa sulautumisessa.

Sulautumisen pdtevyys. Rajat ylittdvaa
sulautumista ei voida julistaa pateméattoméaksi
tai muuttaa sen jidlkeen, kun se on tullut
voimaan. T&dméad poikkeaa kansallisesta
sulautumisesta, joka  voi  peruuntua
tuomioistuimen  lainvoimaisen  tuomion
perusteella.

Sulautumissuunnitelma  ja
tilintarkastajan lausunto

hyviksytyn

4 § Tilintarkastajan lausunto. Pykilan 2
momenttia ehdotetaan muutettavaksi siten,
ettd lausuntoa ei vaadita edes sulautumisen
vaikutuksesta vastaanottavan yhtion
velkojien asemaan, jos kaikki sulautumiseen

osallistuvien yhtididen osakkaat siihen
suostuvat tai  jos  kysymyksessd on
tytiryhtiosulautuminen. Kéaytdnndssi

vastaanottava yhtid kuitenkin hankkinee, jos
mahdollista, voimassa olevan sédidntelyn
mukaisen lausunnon siité, ettei sulautuminen
ole omiaan vaarantamaan yhtion velkojen
maksua. Jos téllaista lausuntoa ei esitetd
rekisteriviranomaiselle, vastaanottavaan
yhtioon sovellettaisiin ehdotuksen mukaan
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6-8 §:n sdannoksia sulautumisen
tdytintoonpanoa  edeltdvastd  velkojien-
suojasta.

Muutos on  tarpeen tilintarkastajan
lausuntoa  koskevien  vaatimusten  ja
vastaanottavan  yhtiéon  velkojiensuojan

yhdenmukaistamiseksi kansallisissa ja rajat
ylittdvissd sulautumisissa. Rajat ylittavid
sulautumisia koskevan direktiivin mukaan
jésenvaltion kansallisessa laissa ei saa
lainkaan edellyttdd 4 §:ssd tarkoitettua
tilintarkastajan lausuntoa rajat ylittdvéssd
tytaryhtiosulautumisessa (15 artiklan 1
kohta) tai jos kaikki osakkeenomistajat ndin
sopivat (8 artiklan 4 kohta) muussa rajat
ylittdvassa sulautumisessa.

Ehdotetun 6 §:n 3 momentin mukaan
velkojiensuojamenettely koskisi
lahtokohtaisesti myds vastaanottavaa yhtiota,
jollei yhti6 toimita rekisteriviranomaiselle
sellaista tilintarkastajan lausuntoa, jonka
mukaan sulautuminen ei ole omiaan
vaarantamaan sen  velkojen = maksua.
Periaatteessa vastaanottava yhtid voisi siten
yleensd  valita, hankkiiko  lausunnon
sulautumisen  vaikutuksesta  velkojiensa
asemaan vai kayko se lapi
velkojiensuojamenettelyn.
Valintamahdollisuutta ei tietenkdén olisi, jos
sulautuminen olisi omiaan vaarantamaan
yhtion velkojen maksun.

6 § Kuulutus velkojille. Pykélan 1
momenttia ehdotetaan muutettavaksi siten,
ettd momentin paddsddnnostd  poiketen
julkkisoikeudellisen saatavan velkoja voisi
vastustaa sulautumista myos siind
tapauksessa, ettd saatava on syntynyt
sulautumissuunnitelman rekisterdinnin  ja
velkojille varatun médrdajan paédttymisen
vélisend aikana.

Julkisoikeudellisten saatavien perimisen
helpottamiseksi on tarpeen, ettd
sulautumiseen  liittyvdd  velkojiensuojaa

sovelletaan myds sellaisiin  veroihin ja
muihin julkisoikeudellisiin maksuihin, jotka
kohdistuvat sulautumista edeltdvédn aikaan
ja joita ei ole pantu maksuun ennen velkojien

vastustukselle varatun madrdajan
padttymistd. Ilman tuomioistuimen paatosta
Suomessa taytantoon pantavan
julkisoikeudellisen =~ maksun  periminen
ulosottoteitse ~ voi  olla  olennaisesti
vaikeampaa rajat ylittdvin sulautumisen

tdytantoonpanon jalkeen.

Julkisoikeudellisella saatavalla tarkoitetaan
tdssd saatavaa, joka voidaan verojen ja
maksujen perimisestd ulosottotoimin annetun
lain (367/1961) mukaan. Laki koskee veroja
ja  julkisia ~maksuja, muun muassa
lakisééteisia vakuutusmaksuja ja
vakuutussopimuslain (543/1994) 40 §:ssd
tarkoitettuun ~ vakuutukseen  perustuvaa
vakuutusmaksua. Myos palkkaturvasaatavat
peritiin ~ kysymyksessd ~ olevan  lain
mukaisessa jarjestyksessd. Kesdkuussa 2006
eduskunnalle on annettu hallituksen esitys
(HE 83/2006 vp) ulosottokaareksi ja laiksi
verojen ja maksujen tdytdntdonpanosta sekd
erdiksi nithin liittyviksi laeiksi. Verojen ja
maksujen perimisestd ulosottotoimin annettu
laki korvattaisiin uudella verojen ja maksujen
tdytdntoonpanosta annettavalla lailla. Siihen
otettaisiin tarkistettuina nykyisen verojen ja
maksujen perimisestd ulosottotoimin annetun
lain sdédnnokset.

Osakeyhtidlaissa ei  ole  tarkemmin
madritelty velkaa, jonka perusteella velkoja
voi vastustaa sulautumista. Direktiivin
mukaan sulautumiseen osallistuvan yhtion
velkojien suojaamiseksi sovelletaan yhtion

jésenvaltion lainsédddéantoa Julkisten
osakeyhtididen  kansallisia  sulautumisia
koskevan EY:n kolmannen

yhtidoikeudellisen direktiviin (77/91/ETY)
mukainen velkojiensuoja koskee velkojia,
joiden  saatava on  syntynyt ennen
sulautumissuunnitelman julkaisemista, jollei
kansallisessa laissa sdddetd kattavammasta
suojasta (13 artikla). 31.8.2006 saakka
voimassa olleen osakeyhtidlain esitdiden
mukaan sulautuvan yhtion velkojalla on
sulautumissddnndsten  perusteella  oikeus
vaatia saatavansa ja sille sulautumiseen
mennessé kertyneen hyvityksen maksua (HE
89/1996, S. 141). Tiettavasti
tdytantoonpanolupamenettelyssd  huomioon
otettavaa velkaa ei ole mééritelty tarkemmin
suomalaisessa oikeuskdytdnnossd eikd -
kirjallisuudessa.

Ruotsalaisen oikeuskirjallisuuden mukaan
lupamenettelyssd otetaan huomioon velka,
jonka voisi valvoa yhtion konkurssissa, jos
konkurssi alkaisi sdénnoksen soveltamisen
kannalta kriittisend aikana. Téllainen tulkinta
on  johdonmukainen @ myds  Suomen
yhtidoikeuden kannalta.



Suomen  konkurssioikeutta  koskevassa
oikeuskdytdnndssd ja -kirjallisuudessa tietyt
edellytykset tdyttdvdn verovelan katsotaan
olleen olemassa jo konkurssin alkaessa,
vaikka lopullinen maksuunpano tapahtuisikin
konkurssin aikana (KKO 1971 11 74).

Ehdotuksen  tarkoituksena  on, ettd
osakeyhtidlakiin perustuva vastaanottavan
yhtion velkojien suoja olisi yhdenmukainen
kansallisissa ja rajat ylittédvissa
sulautumisissa. Ehdotettu muutos koskee
myds kansallisia sulautumisia sen vuoksi,
ettd rajat ylittdvid sulautumisia koskevan
direktiivin 4 artiklan mukaan rajat ylittdvdan
sulautumiseen liittyvddn velkojiensuojaan
sovelletaan sen jdsenvaltion kansallisia
sulautumisia koskevia sdénnoksid, jonka
alainen  yhtid on. Rajat  ylittdvin
sulautumisen osalta ei siten voida sditda
esimerkiksi ajallisesti pidemmalle ulottuvasta
velkojiensuojasta kuin kansallisten
sulautumisien osalta. Vastaavaa laajennusta
ei ehdoteta osakepddoman alentamiseen
liittyvén velkojiensuojan osalta vaikka sité
voitaisiin perustella velkojiensuojasidintelyn
yhtendisyyden sdilyttdmiselld, koska
vastaavaa  tarvetta  julkisoikeudellisten
saatavien turvaamiseksi ei ole ilmennyt ja
velkojiensuojan laajentaminen voisi
vaikeuttaa yhtion pddomarakenteen
muuttamista  osakepddoman  alentamisen
kautta.

Pykdlin 3  momenttia  ehdotetaan
muutettavaksi  siten, ettd kuulutus on
annettava my0s vastaanottavan yhtion
velkojille, jollei  rekisteriviranomaiselle
toimiteta sellaista tilintarkastajan todistusta,
jonka mukaan sulautuminen ei ole omiaan
vaarantamaan sulautuvan yhtion velkojen
maksua. Kéytdnnossd ehdotuksesta seuraa,
ettd vastaanottava yhtié hankkii yleensid 4
§:ssd tarkoitetun tilintarkastajan lausunnon
velkojen maksun vaarantumisesta siindkin
tapauksessa, ettd yksi-mieliset
osakkeenomistajat ovat sitd mieltd, ettd he
eivit tarvitse lausuntoa
sulautumissuunnitelman arvioimiseksi.

7 §. Yhtion kirjallinen ilmoitus velkojille.
Pykalassd sdddettyd yhtion mairdmuotoista

tiedonantovelvollisuutta ehdotetaan
selvennettidviksi siten, ettd yhtidbn on
kirjallisesti  ilmoitettava  Patentti-  ja

rekisterihallituksen kuulutuksesta sellaisille
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velkojille, joiden saatava on syntynyt ennen
sulautumissuunnitelman rekisterdintia.
Ehdotus liittyy 6 §:n 1 momentin kohdalla
ehdotettavaan julkisoikeudellisille saataville
annettavan velkojiensuojan pidennykseen.
Julkisoikeudellisille saataville annettavan
velkojiensuojan ajallinen pidennys ei vaikuta
yhtion ilmoitusvelvollisuuteen, joka sdilyy
ennallaan.  Julkisoikeudellisen = saatavan
velkoja ei siten voi luottaa siihen, ettd se saa
yhtioltd  tdssd  pykéldssd  tarkoitetun
ilmoituksen sellaisesta saatavasta, joka
syntyy sulautumissuunnitelman
rekisterdinnin jdlkeen ja ennen velkojien

vastustukselle varatun médriajan
padttymistd.  Julkisoikeudellisen saatavan
velkojan on siten tarvittaessa oma-

aloitteisesti seurattava kaupparekisterid ja
sulautuvan yhtion johdon velvollisuuteen
informoida tdssd tarkoitettuja  velkojia
sovelletaan yleisid oikeusperiaatteita.

Sulautumisen tdytantoonpano ja
oikeusvaikutukset
14 § 1lmoitus sulautumisen

tdaytintéonpanosta. Pykdlin 1 momenttiin
ehdotetaan liséttdvéksi uusi 4 kohta, jonka

mukaan  sulautumisen  tdytintodnpanoa
koskevaan ilmoitukseen on liitettdva
sulautumiseen osallistuvien yhtididen

sulautumista koskevat péédtokset. Vaatimus
koskee sekd kansallista sulautumista ettd
rajat ylittdvaa sulautumista.

Muutosta ehdotetaan selvyyden vuoksi,
koska kéytdnndssd rekisteriviranomainen
edellyttdd paétostd koskevien asiakirjojen
toimittamista kaupparekisteriasetuksen 19 ja

25 §n  yleissddnndsten  perusteella.
Nimenomainen saannos
sulautumissuunnitelman hyvaksymisti

koskevien péitdsasiakirjojen toimittamisesta
rekisteriviranomaiselle helpottaa erityisesti

rajat  ylittdvdd  sulautumista  koskevan
ilmoituksen tekemistd ja rekisterdinnin
edellytysten toteamista. Direktiivin 11

artiklan ja ehdotetun 25 §:1n 2 momentin
mukaan rekisteriviranomaisen tulee Suomeen
rekisterditivan sulautumisen osalta
varmistaa, ettd kaikki  sulautumiseen
osallistuvat ~ yhtiot ovat  hyvidksyneet
sulautumissuunnitelman samoin  ehdoin.
Taméd rekisterdinnin  edellytys voidaan
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suorittaa  vain, jos  pddtokset ovat
rekisteriviranomaisen kaytettdvissa.
Kansallisen sulautumisen osalta vastaavalle

valvonnalle ei ole tarvetta, silld
sulautumissuunnitelma on  hyvéksyttiva
luvun 12 §n 2 momentin mukaan
muuttamattomana.

Rajat ylittdva sulautuminen

19 § Rajat ylittdvin  sulautumisen
mddritelmd ja toteuttamistavat. Pykidldssa
ehdotetaan sdddettdvidksi rajat ylittdvin
sulautumisen madritelmasta ja

toteuttamistavasta sekd nididen sddnndsten
suhteesta kansallisia sulautumisia koskeviin
sdannoksiin.

Pykélén 1 momentin mukaan rajat ylittdvan
sulautumisen madritelma poikkeaa luvun 1 ja
2 §:ssd sdddetystd suomalaisten yhtididen
vilisestd sulautumisesta vain siten, ettd yksi
tai useampi rajat ylittdvin sulautumisen
osapuolista on ulkomainen yhti6. Rajat
ylittdvéstd sulautumisesta on kyse my0s
silloin, kun sulautumisen osapuolina on
useampia suomalaisia osakeyhtiditd, jos
osapuolena on myos ulkomainen yhtid. Rajat
ylittdvdssd sulautumiseen voi osallistua
yhtiditd my0s useammasta kuin kahdesta
valtiosta. Kun kyseessa on
kombinaatiosulautuminen, vastaanottava
yhtid voi sijaita eri maassa kuin mikéédn
sulautuvista yhtidistd. Viittauksella 2 §:44n
tarkoitetaan  sitd, ettd rajat  ylittdvd
sulautuminen vastaa muodoltaan kansallisia

sulautumismuotoja. Rajat ylittava
sulautuminen voi siten olla
absorptiosulautuminen,
kombinaatiosulautuminen,
tytaryhtidsulautuminen tai
kolmikantasulautuminen. Kolme  ensin

mainittua menettelyd perustuvat direktiivin 2
artiklan 2 kappaleen sdédnnokseen.

Liséksi ehdotetaan suomalaisten yhtididen
kaytettdvissa olevien
rakennejérjestelykeinojen sddntelyn
johdonmukaisuuden vuoksi, etté rajat ylittdva
sulautuminen voidaan toteuttaa myos luvun 2
§:n 4 momentin mukaisena
kolmikantasulautumisena. Tami edellyttda
luonnollisesti sitd, ettd jarjestely voidaan
toteuttaa myOs muissa valtioissa, joiden
lainsddddnnon  alaisuuteen  sulautumiseen

osallistuvat yhtidt tai sulautumisvastikkeen
antaja kuuluvat.

Pykdlin 2 momentissa rajoitetaan 1
momentin  soveltamisalaa  sulautumiseen
osallistuvan ulkomaisen yhtion yhtiomuodon
osalta. Sdidnnokset sallivat suomalaisen
osakeyhtion osallistumisen rajat ylittdvain
sulautumiseen vain sellaisen ulkomaisen
yhtion  kanssa, joka on suomalaiseen
osakeyhtidon rinnastettava yhtid ja jota
tarkoitetaan julkistamisdirektiivin 1
artiklassa tai johon sovellettava kansallinen
sdantely vastaa padomayhtididen rajat
ylittdvid sulautumisia koskevan direktiivin 2
artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetulla
tavalla osakeyhtiotd koskevia vaatimuksia.

Momentin mukaan suomalaisen
osakeyhtion kanssa voi sulautua ainoastaan
sellainen toisessa ETA-valtiossa rekisteroity
kotimaiseen  osakeyhtiodn  rinnastettava
ulkomainen yhtid, joka on Euroopan yhteison
ensimmadisen yhtidoikeudellisen direktiivin
(68/151/ETY; jiljempéna
julkistamisdirektiivi) 1 artiklassa tarkoitettu
yhtio tai sellainen muu yhtié, jolla on
osakepddomaa tai vastaavaa padomaa, joka
on oikeushenkild ja jolla on omaisuutta joka
yksin vastaa yhtion veloista ja johon
sovelletaan kansallisen lainsdddannon
mukaisia julkistamisdirektiivissd osakkaiden,
jasenten ja  sivullisten  suojaamiseksi
sdddettyja takeita vastaavia ehtoja. Momentin
sddnnoksilld pannaan tiytdntdon direktiivin 1
artikla, 2 artiklan 1 kohta ja 4 artiklan 1
kohdan a ala-kohta.

Pykélén 1 momentin viittaus
julkistamisdirektiiviin ~ kattaa ~ Euroopan
unionin ulkopuolisissa ETA-valtioissa ne
yhtiomuodot, jotka on lueteltu ETA-
sopimuksen liitteen XXII (EYVL L 001,
03/01/1994 s. 517-522) 1 kohdassa koskien
ensimmdisen yhtidoikeudellisen direktiivin
soveltamisalaa niissé valtioissa.

Suomessa rajat ylittdvddn sulautumiseen
voivat osallistua sekd yksityiset ettd julkiset

osakeyhtiot. Julkistamisdirektiivissé
tarkoitettuja, tdman direktiivin
soveltamisalaan kuuluvia ulkomaisia
yhtiomuotoja ovat muun muassa

Aktiengesellschaft (AG) ja Gesellschaft mit
beschrankter Haftung (GmbH) Saksassa,
société  anonyme  (SA), société a
responsabilité limitée (SARL) ja société par



actions  simplifiée ~ (SAS) Ranskassa,
naamloze vennootschap (NV) ja besloten
vennootschap met beperkte aansprakelijkheid
(BV) Alankomaissa, companies incorporated
with limited liability (Ltd ja Plc) Isossa-
Britanniassa ja Irlannissa, aktiebolag (AB)
Ruotsissa sekéd aktsiaselts (AS) ja osaiihing
(Oi)) Virossa sekd aksjeselskap (AS)
Norjassa. Kattava lista yhtio-muodoista EU:n
jésenvaltioissa on  saatavana  internet-
osoitteessa http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri
=CELEX:31968L0151:FI:NOT. Téti kohtaa
sovelletaan kaikkien ETA-valtioiden
yhtiomuotoihin.

Momentin 2 kohdan mukaan ulkomaisen
yhtidon on oltava rekisterdity toisessa ETA-
valtiossa ja siihen tulee soveltaa toisen ETA-

valtion  lainsdddidntdd  sddntomédrdisen
kotipaikan, keskushallinnon tai
padtoimipaikan sijainnin perusteella.

Direktiivin mukaan ulkomaisen yhtion tulee
olla perustettu jasenvaltion (ETA-valtion)
lainsdddannon mukaisesti (1 artikla) ja siihen
tulee soveltaa julkistamisdirektiivissa
(68/151/ETY) jasenten ja ulkopuolisten
etujen suojaamiseksi sdddettyjd  takeita
vastaavia ehtoja (2 artiklan 1 kohdan b
alakohta). Lainvalintasddnnoén sitominen 1
artiklan sanamuodon mukaisesti yhtion
perustamisvaltioon olisi ongelmallista silloin,
kun toisessa valtiossa perustetun yhtion
kotipaikka on siirretty yhtiotd purkamatta
Suomeen (esimerkiksi Ruotsissa perustetun,

kotipaikkansa my6hemmin Suomeen
siirtineen  eurooppayhtiéon ja Suomessa
perustetun osakeyhtion sulautumiseen

sovelletaan kansallisia sulautumisia koskevia
1-18 §:n sddnnoksid eikd nyt ehdotettavia
rajat  ylittdvid  sulautumisia  koskevia
sdannoksid). Yhtion perustamisvaltion sijasta
lainvalintaperusteeksi ehdotetaan yhtion sen
hetkista rekisterdinti-valtiota, koska
julkistamisdirektiivissd tarkoitetut yhtict on
rekisteroitava kussakin jasenvaltiossa
Suomen kaupparekisterid vastaavaan
yhtidrekisteriin.

Sulautumiseen osallistuva ulkomainen
yhtid madritellddn direktiivin 1, 2 ja 4
artiklassa, joista ei ilmene, minkd valtion
lakia ulkomaiseen yhtioon sovelletaan.
Periaatteessa on mahdollista, ettd niin
sanottua todellisen kotipaikan periaatetta
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soveltavassa jasenvaltiossa pidetdén kyseisen
jdisenvaltion yhtidlainsdddédnnon alaisena
myos kolmannessa valtiossa rekisterdityé
yhtioté, jota ei tarkoiteta direktiivin 1 ja 2
artiklassa. Lisdksi on otettava huomioon, ettd
Suomen laissa ei voida ratkaista sitd, minka
valtion lainsdddannon alaisena sulautumiseen
osallistuvaa yhtiotd pidetadn.

Pykilidn 3 momentissa sdddetddn siité, ettd
kombinaatiosulautumisessa perustettava uusi
vastaanottava yhti0 voidaan rekisterdida
myds sellaiseen kolmanteen valtioon, jonka
lain mukaan tdmd on mahdollista. Sd4nnds
koskee  yhtdéltd  sulautumista,  jossa
suomalainen yhtié sulautuu kolmanteen
ETA-valtioon rekisterditdvdan yhtioon, ja
toisaalta sulautumista, jossa ulkomaiset yhtio
sulautuvat Suomeen rekisterditdvdin uuteen
vastaanottavaan yhtiéon.

Rajat ylittdvid sulautumisia koskevassa
direktiivissd ei sdfnnelld vastaanottava
yhtion  rekisterdintivaltiota.  Direktiivin
johdannosta ilmenevien tavoitteiden ja EY-
tuomioistuimen oikeuskdytinnon perusteella
jasenvaltion kansallisessa lainsddddnnossa ei
voida kaavamaisesti kieltdd vastaanottavan
yhtion rekister6imistd kolmanteen valtioon.
Taméd mahdollisuus on jo suomalaisten
yhtididen  kéytettdvissd  silloin,  kun
eurooppayhti6 muodostetaan sulautumisen
kautta.

Mabhdollisuutta rekisterdida
absorptiosulautumisessa vastaanottava yhtio
kolmanteen valtioon ei chdoteta vaikka se
onkin jo  mahdollista silloin, kun
eurooppayhtidé  perustetaan  sulautumisen
kautta. Rajoitusta ehdotetaan sen vuoksi, ettd
direktiivissd ei sdddetd kotipaikan siirtdmista
toiseen valtioon ja tiettdvasti komissio antaa
vuonna 2007 ehdotuksen  direktiiviksi
kotipaikan siirtimisesta.

Pykédlin 4 momentista ilmenee, ettd
sulautumiseen osallistuvilla yhtioilla
tarkoitetaan 20-29 §:ssd sulautuvaa ja
vastaanottavaa osakeyhtiotd ja ulkomaista

osakeyhtiotd. Sdinndés on luonteeltaan
informatiivinen  ja  silld  tarkoitetaan
sulautuvaa ja  vastaanottavaa  yhtioon
yhteisesti riippumatta siitd, ovatko ne

suomalaisia vai ulkomaisia osakeyhtioita.
Ehdotettu sdéntely itsessddn koskee padosin
vain sulautumiseen osallistuvia suomalaisia
yhtigitd ja  sulautumisen rekisterdintid
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Suomessa, koska sulautumiseen osallistuviin
ulkomaisiin yhtidihin ja niitd koskevaan
sulautumisprosessin valvontaan sovelletaan
sen valtion lainsdddantod, jonka alaisuuteen
sulautumisen ulkomainen osapuoli kuuluu.

20 § Suomalaisen osakeyhtion
sulautuminen ulkomaiseen emoyhteisoon.
Pykéldssd sdddetddn, ettd suomalainen

osakeyhtié voi sulautua rajat ylittden myds
toisen Euroopan talousalueeseen kuuluvan
valtion lainsdddannon mukaisesti
perustettuun osuuskuntaan, osuuspankkiin,
saastopankkiin tai keskindiseen
vakuutusyhtiodn,  jos ne vastaavat
oikeudelliselta ~ muodoltaan  suomalaista
osuuskuntaa, osuuspankkia, sddstopankkia tai
keskindistd vakuutusyhtiotd edellyttiden, ettid
vastaanottava  osuuskunta, osuuspankki,
saastopankki tai keskindinen vakuutusyhtio
omistaa sulautuvan osakeyhtion osakekannan
kokonaan. Sellaisena sulautumiseen
osallistuvana ulkomaisena oikeushenkil6n,
joka ei ole osakeyhtid, pidetiddn kéytinndssi
muussa  rajat  ylittdvid = sulautumisia
koskevassa yhtidoikeudellisessa sddntelyssd
tarkemmin madriteltya ulkomaista
oikeushenkiléd, kuten  osuuskuntalakiin
ehdotettavan 16 luvun 18 §:n 2 momentissa
tarkoitettua ulkomaista osuuskuntaa.

Jos vastaanottavana yhtiond on toisessa
valtiossa rekisteroity osuuskunta,
osuuspankki, sddstopankki tai keskindinen
vakuutusyhtio, pidetddn myds sitd 19 §:n 2
momentissa  tarkoitettuna  ulkomaisena
osakeyhtioné sovellettaessa jiljempénd tissa
luvussa olevia sddnndksid. Sdéntely vastaa
osuuskuntalain 16 luvun 1 §:n,
osuuspankkilain 1 luvun 1 §:n 2 momentin
viittaussddnnoksen ja sddstopankkilain 60 §:n
3 momentin mukaista sdéntelyd, joiden
mukaan ndiden  kokonaan  omistama
osakeyhtio voi sulautua emoyhteisoOnsa.
Sama mahdollisuus ulotetaan my0ds rajat
ylittdviin ~ sulautumisiin.  Toisin  péin
tapahtuvasta sulautumisesta eli sellaisesta,
jossa ulkomainen osakeyhtié sulautuu emo-
osuuskuntaan, emo-osuuspankkiin tai
emosédstopankkiin, joka omistaa kokonaan
ulkomaisen osakeyhtion, ehdotetaan
sdddettaviksi osuuskuntalaissa ja
sddstopankkilaissa.

21 § Sulautumista koskevien sddnndsten
soveltaminen. Pykélassa ehdotetaan

sdddettavdksi tdmdn luvun kansallisia
sulautumisia koskevien sdannosten
soveltamisesta ~ my0s  rajat  ylittidviin

sulautumisiin. NA&itd sddnnoksid sovelletaan
rajat ylittdvddn sulautumiseen osallistuviin
yhtidihin, jos ndmé ovat suomalaisia yhtigita.
Rajat ylittdvdn sulautumisen osallistuviin
yhti6ihin, jotka on rekisterdity toisen ETA-
valtion lainsddddnnon mukaisesti tai jotka
kuuluvat tillaisen wvaltion lainsdddannon
alaisuuteen, sovelletaan niiden kotivaltion
sdannoksia.

22 § Sulautumissuunnitelma. Pykaldssa
ehdotetaan sdddettdvdksi rajat  ylittdvaa
sulautumista koskevasta
sulautumissuunnitelmasta. Suunnitelmaa

koskevat padosin samat vaatimukset kuin
kansallisen sulautumisen yhteydessi
laadittavaa suunnitelmaa, josta sdddetddn 3
§:ssd. Tassd  pykdldssa ehdotetaan
saddettavaksi nimenomaisesti vain
kansallisesta sulautumissuunnitelmasta
poikkeavista tai tdydentdvistd vaatimuksista.
Muilta osin sulautumissuunnitelmaan
sovelletaan 3 §:n 2 momentin vaatimuksia.
Suomalaisten sulautumiseen osallistuvien
yhtididen puolesta sulautumissuunnitelman
allekirjoittaa yhtion hallitus. Ulkomaisen
yhtion osalta sen allekirjoittaa ulkomaisen
yhtion kotivaltion lainsddddannon mukainen
toimivaltainen elin. Sddnnds ulkomaisen
yhtion edustamisesta koskee sulautuvan ja

vastaanottavan yhtion lisdksi
kolmikantasulautumisessa

sulautumisvastikkeen antavan muun
ulkomaisen osakeyhtion edustamista.
Nimenomaista sddnnostd ehdotetaan sen
selventdmiseksi, ettd oikeus ulkomaisen
yhtion edustamiseen madrdytyy yhtioon

sovellettavan lain mukaan. Selvyyden vuoksi
sulautumissuunnitelmaan on syytd kirjata,
miké yhtion elin on pééttinyt suunnitelmasta.
Direktiivin 5 artiklassa on maééritelty
yhteisen sulautumissuunnitelman
viahimmaissisiltd, mutta ei enimmaissisaltoa.
Tdmi kdy ilmi direktiivin sanamuodosta,
jossa todetaan, ettd sulautumis-
suunnitelmasta on kaytdvd ilmi vidhintdin
siind luetellut seikat. Niiden 3 §in 2
momentista ilmenevien vaatimusten, joista ei
sdadetd direktiivin 5 artiklassa, tarkoitus on
turvata viahemmistd-osakkeenomistajien ja
velkojien asemaa sulautumisen yhteydessa.



Direktiivin 7  artiklassa ~ sdéddetdén
sulautumista koskevasta sulautuvan yhtion

johdon kertomuksessa. Kansallista
sulautumista varten laadittavassa
sulautumissuunnitelmassa on  annettava

padosin vastaavat tiedot, joiden antamisesta
julkisten osakeyhtididen kansallisessa
sulautumisessa sdddetidn kolmannen
yhtidoikeudellisen direktiivin 9 artiklassa.
Kansallisia sulautumisia koskevaa sééantelyd
vastaavalla tavalla tdméin direktiivin 7
artiklassa tarkoitetut tiedot on siséllytettava
sulautumissuunnitelmaan tdmén luvun 3 §:n
ja ehdotettavan 22 §:n perusteella, joten
erillisia sdannoksid johdon kertomuksen
laatimisesta el tarvita.
Sulautumissuunnitelman asettamisesta
tyontekijoiden edustajien tai tyontekijoiden
saataville sekd henkiloston mahdollisen
lausunnon liittdmisestd kertomukseen
sdddetddn laissa henkildston edustuksesta
yrityksen hallinnossa (725/1990).

Pykédlin 1 momentissa sdddetddn rajat
ylittdvédn sulautumiseen osallisten yhtididen

velvollisuudesta laatia
sulautumissuunnitelma.
Sulautumissuunnitelma tulee tehda

kirjallisesti, minka lisdksi se tulee pdivéta ja
allekirjoittaa. Sulautumissuunnitelman
antavat sulautumiseen osallistuvien yhtididen
toimivaltaiset elimet. Suomalaisen
osakeyhtion osalta toimivaltainen elin on

yhtion  hallitus.  Edelleen = momentissa
sdddettdisiin, ettd jos rajat  ylittdva
sulautuminen toteutetaan
kolmikantasulautumisena, tulee myds

sulautumisvastikkeen antajan allekirjoittaa
yhteinen sulautumissuunnitelma. Vastaavasti
kuin kotimaisten kolmikantasulautumisien

osalta myos rajat ylittdvain
kolmikantasulautumiseen osallistuvan
ulkopuolisen tahon osalta
sulautumissuunnitelma velvoittaa
lahtokohtaisesti  samalla  tavalla  kuin
sopimus. Rajat ylittavaa
kolmikantasulautumista koskeva

sulautumissuunnitelma voidaan laatia siten,
ettd sulautumisen ehtona on
sulautumisvastikkeen antamista koskevien
paitosten tekeminen ennen sulautumisen
tdytdntoonpanoa.  Tyypillisesti  tdllainen
padtds on vastiketta antavan yhtion tekema
osakeantipdatos.
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Pykdlin 2 momentissa luetellaan ne

selvitykset tai ehdotukset, jotka tulee
siséllyttdaa rajat ylittdvaan
sulautumissuunnitelmaan luvun 3 §:ssé

sdddettyjen lisdksi. Luvun 3 §:ssd omaksutun
jarjestelmidn  mukaisesti  my0s  téssd
selvityksilld on ensisijaisesti tiedotuksellinen
merkitys, kun taas ehdotukset koskevat
sulautumissuunnitelman hyvéksymisen
yhteydessa pédtettdvid asioita. Rajat ylittdvaa
sulautumista koskevaan
sulautumissuunnitelmaan tulee kaksi uutta
padtosehdotusta muiden lisdysten ollessa
osakkeenomistajien tiedontarvetta palvelevia
selvityksid.

Momentin 1 kohdan mukaan
sulautumissuunnitelmassa on mainittava 3
§:n 2 momentin 1 kohdasta ilmenevien
yksilointitietojen  lisdksi  sulautumiseen
osallistuvien yhtididen ja
kolmikantasulautumisessa
sulautumisvastikkeen antajan yhtiomuodot.
Kombinaatiosulautumisessa
sulautumissuunnitelman tulee myds siséltda
ehdotus vastaanottavan yhtion
yhtiomuodoksi. Ehdotus vastaa direktiivin 5
artiklan a kohtaa.

Momentin 2 kohdan mukaan
sulautumissuunnitelmassa  tulee  mainita
yhteystietoineen rekisterit, joihin

sulautumiseen osallistuvat ulkomaiset yhtiot
on rekisterdity. Sddnnos liittyy direktiivin 6
artiklan 2 kohdan b alakohdan vaatimukseen
siitd, ettd sulautumissuunnitelman
julkistamisen yhteydessd on muun ohella
julkistettava tiedot niistd rekistereistd, joihin
sulautumiseen  osallistuvat  yhtiot  on
rekisterdity. Vastaavaa vaatimusta ei ole
sulautumissuunnitelman sisdltéd koskevassa
direktiivin 5 artiklassa. Sdidnndksestd ei

aiheudu ylimééraisid hallinnollisia
kustannuksia sulautumiseen osallistuville
yhtibille, koska kaytannossa
rekisteriviranomainen edellyttéisi rekistereité
koskeva tietojen antamista
kaupparekisteriasetuksen 25 artiklan

perusteella rekisteri-ilmoituksessa, jos tiedot
eivit ilmene suunnitelmasta.

Momentin 3 kohdan mukaan
absorptiosulautumisessa tulee olla selvitys
vastaanottavan  yhtion  yhtidjarjestyksestd

sellaisena kuin se tulee voimaan muutettuna
3 §:n 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetulla
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mainitussa lainkohdassa
sdddetddan, ettd  absorptiosulautumisessa
sulautumissuunnitelman tulee sisdltdd
ehdotus mahdollisesta vastaanottavan yhtion
yhtigjarjestyksen muutoksesta, ja
kombinaatiosulautumisessa

sulautumissuunnitelman tulee siséltia
ehdotus perustettavan yhtion
yhtigjarjestyksestd. Koska nditd sddnnoksid
sovelletaan myo0s rajat ylittdvaan
sulautumiseen, sisiltdd 3 §:n 2 momentin 3
kohta varsinaisen paitosehdotuksen. Téssd
kohdassa  tarkoitetulla  yhtidjérjestyksen
esittdmiselld on ainoastaan tiedotuksellinen
merkitys absorptiosulautumisessa ja sen
tarkoituksena on antaa osakkeenomistajille

tavalla. Viimeksi

tieto siitd, miltd vastaanottavan yhtion
yhtigjarjestys ~ kokonaisuudessaan  tulee
ndyttdmiidn  sulautumisen  voimaantulon

jilkeen. Tdma on perusteltua sen vuoksi, ettd
toisin kuin kotimaisten yhtididen osalta
ulkomaisen  yhtion = voimassa  olevan
yhtigjarjestyksen hankkiminen voi olla
hankalaa suomalaiselle osakkeenomistajalle,

etenkin kun yhtiorekisterit voivat olla
huomattavankin erilailla organisoitu eri
ETA-valtioissa.  Kun  rajat  ylittdvdn

sulautumisen osapuolina oleville yhtidille on
huomattavasti  yksinkertaisempaa  esittdd
selvitys vastaanottavan yhtion tulevasta
yhtidjarjestyksestd, 1dhdetddn siitd, ettd rajat
ylittdvdssd  absorptiosulautumisessa tulee
vastaanottavan  yhtién  yhtidjérjestykseen
tehtdvid muutoksia koskevan ehdotuksen
lisdksi selvittdd kyseinen yhtidjdrjestys
ndiden muutosehdotusten tultua voimaan
sulautumissuunnitelman mukaisesti. Rajat
ylittdvdn kombinaatiosulautumisen osalta
tdtd samaa selvitysvelvollisuutta ei ole, koska
tuleva yhtidjarjestys sisdltyy jo 3 §mn 2
momentin 3 kohdan mukaiseen ehdotukseen.
Ehdotus vastaa direktiivin 5 artiklan i kohtaa.
Vastaanottavan yhtion yhtidjarjestyksen

hahmottaminen = kokonaisuudessaan  on
keskeinen sulautuvan yhtion
osakkeenomistajan  asemaan  vaikuttava

seikka. Sen perusteella sulautuvan yhtioon
osakkeenomistaja voi arvioida asemaansa
vastaanottavan yhtion osakkeenomistajana
sulautumisen jélkeen. Nailla
yhtidjdrjestysmadrayksilld saattaa myds olla
vaikutusta sen arvioinnissa, edellyttiako
sulautumisesta paittiminen luvun 9 §:n 4

momentin  maéadrdenemmistovaatimuksesta
poiketen kaikkien tai joidenkin
osakkeenomistajien suostumusta lain yleisten
periaatteiden, erityisesti osakkeenomistajien
yhdenvertaisuuden ja rajoitetun vastuun

huomioon ottamiseksi. Tilanne voi olla
tdllainen, jos  sulautuminen  johtaisi
suomalaisen  yhtion  osakkeenomistajan
kannalta vastaanottavaan yhtioon

sovellettavan lain tai sen yhtidjarjestyksen
vuoksi vastaavaan tilanteeseen kuin 5 luvun
28 tai 29 §:ssd tarkoitetut paatokset. Tdhdn

liittyvid  seikkoja on  tuotava  esille
sulautumissuunnitelmassa tai  niitd on
selostettava  erikseen  yhtidkokoukselle
annettavassa sulautumista koskevassa
paitdsehdotuksessa.

Momentin 4 kohdan mukaan
sulautumissuunnitelman tulee siséltia
ehdotus  paivdmddrdksi, josta  alkaen
sulautumiseen osallistuvien  yhtididen

likketoimet katsotaan kirjanpidon kannalta
suoritetuiksi vastaanottavan yhtion lukuun.
Kohta perustuu direktiivin 5 artiklan f
kohtaan. Kotimaisten sulautumisien osalta

lakiin ei sisdlly vastaavaa sddnnosta.
Kirjanpidossa litketoimet katsotaan
suoritetuiksi sen yhtion lukuun, jonka

nimissd ja lukuun toimintaa harjoitetaan.
Luvun 16 §n mukaan sulautuvan yhtion
liiketoiminta siirtyy vastaanottavalle yhtiolle
sulautumisen tullessa voimaan, mistd ldhtien
my0s yhtididen kirjanpidot yhdistetddn. On
kuitenkin  mahdollista  pédtevdsti  sopia
sulautumissuunnitelmassa, etté liiketoimintaa
harjoitetaan vastaanottavan yhtion nimissé ja
lukuun jo sulautumismenettelyn aikana
ennen sulautumisen voimaantuloa. Téllgin
liiketoimetkin voidaan kirjata vastaanottavan
yhtion  kirjanpitoon.  Rajat  ylittdvien
sulautumisien osalta ehdotetaan
nimenomaista sddntelya, jotta
sulautumissuunnitelman siséltéd koskevat
vaatimukset olisivat eri maissa
mahdollisimman yhdenmukaiset.

Momentin 5 kohdan mukaan
sulautumissuunnitelman tulee sisaltaa
selvitys ~ rajat  ylittdvdn  sulautumisen
todenndkdisistd tyollisyysvaikutuksista.
Kansallista sulautumista koskevassa
sulautumissuunnitelmassa tillaista selvitysté
ei vaadita. Ehdotus vastaa direktiivin 5
artiklan d kohtaa. Ty®dllisyysvaikutusten



osalta tulisi selvittdd sulautumissuunnitelmaa
laadittaessa kaytettdvissd olevien tietojen
perusteella, onko sulautumisella tyollisyytta
lisddvia  tai viahentdvid  vaikutuksia
esimerkiksi irtisanomisina, lomautuksina tai
osa-aikaistamisina. Tassd sdddettiava
tietojenantovelvollisuus ei  vaikuta laissa
yhteistoiminnasta yrityksissd (/) tai laissa
henkildston edustuksesta yrityksen
hallinnossa siédettyihin menettelyihin.

Momentin 6 kohdan mukaan yhteisen
sulautumissuunnitelman tulee siséltia
selvitys menettelyistd, joiden mukaisesti
madritetddn yksityiskohtaiset sdaannot
tyontekijoiden osallistumisesta niiden
oikeuksien madrittelyyn, jotka koskevat
tyontekijoiden osallistumista
vastaanottavassa yhtiossé. Selvityksestd tulisi
ilmeta lahinna se, pyritdanko
henkilostdedustuksesta sopimaan henkildston
kanssa  vai noudatetaanko suoraan
eurooppayhtiodirektiivin @00 1/86/EY)
liittteen 3 osan sddnnoksid.” Sadntelyn
tarkoituksena on antaa tietoa osallistuvien
yhtididen henkildstolle ja heidin
edustajilleen, mutta se palvelee myds
osallistuvien yhtididen osakkeenomistajien
tiedonsaantitarvetta, etenkin kun yhtiokokous
voi ehdotetun 25 §:n 2 momentin mukaan
laittaa sulautumispditoksen ehdoksi sen, ettd
yhtiokokous erikseen vahvistaa henkildston
osallistumista  vastaanottavassa  yhtidssa
koskevat sddnnot. Ehdotus vastaa direktiivin
5 artiklan j kohtaa ja silld viitataan 16
artiklan mukaiseen henkil6ston osallistumista
koskevaan menettelyyn.

Sulautumiseen osallistuvan yhtion
velvollisuudesta pitdd henkiloston ndhtdvana
tdssd kohdassa, 3 §:ssd ja direktiivin 7
artiklassa tarkoitettu selvitys rajat ylittdvan
sulautumisen oikeudellisista ja taloudellisista
nikokohdista ja seurauksista on tarkoitus
saatda tyolainsdddanndssa.

Momentin 7 kohdan mukaan
sulautumissuunnitelmassa on yksiloitdva ne
sulautumiseen osallistuvien yhtididen
tilinpdétokset, joita on kiytetty sulautumisen
ehtojen  maddrittelyyn.  Sédinnokselld on

2 TM:n fuusioneuvotteluryhmsn ehdotus 5 ja 6
kohdan (direktiivin 5(d) ja 5(j) artikla)
perusteluiksi.
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informatiivinen merkitys. Tavallisesti riittaa,
ettd suunnitelmasta ilmenee, miltd ajalta ja
minkd tilinpditdsstandardin mukaan
laadittuja tilinpaétoksid on kéaytetty apuna
sulautumisen ehtojen madrittelyssa.
Vaatimus ei rajoita sulautumisen osapuolien
oikeutta perustaa arvonmairitys myos muihin
seikkoihin kuin tavanomaisiin
tilinpddtostietoihin. Direktiivin 5 artiklan j
kohdan mukaan suunnitelmassa on oltava
sulautumisen edellytysten vahvistamisessa
kiytettyjen  sulautumiseen  osallistuvien
yhtididen tilinpdétdsten paivamaarat.

23 § Riippumattoman  asiantuntijan
lausunto. Pykélédssd ehdotetaan sdddettavaksi
riippumattoman asiantuntijan lausunnosta,

joka  tulee antaa  rajat  ylittdvésti
sulautumisesta annettavasta
sulautumissuunnitelmasta. Kolmannessa
yhtidoikeudellisessa direktiivissd

(78/855/ETY) eli  sulautumisdirektiivissa
kédytetty termi riippumaton asiantuntija on
kansallisten sulautumisien osalta korvattu
termilld hyviksytty tilintarkastaja 1.9.2006
voimaan tulleessa osakeyhtiolaissa. Pykéldn
lahtokohtana on, ettd direktiivin 8 artiklassa
tarkoitettuun riippumattoman asiantuntijan
lausuntoon sovelletaan sulautumiseen osallis-
tuvan suomalaisen yhtion osalta luvun 4 §:n
sddnnoksid tilintarkastajan lausunnosta.
Pykidlin 1 momentissa viitataan luvun 4
§:88n, jossa sdddetddn tilintarkastajan
lausunnosta kansallisen sulautumisen
yhteydessa. Viittauksen perusteella
sulautumiseen osallistuvien suomalaisten
yhtididen hallitusten tai muiden
toimivaltaisten elinten on nimettdva yksi tai
useampi riippumaton asiantuntija antamaan
rajat  ylittdvastd sulautumissuunnitelmasta
lausunto kullekin sulautumiseen
osallistuvalle suomalaiselle yhtidlle.
Sulautumiseen  osallistuvaa  ulkomaista
yhtiotd koskevasta lausunnosta sdddetddn
toisen ETA-valtion laissa. Ehdotus vastaa
direktiivin 8 artiklan 1 kohtaa. Viittauksesta
luvun 4  §:88n  seuraa myds, ettéd
riippumattoman  asiantuntijan  lausunnon
siséltd vastaa kansallisesta
sulautumissuunnitelmasta annettavaa
hyvéksytyn tilintarkastajan lausuntoa.
Riippumattoman asiantuntijan lausunnossa
on arvioitava, onko rajat ylittdvéssa
sulautumissuunnitelmassa annettu oikeat ja
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riittdvat tiedot perusteista, joiden mukaan
sulautumisvastike madratian, sekd
vastikkeen jakamisesta. Ehdotus vastaa
direktiivin 8 artiklan 3 kohtaa.

Ehdotetusta viittaussdénnostd seuraa myds,
ettd vastaanottavalle suomalaiselle yhtiolle
annettavassa lausunnossa on mainittava siita,
onko sulautuminen omiaan vaarantamaan
vastaanottavan yhtion velkojen maksun.
Vastaanottavalle yhtiolle annettavasta
lausunnosta ei  sdddetd direktiivin 8
artiklassa, mutta koska direktiivissd on téltd
osin kyse vihimmaissdintelysti, ei ole estetti
soveltaa  suomalaiseen  vastaanottavaan
yhtioon direktiivin - vdhimmaéisvaatimuksia
laajempia kansallisia vaatimuksia. Ehdotus
vastaa eurooppayhtiolain 4 §:44.

Pykédlin 2 momentin mukaan rajat
ylittdvaan sulautumiseen osallistuvien
yhtididen hallitukset voivat nimetd yhden tai
useamman riippumattoman  asiantuntijan
antamaan sulautumissuunnitelmasta yhteisen
lausunnon kaikille sulautumiseen
osallistuville yhtidille. Luvun 4 §mn 1
momentin mukaan hyvéksyttyja
tilintarkastajia nimetddn yksi tai useampia
kullekin sulautumiseen osallistuvalle
yhtiolle. Lahtokohtaisesti yksi hyvéksytty
tilintarkastaja antaa lausunnon kaikille
yhtidille, mutta lausunnon antavia
tilintarkastajia voi olla useampiakin (HE
109/1995 s.  153). Yleinen Kkaytantd
Suomessa on ollut, ettqi riippumattomana
asiantuntijana on toiminut yksi henkild,
mutta lausunto on annettu erikseen jokaiselle
osallistuvalle yhtiolle. Ehdotetun 2 momentin
mukaan on riittdvii, ettd riippumattoman
asiantuntijan lausunto annetaan yhteisesti
kaikille osallistuville yhtidille, jos rajat
ylittdvddn  sulautumiseen  osallistuvien
yhtididen hallitukset tai muut toimivaltaiset
elimet niin paattavat. Kdytinnossd yhteisesté
riippumattomasta  asiantuntijasta voidaan
paattaa esimerkiksi yhteisessa
sulautumissuunnitelmassa. Ehdotus vastaa
direktiivin 8 artiklan 2 kappaletta. Myos
eurooppayhtidasetuksen 22 artiklassa on
tehty mahdolliseksi sama menettely.

Yhteisen lausunnon antajaksi voidaan
nimetd myds sulautumiseen osallistuvan
ulkomaisen yhtion kotipaikan jésenvaltion
lain mukainen riippumaton asiantuntija.
Tarkoitus on, etti suomalaisesta yhtidstd

lausunnon antavan riippumattoman
asiantuntijan on ldhtokohtaisesti oltava
Suomessa hyvaksytty tilintarkastaja.

Lausunnon voisi antaa ulkomailla hyvéksytty
tilintarkastaja ~ tai  muu  riippumaton
asiantuntija vain siiné tapauksessa, ettid yhtiot

padtyvdat  yhteiseen  asian-tuntijaan 2
momentin mukaisesti. Rajaus on otettu
lahtokohdaksi sddntelyn
yksinkertaistamiseksi.

24 § Sulautumissuunnitelman rekisteréinti
ja kuulutus velkojille. Pykéldssd ehdotetaan
saadettdvaksi niistd menettelysddnnoksista,
joita sovelletaan sulautumissuunnitelman
rekisterdimiseen sekd velkojille annettavaan
kuulutukseen.

Pykéldn 1 momentti koskee sulautumiseen
osallistuvien suomalaisten yhtididen
velvollisuutta ilmoittaa
sulautumissuunnitelma rekisterditdvéksi siten
kuin luvun 5 §:ssd sdddetddn. Kyseisen
lainkohdan mukaan sulautumissuunnitelma
on ilmoitettava rekisterditdviksi kuukauden
kuluessa suunnitelman allekirjoittamisesta.
llmoitukseen  tulee  tarvittaessa  liittda
ehdotetun 23 §:n mukainen riippumattoman
asiantuntijan lausunto. Ilmoituksen tekevét
sulautumiseen osallistuvat suomalaiset yhtiot
yhdessa. Tytéryhtiosulautumisessa
ilmoituksen tekee emoyhtio, jos se on
suomalainen yhtio. Ilmoituksen voi myos
tehda suomalainen tytaryhtio, jos
vastaanottava emo-yhti¢ ei ole rekisterdity
Suomessa. Ehdotus vastaa direktiivin 4
artiklan 1 kappaleessa b kohdan ja 2
kappaleen edellytysti siité, ettd rajat ylittivan
sulautumisen paidtoksentekoprosessissa on
noudatettava  kansallisia  sddnnoksid  ja
muodollisuuksia.

Suomalaisten yhtididen osalta
rekisteriviranomainen selvittda jo
sulautumissuunnitelman rekisterdinnin
yhteydessd, ettd se on laadittu ja hyvéksytty
lain mukaisesti ja ettd vastaanottavan yhtidn
toiminimen  rekisterdimiseen ei  ole
toiminimilakiin perustuvaa estettd, jos yhtio
rekisterdiddén Suomeen.

Pykéldn 2 momentin mukaan suomalaisen
osakeyhtion velkojien suojasta sdddetddn
luvun 6-8 §:n sddnnodksid. Vastaanottavan
suomalaisen yhtion velkojilla on
vastustusoikeus  ainoastaan, jos heille
annetaan kuulutus luvun 6 §:n 3 momentin



mukaan. Oikeus vastustaa sulautumista on
ainoastaan sulautuvan suomalaisen yhtion
velkojilla.

Tunnetuille velkojille annettavan
ilmoituksen osalta sovelletaan luvun 7 §:ssd
sdddettyd menettelyd. Menettely vastaa
kansallisessa sulautumisessa sovellettavaa
sddntelya.

Luvun 8 §:n yrityssaneerausta koskevan
erityissdannoksen soveltamisen
edellytykseni rajat ylittdvissd sulautumisissa
on, ettd luvun 6 §:ssd tarkoitetun kuulutuksen
korvaava saneerausmenettely koskee kaikkia
sulautumiseen osallistuvia yhtioité, joiden on
liséksi  kuuluttava samaan konserniin.
Erityissddnnds voi tulla sovellettavaksi rajat
ylittavaan sulautumiseen vain
poikkeuksellisesti, koska yrityksen
saneerauksesta  annettua  lakia  (YSL,
47/1993) ei ldhtokohtaisesti  sovelleta
sellaiseen  ulkomaiseen yhtioon, jonka
sddntomadrdinen kotipaikka on toisessa
valtiossa. ~ Sddnndés  voi  siten  tulla
sovellettavaksi, jos sulautumiseen osallistuu
vain suomalainen emo-yhtié ja sen koti- ja
ulkomaisia  tytdryhtiditd  ja = YSL:ia
sovelletaan  sulautumiseen  osallistuviin
ulkomaisiin tytéryhtidihin silld perusteella,
ettd maksukyvyttomyysmenettelyistd annetun
neuvoston asetuksen (EY), N:o 1346/2000
(maksukyvyttdomyysasetus), 3 artiklan 1
kohdassa tarkoitettu ulkomaisten yhtididen
padintressien keskus on Suomessa.

Ehdotus vastaa direktiivin 4 artiklan 2

kappaleessa edellytettavia velkojien
suojaamiseksi  sovellettavaa  kansallista
lainsdadantda. Mainittuja poikkeuksia lukuun
ottamatta  velkojiensuojasta  ehdotetaan

sddnneltdviksi yhdenmukaisesti kansallisten
sulautumisien kanssa.

25 § Suomeen rekisteroitivin sulautumisen
tdytintoonpano. Pykéldassd  ehdotetaan
saadettavaksi rajat ylittdvin sulautumisen
tdytantoonpanoon liittyvistd asioista silloin,
kun vastaanottava yhtid on suomalainen
yhti6. Pykéld koskee absorptiosulautumista,
jossa  Suomeen rekisterdity yhtid on
vastaanottavana yhtiond. Lisdksi se koskee
kombinaatiosulautumista, jossa vastaanottava
yhti6 ehdotetaan rekisterditdviksi Suomeen.
Kun pykélén sddnnokset tulevat
sovellettavaksi, niitd sovelletaan rajat
ylittdvén sulautumisen kaikkiin suomalaisiin
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osapuoliin.
Pykdlin 1 momentissa sdddetddn, ettd
ilmoitus  rajat  ylittdvdn  sulautumisen

tdytdntoonpanosta on tehtdvd luvun 14 §:n
mukaisesti. Maéidrdaika ilmoitukselle on
kansallisiin ~ sulautumisiin ~ sovellettavan
neljan kuukauden sijasta kuusi kuukautta.
Kuuden kuukauden méérdaika lasketaan
siitd, kun  suomalaiset sulautumiseen
osallistuvat yhtiot ovat paittineet
sulautumisesta ja  kun  sulautumiseen
osallisille ulkomaisille osakeyhtidille on
annettu sen valtion rekisteriviranomaisen
todistus sulautumisen edellytykseni olevien
toimien suorittamisesta ja muodollisuuksien
tayttdmisesta, jonka lainsdadantod
sulautumiseen osallistuvaan ulkomaiseen
osakeyhtioon sovelletaan. Méérdaika alkaa
kulua  siitd, kun  viimeinen  néistd
edellytyksistd tayttyy. Kuuden kuukauden
madrdaika perustuu direktiivin 11 artiklan 2
kappaleeseen. Rajat ylittdvdn sulautumisen
tdytdntoonpanoa koskevaan ilmoitukseen on
myds aina liitettdvd luvun 14 §:n mukainen
hallituksen ja toimitusjohtajan vakuutus,
hyvéksytyn tilintarkastajan lausunto seki

hallituksen jdsenen tai toimitusjohtajan
todistus 2 momentissa mainituin
poikkeuksin. Tytéryhtiosulautumisessa

ilmoituksen tekemisestd vastaa emoyhtio.
Pykdlin 2 momentissa  sdddetddn
rekisteroinnin edellytyksistd, kun kyseessé
on sulautuminen rekisterdidddn Suomessa..
Rekisteréinnin  edellytyksiin  sovelletaan
luvun 15 §:n sddnnoksid eli rekisteréinnin
edellytykset ovat samat kuin kansallisissa
sulautumisissa. Lisdedellytykseksi
ehdotetaan kuitenkin, ettd ne sulautumiseen
osallistuvat yhtiot, joiden kotipaikka on
toisessa jdisenvaltiossa, hyviksyvit 13 §:ssd
tarkoitetun  sulautumista  vastustaneiden
osakkeenomistajien lunastusoikeuden ja etté
henkiloston edustamista koskevat sdédnndt on
madritelty lain ( /) mukaisesti. Liséksi
momentissa edellytetddn nimenomaisesti,
ettd kaikki sulautumiseen osallistuvat yhtiot
ovat hyviksyneet sulautumissuunnitelman
samoin ehdoin. Vastaavasta nimenomaisesta
vaatimuksesta ei ole tarpeen  sddtdd
kansallisen sulautumisen osalta, koska
sulautumiseen osallistuvat yhtiét ilmoittavat
yhdessa sulautumissuunnitelman
rekisterditiviksi ja osakeyhtidlain mukaan




36

sulautumissuunnitelma on hyvéksyttava siiné
muodossa, jossa se on ilmoitettu
rekisterditavaksi.

Sadntely perustuu direktiivin 10 artiklan 3
kappaleeseen. Taytintoonpanon
rekisterdinnin yhteydessi Suomen
rekisteriviranomainen tutkii rajat ylittdvéin
sulautumisen ja kombinaatiosulautumisessa
muodostettavan  yhtion ~ muodostamisen
lainmukaisuuden. Sdéntely tiyttdd tdltd osin
direktiivin 11 artiklan 1 kappaleesta
ilmenevét vaatimukset. Ehdotuksen mukaan
henkildston  osallistumisen  jarjestimistd
koskevia vaatimuksia sovelletaan myds
direktiivin ~ soveltamisalan  ulkopuolelle
jédvan sulautumisen rekisterdintiin
Suomessa.

Taytéantoonpanon rekisterdinnin yhteydessi
rekisteriviranomainen tarkastaa, ettd
rekisteri-ilmoitus ~ ja  sithen  liitettdvit
vakuutukset ja todistukset sekd mahdollisia
yrityskiinnityksid koskevat jérjestelyt ovat
luvun 15 §n 3  momentin ja

yrityskiinnityslain mukaisia. Ennen
tdytdntoonpanon rekisterdintid on myos
selvitettdvd, ettd sddnneltyd elinkeinoa
harjoittava sulautumiseen osallistuva
suomalainen  yhtid0 ja  vastaanottava
suomalainen yhtio tayttavat
elinkeinolainsdadantoon perustuvat
vaatimukset. Téllaisten erityisvaatimusten
valvonnasta Suomessa vastaavat
erityisviranomaiset, kuten Rahoitustarkastus
ja Vakuutusvalvontavirasto.
Rekisteriviranomaisella on yleensé
velvollisuus selvittda vain, ettd
sulautumispaatos on yhti6- ja
kaupparekisterilainsdddannon mukainen.
Sulautumisen taytdntdonpanon

rekisterdimiseen sovelletaan myos rahoitus-
ja vakuutuslainsdddantdon perustuvia
erityisvaatimuksia.

Sulautumiseen osallistuvien ulkomaisten
yhtididen  osalta  rekisteriviranomainen
selvittdd  tdytdntoonpanon  rekisteréinnin
yhteydessd sulautumisen lainmukaisuuden
kunkin yhtion sdintomédrdisen kotipaikan
jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen
antaman todistuksen perusteella.

Direktiivin 11 artiklan 1 kappaleen mukaan
rekisteriviranomaisen on tarkistettava, ettd
sulautumiseen  osallistuvat  yhtiét ovat
hyviksyneet sulautumissuunnitelman samoin

ehdoin ja ettd henkilostoedustusta koskevat

jarjestelyt on madritelty
henkilostdedustusdirektiivin mukaisesti.
Suunnitelman  hyvdksymistd  koskevien

paitosten sisdllon selvittdmiseksi rekisteri-
ilmoitukseen on liitettivd  ulkomaisten
sulautumiseen osallistuvien yhtididen
sulautumispadtokset myds Suomeksi tai
ruotsiksi.  Henkildstdedustusta — koskevan
sopimuksen lainmukaisuuden rekisteriviran-
omainen selvittda ensisijassa sille
toimitettavien  asiakirjojen  perusteella.
Hakijat vastaavat rekisterdinnin
edellytyksend olevan sopimuksen
lainmukaisuudesta samalla tavalla kuin
muistakin rekisteriviranomaiselle
annettavista  tiedoista ja  asiakirjoista.
Rekisteriviranomaiselta ei yleensd voida
edellyttdd, ettd se erityisesti selvittdisi
sopimuksen lainmukaisuutta, koska
viranomainen ei yleensid voi arvioida edes
sitd, ettd oikeat tahot ovat tehneet
sopimuksen.

Jos henkiloston edustamisesta on sovittu
henkilostoedustusdirektiivin mukaisesti,
rekisteriviranomaisen tehtdvind on todeta,
ettd sopimus on tehty ja ettd sopimuksessa
mainitaan  seikoista, joista  pétevéssd
sopimuksessa on  direktiivin  mukaan
sovittava. Jos henkilostoedustuksesta ei
sovita, hakijoiden on toimitettava
rekisteriviranomaiselle selvitys siitd, ettd
erityinen neuvotteluryhmid on pééttinyt
neuvottelujen aloittamatta jattdmisestd tai
keskeyttimisestd taikka ettd direktiiviin
perustuva erityisen neuvotteluryhmin
perustamista koskeva kuuden kuukauden
madrdaika on paittynyt ja ettd neuvotteluja ei
ole paitetty jatkaa.

Jos henkil6stoedustuksesta ei ole sovittu,
vastaanottavan  yhtion  hallituksen  ja
hallintoneuvoston  jdsenet rekisterdiddan
yhtion ilmoituksen perusteella vastaavalla
tavalla kuin perustettavan osakeyhtion
toimielinten jdsenet rekister6iddén.

Jos henkil6ston mielestd sen edustamista
koskeva sopimus tai muu
osallistumisjarjestely ei ole direktiiviin
perustuvan lainsdaddnnon mukainen,
henkilostd  voi  kdyttdd  yleisid  ja
tydlainsdadantoon perustuvia
oikeussuojakeinoja. Tapauksesta riippuen
henkilostd tai sitd edustava jérjestd voi



esimerkiksi nostaa vahvistuskanteen
asiantilan toteamiseksi.

Jos sulautumiseen osallistuvalla
ulkomaisella ~ yhtiollda  on Suomeen
rekisterdity sivuliike, sulautumisen

tdytdntoonpanon rekisterdinnin yhteydessi
rekisteriviranomainen poistaa sivuliikkeen
rekisterista lopettamisilmoituksen
perusteella.

Sdéntely vastaa eurooppayhtidlain 4 §:mn 1
momenttia ja eurooppayhtidasetuksen 26
artiklan 3 kappaletta.

Pykalan 3 momentin mukaan
rekisteriviranomaisen on  viranpuolesta
viipymétti ilmoitettava sulautumisen

voimaantulosta sulautuneiden ulkomaisten

yhtididen rekisteriviranomaisille. Sadnnos
perustuu direktiivin 13 artiklan toiseen
kappaleeseen.

26 § Toiseen valtioon rekisterditdvin
sulautumisen  tdytdantéonpano.  Pykélédssd
ehdotetaan sdddettdviksi rajat ylittdvén
sulautumisen tdytdntdonpanoon liittyvisté

asioista silloin, kun vastaanottava yhtio on
ulkomainen yhtid. Pykala koskee
absorptiosulautumista, jossa vastaanottava
yhtié on ulkomainen yhtié tai se perustetaan
kombinaatiosulautumisessa muualle kuin
Suomeen. Kun pykéldn sddnndkset tulevat
sovellettavaksi, niitd sovelletaan rajat
ylittdvan sulautumisen kaikkiin suomalaisiin
osapuoliin.

Pykélan 1 momentissa  sdddetddn
sulautumiseen liittyvéstd lupamenettelysté
Suomalaisten yhtididen on haettava lupaa
sulautumisen  tdytintdonpanoon  neljan
kuukauden kuluessa sulautumista koskevasta
paitoksestd tai  sulautuminen raukeaa.
Sadntely maidrdajan osalta vastaa kansallisia
sulautumisia. Lupahakemukseen on liitettéva
sulautumispaitokset ja  hallituksen ja
toimitusjohtajan todistus 7 §:ssd
tarkoitettujen  ilmoitusten  ldhettdmisestd
sulautuvan suomalaisen yhtién tunnetuille
velkojille. Sééntely vastaa eurooppayhti6lain
4 §:n 2 momenttia.

Jos 13 §:n mukainen lunastusmenettely on
pantu vireille, siitd on ilmoitettava
rekisteriviranomaiselle tdytantoonpanoa
koskevan ilmoituksen yhteydessd. Saintely
perustuu  direktiivin 10 artiklan 3
kappaleeseen.

Pykélin 2 momentissa sdddetddn luvan
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antamisen edellytyksistd pykélédssa
tarkoitetuissa sulautumisissa. Edellytykset
vastaavat kansallista sulautumisista luvun 15
§:ssé sdddettyd, minkd lisdksi edellytetddn,
ettd ne sulautumiseen osallistuvat yhtiot,
joiden kotipaikka on toisessa jdsenvaltiossa,
hyvéksyviét 13 §:ssd tarkoitetun sulautumista

vastustaneiden osakkeenomistajien
lunastusoikeuden, ja ettd
rekisteriviranomaiselle  esitetddn  selvitys

henkiloston  osallistumisen jirjestimisesti
direktiivin 16 artiklan mukaisesti.
Selvitykseksi riittdd sulautuvien suomalaisten
yhtididen ilmoitus siitd, ettd henkildston
osallistuminen jdrjestetddn vastaanottavan
yhtion kotivaltiossa direktiivin 16 artiklan
mukaisen lainsdddannon mukaisesti.
Rekisteriviranomaisen ei tarvitse varmistua
siitd, ettd kohdevaltion lainsdddantd tdyttda
kaikilta osin  direktiivin  vaatimukset.
Henkiloston — osallistumisen  jarjestdmisté
koskeva vaatimus on ehdotuksessa laajempi
kuin direktiivin 11 artiklassa. Tdmid on
perusteltua sen vuoksi, ettd rajat ylittdvat
sulautumiset ovat ehdotuksen mukaan
mahdollisia laajemmin kuin mitd direktiivi
edellyttdd ja sen vuoksi, ettd kaikki
jésenvaltiot eivdt vélttdmattd saata direktiviin
mukaista sddntelyd voimaan maéréajassa.

Koska direktiivin mukaisessa
sulautumisessa vastaanottavan yhtion
kotivaltion toimivaltainen viranomainen

valvoo, ettd henkilostoedustus jirjestetddn
asianmukaisesti, ndissd tapauksissa riittda,

ettd Suomen rekisteriviranomaiselle
toimitetaan tarvittaessa tieto siitd, ettd
direktiivi on saatettu voimaan
vastaanottavassa  valtiossa  (esimerkiksi
vastaanottavan valtion
taytdntoonpanoilmoitus EU:n  komissiolle,
jos rekisteriviranomaisella ei ole tietoa
direktiivin tdytantdonpanosta
vastaanottavassa valtiossa). Muun

sulautumisen osalta on esitettdvd selvitys
siitd, ettd direktiivin vaatimuksia vastaava
sddntely koskee vastaanottavassa valtiossa
myds tillaista sulautumista.

Se mitd luvun 15 §:ssd sanotaan
rekisterOimisestd, tarkoittaa tdssd pykéldssd
tarkoitetussa tilanteessa luvan antamista.
Saantely perustuu direktiivin 10 artiklan 3
kappaleeseen. ~ Sdéntely  vastaa  myos
eurooppayhtidlain 4 §:n mukaista sidintelya.
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Momentissa todetaan, ettd
rekisteriviranomaisen lupaa koskeva paitos
on viran puolesta rekisterditdvd. Luvan
myoOntdmisen jidlkeen se nédkyy sulautuvan
suomalaisen yhtion kaupparekisteriotteella.

Jos vastaanottavan yhtion toimintaa
jatketaan Suomessa sivuliikkeen kautta, uusi
sivuliike voidaan ilmoittaa rekisterditdvaksi
jo taytantdonpanoluvan hakemisen
yhteydessi. Jos sulautumiseen osallistuvalla
ulkomaisella yhtidlld on ennestiddn sivuliike
Suomessa, myds mahdollisesti muuttuva
toimiala ja muut sulautumiseen liittyvit
sivuliikettd ~ koskevat ~ muutokset  on
ilmoitettava rekisterditaviksi.

Pykdlin 3  momentissa  sdddetddn
sulautumiseen  osallistuvan  suomalaisen
yhtidn yrityskiinnitysten jarjestimisesta tdssd
pykéldssd  tarkoitetuissa  sulautumisissa.
Téaytantodnpanoa koskevan luvan
myOntdmisen yhteydessa selvitetdan
sulautumiseen osallistuvien suomalaisten
yhtididen osalta se, miten yrityskiinnitykset
jarjestetddn sulautumisen yhteydessi, koska
tdytdntoonpano ilmoitetaan rekisterditdviksi
toisessa  valtiossa. Jos  sulautumiseen
osallistuvan suomalaisen yhtion omaisuuteen
on voimassa yrityskiinnitys ja vastaanottavan
yhtid  rekisterdidddn  toiseen  valtioon,
rekisteriviranomaiselle ~ on  toimitettava
kiinnityksen kohteena olevan yhtion ja
kiinnityksen haltijoiden sopimus kiinnitysten
siirtimisestd  tai  hakemus  kiinnitysten
kuolettamisesta ennen kuin viranomainen voi
antaa taytdntdonpanoluvan sekad 4
momentissa tarkoitetun todistuksen.

Luvan antamisen edellytyksend on, ettd
kaikki  velkapanttikirjat on  toimitettu
rekisteriviranomaiselle ja ettd kiinnitykset on
kuoletettu tai kiinnitysten siirtdmisté koskeva
hakemus on sen  sisédltdinen,  ettd
rekisteriviranomainen voi viimeistdin
vastaanottavan valtion viranomaisen
rekisterdinti-ilmoituksen  saatuaan  siirtdd
kiinnityksen  yrityskiinnityslain =~ (YKL,
634/1984) 10 §:n 3 momentin mukaisesti
perustettavan sivuliikkeen vastattavaksi.

Kiinnitysten jirjestimisestd voidaan sopia
esimerkiksi siten, ettd kiinnitykset
kohdistuvat yrityskiinnityslaissa sallitulla
tavalla kaupparekisteriin merkittdvan
vastaanottavan yhtion suomalaisen
sivuliikkeen omaisuuteen, yrityskiinnitys

kuoletetaan kokonaan tai
vakuus-velkoja sopivat
saatavaa turvaavasta
Kéaytdnnossi kiinnitysten
Suomeen  rekisterditaville
edellyttinee  yleensd, ettd sivuliikkeen
perusilmoitus tehddin ennen
tdytantoonpanoluvan myoOntdmista siten, ettid
sivuliike voidaan rekisteroida, kun
rekisteriviranomainen on saanut tiedon
vastaanottavan  yhtion  rekisterdimisesti
toiseen valtioon kombinaatiosulautumisessa.
Kiinnitykset voidaan siirtdd vastaavalla
tavalla my0s olemassa olevan, sulautumiseen
osallistuvan ulkomaisen yhtion sivuliikkeen
vastattavaksi absorptiosulautumisessa.

ettd yhtio ja
muusta velkojan
jarjestelysta.
siirtdiminen
sivuliikkeelle

Pykédlin 4  momentissa  ehdotetaan
sdddettaviksi rekisteriviranomaisen
todistuksen antamisesta sulautuvalle

suomalaiselle yhtidlle. Todistus annetaan
vain siind tapauksessa, ettd vastaanottava
yhtid6 on toisen valtion lainsdddannén
alainen. Jos rajat ylittdvd sulautuminen
toteutetaan siten, ettd vastaanottava yhtié on
suomalainen, ei  sithen  mahdollisesti
sulautuville suomalaisille yhtidille anneta
pykildssd tarkoitettua todistusta. Saéntely
vastaa eurooppayhtidlain 4 §:n 3 momenttia.
Séddnnods perustuu direktiivin 10 artiklan 2
kappaleeseen, jonka mukaan toimivaltaisen
viranomaisen on annettava jokaiselle
sulautumiseen osallistuvalle kyseisen
jésenvaltion lainsdddidnnon alaiselle yhtidlle
sitova todistus sulautumisen edellytyksena
olevien toimien suorittamisesta  ja
muodollisuuksien tayttdmisesta
asianmukaisella tavalla. Toimivaltaiseksi
viranomainen asiassa on Patentti- ja
rekisterihallituksen pitdiméa kaupparekisteri.
Todistus voidaan antaa sen jilkeen, kun
sulautumisen edellytykset on selvitetty 2
momentissa tarkoitetussa lupamenettelyssi
lainvoimaisella  pédatokselld.  Ehdotuksen
mukaan rekisteriviranomainen antaa
todistuksen. ~ Rekisteriviranomainen  on
velvollinen antamaan todistuksen Suomeksi
tai ruotsiksi. Todistuksen kdintdminen
perustettavan vastaanottavan yhtion
rekisterdintivaltion kielelle on
lahtokohtaisesti  hakijan  vastuulla.  Jos
kiytintd6  muodostuu  sellaiseksi,  ettd
todistuksen sanamuoto on vakiomuotoinen ja
voidaan tulostaa koneellisesti, todistuksen



antamisesta ainakin joillakin muilla kielilld ei
todennékdisesti aitheutuisi ~ merkittdvid
lisékustannuksia rekisteriviranomaiselle.

Rekisteriviranomainen merkitsee
todistukseen 13 §:n mukaisen
lunastusmenettelyn vireilldolon, kun siitd on
ilmoitettu rekisteriviranomaiselle 1
momentin mukaisesti.

Momentissa sdddetddn myos todistuksen
voimassaolosta. Todistus on toimitettava
kuuden kuukauden kuluessa sen antamisesta
sen valtion toimivaltaiselle viranomaiselle,
jonka lainsdadantoa vastaanottavaan
ulkomaiseen osakeyhtioon sovelletaan tai
todistus raukeaa. Sddntely vastaa direktiivin
11 artiklan 2 kappaletta.

Pykélén 5 momentin mukaan
rekisteriviranomaisen on vilpymétta
merkittdvd rekisteriin vastaanottavan yhtion
rekisterinpitdjan  ilmoitus  sulautumisen
voimaantulosta ja suomalaisen sulautuvan
yhtion purkautumisesta. Sédnnds liittyy
direktiivin 13 artiklan toisessa kappaleessa
tarkoitettuun ulkomaisen rekisterinpitdjan
ilmoitukseen.

Tarkoitus on, ettd tieto suomalaisen yhtion
purkautumisesta merkittdisiin
mahdollisimman  pian myds  Suomen
kaupparekisteriin. Tdméin vuoksi on tarpeen,
ettd muiden ETA-valtioiden  kanssa
selvitetddn, miten rekisteriviranomaisten
yhteistyotd voidaan kehittdd niin, etti
sulautumisen voimaantuloa koskeva
ilmoitusten viivéstymisestd ei aiheutuisi
oikeudellista epdvarmuutta yhtidille, niissé
toimiville ja niiden sidosryhmille.

27 § Sulautumisen oikeusvaikutukset.
Pykéldssd ehdotetaan sdddettdviksi rajat
ylittdvan sulautumisen oikeusvaikutuksista
mukaan lukien sulautumisen voimaantulo.

Pykédldin 1 momentissa sdddetddn rajat
ylittdvén sulautumisen oikeusvaikutuksista ja

voimaantulosta 25  §:ssd  tarkoitetussa
sulautumisessa. Sulautumisen
oikeusvaikutuksiin sovelletaan néissa

tapauksissa luvun 16 §:84. Sen mukaan
sulautuvan yhtion varat ja velat siirtyvét
vastaanottavalle yhtidlle selvitysmenettelytta,

sulautuva yhtio purkautuu ja
kombinaatiosulautumisessa vastaanottava
yhti6 syntyy, kun sulautumisen

tdytdntoonpano on rekisterdity. Mainitussa
lainkohdassa maéiritellyt oikeusvaikutukset
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perustuvat sulautumisdirektiivin 19 artiklaan,
jonka sisdltd vastaa nyt kyseessd olevan
direktiivin 14 artiklaa. Rajat ylittdvén
sulautumisen oikeusvaikutukset vastaavat
siten kansallista sulautumista.

Kansallisen sulautumisen voimaantulosta
on sddnnds luvun 16 §:n 1 momentissa.
Voimaantulo-ajankohta on sidottu
sulautumisen rekisterdintiin. Rajat ylittdvan
sulautumisen voimaantulo-ajankohtana
sovelletaan tiytdntdonpanon rekisterdintid
Suomessa, jos vastaanottava yhtid on
suomalainen  yhtid. Sen sijaan  jos
vastaanottava  yhti6 on  ulkomainen
osakeyhtio, madrdytyy rajat  ylittdvan
sulautumisen  voimaantulo sen valtion
lainsddddnnon mukaan, jonka lainsdddédnnon
alaisuuteen yhtié kuuluu. Asiasta ehdotetaan
sdddettidviksi momentin toisessa virkkeessa.

Pykdlin 2 momentissa  sdddetdin
sulautumisen oikeusvaikutuksista 26 §:ssi
tarkoitetussa sulautumisessa. Kun

vastaanottava yhti0 on muunmaalainen yhti6
kuin suomalainen, sulautuvan suomalaisen
yhtion varat ja velat siirtyvat
selvitysmenettelyttd vastaanottavalle yhtidlle,
kun sulautuminen tulee voimaan sen valtion

lainsdddanndn mukaisesti, jonka
lainsddddnnon  alaisuuteen  vastaanottava
yhti6 kuuluu. Samanaikaisesti sulautuva

yhtid purkautuu ja sulautuvan yhtion
osakkeenomistajille sekéd optio-oikeuksien ja
muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten

oikeuksien  haltijoille = syntyy  oikeus
sulautumisvastikkeeseen

sulautumissuunnitelman mukaisesti.
Sulautuvan yhtion omistamat sulautuvan
yhtion  osakkeet eivdt tuota oikeutta
sulautumisvastikkeeseen. Sddnnds vastaa
direktiivin 14 artiklaa.

Momentissa sdddetddn sellaisista
oikeusvaikutuksista, joilla  varmistetaan
suomalaisen sulautumisessa purkautuvan

yhtion varojen ja velkojen siirtymisesti

vastaanottavalle  ulkomaiselle  yhtidlle.
Vaikka  sulautumisvastikkeen = saaminen
madrdytyy viime kiddessi sen ~maan

lainsddddnnon mukaan, jonka alaisuuteen
vastaanottava yhtié0 kuuluu, on momenttiin
otettu sadnnos oikeudesta
sulautumisvastikkeeseen.  N&din  voidaan
paremmin toteuttaa suomalaisen yhtién
optio-oikeuksien ja muiden osakkeisiin



40

oikeuttavien erityisten oikeuksien haltijoiden
oikeus sulautumisvastikkeeseen, silla
direktiivissd ei sdddetd nidistd oikeuksista.

28 § Rajat ylittdvin sulautumisen pdtevyys.
Pykildssd ehdotetaan sdddettdviksi rajat
ylittdvin sulautumisen pédtevyydestd sen
jalkeen, kun sulautuminen on tullut voimaan.
Ehdotuksen ~ mukaan  rajat  ylittdvaa
sulautumista ei voida julistaa pateméattomaksi
tai muuttaa sen jélkeen, kun se on tullut
voimaan. Sulautumisen
voimaantuloajankohta méérdytyy sen valtion
lainsddddannon mukaan, jonka lainsdddannon
alainen vastaanottava yhtid on. Jokaisessa
jasenvaltiossa  sulautumisen voimaantulo
ratkaistaan kansallisten sddnndsten
mukaisesti.

Ehdotettavan  pykilidn
ylittivdd sulautumista ei voida julistaa
patemittoméksi endd sen jilkeen, kun
sulautumisen  voimaantulosta on tehty
merkintd  kaupparekisteriin  suomalaisen
yhtion ollessa vastaanottava yhtid. Jos
vastaanottava yhtié on kuuluu toisen ETA-
valtion lainsddddnnon alaisuuteen, ei rajat
ylittdvdd  sulautumista  voida  julistaa
patemittoméksi endd sen jilkeen, kun
sulautuminen on vastaanottavan yhtion
kotivaltion lainsddddnnén mukaisesti tullut
voimaan. Vaikka sulautunut suomalainen
yhtid poistetaan Suomen kaupparekisteristd
vasta sen jilkeen, kun vastaanottavan valtion
toimivaltainen viranomainen on antanut
direktiivin 13 artiklan 2 kappaleen mukaisen
ilmoituksen sulautumisen voimaantulosta
Suomen rekisteriviranomaiselle, madraytyvat
rajat ylittdvan sulautumisen
oikeusvaikutukset sulautumisen voi-
maantulohetken mukaisesti. Tédmén hetken
jilkeen sulautumista ei voida endd julistaa
patemédttomaksi eikd padtostd voida muuttaa.

Ehdotettu sédédntely poikkeaa kansallisia
sulautumisia koskevasta luvun 18 §:sté,
jonka mukaan sulautuminen peruuntuu, jos
sulautumispaitos tuomioistuimen
lainvoimaisen = tuomion  mukaan  on
patemédton. Lain 21 luvun 2 §:n 2 momentin
mukaan  kansallista  sulautumispadtosti
koskevaa kannetta ei voida nostaa, kun yli
kuusi kuukautta on kulunut sulautumisen tai
jakautumisen rekisteroimisestd. Kansallisia
sulautumisia koskeva sdédntely perustuu
sulautumisdirektiivin 22 artiklaan, jossa on

mukaan  rajat

harmonisoitu sulautumisen patemittomyytta
koskevia sddnnoksid julkisten osakeyhtididen
kansallisissa sulautumissa.

Ehdotettu sééintely perustuu nyt kyseessé
olevan direktiivin 17 artiklaan, jonka mukaan
sulautumista ei voida julistaa pateméttoméaksi
sen jalkeen, kun se on 12 artiklan mukaan
tullut voimaan. Direktiivi ei mydskddn salli
kansallisia poikkeuksia. Direktiivin séédntely
vastaa eurooppayhtidasetuksen 30 artiklaa.

17 luku. Jakautuminen

Rajat ylittdvdd jakautumista koskeva
sddntely on ehdotuksessa pyritty saattamaan
muodoltaan mahdollisimman paljon rajat
ylittdvdn sulautumissdintelyn kaltaiseksi.
Samoin kuin kansallisen jakautumissédantelyn
osalta myds rajat ylittdvdd jakautumista
koskevat sddnndkset muodostavat itsendisen
kokonaisuuden,  eivdtki ne  perustu
viittauksiin sulautumissééntelyyn.

Menettelyn ja séddntelyn kirjoitustavan
yhtenevyyden johdosta rajat  ylittdvad
jakautumista koskevaan menettelyyn voidaan
usein soveltaa rajat ylittdvdan sulautumiseen
sovellettavia periaatteita ldhes sellaisinaan.
Siltd osin kuin sdédnnoksen perustelutekstissé
el toisin mainita tai asiayhteydestd muuta
johdu, sulautumista koskevan vastaavan
sdannoksen perustelut soveltuvat suurelta
osin  myds  vastaavaan  jakautumista
koskevaan sddnnokseen. Keskeisen eron rajat
ylittdvdd  sulautumista ja  jakautumista
koskevien sddnnosten vililldi muodostaa
kuitenkin se, ettd edellinen sééntely perustuu
neuvoston direktiiviin, kun taas jalkimmaista
ei ole harmonisoitu EU:n lainsdddannolla.
Molemmissa sddntelyissd on kuitenkin otettu
huomioon EY-tuomioistuimen Sevic-paditos
ja sen asettamat velvollisuudet
jasenvaltioille.

Se seikka, ettéd rajat ylittdvén jakautumisen
menettelyd ei ole harmonisoitu direktiivill,
aiheuttaa joitakin ongelmia, kun sovitetaan
yhteen  eri  jdsenvaltioiden  kyseistd
jarjestelytoimenpidettd koskevia sddnnoksia.
Harmonisoimattomuudesta johtuu se, ettd ei
ole takeita siitd, ettd muut jdsenvaltiot
soveltavat lainsdddantdd, joka mahdollistaa
rajat ylittdvén jakautumisen.

Harmonisoimattomuudesta johtuu myos se,
ettd menettelyd ei koordinoida keskitetysti



yhden valtion toimivaltaisen viranomaisen
toimesta. Rajat  ylittdvin  sulautumisen
tdytdntoonpanosta vastaa  vastaanottavan
yhtion kotipaikan toimivaltainen
viranomainen, joka  voi  rekisterdidd
sulautumisen tdytdntoOonpanon vasta saatuaan
kaikilta sulautuvien yhtididen kotivaltioiden
toimivaltaisilta ~ viranomaisilta sitovan
todistuksen  sulautumisen  edellytyksend
olevien toimien suorittamisesta  ja
muodollisuuksien tdyttdmisesta
asianmukaisella ~ tavalla.  Ehdotettavien
sddnndsten osalta on ollut esilld kaksi
vaihtoehtoista mallia. Ensimméisen
vaihtoehdon =~ mukaan  rajat  ylittdvén
jakautumisen koordinoinnista ja sitovien
todistusten kerddmisestd vastaisi Suomen
rekisteriviranomainen silloin, kun jakautuva
yhtid on suomalainen osakeyhtié. Mallin
hyvd puoli olisi toimiessaan se, ettd rajat
ylittdvdn jakautumisen voimaantulo voisi
tapahtua koordinoidusti ja yhtdaikaisesti

kaikissa  niissi =~ ETA-valtioissa, jonka
lainsddddnnén  alaisuuteen jakautumiseen
osallistuvat yhtiot kuuluvat. Malli
edellyttdisi, ettd vastaanottavan yhtidn

jésenvaltioissa olisi valmiudet jakautumisen
taytédntoonpanoon koordinoidusti jakautuvan
yhtion jésenvaltion kanssa.
Harmonisoimattomuudesta johtuu kuitenkin,
ettd muiden ETA-valtioiden toimivaltaiset
viranomaiset eivdt vélttdmattd kykenisi
antamaan sellaisia sitovia todistuksia kuin
mitd Suomen lainsdadanto edellyttdisi.

Muun muassa mainittujen seikkojen vuoksi
on paddytty malliin, jossa Suomen
rekisteriviranomainen valvoo rajat ylittdvéan
jakautumisen lainmukaisuutta ja
muodollisuuksien toteuttamista silloin, kun
jakautuva yhtié on suomalainen osakeyhtio.
Suomen rekisteriviranomainen antaa timén
jilkeen sitovan todistuksen siitd, ettd
jakautumisen edellytykset ovat olemassa.
Todistus on toimitettava vastaanottavan
yhtion kotivaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle. Jakautuminen tulee voimaan

vastaanottavan yhtion lainsdadannon
mukaisesti. Rekisteriviranomaisen on
jakautumisen  rekisterdivin  ulkomaisen

rekisteriviranomaisen ilmoituksesta tai muun

luotettavan selvityksen perusteella viran
puolesta viipymaétta poistettava
kokonaisjakautumisessa jakautunut
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suomalainen yhtio rekisterista ja
osittaisjakautumisessa merkittava
jakautuminen rekisteriin.

Valittu malli perustuu
koordinoimattomuuteen, koska se edellyttdd
eri ETA-valtioiden toimivaltaisten

viranomaisten yhteistyotid. Valittu malli voi
johtaa myo0s siihen, ettd jakautuminen tulee
voimaan eri valtioissa eri aikaan, jos
vastaanottavia yhtioitd rekisterdiddan
useampaan maahan. Néin ollen
kokonaisjakautuminen saattaa tulla voimaan
eri vaiheissa ja muodostua peréattdisista
osittaisjakautumisista. Jakautuminen saattaa
myos lopullisesti muuttua
osittaisjakautumiseksi, jos jakautumisen
taytdntoonpano estyy jossakin ETA-valtiossa

kokonaan. Tallainen sddntely on
valttdimatontd sen vuoksi, ettd yhtion
perustamisen  peruuntuminen on EY-

oikeuden periaatteiden mukaan kaytdnndssé
hyvin vaikeaa sen jéilkeen, kun yhtid on
rekisterdity. Tédmin vuoksi on néhty
valttamattomaksi, ettd laki sisaltda
sdannoksen siitd, ettd kokonaisjakautuminen
voi  muuttua  suoraan  lain  nojalla
osittaisjakautumiseksi, jos jakautuminen ei
tulekaan voimaan kokonaisuudessaan
jakautumissuunnitelman mukaisesti.
Mainitusta syysté rajat ylittavéssa
jakautumisessa  tulee  varmistaa,  etti
osakkeenomistajien ja velkojien oikeudet on
turvattu myos sellaisissa tapauksissa, ettéd
suunniteltu  jakautuminen toteutuu vain
osittain. Rajat ylittdvaan
jakautumissuunnitelmaan  tulee  samasta
syystd  sisdltyd selvitys siitd, miten
jakautuminen pannaan tdytdntoon ja ehdotus
toimenpiteista, joilla turvataan
osakkeenomistajien yhdenvertainen kohtelu
siind tapauksessa, etti jakautuminen ei tdysin
toteudu jakautumissuunnitelman mukaisesti.

Rajat ylittdvdn jakautumisen tdsmaéllinen
yhtidoikeudellinen sddntely el ole
harmonisoimattomuudesta johtuen
mahdollista. Sdannoksilla luodaan kuitenkin
puitteet niiden toteuttamiselle. Tdmén vuoksi

ehdotetut rajat  ylittdvdd  jakautumista
koskevat  sddnndkset  eivdt  sddntele
tyhjentdvisti  jakautumismenettelyd, vaan

niisséd ainoastaan luodaan yleiset edellytykset
sille, ettd rajat ylittdva jakautuminen voidaan
toteuttaa suomalaisten osakeyhtididen osalta.
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Koska  rajat  ylittdvdn  jakautumisen
toteutuminen suunnitellulla tavalla saattaa
estyd odottamattomasta syystd jossakin ETA-
valtiosta, tulee yhtion osakkeenomistajien ja

velkojien oikeudet pystyd turvaamaan
kaikissa tapauksissa. Yhtion johdolla on
tillaisten  tilanteiden osalta  korostettu
huolellisuusvelvollisuus.

Osakeyhtidlain 17 Iukuun ehdotetaan
lisattdvaksi sddnnokset rajat  ylittAvésta
jakautumisesta. Ehdotetut saannokset

siséltyvat 19-27 §:44n, minka liséksi luvun 4,
6 ja 7 §:44 ehdotetaan muutettavaksi. Rajat
ylittdvain jakautumiseen sovelletaan
ehdotettavien  sddnnodsten ohella myds
kansallista jakautumista koskevia sdédnnoksia.

Yhteenveto rajat
toteuttamisesta

ylittdvin jakautumisen

Rajat ylittdvin jakautumisen mddritelmd ja
Jjakautumiseen osallistuvat yhtiét. Rajat
ylittdvddn sulautumiseen sovelletaan luvun 1
§:n sddnnostd, jonka mukaan osakeyhtid
(jakautuva yhtid) voi jakautua siten, ettéd
jakautuvan yhtion varat ja velat osittain tai
kokonaan siirtyvit yhdelle tai useammalle
osakeyhtidlle  (vastaanottava  yhtid) ja
jakautuvan yhtion osakkeenomistajat saavat
jakautumisvastikkeena vastaanottavan yhtion
osakkeita. Jakautumisvastike saa olla myds
rahaa, muuta omaisuutta ja sitoumuksia.
Rajat ylittdva sulautuminen voidaan toteuttaa
2 §:n mukaisesti kokonaisjakautumisena tai
osittaisjakautumisena. Vastaanottava yhtio
voi olla perustettava yhti6 tai toimiva yhtio.
Rajat ylittdvain jakautumiseen osallistuvilla
yhtiGilld tarkoitetaan sekd jakautuvaa ja
vastaanottavaa osakeyhtiotd ettd ulkomaista
osakeyhtiota.

Rajat  ylittdvddn  jakautumiseen  voi
osallistua vain sellaisen ulkomainen yhtio,
joka on  suomalaiseen  osakeyhtioon
rinnastettava yhtié. Suomalaiseen yhtioon
rinnastettavana  yhtiond  pidetddn  aina
sellaista ~ yhtiotd, joka on direktiivin
68/151/ETY (ns. julkistamisdirektiivi) 1
artiklassa tarkoitettu yhti6. Suomalaiseen
yhtioon rinnastettava yhtié on myos sellainen
muu yhtié, jolla on osakepddomaa tai
vastaavaa padomaa, joka on oikeushenkild ja
jolla on omaisuutta, joka yksin vastaa yhtion
veloista ja johon sovelletaan kansallisen

lainsédddéannon mukaisia
julkistamisdirektiivissd osakkaiden, jésenten
ja sivullisten suojaamiseksi sdddettyjd takeita
vastaavia ehtoja. Téllaisia yhti6itd ovat mm.
ETA-valtioissa  olevat  yhtidt,  joihin
sovelletaan julkistamisdirektiivia.
Jakautumissuunnitelma ja riippumattoman
asiantuntijan  lausunto. Rajat ylittdvadn
jakautumiseen osallistuvat yhtiot laativat
yhteisen jakautumissuunnitelman.
Jakautumissuunnitelman tulee sisdltdd luvun
3 §:ssd sdddetyn lisdksi myos ehdotetussa 21

§:ssd  mainitut asiat.  Riippumattoman
asiantuntijan tulee antaa
jakautumissuunnitelmasta lausunto.

Riippumattomaan asiantuntijaan sovelletaan
4 §mn sddnnoksid tilintarkastajasta, kun
lausunto annetaan suomalaisen osakeyhtion
osalta. Jakautumisen osapuolina olevat yhtiot
voivat kuitenkin pédttdd, ettd riippumattoman
asiantuntijan lausunto annetaan yhteisesti
kaikille jakautumiseen osallistuville yhtidille.
Lausuntoa ei tarvitse laatia, jos kaikki rajat

ylittdvddn  jakautumiseen  osallistuvien
yhtididen osakkeenomistajat sithen
suostuvat.

Jakautumissuunnitelman rekisteroiminen ja
kuulutus velkojille. Jakautumisen

rekisterdimiseen ja velkojille annettavaan
kuulutukseen sovelletaan kansallista
jakautumista koskevia saannoksia.
Jakautumissuunnitelmaa koskevaan rekisteri-
-ilmoitukseen on liitettdvd riippumattoman
asiantuntijan  lausunto, jos  sellainen
laaditaan. Kuulutus velkojille annetaan kuten
kansallisessa jakautumisessa, mutta
sdannostd ehdotetaan muutettavaksi myos
kansallisen sulautumisen osalta siten, ettd
oikeus vastustaa jakautumista on myds
velkojalla, jonka saatava voidaan perid ilman
tuomiota tai péétdstd niin kuin verojen ja

maksujen perimisesti ulosottotoimin
annetussa laissa sdddetddn, ja jonka saatava
on syntynyt viimeistidin
rekisteriviranomaisen asettamana

madrdpdivand. Jakautumiseen osallistuvien
suomalaisten  yhtididen tulee ilmoittaa
kuulutuksesta tunnetuille velkojilleen samoin
kuin kansallisessa jakautumisessa. Myos
yrityssaneerausta koske sddnnds luvun 8
§:ssd soveltuu rajat ylittdvaan jakautumiseen
samalla tavalla kuin kansalliseen
jakautumiseen.



Jakautumisesta
ylittdvasta

pddttadminen.
jakautumisesta
jakautumiseen osallistuvissa  yhtidissa
samalla tavalla kuin kansallisessa
jakautumisessa. Jakautumissuunnitelma ja
riippumattoman asiantuntijan lausunto on
pidettivd  osakkeenomistajien  saatavana
ennen kokousta ja kokouksessa ja ne liitetddn
kokousasiakirjoihin. Talla perusteella
suomalaisen osallistuvan yhtion
yhtiokokouksen  pédttdessd  jakautumis-
suunnitelman hyvaksymisestd luvun 9 §:n
mukaisesti sen katsotaan  perehtyneen
mainittuihin asiakirjoihin.

Rajat ylittdvid jakautumisia koskevat
sddnnokset toimivaltaisesta elimestd ja
jakautumispditoksen  ajankohdasta  ovat
ehdotuksen mukaan yhtenevit kansallisia
jakautumisia koskevien sddnndsten kanssa.

Vakiintuneesti on katsottu, ettid
yhtiokokous voi asettaa ehtoja jakautumisen
hyviksymiselle. Suomalaisen yhtion
yhtiokokous voi sen toimivaltaa koskevien
yleisten periaatteiden nojalla hyviksyd
jakautumissuunnitelman esimerkiksi  silld
tavoin  ehdollisesti, ettd  henkildston
osallistumiseen liittyvistd jérjestelyistd on
paitettava myO6hemmin pidettavéssé
yhtiokokouksessa. Yhtiokokous voi
tarvittaessa asettaa myOs muita ehtoja
jakautumiselle. Jos yhtiokokous téllaisen
ehdollisen padtoksen perusteella jattda
mainitut sddnnot vahvistamatta myShemmin
pidettdvasséd yhtiokokouksessa, jakautuminen
raukeaa. P#dtos jakautumisen raukeamisesta
on viipymattd ilmoitettava rekisteroitdvaksi.

Yhtiokokouskutsuun samoin kuin optio-
oikeuksien  ja muiden osakkeisiin
oikeuttavien erityisten oikeuksien haltijoille
annettavaan ilmoitukseen sovelletaan
kansallista sulautumista koskevia sdannoksia.
Samoin menetelldén asiakirjojen néhtdvana
pitimisen ja ldhettdmisen osalta. Néihin

Rajat
paitetaan

sddnnoksiin el ehdoteta mitdin
lisdedellytyksia.

Lunastusmenettely. Rajat  ylittdvéssé
jakautumisessa  suomalaisten  yhtididen
osakkeenomistajilla samoin kuin optio-
oikeuksien ja muiden osakkeisiin

oikeuttavien erityisten oikeuksien haltijoilla
on sama oikeus saada osakkeensa tai
oikeutensa lunastetuksi kuin kansallisessa
jakautumisessa. Lunastusmenettely on sama.
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Rajat ylittdvan jakautumisen rekisterdinnin
edellytyksend tai luvan saamisen
edellytyksend on myds se, ettd jakautumiseen
osallistuvat ulkomaiset osakeyhtiot
hyvaksyviat luvun 13 §:ssd  tarkoitetun
lunastusoikeuden.

Jakautumisen tdytdantéonpano kun
vastaanottava  yhtio  on  kotimainen.
Jakautumisen tiytdntdonpanoon sovelletaan
eri  sddnnoksid  riippuen  siitd, onko
jakautumiseen osallistuva suomalainen yhti6
jakautuva vai vastaanottava yhtid. Jos
suomalainen yhti0 on vastaanottava yhtio,

jakautuminen on ilmoitettava
rekisteroitdvaksi  kansallisia  sulautumisia
vastaavalla tavalla.

Taytintoonpanoilmoitukseen on liitettdva
luvun 14 §:ssd mainittu johdon vakuutus,
tilintarkastajan todistus ja lausunto seka

johdon todistus. Lisdksi
tdytantoonpanoilmoitukseen  tulee  liittdd
johdon vakuutus siitd, ettd jakautuvan
ulkomaisen yhtion varat tulevat
vastaanottavan suomalaisen yhtion
omistukseen jakautumissuunnitelman
mukaisesti  viimeistddn  silloin,  kun
jakautumisen voimaantulo rekisterdiddan
Suomessa. Kansallisesta  jakautumisesta

poiketen tdytintoonpanoilmoitus tulee tehdi
kuuden kuukauden kuluessa siitd, kun
jakautumiseen osallistuvat suomalaiset yhtiot
ovat  tehneet  jakautumista  koskevan
paitoksen  ja  muille  jakautumiseen
osallistuville yhtigille on annettu sen valtion
rekisteriviranomaisen todistus jakautumisen
edellytykseni olevien toimien suorittamisesta
ja muodollisuuksien tdyttdmisestd, jonka
lainsdddannon alainen jakautumiseen
osallistuva ulkomainen osakeyhtid on.
Suomalaisten yhtididen osalta tidmad voi
koskea ainoastaan vastaanottavia toimivia
yhti6itd. Ulkomainen yhtié puolestaan on
jakautuva yhtid. Rekisterdinnin edellytykset
vastaavat kansallista jakautumista.
Lisdedellytyksend on  kuitenkin, ettd
ulkomaiset osakeyhtiot hyviksyvit 13 §:ssé
tarkoitetun lunastusoikeuden. Sen lisdksi
rekisterdinnin edellytyksend on se, ettd
henkiloston edustamista koskevat sdédnndt on
madritelty asiaa koskevan lainsdddédnnon
mukaisesti. Jakautumispéitoksen
oikeusvaikutukset Suomessa ovat samat kuin
kansallisessa jakautumispadtoksessa.
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Jakautuvan yhtion jakautumispddtés korvaa
osakkeenomistajien ja erityisten oikeuksien
haltijoiden merkinnét ja muut toimet, joiden
perusteella he ovat oikeutettuja
jakautumisvastikkeeseen. Vastaavasti
jakautumisessa  perustettavaan  yhtioon
jakautumissuunnitelma korvaa myds
perustettavan vastaanottavan yhtion
yhtidjérjestyksen.  Yhtidkokous ei  voi
jakautumisen raukeamisen uhalla tehdd
muutoksia jakautumissuunnitelmaan.
Jakautumisen tdytintoonpano kun
Jakautuva yhtio on kotimainen. Jos jakautuva
yhtid on suomalainen, tdytdntoonpanoa
koskevaa lupaa on haettava neljin
kuukauden kuluessa jakautumista koskevasta
paitoksestd. Maiidrdaika vastaa kansallisen
jakautumisen  tdytdntoonpanoilmoitukselle
sdddettyd madrdaikaa. Lupahakemukseen
liitetddn jakautumispditokset ja hallituksen
jdsenen  tai  toimitusjohtajan  todistus
velkojille annettujen ilmoitusten
lahettdmisestd. Luvan antamisen edellytykset
vastaavat kansallista jakautumista.
Lisdedellytyksend  on  kuitenkin,  ettd
ulkomaiset osakeyhtiot hyvéiksyvit 13 §:ssd
tarkoitetun lunastusoikeuden.
Yrityskiinnitysten osalta sovelletaan luvun
15 § 4 momentissa sdddetyn lisdksi 25 §:n 3

momenttia. Sen mukaan jakautumista
koskevan luvan antamisen edellytyksend on,
ettd samalla on vireilld

rekisterdimiskelpoinen hakemus kiinnityksen
siirtdimisestd Suomeen perustettavan sivu-
liikkeen vastattavaksi tai ettd kiinnitys on
kuoletettu, jos jakautumiseen osallistuvan
suomalaisen yhtion omaisuuteen on tissd

pykéldssd  tarkoitetussa  jakautumisessa
voimassa  yrityskiinnityslaissa tarkoitettu
yrityskiinnitys.

Rekisteriviranomainen antaa jakautumista
koskevasta luvasta sitovan todistuksen, joka
tulee toimittaa  vastaanottavan  yhtidn
kotivaltion rekisteriviranomaiselle kuuden
kuukauden kuluessa todistuksen antamisesta.
Siltd osin kuin vastaanottavana yhtionid on
suomalainen yhtio, ei todistusta tarvitse
toimittaa Suomen rekisteriviranomaiselle.

Jakautumisen oikeusvaikutukset.
Jakautumisen oikeusvaikutukset vastaavat
kansallista ~ jakautumista  silloin,  kun
vastaanottava yhtié on suomalainen.

Jakautumisen oikeusvaikutuksista

sdddetddn rajat ylittdvin jakautumisen osalta
erikseen silloin, kun vastaanottava yhtid on
ulkomainen yhtid. Jakautuvan yhtioén varat ja
velat siirtyvdt silloin selvitysmenettelytti
vastaanottavalle yhtidlle, kun jakautuminen
tulee voimaan sen valtion lainsdddannon
mukaisesti, jonka lainsddddnnon alaisuuteen
vastaanottava yhtid kuuluu.
Osittaisjakautumisessa ~ siirtyvét kuitenkin
ainoastaan jakautumissuunnitelmassa jaetut
varat ja velat Samanaikaisesti jakautuva
yhtid purkautuu kokonaisjakautumisessa ja
jakautuvan yhtion osakkeenomistajille sekd
optio-oikeuksien ja muiden osakkeisiin
oikeuttavien erityisten oikeuksien haltijoille

syntyy  oikeus jakautumisvastikkeeseen
jakautumissuunnitelman mukaisesti.
Mydskadn téllaisessa jakautumisessa
jakautuvan yhtién omistamat jakautuvan
yhtion  osakkeet eivdt tuota oikeutta
jakautumisvastikkeeseen.

Lopputilitys. Rajat ylittdvaan
jakautumiseen osallistuvat suomalaiset yhtiot
laativat  lopputilityksen =~ samoin  kuin

kansallisessa jakautumisessa.

Jakautumisen pdtevyys. Rajat ylittdvaa
jakautumista ei voida julistaa patemattomaksi
tai muuttaa sen jélkeen, kun se on tullut

voimaan. Tami poikkeaa kansallisesta
jakautumisesta, joka  voi  peruuntua
tuomioistuimen  lainvoimaisen  tuomion
perusteella.

4 § Tilintarkastajan lausunto. Pykilin 2
momenttiin ehdotetaan samaa muutosta kuin
sulautumista koskevaan 16 luvun 4 §:4én.

6 § Kuulutus velkojille. Pykéldan
ehdotetaan samaa muutosta kuin
sulautumista koskevaan 16 luvun 6 §:44n.

7 § Yhtion kirjallinen ilmoitus velkojille.
Pykildén ehdotetaan samaa muutosta kuin
sulautumista koskevaan 16 luvun 7 §:4én.

Jakautumisen tdytantodnpano ja
oikeusvaikutukset

14 § 1lmoitus Jjakautumisen
taytintoonpanosta.  Pykidlddn  ehdotetaan

lisdttdvaksi uusi 4 kohta, jonka mukaan
jakautumisen taytdntdonpanoa koskevaan
ilmoitukseen on liitettdvd jakautumiseen
osallistuvien yhtididen jakautumista koskevat
padtokset. Sadntely vastaa ehdotettua 16
luvun 14 §:n 1 momentin muutosta.



15 § Rekisteroimisen edellytykset. Pykalan
4  momentin sanamuotoa  ehdotetaan
selvennettiviksi siten, ettd jakautuvan yhtion
yrityskiinnityslaissa tarkoitettujen
yrityskiinnitysten etuoikeuden jirjestdmisesti
tulee sopia aina, jos jakautuvassa yhtidssd on

yrityskiinnityksié.

Liséksi  selvennetddn yrityskiinnitysten
jérjestdmista silloin, kun myos
vastaanottavassa toimivassa yhtiossd on

yrityskiinnityksid. Talloin vastaanottavassa
yhtidssd olevien kiinnitysten ja yhtiolle
jakautumisessa siirtyvien yrityskiinnitysten

etusijasta on sovittava vastaavasti kuin
sulautumisen yhteydessa.

Rajat ylittdva jakautuminen

19 § Rajat ylittivin jakautumisen
mddritelmd ja toteuttamistavat. Pykéldssa
ehdotetaan sdddettdviksi rajat  ylittdvan
jakautumisen médritelmésti ja

toteuttamistavasta sekd ndiden sddnnosten
suhteesta kansallisia jakautumisia koskeviin
sdannoksiin. Pykald ei sisdlld ehdotetun 16
luvun 19 §n 3 momenttia vastaavaa
sddnnostd, koska on  selvdd,  ettd
jakautuminen perustettavaan yhtiodn voidaan
toteuttaa siten, ettd perustettava yhtio
voidaan rekister6idd sellaiseen valtioon,
jossa el ennestiddn ole jakautumiseen
osallistuvaa yhtiota.

Pykélidn 1 momentin mukaan rajat ylittdvin
jakautumisen maéiritelmé poikkeaa luvun 1 ja
2 §:ssd sdddetystd jakautumisesta vain siten,
ettd suomalaisen osakeyhtion jakautuessa
vastaanottavana yhtiond voi olla myds ETA-
valtiossa olevan yhtid tai ETA-valtiossa
olevan yhtion jakautuessa vastaanottavana
yhtiond voi olla suomalainen osakeyhtid.
Viittauksella 2 §:44n tarkoitetaan sitd, ettd
rajat ylittdvd  jakautuminen vastaa
muodoltaan kansallisia jakautumismuotoja.
Rajat ylittdvd jakautuminen voi siten olla

kokonaisjakautuminen tai
osittaisjakautuminen. Samoin rajat
ylittdvéssd  jakautumisessa  vastaanottava

yhtid voi olla toimiva tai perustettava yhtio.
Kuten kotimaisessa jakautumisessa, rajat
ylittdvd jakautuminen voi tapahtua samalla
sekd toimivaan ettd perustettavaan yhtioon.
Pykdlin 2 momentissa on maidritelty
sellainen ulkomainen osakeyhtid, joka voi
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olla  jakautumiseen  osallistuva  yhtio.
Saantely vastaa ehdotetun 16 luvun 19 §:n 2
momentin  sddntelyd.  Rajat  ylittdva
jakautuminen  voidaan siten toteuttaa
ainoastaan, jos siithen osallistuu yhden tai
useamman suomalaisen osakeyhtion lisdksi
momentissa mainittuja yhtioita.

Pykdlin 3 momentin mukaan rajat
ylittdvddn  jakautumiseen  osallistuvilla
yhti6illd  tarkoitetaan  jakautuvaa  ja

vastaanottavaa osakeyhtiotd ja ulkomaista
osakeyhtiota.
20 § Jakautumista koskevien sddnndsten

soveltaminen. Pykélassa ehdotetaan
sdddettdvdksi tdmdn luvun  kansallisia
jakautumisia koskevien sdannosten
soveltamisesta ~ my0s  rajat  ylittdviin

jakautumisiin. Néitd séddnnoksid sovelletaan
rajat ylittivdan jakautumiseen osallistuviin
yhti6ihin, jos nimi ovat suomalaisia yhtidita.
Rajat ylittdvdn jakautumisen osallistuviin
yhti6ihin, jotka on rekisterdity toisen ETA-
valtion lainsddddnnon mukaisesti tai jotka
kuuluvat tillaisen wvaltion lainsdddannon
alaisuuteen, sovelletaan niiden kotivaltion
saannoksia.

21 § Jakautumissuunnitelma. Pykaldssi
sdddetddn jakautumissuunnitelman
vahimmaissiséllostd. Suunnitelmaa koskevat
padosin samat vaatimukset kuin kansallisen

jakautumisen yhteydessi laadittavaa
suunnitelmaa, josta sdddetddn 3  §:ssi.
Samoin kuin rajat ylittdvéssd sulautumisessa
myds tdssd pykdldssd sdddetddn  vain
kansallisesta sulautumissuunnitelmasta

poikkeavista tai tdydentivistd vaatimuksista.
Pykildn 1-7 kohtien sdéntely vastaa rajat
ylittdvdstd  sulautumisesta  annettavasta
suunnitelmasta sdddettyd 16 luvun 22 §:44.
Pykdldin 8 kohdassa on erityinen rajat
ylittdvad jakautumista koskeva vaatimus. Sen
mukaan  jakautumissuunnitelman  tulee
sisdltdd selvitys siitd, miten jakautuminen
pannaan taytantoon ja ehdotus
toimenpiteista, joilla turvataan
osakkeenomistajien yhdenvertainen kohtelu,
jos kokonaisjakautumisen tiytintoonpano
estyy jossakin valtiossa 25 §:n 6 momentissa
tarkoitetulla  tavalla.  Sddnnés  liittyy
jakautuvan yhtion johdon velvollisuuteen
huolehtia osakkeenomistajien aseman
turvaamisesta jakautumisen tiytdntdonpanon
yhteydessd. Selvitykselld ja ehdotettavilla
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toimenpiteilld on erityistd merkitystd, jos

yhtiosta riippumattomasta syystd
jakautumisen toteutuminen viivastyy
jossakin  vastaanottavassa  valtiossa tai

jakautuminen toteutuu vain osittain. Tdmén
kohdan mukaan jakautumissuunnitelmassa
on oltava selvitys siitd, miten jakautumisen
tdytdntoonpanon on suunniteltu etenevén eri
valtioissa sekd ehdotus toimenpiteistd, joilla
turvataan osakkeenomistajien asema
sellaisessa tapauksessa, ettd jakautuminen
toteutuu vain osittain. Téllainen tilanne
saattaa olla késilld esimerkiksi silloin, kun
jakautumisessa vain osasta jakautuvan yhtion
osakkeenomistajia tulee tietyn
vastaanottavan yhtién osakkeenomistajia.
Osakkeenomistajien  yhdenvertaisuus  ei
lahtokohtaisesti  vaarannu vain  osittain
tapahtuvan rajat ylittdvdn jakautumisen
vuoksi silloin, kun jakautumisvastike jactaan
kaikissa vastaanottavissa yhtidissa
suhteellisen omistuksen mukaisesti. Téssé
kohdassa tarkoitettu toimenpide-ehdotus voi
koskea vain 25 §:n 6 kohdassa tarkoitettua

tilannetta. Suunnitelmassa voidaan
esimerkiksi mAArata, ettd
kokonaisjakautumista ~ei  saa  panna
taytdntoon, jos se muuttuisi
osittaisjakautumiseksi sen  vuoksi, ettd
jakautumisen  tdytdntoonpano  jossakin
vastaanottavassa valtiossa osoittautuu
ongelmalliseksi. Nimenomainen sdiannds on
tarpeen  sen  vuoksi, ettd  yleensd

rekisterdidystd jakautumissuunnitelmasta ei
saa poiketa taytdntoonpanovaiheessa.
Lahtokohtaisesti jakautumisen tulee tapahtua
suunnitelman mukaisesti. Toisaalta
kokonaisjakautuminen  voi  kdytinnossd
muuttua osittaisjakautumiseksi jakautuvasta
yhtiosti riippumattomasta syystd
osittaisjakautumiseksi, jos jonkin
vastaanottavan valtion rekisteriviranomainen
kieltdytyy jakautumisen rekisterdinnista.
Jakautumista suunnittelevan yhtion johdon
on pyrittdvd etukdteen varmistamaan, etti
jakautuminen voidaan toteuttaa suunnitelman
mukaisesti.

Jakautumissuunnitelmassa  ei  tarvitse
erikseen selvittdd tai ehdottaa toimenpiteiti
yhtion velkojien aseman suojaamiseksi vain
osittain  tapahtuvassa rajat  ylittdvissa
jakautumisessa. Velkojia suojaavat luvun 16
§:n 6 momentin sddnnds yhteisvastuullisesta

velasta vastaamisesta, velkojille 6 §:mn
perusteella annettava kuulutus sekd yhtion

velkojien  asemaa  turvaavat  yleiset
yhtidoikeudelliset periaatteet.
22 § Riippumattoman  asiantuntijan

lausunto. Pykéléssi ehdotetaan sidddettavéksi
riippumattoman asiantuntijan lausunnosta,
joka  tulee antaa  rajat  ylittdvastd
jakautumisesta annettavasta
jakautumissuunnitelmasta. Sédntely vastaa
rajat ylittdvastd sulautumisesta annettavasta
riippumattoman asiantuntijan lausunnosta
sdadettyd 16 luvun 23 §:44.

23 § Jakautumissuunnitelman rekisteréinti
ja kuulutus velkojille. Pykédldssd ehdotetaan
sdddettdvaksi niistd menettelysddnnoksistd,
joita sovelletaan jakautumissuunnitelman
rekisterdimiseen sekd velkojille annettavaan
kuulutukseen. Séédntely vastaa rajat ylittdvéan
sulautumisen rekisterdinnista ja
velkojienkuulutuksesta sdddettyd 16 luvun 24
§:44.

24 § Suomeen rekisterditdvdn jakautumisen
taytantoonpano.  Pykildssd  ehdotetaan
saadettaviksi rajat ylittdvan jakautumisen
tdytdntoonpanoon liittyvistd asioista silloin,
kun vastaanottava yhtid on suomalainen
yhti6. Pykéld koskee jakautumista, jossa yksi
tai useampi Suomeen rekisterdity tai
rekisterditivd yhtid on vastaanottavana
yhtiond. Kun pykéldn sddnnokset tulevat
sovellettavaksi, niitd sovelletaan rajat
ylittdvan sulautumisen kaikkiin suomalaisiin
osapuoliin, jotka ovat vastaanottavia yhtidita.
Jakautuvaan suomalaiseen yhtioon
sovelletaan ehdotettavaa 25 §:44.

Pykdlin 1 momentissa sdddetddn, ettd
ilmoitus  rajat  ylittivdn  jakautumisen
tdytdntoonpanosta on tehtdvd luvun 14 §:n
mukaisesti. Maéidrdaika ilmoitukselle on
kansallisiin ~ jakautumisiin ~ sovellettavan
neljan kuukauden sijasta kuusi kuukautta.
Kuuden kuukauden méérdaika lasketaan
siitd, kun suomalaiset jakautumiseen
osallistuvat yhtiot ovat paittaneet
sulautumisesta ja  kun jakautumiseen
osallistuville ulkomaisille osakeyhtidille on
annettu sen valtion rekisteriviranomaisen
todistus jakautumisen edellytyksend olevien
toimien suorittamisesta ja muodollisuuksien
tayttdmisesta, jonka lainsdddantoa
jakautumiseen osallistuvaan ulkomaiseen
osakeyhtioon sovelletaan. Méérdaika alkaa



kulua  siitd, kun  viimeinen  néisti
edellytyksistd tdyttyy. Aikaraja on asetettu
samaksi  rajat  ylittdvin  sulautumisen
tdytdntoonpanoa  koskevan  ilmoituksen
kanssa. Rajat  ylittdvin  jakautumisen
tdytdntoonpanoa koskevaan ilmoitukseen on
myo6s aina liitettdvad luvun 14 §:n mukainen
hallituksen ja toimitusjohtajan vakuutus,
hyvéksytyn tilintarkastajan lausunto sekd
hallituksen jdsenen tai toimitusjohtajan
todistus.

Taytdntoonpanoa koskevaan ilmoitukseen
on lisaksi liitettdvd  jakautumiseen
osallistuvan  vastaanottavan  suomalaisen
yhtion hallituksen jésenten ja
toimitusjohtajan ~ vakuutus  siitd,  etti
jakautuvan yhtion varat tulevat
vastaanottavan suomalaisen yhtion
omistukseen jakautumissuunnitelman
mukaisesti  viimeistddn  silloin,  kun
jakautumisen voimaantulo rekisterdiddan
Suomessa. Taméa vakuutus tulee antaa luvun
14 §n 1 kohdan vakuutuksen lisdksi.
Vakuutuksen tarkoituksena on varmistua
siitd, ettd suomalainen vastaanottava yhtioé on
sille  jakautumissuunnitelman perusteella
tulevan omaisuuden laillinen omistaja.
Séannos konkretisoi johdolle rajat ylittdvassa
jakautumisessa  annettavaa  korostettua
huolellisuusvelvollisuutta ja varmistaa se,
ettd varojen omistusoikeuden siirtyminen
vastaanottavalle suomalaiselle yhtiolle on
riittdvdn hyvin varmistettu johdon toimesta.
Johdon vakuutuksen liséksi myos
tilintarkastaja antaa luvun 14 §:n 2 kohdan
mukaan todistuksen siitd, ettd vastaanottava
yhtid on saanut tdyden vastikkeen sen omaan
pddomaan merkitystd madrastd. Koska rajat
ylittdvdn  jakautumisen  sddntely  on
harmonisoimatonta ja perustuu sellaiseen
jarjestelmidn, jossa mikddn kansallinen
toimivaltainen viranomainen ei koordinoi
menettelyd, ei myoOskddn ole mahdollista
edellyttdd  jonkin  toisen  ETA-valtion
toimivaltaisen viranomaisen antavan sellaista
sitovaa todistusta, jossa varmennettaisiin
varojen omistusoikeuden siirtyminen. Téssd
tapauksessa  vastaanottavan  suomalaisen
yhtion johto on velvollinen huolehtimaan
siitd, ettd rajat ylittdva jakautuminen ei johda
osakkeenomistajien ja velkojien oikeuksien
huononemiseen.

Pykélin 2

momentissa sdadetddan
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rekisteroinnin edellytyksistd, kun kyseessd
oleva jakautuminen rekisterdiddén Suomessa.
Rekisterdinnin  edellytyksiin ~ sovelletaan
luvun 15 §:n sddnnoksid eli rekisterdinnin
edellytykset ovat samat kuin kansallisissa
jakautumisissa. Lisdedellytykseksi
ehdotetaan kuitenkin, ettd ne jakautumiseen
osallistuvat yhtiot, joiden kotipaikka on
toisessa jdisenvaltiossa, hyvaksyvit 13 §:ssd
tarkoitetun  sulautumista  vastustaneiden
osakkeenomistajien lunastusoikeuden ja etté
henkiloston edustamista koskevat sddnndt on

madritelty lain ( /) mukaisesti. Lisdksi
edellytetddn, ettd kaikki jakautumiseen
osallistuvat ~ yhtiot ovat  hyvidksyneet

jakautumissuunnitelman samoin  ehdoin.
Séantely vastaa mahdollisimman pitkélle
rajat ylittdvastd sulautumisesta sdddettyd 16
luvun 25 §:44.

Taytdntoonpanon rekisterdinnin yhteydessi
rekisteriviranomainen tarkastaa, etta
rekisteri-ilmoitus ~ ja  sithen  liitettdvit
vakuutukset ja todistukset sekd mahdollisia
yrityskiinnityksid koskevat jarjestelyt ovat
[uvun 15 §n 3  momentin ja
yrityskiinnityslain mukaisia. Ennen
tdytdntoOonpanon rekisterdintid on myds
selvitettdvd, ettd sddnneltyd elinkeinoa
harjoittava jakautumiseen osallistuva
vastaanottava suomalainen yhtid tayttdd
elinkeinolainsdadantdon perustuvat
vaatimukset. Téllaisten erityisvaatimusten
valvonnasta Suomessa vastaavat
erityisviranomaiset, kuten Rahoitustarkastus
ja Vakuutusvalvontavirasto.
Rekisteriviranomaisella on yleensé
velvollisuus selvittda vain, ettd
jakautumispaatos on yhtio- ja
kaupparekisterilainsdddannon mukainen.
Jakautumisen taytdntdonpanon
rekisterdimiseen sovelletaan myos rahoitus-
ja vakuutuslainsdddantdon perustuvia
erityisvaatimuksia.

Jakautumiseen osallistuvien ulkomaisten
yhtididen  osalta  rekisteriviranomainen
selvittdd  tdytdntoonpanon  rekisterdinnin
yhteydessd jakautumisen lainmukaisuuden
kunkin yhtion sdidntomédrdisen kotipaikan

jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen
antaman todistuksen perusteella.
Saantely vastaa rajat ylittavasta

sulautumisesta séddettyd 25 §:n 2 momenttia.
Samoin kuin Suomeen rekisterditdvén rajat
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ylittdvan sulautumisen osalta myds Suomeen
rekisteroitavassa rajat ylittdvassa
jakautumisessa  rekisteriviranomaisen  on
tarkistettava, ettd jakautumiseen osallistuvat
yhtidt ovat hyvaksyneet
sulautumissuunnitelman samoin ehdoin ja
ettd henkilostoedustusta koskevat jérjestelyt
on mddritelty henkilostoedustusdirektiivin
periaatteiden mukaisesti. Vaikka
henkilostoedustusdirektiivi ei koske rajat
ylittdvdd  jakautumista, sen perusteella
annettuja sddnnoksid sovelletaan Suomessa
my6s rajat  ylittivddn  jakautumiseen.

Suunnitelman  hyviksymistd  koskevien
paitosten sisdllon selvittdmiseksi rekisteri-
ilmoitukseen on liitettdvd  ulkomaisten
jakautumiseen osallistuvien yhtididen
jakautumispditokset myods suomeksi tai
ruotsiksi.  Henkilostoedustusta  koskevan
sopimuksen lainmukaisuuden rekisteriviran-
omainen selvittda ensisijassa sille
toimitettavien  asiakirjojen  perusteella.
Hakijat vastaavat rekisterdinnin
edellytyksend olevan sopimuksen
lainmukaisuudesta samalla tavalla kuin
muistakin rekisteriviranomaiselle
annettavista  tiedoista ja  asiakirjoista.
Rekisteriviranomaiselta ei yleensd voida
edellyttdd, ettd se erityisesti selvittdisi
sopimuksen lainmukaisuutta, koska
viranomainen ei yleensd voi arvioida edes
sitd, ettd oikeat tahot ovat tehneet
sopimuksen.

Jos henkiloston edustamisesta on sovittu
henkilostdedustusdirektiivin -~ periaatteiden
mukaisesti, rekisteriviranomaisen tehtdvini
on todeta, ettd sopimus on tehty ja ettd
sopimuksessa mainitaan seikoista, joista
patevdssd  sopimuksessa on  direktiivin
mukaan sovittava. Jos henkilostdedustuksesta
ei sovita, hakijoiden on toimitettava
rekisteriviranomaiselle selvitys siitd, ettid
erityinen neuvotteluryhmi on péattinyt
neuvottelujen aloittamatta jattdmisestd tai
keskeyttdmisestd taikka ettd direktiiviin
perustuva erityisen neuvotteluryhmén
perustamista koskeva kuuden kuukauden
maiirdaika on paittynyt ja ettd neuvotteluja ei
ole paitetty jatkaa.

Jos henkildstoedustuksesta ei ole sovittu,
vastaanottavan ~ yhtion  hallituksen  ja
hallintoneuvoston  jdsenet  rekisterdiddén
yhtion ilmoituksen perusteella vastaavalla

tavalla kuin perustettavan osakeyhtion
toimielinten jasenet rekisteroidaén.
Jos henkil6ston mielestd sen edustamista

koskeva sopimus tai muu
osallistumisjarjestely ei ole direktiiviin
perustuvan lainsdddannon mukainen,
henkilostd  voi  kéyttdd  yleisid  ja
tyblainsdadantdon perustuvia
oikeussuojakeinoja. Tapauksesta riippuen
henkilostd tai sitd edustava jérjestd voi
esimerkiksi nostaa vahvistuskanteen
asiantilan toteamiseksi.

Jos jakautumiseen osallistuvalla
ulkomaisella ~ yhtidllda on  Suomeen
rekisterdity sivuliike, jakautumisen

tdytdntoonpanon rekisterdinnin yhteydessi
rekisteriviranomainen poistaa sivuliikkeen

rekisteristi lopettamisilmoituksen
perusteella. Sddntely vastaa rajat ylittdd
sulautumista.

Pykilan 3 momentin mukaan
rekisteriviranomaisen on viran puolesta
viipymaétti ilmoitettava jakautumisen

voimaantulosta jakautuneiden ulkomaisten
yhtididen rekisteriviranomaisille. Sddnnos
vastaa rajat  ylittivdstd  sulautumisesta
sdddettyd 16 luvun 25 §:4a.

25 § Toiseen valtioon rekisterditivin
Jjakautumisen  tdytintéonpano.  Pykéldssi
ehdotetaan sdddettdviksi rajat  ylittdvan
jakautumisen tiytdntoonpanoon liittyvistd
asioista silloin, kun suomalainen osakeyhtié
jakautuu  siten, ettd vihintddn  yksi
vastaanottavista yhtidistd on ulkomainen
osakeyhtio. Pykidld koskee jakautuvaa
suomalaista yhtiotd. Kun pykéldn sddnnokset
tulevat sovellettavaksi, niitd sovelletaan
ainoastaan jakautuvaan suomalaiseen
osakeyhtioon. Jos téllaiseen jakautumiseen
osallistuu my0s suomalaisia osakeyhtioitd
vastaanottavina yhtidind, niihin sovelletaan
24 §:44.

Pykalan 1 momentissa  sdddetddn
jakautumiseen liittyvdstd lupamenettelystd
Suomalaisen jakautuvan yhtion on haettava
lupaa sulautumisen tdytintdonpanoon neljan
kuukauden kuluessa jakautumista koskevasta
paitoksestd tai jakautuminen raukeaa.
Sadntely midrdajan osalta vastaa kansallisia
jakautumisia. Lupahakemukseen on liitettdva

jakautumispddatokset ja  hallituksen ja
toimitusjohtajan todistus 7 §:ssé
tarkoitettujen  ilmoitusten  l&hettdmisesti



jakautuvan suomalaisen yhtion tunnetuille
velkojille. Jos vireilld on 13 §:n mukainen
lunastusmenettely, siitd on ilmoitettava
rekisteriviranomaiselle taytdntdonpanoa
koskevan ilmoituksen yhteydessd. Saéntely
vastaa rajat  ylittivastd  sulautumisesta
sdadettyd 16 luvun 26 §:n 1 momenttia.
Pykdlin 2 momentissa sdéddetddn luvan
antamisen edellytyksista pykaldssa
tarkoitetussa jakautumisessa. Edellytykset
vastaavat kansallista jakautumisista luvun 15
§:ssd sdddettyd, minkd lisdksi edellytetddn,
ettd ne sulautumiseen osallistuvat yhtiot,
joiden kotipaikka on toisessa jdsenvaltiossa,
hyvéksyvit 13 §:ssd tarkoitetun jakautumista

vastustaneiden osakkeenomistajien
lunastusoikeuden, ja ettd
rekisteriviranomaiselle  esitetddn  selvitys

henkiloston  osallistumisen  jirjestdmisestd
pddomayhtididen rajat ylittivda sulautumista
koskevan direktiivin 16 artiklan mukaisesti.

Selvitykseksi riittdd jakautuvien
suomalaisten yhtididen ilmoitus siitd, ettd
henkiloston  osallistuminen  jérjestetddn
vastaanottavan yhtion kotivaltiossa
direktiivin 16 artiklan mukaisen
lainsédddannon mukaisesti.

Rekisteriviranomaisen ei tarvitse varmistua
siitd, ettd kohdevaltion lainsdddantd tdyttda
kaikilta osin direktiivin vaatimukset. Se miti
luvun 15 §:ssd sanotaan rekisterdimisesta,
tarkoittaa tdssd pykéldssd tarkoitetussa
tilanteessa luvan antamista. Séddntely vastaa
rajat ylittdvastd sulautumisesta sdddettyd 16
luvun 26 §:n 2 momenttia. Momentissa
todetaan, ettd rekisteriviranomaisen lupaa
koskeva  pddtdés on viran  puolesta
rekisterditdivd. Luvan myoOntdmisen jilkeen
se ndkyy jakautuvan suomalaisen yhtion
kaupparekisteriotteella.

Jos vastaanottavan yhtidn toimintaa
jatketaan Suomessa sivuliikkeen kautta, uusi
sivulitke voidaan ilmoittaa rekisterditavéksi
jo taytantdonpanoluvan hakemisen
yhteydessd. Jos jakautumiseen osallistuvalla
ulkomaisella yhtiolld on ennestién sivuliike
Suomessa, my0s mahdollisesti muuttuva
toimiala ja muut jakautumiseen liittyvat
sivuliikettd ~ koskevat =~ muutokset  on
ilmoitettava rekisterditaviksi.

Pykédlan 3  momentissa  sdddetddn
jakautuvan suomalaisen yhtion
yrityskiinnitysten jérjestimisesta.
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Taytdntdonpanoa koskevan luvan
myOontdmisen yhteydessa selvitetdan
jakautumiseen osallistuvien suomalaisten

yhtiéiden osalta se, miten yrityskiinnitykset
jarjestetddn jakautumisen yhteydessd, koska
tdytdntoonpano ilmoitetaan rekisterditdviaksi
toisessa  valtiossa. Jos  jakautumiseen
osallistuvan suomalaisen yhtion omaisuuteen
on voimassa yrityskiinnitys ja vastaanottavan
yhti6  rekister6iddén  toiseen  valtioon,
rekisteriviranomaiselle ~ on  toimitettava
kiinnityksen kohteena olevan yhtion ja
kiinnityksen haltijoiden sopimus kiinnitysten
siirtimisestd  tai  hakemus kiinnitysten
kuolettamisesta ennen kuin viranomainen voi
antaa tdytdntdonpanoluvan sekd pykildn 4
momentissa tarkoitetun todistuksen. Séédntely
vastaa rajat ylittivdstd  sulautumisesta
sdadettyd 16 luvun 26 §:n 4 momenttia.
Pykdlin 4  momentissa  ehdotetaan
saddettavaksi rekisteriviranomaisen
todistuksen antamisesta jakautuvalle
suomalaiselle yhtidlle. Todistus voidaan
antaa sen jidlkeen, kun jakautumisen
edellytykset on selvitetty 2 momentissa
tarkoitetussa lupamenettelyssa
lainvoimaisella  paitokselld.  Ehdotuksen
mukaan rekisteriviranomainen antaa
todistuksen.  Rekisteriviranomainen  on
velvollinen antamaan todistuksen suomeksi
tai ruotsiksi. Todistuksen kd&ntdminen
perustettavan vastaanottavan yhtion
rekisterdintivaltion kielelle on
lahtokohtaisesti  hakijan  vastuulla.  Jos
kaytintd  muodostuu  sellaiseksi, ettd
todistuksen sanamuoto on vakiomuotoinen ja
voidaan tulostaa koneellisesti, todistuksen
antamisesta ainakin joillakin muilla kielilld ei
todennékdisesti aiheutuisi merkittivid
lisdkustannuksia rekisteriviranomaiselle.

Todistuksessa ~on  myds  mainittava
rekisteriviranomaiselle ilmoitetusta vireilld
olevasta 13 §:n mukaisesta

lunastusmenettelysta.

Momentissa sdddetddn myds todistuksen
voimassaolosta. Todistus on toimitettava
kuuden kuukauden kuluessa sen antamisesta
sen valtion toimivaltaiselle viranomaiselle,

jonka lainsdadantoa vastaanottavaan
ulkomaiseen osakeyhtioon sovelletaan tai
todistus raukeaa. Sddntely vastaa rajat

ylittdvastd sulautumisesta sdddettyd 16 luvun
26 §:n 4 momenttia.
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Pykalan 5 momentin mukaan
rekisteriviranomaisen on vilpymatta
merkittdvé rekisteriin vastaanottavan yhtidn
rekisterinpitdjdn  ilmoitus  jakautumisen
voimaantulosta ja suomalaisen sulautuvan
yhtidn purkautumisesta. Sdédnnds vastaa rajat
ylittdvasti sulautumisesta sdddettyd 16 luvun
26 §:n 5 momenttia. Rekisteriviranomainen
voi Suomessa kuitenkin merkité
jakautumisen voimaantulon kokonaan tai
osittain my0s muun luotettavan selvityksen

perusteella. Koska rajat ylittavaa
jakautumista koskevaa lainsdddantdd ei ole
harmonisoitu, vastaanottavan yhtion

kotivaltion toimivaltaisella viranomaisella ei

ole myoOskddn  direktiiviin  perustuvaa
velvollisuutta tiedottaa jakautumisen
voimaantulosta Suomen

rekisteriviranomaista. Tiedon jakautumisen
voimaantulosta voi siten toimittaa myds
jakautumiseen  osallistuvat  yhtiét itse
esimerkiksi vastaanottavan yhtion kotivaltion
toimivaltaisen viranomaisen antaman
rekisterimerkinnén perusteella.

Tarkoitus on, ettd tieto suomalaisen yhtion
purkautumisesta tai osittaisesta
jakautumisesta merkittdisiin mahdollisimman
pian my6s Suomen kaupparekisteriin. Témén
vuoksi on tarpeen, ettd muiden ETA-
valtioiden  kanssa  selvitetddn, miten
rekisteriviranomaisten yhteisty6td voidaan
kehittdd niin, ettd jakautumisen voimaantuloa

koskeva ilmoitusten viivastymisestd ei
aiheutuisi oikeudellista epavarmuutta
yhtidille, niissd toimiville ja niiden
sidosryhmille.

Pykilin 6 momentissa sdddetddn rajat
ylittdvdn  jakautumisen vaiheittaisesta

luonteesta, jos jakautuminen ei tapahdu
samaan aikaan kaikissa ETA-valtioissa tai

jos jakautumisen tiytdntoOnpano estyy
jossakin ETA-valtiossa. Jos
kokonaisjakautumisen tai

osittaisjakautumisen voimaantulo tapahtuu
vaiheittain sen vuoksi, ettd jakautuminen
tulee voimaan eri aikoina eri vastaanottavien
valtioiden  lainsdddidntdjen  mukaisesti,
pidetddn  jakautumista  voimaantulleiden
osien osalta osittaisjakautumisena. Samoin
menetellddn, jos jakautumisen voimaantulo
estyy jossakin valtiossa, vaikka jakautuminen
toisessa valtiossa on tullut tai tulee voimaan
jakautumissuunnitelman mukaisesti. S&annos

liittyy keskeisesti sithen seikkaan, ettd kyse
on harmonisoimattomasta sddntelysti ja ettd
yksityiskohtaisten menettelysdintojen
antaminen on kéytdnnossd mahdotonta
harmonisoimattomassa tilanteessa.

26 § Jakautumisen oikeusvaikutukset.
Pykildssd ehdotetaan sdaddettdviksi rajat
ylittdvan jakautumisen oikeusvaikutuksista
mukaan lukien jakautumisen voimaantulo.

Pykdlin 1 momentissa sdddetddn rajat
ylittdvén jakautumisen oikeusvaikutuksista ja
voimaantulosta 24  §:ssd  tarkoitetussa
tilanteessa eli siltd osin kuin jakautumisessa
vastaanottava  yhtid on  suomalainen
osakeyhtio. Jakautumisen oikeusvaikutuksiin
sovelletaan ndissé tapauksissa luvun 16 §:34.
Sen mukaan jakautuvan yhtion varat ja velat

siirtyvat vastaanottavalle yhtidlle
selvitysmenettelytta, jakautuva yhtid
purkautuu kokonaisjakautumisessa ja
jakautumisessa  perustettavaan  yhtioon

vastaanottava yhtid syntyy, kun jakautumisen
tdytintoonpano on  rekisterdity.  Rajat
ylittdvdn jakautumisen oikeusvaikutukset
vastaavat siten kansallista jakautumista.
Kansallisen jakautumisen voimaantulosta
on sddannds luvun 16 §:n 1 momentissa.
Voimaantuloajankohta on sidottu
jakautumisen rekisterdintiin. Rajat ylittdvin

jakautumisen voimaantuloajankohtana
sovelletaan tdytdntdonpanon rekisterdintia
Suomessa, jos vastaanottava yhtid on
suomalainen  yhti6. Sen sijaan  jos
vastaanottava  yhtid on  ulkomainen
osakeyhtio, méadrdytyy rajat ylittdvan
jakautumisen voimaantulo sen valtion

lainsddddannon mukaan, jonka lainsdddannon
alaisuuteen vastaanottava yhtié kuuluu.
Pykédlan 2  momentissa  sdddetddn
jakautumisen oikeusvaikutuksista 25 §:ssd
tarkoitetussa tilanteessa eli kun jakautuva
yhtid on suomalainen osakeyhtio. Kun
vastaanottava yhtid6 on muunmaalainen yhtio
kuin suomalainen, jakautuvan suomalaisen
yhtion varat ja velat siirtyvit
selvitysmenettelyttd vastaanottavalle yhtidlle,
kun jakautuminen tulee voimaan sen valtion

lainsdddannon mukaisesti, jonka
lainsddddnnon  alaisuuteen  vastaanottava
yhti6 kuuluu. Osittaisjakautumisessa siirtyvat
kuitenkin ainoastaan

jakautumissuunnitelmassa jaetut varat ja
velat. Samanaikaisesti jakautuvan yhtion



osakkeenomistajille sekd optio-oikeuksien ja
muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten

oikeuksien  haltijoille ~ syntyy  oikeus
jakautumisvastikkeeseen
jakautumissuunnitelman mukaisesti.

Jakautuvan yhtion omistamat jakautuvan
yhtion  osakkeet eivdt tuota oikeutta
jakautumisvastikkeeseen.

Jakautumiseen  osallistuvien  yhtididen
yhteisvastuuseen ja kokonaisjakautumista
koskevassa suunnitelmassa
mainitsemattomien  varojen  jakamiseen
sovelletaan luvun 16 §:n 5 ja 6 momenttia.
Kokonaisjakautumisessa jakautuva
suomalainen osakeyhtié purkautuu vasta, kun
jakautuminen on tullut voimaan kaikkien
vastaanottavien yhtididen osalta. Sitd ennen
jakautumisen voimaantulo jossakin valtiossa
voidaan merkitd Suomessa rekisteriin joko
kyseisen valtion toimivaltaisen viranomaisen
tai yhtion itsensd antaman muun luotettavan
selvityksen perusteella. Yhtion katsotaan
silloin jakautuvan vaiheittain.

Momentissa sdddetddn sellaisista
oikeusvaikutuksista, joilla ~ varmistetaan
suomalaisen jakautumisessa purkautuvan
yhtion varojen ja velkojen siirtymisesti
vastaanottavalle = ulkomaiselle  yhtiolle.
Vaikka  jakautumisvastikkeen = saaminen
madrdytyy viime kiddessi sen maan

lainsddddnnon mukaan, jonka alaisuuteen
vastaanottava yhtid kuuluu, on momenttiin
otettu sadnnos oikeudesta
jakautumisvastikkeeseen.  Nédin  voidaan
paremmin toteuttaa suomalaisen yhtion
optio-oikeuksien ja muiden osakkeisiin
oikeuttavien erityisten oikeuksien haltijoiden
oikeus jakautumisvastikkeeseen.

27 § Rajat ylittdvin jakautumisen pdtevyys.
Pykildssd ehdotetaan sdddettdviksi rajat
ylittdvin jakautumisen pétevyydestd sen
jélkeen, kun jakautuminen on tullut voimaan
jossakin ETA-valtiossa. Ehdotuksen mukaan
rajat ylittdvad jakautumista ei voida julistaa
pateméttoméksi tai muuttaa sen jilkeen, kun
se on tullut voimaan. Jakautumisen
voimaantuloajankohta méérdytyy sen valtion
lainsddddnnon mukaan, jonka lainsdddédnnon
alainen vastaanottava yhti0 on. Jokaisessa
ETA-valtiossa sulautumisen voimaantulo

ratkaistaan kansallisten sddnnosten
mukaisesti.
Ehdotettavan  pykdlin mukaan rajat
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ylittivda jakautumista ei voida julistaa
patemittoméksi endd sen jilkeen, kun
jakautumisen  voimaantulosta on tehty
merkintd  kaupparekisteriin ~ suomalaisen
yhtiéon ollessa vastaanottava yhtio. Jos
vastaanottava yhtid kuuluu toisen ETA-
valtion lainsddddnnon alaisuuteen, ei rajat

ylittdvdd  jakautumista  voida  julistaa
patemittoméksi endd sen jilkeen, kun
jakautuminen on tullut voimaan
vastaanottavan yhtién kotivaltion

lainsédddédnnon mukaisesti. Vaikka jakautunut
suomalainen yhtid poistetaan Suomen
kaupparekisteristi vasta sen jilkeen, kun
Suomen rekisteriviranomaisen on saanut
selvityksen siité, ettd jakautuminen on tullut
voimaan kaikissa vastaanottavien yhtididen
kotivaltioissa, méadrdytyvéit rajat ylittivin
jakautumisen oikeusvaikutukset
jakautumisen voimaantulohetken mukaisesti.
Tédmain hetken jdlkeen jakautumista ei voida
endd julistaa pitemittoméksi eikd paatosti
voida muuttaa. Ehdotettu sédintely vastaa
rajat ylittdvastd sulautumisesta sdddettyd 16
luvun 28 §:44.

Laki osakeyhtidlain voimaanpanosta

Lain 1 §:n 3 momenttia echdotetaan
muutettavaksi siten, ettd asunto-osakeyhtioon
sovelletaan voimaanpanolain padsaannosti
poiketen vanhan osakeyhtilain sijasta uuden
osakeyhtidlain 16 luvun 1-18 §:n sddnnoksia
kansallisesta sulautumisesta siltd osin kuin
asunto-osakeyhtidlaissa viitataan
osakeyhtidlain sulautumissdannoksiin.
Asunto-osakeyhtidlain 2 §:ssd tarkoitettuun
keskindiseen kiinteistoyhtioon sovellettaisiin
my0s uuden osakeyhtidlain 16 luvun 19-28
§:48n  ehdotettavia  sddnnoksid  rajat
ylittdvdstd  sulautumisesta.  Sulautumista
koskevaan paitokseen sovellettaisiin ndissd
yhtidissd edelleen asunto-osakeyhtidlain 45
§:n erityissdannoksia.

Keskindisten  kiinteistoyhtididen osalta
ehdotuksesta seuraa, ettd myos liiketoimintaa
harjoittavat  asunto-osakeyhtidlain  alaan
kuuluvat yhtiét voisivat sulautua rajan yli
vastaavalla tavalla kuin muut osakeyhtiot.

Asunto-osakeyhtididen  osalta  ehdotus
helpottaisi esimerkiksi sellaisen kansallisen
tytdryhtidsulautumisen toteuttamista, jossa
asunto-osakeyhtio sulautuu osakeyhtioon tai
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jossa asunto-osakeyhtioon sulautuu
tavallinen osakeyhtid.

Tyoéryhméd ei ehdota tdssd vaiheessa
sddnnoksid  asunto-osakeyhtidlain  alaan
kuuluvan keskindisen kiinteistdosakeyhtion
rajat  ylittdvastd jakautumisesta, koska
asunto-osakeyhtiolaissa ei sdddetd lainkaan
jakautumisesta. Oikeusministerion asunto-
osakeyhtidlaki tydoryhmd on ehdottanut
asunto-osakeyhtiolakiin
jakautumissdidnnoksid, joiden valmistelua
jatketaan oikeusministeridssa.

2. Osuuskuntalaki
16 luku. Sulautuminen

Sulautumista koskeva sédédntely ehdotetaan
sdilytettdvaksi sisdlloltddn pddosin voimassa
olevan lain kaltaisena. Sulautumismenettelyi
kuitenkin yksinkertaistetaan ja nopeutetaan
sallimalla sulautumiseen liittyvén
velkojiensuojamenettelyn aloittaminen jo
sulautumissuunnitelman
rekisterdintipdivéstd. Voimassa olevan lain
mukaan kuulutus velkojille voidaan antaa

vasta sulautumispadtoksen jélkeen.
Velkojiensuojamenettelyn aikaistaminen
tekee mahdolliseksi sen, ettd

velkojiensuojamenettelyn  kuulutusaika ja

sulautumisesta  paéttdvdn  osuuskunnan
kokouksen kutsuaika kuluvat
samanaikaisesti. Menettelyvaiheiden
rinnakkaisuus mahdollistaa koko

sulautumismenettelyn toteuttamisen hieman

yli  kolmessa kuukaudessa. @ Voimassa
olevasta laista poiketen
sulautumissuunnitelma pitdisi rekisterdida
vastaavalla tavalla kuin osakeyhtididen
sulautumisessa.  Velkojiensuojamenettelyn
uudistuksen vuoksi suunnitelman
rekisterdinnisté ennen sulautumisesta

paattavad osuuskunnan kokousta ei aiheudu
osuuskunnille lisdkustannuksia.

Uutuutena ehdotetaan  sddnnoksid niin
kutsutusta kolmikantasulautumisesta, jossa
muu taho kuin wvastaanottava osuuskunta,
yleensd tdmidn emo-osuuskunta, antaa
sulautumisvastikkeen sulautuvan
osuuskunnan jasenille. Saannoksia
sovellettaisiin myos sellaisissa
kansainvilisissd  kolmikantasulautumisissa,

joissa sulautumiseen osallistuvat
osuuskunnat ovat suomalaisia ja
sulautumisvastiketta antava osuuskunta on
ulkomaalainen.

Sulautumiseen osallistuvat osuuskunnat
voivat sulautumismenettelyn aikana erilaisin
toimenpitein vaikuttaa oman pddomansa tai
osuuksiensa madraan. Esimerkiksi
sulautumismenettelyn  aikana  toteutettu
uusien osuuksien, lisdosuuksien  tai
sijoitusosuuksien antaminen voi merkité
sulautumisen vaihtosuhteen muuttumista
toiseksi  kuin  sulautumissuunnitelmassa.
Myo6s menettelyn aikana tapahtuva ylijidman
jako, osuuksien lukumidrdn véhentdminen
tai muu varojenjako voi  vaikuttaa
vaihtosuhteeseen. Varojenjako voi jopa
vaarantaa sulautumisen tiytdntdonpanon, jos
sen johdosta vastaanottavalle osuuskunnalle
tuleva omaisuus ei riitd kattamaan sen
osuuspddomaan merkittdvdd maiardd. Taméin

vuoksi  ehdotuksessa edellytetddn, etté
sulautumissuunnitelmaan otetaan
nimenomainen maininta  sulautumiseen

osallistuvien osuuskuntien oikeudesta paattaa
muista kuin tavanomaiseen liiketoimintaan
kuuluvista jarjestelyistd, jotka vaikuttavat
niiden oman piddoman tai osakkeiden
madrddn. Saannds kattaa myds esimerkiksi
paitoksen myyda huomattava osa
osuuskunnan liiketoiminnasta.

Ehdotus vastaa jiljempdnd mainituin
poikkeuksin  yksityisten  osakeyhtididen
véliseen sulautumiseen sovellettavia uuden
osakeyhtiolain sddnndksid, joiden perustelut
ovat hallituksen esityksen 109/2005 vp
sivuilla

Voimassa olevaa lakia  vastaavasti
sulautumiseen osallistuvien osuuskuntien
tarvitsee pitdd jdsenten ndhtivind vain
tuoreimmat tilinpaétostiedot ja
tytaryhteisosulautumisesta paattaa
vastaanottavassa osuuskunnassa aina hallitus,
jollei osuuskunnan sdédnndissé toisin maarita.
Osakeyhtidlain sadnnokset vanhojen
tilinpddtostietojen ndhtdvand pitdmisestd ja
tytaryhtidsulautumista koskevan paitoksen
tekemisesti vastaanottavan yhtion
yhtidkokouksessa  perustuvat  julkisten
osakeyhtididen sulautumista koskevaan EY:n
direktiiviin (78/855). Yksityisiin
osakeyhtidihin sovelletaan ndita
osakeyhtiolain sddnndksid ldhinnd erilaisten




osakeyhtididen  sulautumista  koskevan
sddntelyn yhdenmukaistamiseksi.

Voimassa olevaa lakia  vastaavasti
sulautumista vastustavalla sulautuvan

osuuskunnan jadsenelli on ldhtokohtaisesti
oikeus wvain osuusmaksun palautukseen.
Ehdotus poikkeaa siten osakeyhtididen
sulautumista koskevasta sddntelystd, jonka
mukaan sulautumista vastustavalla
osakkaalla on oikeus vaatia osakkeidensa
lunastamista kayvasta hinnasta
(osakeyhtitlain 16  luvun 13 §).
Osakeyhtiolaista ~ poikkeavan  sdédntelyn
sdilyttdmistd ehdotetaan sen vuoksi, ettd
osuuskuntalain pédsddnnon mukaan jdsenen
omistamien osuuksien lukumiird ei vaikuta
sithen, minkédlainen oikeus tdlldi on
osuuskunnan ylijadmédn tai purkautuvan
osuuskunnan sddstoon. Sddntdihin voidaan
tarvittaecssa ottaa médrdyksid osuuksien
tuottamista  oikeuksista  sulautumisessa.
Saddnndissd voidaan madratd esimerkiksi
eroavan  jisenen osuuden tuottamasta
oikeudesta osuuskunnan ylijaddmaiéin (3 luvun
6 §:n 3 momentti).

Osuuskuntalaissa sddnneltdvan rajat
ylittdvdan sulautumisen perustelut vastaavat
edelld osakeyhtiolain kohdalla esitettya.
Osakeyhtiolaista poiketen osuuskunta voi
kansallista sulautumista koskevien
sdanndsten perusteella sulautua vain toiseen
osuuskuntaan, minkd wvuoksi osuuskunnan
rajat ylittdvdn sulautumisen osalta ei ole
vélttdmatonta sadtdd osakeyhtidlain 16 luvun
20 §:84 wvastaavalla tavalla suomalaisen
osuuskunnan sulautumisesta muun
muotoiseen ulkomaiseen oikeushenkil66n.

17 luku. Jakautuminen

My®ds jakautumista koskeviin sddnnoksiin
ehdotetaan erditi muutoksia. Lakiteknisesti
merkittidvin muutos on itsendisten
jakautumissdédnnosten kirjoittaminen
taydellisind lakiin, kun voimassa olevassa
laissa tiltd osin viitataan laajasti sulautumista
koskeviin sddannoksiin.

Sisdllollisesti jakautumissaéntelya
uudistetaan sulautumista vastaavalla tavalla.
Menettelyd nopeutetaan ja yksinkertaistetaan
muun muassa aikaistamalla
velkojiensuojamenettelya.

Esityksessd ehdotetaan, ettd jakautuminen
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olemassa olevaan eli aiemmin perustettuun
osuuskuntaan sallittaisiin. Kysymys olisi
talloin asiallisesti ~ jakautumisen  ja
absorptiosulautumisen yhdistelmasta.
Tallaiseen jakautumiseen ei kuitenkaan edes
vastaanottavassa osuuskunnassa sovelleta
sulautumista koskevia sddnnoksid, vaan
ehdotettu jakautumissddntely siséltdd myos

vastaanottavaa osuuskuntaa koskevat
saannokset.

Ehdotettu  sdédntely  sallii = nykyistd
monimuotoisemmat  jakautumiset, jolloin
jakautuminen voi myos nykyistd useammin
vaikuttaa jdsenen asemaan. Jakautuvan
osuuskunnan  jdsenet eivdt toimivaan
osuuskuntaan jakauduttaessa kdytdnnossé saa
samaa adni- ja omistusosuutta

vastaanottavasta osuuskunnasta kuin mika

heilla oli jakautuvassa osuuskunnassa.
Ehdotus vastaa padosin uuden

osakeyhtidlain ja tdimén esityksen sddannoksia

osakeyhtion jakautumisesta.
Osuuskuntalakiin ehdotettavat
jakautumissdidnnokset poikkeavat uudesta
osakeyhtiolaista  samalla tavalla  kuin
voimassa olevan osuuskuntalain
jakautumissddnnokset poikkeavat ennen 1
paivai syyskuuta voimassa olleen

osakeyhtiolain jakautumissdannoksistd (ks.
HE 176/2001 vp, s. 23, 24, 160 ja 161).?

3 Kaupparekisterilaki ja yritys- ja
yvhteisotietolaki

Kaupparekisterilaki

3 § Pykdlin 1 momentin 4 kohtaa
ehdotetaan  muutettavaksi  siten,  ettd
ulkomainen yhteisé on velvollinen tekeméin
perusilmoituksen  kaupparekisteriin  rajat
ylittdvissd  kombinaatiosulautumisissa  ja
jakautumisissa. Ilmoitus liittyy sulautumisen
tai jakautumisen tdytdntoonpanosta toisen
valtion  toimivaltaiselle  viranomaiselle

? Tyéryhmén puheenjohtaja on laatinut
ehdotukset osuuskunnan jakautumista koskeviksi
sdannoksiksi ja niiden perusteluiksi. Néita
ehdotuksia ei ehditty kasitelld tyéryhméssd, mutta
tyOryhma péitti siséllyttdd ne mietintonsa
lausuntokierrosta varten.
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tehtavddn ilmoitukseen ja se on tehtdvd

samanaikaisesti viimeksi mainitun
ilmoituksen kanssa. Kyseiset ilmoitukset
tulevat kysymykseen, kun uusi yhtid

rekisterdidddn Suomeen. Sddnnds ehdotetaan
otettavaksi lakiin sen huomioon ottamiseksi,
ettd naissi tilanteissa ilmoitusvelvollinen voi
olla ulkomainen yhteiso.

18 a §. Pykdlddn ehdotetaan selvyyden
vuoksi liséttdvdksi 5 momentti, jonka
mukaan rekisteriviranomaisen
velvollisuutena on kisitelld asiat, jotka
koskevat rajat ylittdvissd sulautumisessa tai

jakautumisessa  Suomeen  rekisterditdvad
yhteisoa.

Yritys- ja yhteisotietolaki

14 §. Vastuu ilmoituksen tekemisestd.

Pykildn 1 momentin 8 kohtaa ja 2 momenttia
ehdotetaan muutettaviksi selvyyden vuoksi
siten, ettd rekisteri-ilmoituksen tekemisestd
ovat vastuussa rajat ylittdvissd sulautumissa
ja jakautumisissa ulkomaisen yhteison
puolesta sen  hallituksen tai  muun
edustamiseen oikeutetun toimielimen jédsen
tai toimitusjohtaja. Ehdotettu momentin 8
kohdan muutos vastaa pykéldn 1 momentin 9
kohtaa silld poikkeuksella, ettd ilmaisu
johtokunnan varsinainen jdsen on korvattu
ilmaisulla muu edustamiseen oikeutetun
toimielimen jdsen, koska rajat ylittdvissd
sulautumisissa  ilmoituksentekovelvollisuus
saattaa koskea muitakin kuin johtokunnan
jasenid.

4Yrityskiinnityslaki

10 §. Yrityksen Iluovutus ja kiinnityksen
vastattavaksi  ottaminen.  Pykidlin 3
momenttia ehdotetaan muutettavaksi siten,
ettd siind sdadetddn suomalaisen
elinkeinonharjoittajan omaisuuteen

vahvistettujen yrityskiinnitysten siirtdmisesti
Suomeen rekisterditdvin sivuliikkeen
vastattavaksi kaikissa niissé tilanteissa, joissa
elinkeinonharjoittaja sulautuu tai jakautuu

toiseen valtioon rekisterdityyn tai
rekisterditdvain yhteis6on.

Ehdotuksen  tarkoitus on  helpottaa
yrityskiinnitysten jérjestamistd rajat

ylittdvassd sulautumisessa ja jakautumisessa.
Ehdotus vastaa eurooppayhtitlain (742/2004)

ja  eurooppaosuuskuntalain  (906/2006)
sddtdmisen yhteydessa tehtyja
yrityskiinnityslain muutoksia, joiden

yksityiskohtaiset perustelut ovat hallituksen
esityksen 55/2004 vp sivulla 32.

5 Luottolaitoslainsidadanto

Osakeyhtiomuotoisen luottolaitoksen rajat
ylittdvdadn sulautumiseen ja jakautumiseen
Euroopan talousalueella sovelletaan
lahtokohtaisesti osakeyhtiolakia (624/20006).
Liikepankkilaissa on tarpeen erikseen saatai
rajat ylittdvasta sulautumisesta ja
jakautumisesta vastaavalla tavalla kuin
voimassa olevassa litkepankkilaissa
sdddetddn eurooppayhtion perustamisesta
rajat  ylittdvdn  sulautumisen  kautta.
Osuuspankkilaissa on vastaavasti tarpeen
sddtdd eurooppaosuuskunnan perustamiseen
liittyvdn rajat ylittdvan sulautumisen lisdksi
osuuskuntalakiin perustuvasta rajat
ylittdvéstd sulautumisesta ja jakautumisesta.

Liikepankkilain 5 b §n pykdlin 1
momenttia ehdotetaan muutettavaksi siten,
ettd sen sddanndkset koskevat eurooppayhtion
perustamiseen liittyvan sulautumisen lisdksi
my0s osakeyhtidlaissa sdénneltivdd rajat
ylittdvdd sulautumista ja rajat ylittdvad
jakautumista.. My0s pykdlin 2 momenttia
ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd sen
sddnnokset koskevat myds osakeyhtidlakiin
perustuvaa rajat ylittivdd sulautumista ja
jakautumista. Suomalaisen vastaanottavan
yhtion kotipaikan siirto rajat ylittdvan
sulautumisen yhteydessd olisi edelleen
mahdollista vain eurooppayhtidasetuksen ja
eurooppayhtiélain perusteella
eurooppayhtion perustamisen yhteydessa.
Kotipaikan siirtiminen ei olisi edelleenkdin
mahdollista osakeyhti6lakiin perustuvan rajat
ylittdvan sulautumisen yhteydessa.
Osuuspankkilain 23 b §:48 ehdotetaan
muutettavaksi vastaavalla tavalla
osuuskuntalakiin perustuvan rajat ylittdvin
sulautumisen huomioon ottamiseksi.

Sadstopankkilain osalta tarvittavat
muutokset valmistellaan hallituksen
esityksen laatimisen yhteydessd muiden

luottolaitosten osalta omaksuttavan linjan
mukaisesti. Myds panttilainauslaitoksista
annetun lain  muutokset  valmistellaan
samojen periaatteiden mukaisesti.



6.Arvopaperimarkkinalaki ja muu
arvopaperilainsiddianto

ArvopaperipOrssitoimintaa harjoittavan
osakeyhtion rajat ylittdvdan sulautumiseen ja
jakautumiseen  Euroopan  talousalueella
sovelletaan ldhtokohtaisesti osakeyhtidlakia
(624/2006). Arvopaperimarkkinalaissa on
tarpeen erikseen sdétdd arvopaperipdrssi- tai
selvitysyhteisotoimintaa harjoittavan yhtion
osallistumisesta osakeyhtiolaissa
tarkoitettuun rajat ylittivaan sulautumiseen ja
jakautumiseen vastaavalla tavalla kuin
arvopaperimarkkinalaissa sdddetddn porssi-
tai  selvitysyhteisGtoimintaa  harjoittavan
yhtion  osallistumisesta  eurooppayhtion
perustamiseen rajat ylittdvan sulautumisen
kautta

Arvopaperimarkkinalain 3 luvun 7 a §:84 ja
4 a luvun 5 b §:44 ehdotetaan muutettavaksi
siten, ettd pykélien sdidnnokset koskevat
eurooppayhtion ~ perustamiseen  liittyvin
sulautumisen lisdksi myos osakeyhtiolaissa
saanneltivaa rajat ylittivda sulautumista ja
rajat ylittdvad jakautumista. Myos pykéldn 2
momenttia ehdotetaan muutettavaksi siten,
ettd sen sddnnokset koskevat myos
osakeyhtidlakiin perustuvaa rajat ylittdvad
sulautumista ja jakautumista. Suomalaisen
vastaanottavan yhtion kotipaikan siirto rajat
ylittdvdn sulautumisen yhteydessd olisi
edelleen mahdollista vain
eurooppayhtidasetuksen ja eurooppayhtidlain
perusteella  eurooppayhtion — perustamisen
yhteydessd. Kotipaikan siirtdiminen ei olisi
edelleenkddn mahdollista osakeyhtidlakiin
perustuvan rajat ylittdvdn sulautumisen
yhteydessd. Eurooppayhtion perustamista
vastaavalla tavalla osakeyhtitlain mukaisessa
rajat ylittdvéssa sulautumisessa  ja
jakautumisessa on otettava huomioon se, etti
arvopaperimarkkinalain sdédnndsten mukaan
arvopaperipdrssitoimintaa ja
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selvitysyhteis6toimintaa voi harjoittaa vain
Suomessa rekisterdity osakeyhtio.

Vastaavien  periaatteiden mukaisesti
ehdotetaan muutettavaksi
sijoitusrahastolakia, sijoituspalveluyrityksisté
annettua lakia ja arvo-osuusjirjestelmésté
annettua lakia. Myds tissd tarkoitettua
toimintaa harjoittavan yhtion rajat ylittdvéssa
sulautumisessa ja jakautumisessa on otettava
huomioon kyseistd toimintaa koskevaan
lakiin perustuvat erityisvaatimukset, jotka

voivat  koskea  esimerkiksi  toimintaa
harjoittavan yhtion kotivaltiota.
Sijoitusrahastolain ja arvo-

osuusjdrjestelméstd annetun lain mukaan
rahastoyhtion ja arvopaperikeskuksen on
oltava suomalainen osakeyhtid. Ulkomainen
vastaanottava yhti0 ei voi jatkaa tillaisen
toiminnan harjoittamista Suomessa.
Sijoitusrahastolain mukaisen séilytysyhteison
ja sijoituspalveluyrityksistd annetun lain
mukaisen  sijoituspalveluyrityksen osalta
noudatetaan  kuitenkin edelld esitettyjd
luottolaitoksia koskevia periaatteita.
Kaupankiynnistd vakioiduilla optioilla ja
termiineilld annetun lain osalta optioyhteisod
koskevat muutokset valmistellaan hallituksen

esityksen laatimisen yhteydessd edelld
arvopaperipOrssi- ja selvitysyhteisdtoimintaa
harjoittavan  yhtidbn  osalta  esitettyjen

periaatteiden mukaisesti.
7.Voimaantulo

Lait ehdotetaan tulemaan voimaan 15
pdivind  joulukuuta 2007. Direktiivin
19 artiklan mukaan jdsenvaltion on saatettava
direktiivin noudattamisen edellyttima
lainsddddntd ja  mddrdykset  voimaan
viimeistién 15 pdivand joulukuuta 2007.

Edelld esitetyn perusteella annetaan
Eduskunnan  hyvidksyttdviksi  seuraavat
lakiehdotukset:
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Lakiehdotukset

Laki osakeyhtiolain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan 21 pdivénd heindkuuta 2006 annetun osakeyhtidlain (624/2006) 16 luvun 4 §:n 2
momentti, 6 §:n 1 ja 3 momentti, 7 § ja 14 §:n 1 momentin 2 ja 3 kohta ja 17 luvun 4 §:n 2
momentti, 6 §:n 1 ja 3 momentti, 7 §, 14 §:n 2 ja 3 kohta ja 15 §:n 4 momentti, sekd

lisatddn 16 luvun 14 §:n 1 momenttiin uusi 4 kohta, 16 lukuun uudet 19-28 §, 17 luvun 14
§:48n uusi 4 kohta ja 17 Iukuun uudet 19-27 § seuraavasti:

16 luku
Sulautuminen

43§

Tilintarkastajan lausunto
[2 mom.] Jos kaikki sulautumiseen
osallistuvien yhtididen osakkeenomistajat
suostuvat tai jos kysymyksessd on
tytaryhtidsulautuminen, lausuntoa  ei
kuitenkaan vaadita.

6§
Kuulutus velkojille

Niilld sulautuvan yhtion velkojilla, joiden
saatava on syntynyt ennen
sulautumissuunnitelman rekisterdimistd, on
oikeus vastustaa sulautumista. Sama oikeus
on my0s velkojalla, jonka saatava voidaan
perid ilman tuomiota tai pddtostd niin kuin
verojen ja maksujen perimisesti
ulosottotoimin annetussa laissa sdddetdén, ja
jonka saatava on syntynyt viimeistddn 2
momentissa tarkoitettuna méadrapaivana.

[3 mom.] Myds vastaanottavan yhtion on
haettava kuulutusta sen velkojille. Kuulutusta

ei  kuitenkaan  tarvitse  hakea, jos
rekisteriviranomaiselle toimitetaan sellainen
tilintarkastajan lausunto,, jonka mukaan
sulautuminen ei ole omiaan vaarantamaan
vastaanottavan yhtion velkojen maksua.
Kuulutuksessa tarkoitetun vastaanottavan
yhtion velkojiin sovelletaan, mitd tissd
luvussa  sdddetddn  sulautuvan  yhtion
velkojista.

78§
Yhtion kirjallinen ilmoitus velkojille

Yhtion on viimeistddn kuukausi ennen
madrdpdivad  ldhetettdvd  kuulutuksesta
kirjallinen ilmoitus sellaisille 6 §:n 1
momentissa tarkoitetuille tunnetuille
velkojilleen, joiden saatava on syntynyt
ennen sulautumissuunnitelman rekisterdintid.
Jos sulautuvan yhtién osakkeenomistaja
taikka optio-oikeuden tai muun osakkeisiin
oikeuttavan erityisen oikeuden haltija on 13
§:n mukaisesti  vaatinut  lunastamista,
velkojille on ilmoitettava lunastettaviksi
vaadittujen osakkeiden ja oikeuksien maarit.
[lmoitus voidaan lahettia vasta
sulautumisesta pédttdvin yhtiokokouksen
jélkeen. Jos kaikki yhtion osakkeenomistajat
ja mainittujen oikeuksien haltijat ovat
ilmoittaneet luopuvansa lunastusoikeudesta



tai heilld ei muuten ole lunastusoikeutta,
ilmoitus voidaan  kuitenkin lahettaa
aikaisemmin.

14 §

Ilmoitus sulautumisen tdytintoonpanosta

2) hyvéksytyn tilintarkastajan todistus siité,
ettd vastaanottava yhtid on saanut tdyden
vastikkeen sen omaan padomaan merkitysti
madrdsta, ja lausunto
sulautumissuunnitelman 3 §:n 2 momentin 9
kohdassa tarkoitetusta selvityksesta;

3) hallituksen jisenen tai toimitusjohtajan
todistus 7 §:ssi tarkoitettujen ilmoitusten
lahettdmisestd; sekéd

4) sulautumiseen osallistuvien yhtididen
sulautumista koskevat paatokset.

Rajat ylittdvé sulautuminen
19§

Rajat ylittivdn sulautumisen mddritelmd ja
toteuttamistavat

Osakeyhtio voi osallistua myds sellaiseen 1
ja 2 §n mukaisesti toteutettavaan
sulautumiseen, jossa suomalaiseen yhtidon
sulautuu ulkomainen yhtid tai suomalainen
yhtié sulautuu ulkomaiseen yhtioon (rajat
ylittdva sulautuminen).

Rajat  ylittdvd  sulautuminen voidaan
toteuttaa 1 momentin mukaan vain, jos
ulkomainen yhtié on sellainen osakeyhtioon
rinnastettava yhtioé (ulkomainen osakeyhtio),

1) joka on direktiivin 68/151/ETY 1
artiklassa tarkoitettu yhti6 tai sellainen muu
yhtid, jolla on osakepddomaa tai vastaavaa
paddomaa, joka on oikeushenkil6 ja jolla on
omaisuutta joka yksin vastaa yhtion veloista

ja johon sovelletaan kansallisen
lainsdddannon mukaisia direktiivissa
68/151/ETY  osakkaiden, jdsenten ja

sivullisten suojaamiseksi sdiddettyjd takeita
vastaavia ehtoja; ja

* Uuden 4 kohdan vuoksi 2 kohdan lopussa oleva
sekd sana siirretddn 3 kohdan loppuun.
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2) joka on rekisterdity toisessa Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa ja johon
sovelletaan toisen Euroopan talousalueeseen
kuuluvan valtion lainsdadantoa
sdantdmadrdisen kotipaikan, keskushallinnon
tai padtoimipaikan sijainnin perusteella.

Rajat ylittdvassa
kombinaatiosulautumisessa vastaanottava
yhti6  voidaan  rekister6idd  sellaiseen
Euroopan talousalueeseen kuuluvaan
valtioon, jonka lakia ei sovelleta sulautuvaan
yhtiéon.

Rajat ylittdvaan sulautumiseen
osallistuvilla yhtigilla tarkoitetaan
jiljempéana tdssd luvussa sulautuvaa ja

vastaanottavaa osakeyhtiotd ja ulkomaista
osakeyhtiota.

20 §

Suomalaisen osakeyhtion sulautuminen
ulkomaiseen emoyhteisoon

Suomalainen osakeyhtid voi sulautua myds
sellaiseen osakeyhtion kaikki osakkeet
omistavaan ulkomaiseen oikeushenkiloon,
joka rinnastetaan suomalaiseen
osuuskuntaan, osuuspankkiin, sédstopankkiin
tai keskindiseen vakuutusyhtioon, joka on
rekisterdity toisessa Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa ja johon
sovelletaan toisen Euroopan talousalueeseen
kuuluvan valtion lainsdadantoa.

Sulautuvaan osakeyhtioon ja
vastaanottavaan ulkomaiseen
oikeushenkilodon sovelletaan, mitd tdssd
luvussa sdddetdin rajat ylittavasta
sulautumisesta.

21§

Sulautumista koskevien sddnndsten
soveltaminen

Rajat ylittdvadn sulautumiseen sovelletaan
1-17 §:44, jollei 19-28 §:ssi toisin sdddets.

22§
Sulautumissuunnitelma

Rajat ylittdvain sulautumiseen
osallistuvien yhtididen on laadittava 3 §:ssé
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ja téssa pykéléssa tarkoitettu
sulautumissuunnitelma. Ulkomaisen
osakeyhtion puolesta

sulautumissuunnitelman laatii ja allekirjoittaa
yhtidn toimivaltainen elin.
Sulautumissuunnitelmassa on oltava 3 §:n
2 momentissa mainitun lisaksi:
1) sulautumiseen osallistuvien yhtididen ja

mahdollisen sulautumisvastikkeen antajan
yhtiomuodot sekd ehdotus
kombinaatiosulautumisen kautta

muodostettavan yhtion yhtiomuodoksi;

2)  rekisterit,  joihin  sulautumiseen
osallistuvat ulkomaiset yhtit on rekisterdity,
ja rekisterien yhteystiedot;

3) absorptiosulautumisessa vastaanottavan
yhtidn yhtidjérjestys sellaisena kuin se tulee
voimaan muutettuna 3 §:n 2 momentin 3
kohdassa tarkoitetulla taivalla;

4) chdotus paivamairdksi, josta alkaen
sulautumiseen osallistuvien  yhtididen
likketoimet katsotaan kirjanpidon kannalta
suoritetuiksi vastaanottavan yhtion lukuun;

5) selvitys rajat ylittdvin sulautumisen
todenndkdisistd tyollisyysvaikutuksista;

6) selvitys menettelyistd, joiden mukaisesti
madritetddn yksityiskohtaiset saannot
tyontekijoiden osallistumisesta niiden
oikeuksien madrittelyyn, jotka koskevat
tyontekijoiden osallistumista
vastaanottavassa yhtidssi; sekd

7) selvitys siitd, mitd sulautumiseen
osallistuvien yhtididen tilinpddtdksid on
kéytetty sulautumisen ehtojen méaérittelyyn.

23§

Riippumattoman asiantuntijan lausunto

Rajat ylittdvad sulautumissuunnitelmaa
koskevaan  suomalaisesta  osakeyhtiosti
annettavaan riippumattoman asiantuntijan

lausuntoon sovelletaan 4 §:n sdannoksia
tilintarkastajan lausunnosta.

Rajat ylittdvain sulautumiseen
osallistuvien  yhtididen  hallitukset tai
vastaavat  toimivaltaiset elimet voivat
kuitenkin  yhdessd nimetd yhden tai
useamman riippumattoman  asiantuntijan
antamaan rajat  ylittdvdd  sulautumista
koskevasta sulautumissuunnitelmasta

yhteisen lausunnon kaikille sulautumiseen
osallistuville yhtidille. Yhteisen lausunnon

antajaksi voidaan nimetd myds sen
jésenvaltion lain mukainen riippumaton
asiantuntija, jonka lainsdddéntod sovelletaan
sulautumiseen osallistuvaan ulkomaiseen
osakeyhtioon.

24 §

Sulautumissuunnitelman rekisterointi ja
kuulutus velkojille

Rajat ylittdvaan sulautumiseen
osallistuvien suomalaisten osakeyhtididen on
ilmoitettava sulautumissuunnitelma
rekisterditavaksi siten kuin 5 §:ssd sdadetddn
suunnitelman rekisterginnistd. Ilmoitukseen
on tarvittaessa liitettdva 23 §:ssd tarkoitettu
lausunto.

Suomalaisen osakeyhtion
suojasta sdddetddn 6—8 §:ssd.

velkojien

258§
Suomeen rekisteroitdvdin sulautumisen
taytantoonpano
Jos suomalainen osakeyhtio on

vastaanottava  yhtidé  rajat  ylittdvéssa
sulautumisessa, sulautumiseen osallistuvien
yhtididen on ilmoitettava sulautuminen
rekisteroitdvaksi 14 §:ssd sdddetylld tavalla
kuuden kuukauden kuluessa siitd, kun
sulautumiseen osallistuvat suomalaiset yhtiot
ovat  tehneet  sulautumista  koskevan
paitoksen  ja  muille  sulautumiseen
osallistuville yhtidille on annettu sen valtion
rekisteriviranomaisen tai muun
toimivaltaisen viranomaisen todistus
sulautumisen edellytyksend olevien toimien

suorittamisesta ja muodollisuuksien
tayttdmisesta, jonka lainsdddantoa
sovelletaan  sulautumiseen  osallistuvaan

ulkomaiseen osakeyhtioon.
Sulautumisen rekisterdinnin edellytyksiin
tdssd pykéldssd tarkoitetussa sulautumisessa

sovelletaan 15  §:44, minkd liséksi
edellytyksend  on, ettd sulautumiseen
osallistuvat ulkomaiset osakeyhtiot
hyvéksyvét 13 §:ssé tarkoitetun

lunastusoikeuden ja henkiloston edustamista

koskevat sdanndt on méadritelty lain
( / ) mukaisesti ja se, ettd kaikki
sulautumiseen  osallistuvat  yhtiot ovat



hyvéksyneet sulautumissuunnitelman samoin
ehdoin.
Rekisteriviranomaisen on viipyméttd viran

puolesta ilmoitettava sulautumisen
rekisterdinnisté sille ulkomaiselle
rekisteriviranomaiselle, jonka  pitiméidn

rekisteriin sulautuva ulkomainen yhtié on
rekisterdity.

26§

Toiseen valtioon rekisterditdvin
sulautumisen tdytintéonpano

Jos suomalainen osakeyhtiéo sulautuu
vastaanottavaan ulkomaiseen osakeyhtioon,
sulautumiseen osallistuvien suomalaisten
yhtididen on haettava rekisteriviranomaiselta
lupa sulautumisen téytintodnpanoon neljan
kuukauden kuluessa sulautumista koskevasta
paitoksestd tai  sulautuminen raukeaa.
Hakemukseen on liitettdvd sulautumis-
paitokset ja  hallituksen jdsenen tai
toimitusjohtajan todistus 7 §:ssd
tarkoitettujen ilmoitusten ldhettimisestd. Jos
13 §:n mukainen lunastusmenettely on pantu
vireille, siitd on ilmoitettava
rekisteriviranomaiselle taytdntdonpanoa
koskevan ilmoituksen yhteydessa.

Luvan antamisen edellytyksiin sovelletaan
tdssd pykéldsséd tarkoitetussa sulautumisessa
15 §:44, minka lisdksi edellytyksend on, ettd
sulautumiseen  osallistuvat ~ ulkomaiset
osakeyhtiot hyvéksyvit 13 §:ssd tarkoitetun
lunastusoikeuden ja, ettd
rekisteriviranomaiselle  esitetddn  selvitys
henkiloston  osallistumisen jarjestdmisestd
vastaanottavassa yhtiossd padomayhtididen

rajat  ylittdvistd sulautumisista annetun
Euroopan  parlamentin  ja  neuvoston
direktiivin ~ (2005/56/EY) 16  artiklaa

vastaavalla tavalla. Rekisteriviranomaisen
lupaa koskeva pédtés on viran puolesta
rekisterditava.

Jos sulautumiseen osallistuvan suomalaisen
yhtion omaisuuteen on tdssd pykéldssd
tarkoitetussa sulautumisessa voimassa yritys-
kiinnityslaissa (634/1984) tarkoitettu
yrityskiinnitys, luvan antamisen
edellytyksend on, ettd samalla on vireilld
rekisterdimiskelpoinen hakemus kiinnityksen
siirtimisesta Suomeen perustettavan
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sivuliikkeen vastattavaksi tai ettd kiinnitys on
kuoletettu.

Rekisteriviranomainen antaa 1 momentissa
tarkoitetun luvan myontdmisestd todistuksen
rajat ylittdvadn sulautumiseen osallistuvien
suomalaisten osakeyhtididen osalta.
Rekisteriviranomaisen antamassa
todistuksessa vahvistetaan, ettd
sulautumiseen osallistuvat suomalaiset yhtiot
ovat suorittaneet kaikki  sulautumisen
edellytyksend  olevat  toimenpiteet ja
tayttineet lain edellyttimdt muodollisuudet.
Todistuksessa on mainittava
rekisteriviranomaiselle ilmoitettu 13  §:n
mukaisen lunastusmenettelyn vireilldolo.
Todistus on toimitettava kuuden kuukauden
kuluessa todistuksen antamisesta sen valtion

toimivaltaiselle viranomaiselle, jonka
lainsdddantod sovelletaan vastaanottavaan
ulkomaiseen  osakeyhtioon tai  todistus
raukeaa.

Rekisteriviranomaisen on sulautumisen
rekisterdivin  ulkomaisen  viranomaisen
ilmoituksesta viipymaittd viran puolesta

poistettava sulautunut suomalainen yhtio
rekisterista.

27 §
Sulautumisen oikeusvaikutukset

Rajat ylittdvan sulautumisen
oikeusvaikutuksista 25 §:ssd tarkoitetussa
sulautumisessa saadetdan 16 §:ssa.

Sulautuvan yhtidon varat ja velat siirtyvét
26  §:ssd tarkoitetussa  sulautumisessa
selvitysmenettelyttd vastaanottavalle yhtidlle,
kun sulautuminen tulee voimaan sen valtion

lainsdddanndn mukaisesti, jonka
lainsddddannon  alaisuuteen  vastaanottava
yhti6 kuuluu. Samanaikaisesti sulautuva
yhti6 purkautuu ja sulautuvan yhtion

osakkeenomistajille sekéd optio-oikeuksien ja
muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten
oikeuksien  haltijoille = syntyy  oikeus
sulautumisvastikkeeseen
sulautumissuunnitelman
Sulautuvan yhtion omistamat
yhtion  osakkeet eivdt tuota
sulautumisvastikkeeseen.

mukaisesti.
sulautuvan
oikeutta

28 §
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Rajat ylittdvdn sulautumisen pdtevyys

Rajat ylittdvdd sulautumista ei voida
julistaa pétemattomaksi tai muuttaa sen
jilkeen, kun se on tullut voimaan 27 §:n
mukaisesti.

17 luku
Jakautuminen

48§

Tilintarkastajan lausunto
[2 mom.] Jos kaikki jakautumiseen
osallistuvien yhtididen osakkeenomistajat
suostuvat, lausuntoa ei kuitenkaan vaadita.

6§
Kuulutus velkojille

Niilld jakautuvan yhtion velkojilla, joiden

saatava on syntynyt ennen
jakautumissuunnitelman rekisteroimistd, on
oikeus vastustaa jakautumista. Sama oikeus
on my0s velkojalla, jonka saatava voidaan
perid ilman tuomiota tai pddtostd niin kuin
verojen ja maksujen perimisesti
ulosottotoimin annetussa laissa sdddetdén, ja
jonka saatava on syntynyt viimeistddn 2
momentissa tarkoitettuna méadrapaivana.
[3 mom.] Myds vastaanottavan yhtion on
haettava kuulutusta sen velkojille. Kuulutusta
ei  kuitenkaan  tarvitse  hakea, jos
rekisteriviranomaiselle toimitetaan sellainen
tilintarkastajan  lausunto, jonka mukaan
jakautuminen ei ole omiaan vaarantamaan
vastaanottavan yhtion velkojen maksua.
Kuulutuksessa tarkoitetun vastaanottavan
yhtion velkojiin sovelletaan, mitd téssd
luvussa  sdddetddn  jakautuvan  yhtion
velkojista

7§
Yhtion kirjallinen ilmoitus velkojille
Yhtion on viimeistddn kuukausi ennen

madrdpdivad  ldhetettdvd  kuulutuksesta
kirjallinen ilmoitus sellaisille 6 §mn 1

momentissa tarkoitetuille tunnetuille
velkojilleen, joiden saatava on syntynyt
ennen jakautumissuunnitelman rekisterdinti.
Jos jakautuvan yhtion osakkeenomistaja
taikka optio-oikeuden tai muun osakkeisiin
oikeuttavan erityisen oikeuden haltija on 13
§:n mukaisesti  vaatinut  lunastamista,
velkojille on ilmoitettava lunastettaviksi
vaadittujen osakkeiden ja oikeuksien mééarat.
Ilmoitus voidaan lahettaa vasta
jakautumisesta paittivin yhtiokokouksen
jélkeen. Jos kaikki yhtién osakkeenomistajat
ja mainittujen oikeuksien haltijat ovat
ilmoittaneet luopuvansa lunastusoikeudesta
tai heilld ei muuten ole lunastusoikeutta,
ilmoitus  voidaan  kuitenkin  ldhettda
aikaisemmin.

14 §

Ilmoitus jakautumisen tdytdantéonpanosta

2) hyviksytyn tilintarkastajan todistus siité,
ettd vastaanottava yhtid on saanut tdyden
vastikkeen sen omaan pddomaan merkitysti
madrdstd, ja lausunto
jakautumissuunnitelman 3 §:n 2 momentin 9
kohdassa tarkoitetusta selvityksesta;

3) hallituksen jdsenen tai toimitusjohtajan
todistus 7 §:ssd tarkoitettujen ilmoitusten
ldhettdmisestd; sekéd

4) jakautumiseen osallistuvien yhtididen
jakautumista koskevat paatokset.

15§

Rekisteroimisen edellytykset

Jos jakautuvan yhtion omaisuuteen
kohdistuu yrityskiinnityslaissa tarkoitettu
yrityskiinnitys,  jakautumista  ei saa
rekisterdidd, jollei samalla rekisterdida
hakemuksen perusteella yhtion  ja
kiinnityksenhaltijoiden sopimusta

kiinnitysten etuoikeuden jdrjestdmisestd. Jos
liséksi vastaanottavalla toimivalla yhtidlld on
yrityskiinnityslaissa tarkoitettu
yrityskiinnitys ja sille siirtyy jakautuvan
yhtion yrityskiinnitys, jakautumista ei saa
rekisterdidd, jollei samalla rekister6idd
hakemuksen perusteella jakautuvan ja



vastaanottavan sekd
kiinnityksenhaltijoiden sopimusta
kiinnitysten etuoikeuden jarjestdmisesta.

yhtion

Rajat ylittdva jakautuminen
19§

Rajat ylittivdn jakautumisen mddritelmd ja
toteuttamistavat

Osakeyhtio voi osallistua myds sellaiseen 1

ja 2 §n mukaisesti toteutettavaan
jakautumiseen, jossa ulkomainen yhtié
jakautuu  suomalaiseen ~ yhtioon  tai

suomalainen yhtié jakautuu ulkomaiseen
yhtioon (rajat ylittdva jakautuminen).

Rajat  ylittdvd jakautuminen voidaan
toteuttaa 1 momentin mukaan vain, jos
ulkomainen yhtid on sellainen osakeyhtioon
rinnastettava yhtioé (ulkomainen osakeyhtio),

1) joka on direktiivin 68/151/ETY 1
artiklassa tarkoitettu yhtio tai sellainen muu
yhtid, jolla on osakepddomaa tai vastaavaa
pddomaa, joka on oikeushenkilo ja jolla on
omaisuutta joka yksin vastaa yhtion veloista

ja johon sovelletaan kansallisen
lainsdddannon mukaisia direktiivissa
68/151/ETY  osakkaiden, jdsenten ja

sivullisten suojaamiseksi sdiddettyjd takeita
vastaavia ehtoja; ja

2) joka on rekisterdity toisessa Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa ja johon
sovelletaan toisen Euroopan talousalueeseen
kuuluvan valtion lainsd4ddantoa
sdantomadrdisen kotipaikan, keskushallinnon
tai padtoimipaikan sijainnin perusteella.

Rajat ylittdvain jakautumiseen
osallistuvilla yhtigilla tarkoitetaan
jéljempénd tdssd luvussa jakautuvaa ja

vastaanottavaa osakeyhtiotd ja ulkomaista
osakeyhtiota.

20 §

Jakautumista koskevien sddnnosten
soveltaminen

Rajat ylittdvadn jakautumiseen sovelletaan
1-17 §:44, jollei 19-27 §:ssé toisin sdddets.

21§
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Jakautumissuunnitelma

Rajat ylittdvain jakautumiseen
osallistuvien yhtididen on laadittava 3 §:ssé
ja tissd pykaldssa tarkoitettu
jakautumissuunnitelma. Ulkomaisen
osakeyhtion puolesta
jakautumissuunnitelman laatii ja

allekirjoittaa yhtion toimivaltainen elin.

Jakautumissuunnitelmassa on oltava 3 §:n
2 momentissa mainitun lisdksi:

1) jakautumiseen osallistuvien yhtididen
yhtiomuodot sekd jakautumisessa
perustettavaan yhtioon ehdotus
muodostettavan yhtién yhtiomuodoksi;

2)  rekisterit, joihin  jakautumiseen
osallistuvat ulkomaiset yhtiot on rekisterdity,
ja rekisterien yhteystiedot;

3) jakautumisessa toimivaan yhtiéon
vastaanottavan yhtion yhtidjérjestys
sellaisena kuin se tulee voimaan muutettuna
3 §:n 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetulla
taivalla;

4) ehdotus piaivamairiksi, josta alkaen
jakautumiseen osallistuvien yhtididen
liikketoimet katsotaan kirjanpidon kannalta
suoritetuiksi vastaanottavan yhtion lukuun;

5) selvitys rajat ylittdvan jakautumisen
todennékdisisti tyollisyysvaikutuksista;

6) selvitys menettelyisté, joiden mukaisesti
madritetddn yksityiskohtaiset saannot
tyontekijoiden osallistumisesta niiden
oikeuksien madrittelyyn, jotka koskevat
tyontekijoiden osallistumista
vastaanottavassa yhtidssé;

7) selvitys siitd, mitd jakautumiseen
osallistuvien yhtididen tilinpdatoksid on
kdytetty jakautumisen ehtojen médrittelyyn;
sekd

8) selvitys siitd, miten jakautuminen
pannaan taytdntoon ja ehdotus
toimenpiteista, joilla turvataan

osakkeenomistajien yhdenvertainen kohtelu
tilanteessa, jossa jakautumisen voimaantulo
estyy jossakin valtiossa 25 §:n 6 momentissa
tarkoitetulla tavalla.

22§
Riippumattoman asiantuntijan lausunto

Rajat ylittdvda jakautumissuunnitelmaa
koskevaan  suomalaisesta  osakeyhtiosti
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annettavaan riippumattoman asiantuntijan
lausuntoon sovelletaan 4 §:n sddnnoksia
tilintarkastajan lausunnosta.

Rajat ylittdvain jakautumiseen
osallistuvien  yhtididen  hallitukset tai
vastaavat  toimivaltaiset elimet voivat
kuitenkin  yhdessd nimetd yhden tai
useamman riippumattoman  asiantuntijan
antamaan rajat  ylittdvdd  jakautumista
koskevasta jakautumissuunnitelmasta

yhteisen lausunnon kaikille jakautumiseen
osallistuville yhtidille. Yhteisen lausunnon
antajaksi voidaan nimetd myds sen
jésenvaltion lain mukainen riippumaton
asiantuntija, jonka lainsdddantod sovelletaan
jakautumiseen osallistuvaan ulkomaiseen
osakeyhtioon.

23§

Jakautumissuunnitelman rekisterointi ja
kuulutus velkojille

Rajat ylittdvaan jakautumiseen
osallistuvien suomalaisten osakeyhtididen on
ilmoitettava jakautumissuunnitelma
rekisterditdvaksi siten kuin 5 §:ssd sdddetdan
suunnitelman rekisterginnistd. Ilmoitukseen
on tarvittaessa liitettdva 22 §:ssd tarkoitettu
lausunto.

Suomalaisen osakeyhtion
suojasta sdddetddn 6—8 §:ssd.

velkojien

24§
Suomeen rekisteroitivin jakautumisen
taytantoonpano
Jos suomalainen osakeyhtio on

vastaanottava  yhti6  rajat  ylittdvéssa
jakautumisessa, jakautumiseen osallistuvien
yhtididen on ilmoitettava jakautuminen
rekisteroitdviksi 14 §:ssd sdddetylld tavalla
kuuden kuukauden kuluessa siitd, kun
jakautumiseen osallistuvat suomalaiset yhtiot
ovat tehneet jakautumista  koskevan
paitoksen  ja  muille  jakautumiseen
osallistuville yhtidille on annettu sen valtion
rekisteriviranomaisen tai muun
toimivaltaisen viranomaisen todistus
jakautumisen edellytyksend olevien toimien
suorittamisesta ja muodollisuuksien
tyttdmisesta, jonka lainsdddantoa

sovelletaan  jakautumiseen  osallistuvaan
ulkomaiseen osakeyhtioon. Taytdntodnpanoa
koskevaan ilmoitukseen on liséksi liitettdva
jakautumiseen osallistuvan vastaanottavan
suomalaisen yhtion hallituksen jésenten ja

toimitusjohtajan ~ vakuutus  siitd,  ettd
jakautuvan yhtion varat tulevat
vastaanottavan suomalaisen yhtion
omistukseen jakautumissuunnitelman
mukaisesti viimeistdan silloin, kun
jakautumisen voimaantulo rekisterdidddn
Suomessa.

Jakautumisen rekisterdinnin edellytyksiin
tdssd pykéldssad tarkoitetussa jakautumisessa

sovelletaan 15  §:44, minkd  lisdksi
edellytyksend  on, ettd jakautumiseen
osallistuvat ulkomaiset osakeyhtiot
hyviaksyvit 13 §:sséd tarkoitetun

lunastusoikeuden ja henkildston edustamista

koskevat sdanndt on méadritelty lain
( /) mukaisesti ja se, ettd kaikki
jakautumiseen osallistuvat  yhtiét ovat

hyviksyneet jakautumissuunnitelman samoin
ehdoin.
Rekisteriviranomaisen on viipymattd viran

puolesta ilmoitettava jakautumisen
rekisterdinnista sille ulkomaiselle
rekisteriviranomaiselle, jonka  pitdmééin

rekisteriin jakautuva ulkomainen yhti6 on
rekisterdity

25§

Toiseen valtioon rekisteroitdvin
Jakautumisen tdytintoonpano

Jos suomalainen osakeyhtio jakautuu
vastaanottavaan ulkomaiseen osakeyhtioon,
jakautumiseen osallistuvien suomalaisten
yhtididen on haettava rekisteriviranomaiselta
lupa jakautumisen tiytdntoonpanoon neljan
kuukauden kuluessa jakautumista koskevasta
paitoksestd tai  jakautuminen raukeaa.
Hakemukseen on liitettivd jakautumis-
padtokset ja  hallituksen jdsenen tai
toimitusjohtajan todistus 7 §:ssd
tarkoitettujen ilmoitusten ldhettdmisestd. Jos
13 §:n mukainen lunastusmenettely on pantu
vireille, siitd on ilmoitettava
rekisteriviranomaiselle taytdntoonpanoa
koskevan ilmoituksen yhteydessa.



Luvan antamisen edellytyksiin sovelletaan
tdssd pykéldssd tarkoitetussa jakautumisessa
15 §:44, minka lisdksi edellytyksend on, ettd
jakautumiseen  osallistuvat  ulkomaiset
osakeyhtiot hyviksyvit 13 §:ssd tarkoitetun
lunastusoikeuden ja ettd
rekisteriviranomaiselle  esitetddn  selvitys
henkiloston  osallistumisen jarjestimisesti
vastaanottavassa yhtidssa direktiivin
2005/56/EY 16 artiklaa vastaavalla tavalla.
Rekisteriviranomaisen lupaa koskeva paitos
on viran puolesta rekisterditava.

Jos jakautumiseen osallistuvan
suomalaisen yhtion omaisuuteen on tadssa
pykéldssd  tarkoitetussa  jakautumisessa
voimassa yrityskiinnityslaissa (634/1984)
tarkoitettu yrityskiinnitys, luvan antamisen
edellytyksend on, ettd samalla on vireilld
rekisterdimiskelpoinen hakemus kiinnityksen
siirtdimisesta Suomeen perustettavan
sivuliikkeen vastattavaksi tai ettd kiinnitys on
kuoletettu.

Rekisteriviranomainen antaa 1 momentissa
tarkoitetun luvan myontimisestd todistuksen
rajat ylittdvadn jakautumiseen osallistuvien
suomalaisten osakeyhtididen osalta.
Rekisteriviranomaisen antamassa
todistuksessa vahvistetaan, ettd
jakautumiseen osallistuvat suomalaiset yhtiot
ovat suorittaneet kaikki jakautumisen
edellytyksend  olevat  toimenpiteet ja
tayttdneet lain edellyttdimdt muodollisuudet.
Todistuksessa on mainittava
rekisteriviranomaiselle ilmoitettu 13 §:n
mukaisen lunastusmenettelyn vireilldolo.
Todistus on toimitettava kuuden kuukauden
kuluessa todistuksen antamisesta sen valtion

toimivaltaiselle viranomaiselle,  jonka
lainsdddantdd sovelletaan vastaanottavaan
ulkomaiseen osakeyhtioon tai  todistus
raukeaa.

Rekisteriviranomaisen on jakautumisen
rekisterdivin ulkomaisen

rekisteriviranomaisen ilmoituksesta tai muun

luotettavan selvityksen perusteella viran
puolesta viipymaétta poistettava
kokonaisjakautumisessa jakautunut
suomalainen yhti6 rekisterista ja
osittaisjakautumisessa merkittava

jakautuminen rekisteriin.

Jos kokonaisjakautumisen tai
osittaisjakautumisen voimaantulo tapahtuu
vaiheittain sen vuoksi, etti jakautuminen
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tulee voimaan eri aikoina eri vastaanottavien
valtioiden  lainsddddntdjen  mukaisesti,
pidetdin  jakautumista  voimaantulleiden
osien osalta osittaisjakautumisena. Samoin
menetellddn, jos jakautumisen voimaantulo
estyy jossakin valtiossa, vaikka jakautuminen
toisessa valtiossa on tullut tai tulee voimaan
jakautumissuunnitelman mukaisesti.

26 §
Jakautumisen oikeusvaikutukset

Rajat ylittdvan jakautumisen
oikeusvaikutuksista 24 §:ssd tarkoitetussa
jakautumisessa sdddetddn 16 §:ssé.

Jakautuvan yhtion varat ja velat siirtyvit
25 §:ssd tarkoitetussa  jakautumisessa
selvitysmenettelyttd vastaanottavalle yhtidlle,
kun jakautuminen tulee voimaan sen valtion
lainsédddanndn mukaisesti, jonka
lainsddddnnon  alaisuuteen  vastaanottava
yhti6 kuuluu. Samanaikaisesti jakautuvan
yhtion  osakkeenomistajille sekd optio-
oikeuksien  ja muiden osakkeisiin
oikeuttavien erityisten oikeuksien haltijoille
syntyy  oikeus  jakautumisvastikkeeseen
jakautumissuunnitelman mukaisesti.
Osittaisjakautumisessa ~ siirtyvét kuitenkin
ainoastaan jakautumissuunnitelmassa jaetut
varat ja velat. Jakautumiseen osallistuvien
yhtididen yhteisvastuuseen ja
kokonaisjakautumista koskevassa
suunnitelmassa mainitsemattomien varojen
jakamiseen sovelletaan 16 §n 5 ja 6
momenttia. Kokonaisjakautumisessa
jakautuva yhtié purkautuu, kun jakautuminen
on tullut voimaan kaikkien vastaanottavien
yhtididen osalta.

27§
Rajat ylittivdn jakautumisen pdtevyys
Rajat ylittdvdd jakautumista ei voida
julistaa pétemattomaksi tai muuttaa sen

jilkeen, kun se on tullut voimaan 26 §:n
mukaisesti.

Voimaantulo ja siirtymdsddnnds
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Taméa laki tulee voimaan [15] pdivina
[joulu]kuuta 200[7].

Tédmin lain  hyvédksymisen  jilkeen
rekisteriviranomainen voi rekisterdidd ja

jakautumissuunnitelman ja sulautumiseen tai
jakautumiseen  osallistuva  suomalainen
osakeyhtio voi toimittaa kutsun suunnitelman
hyvéksymisestd péittdvdan yhtidkokoukseen

kuuluttaa rajat ylittivdd sulautumista tai siten kuin  tissd  laissa  sdddetdén.
jakautumista koskevan sulautumis- tai
2.

Laki

osakeyhtiolain voimaanpanosta annetun lain 1 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan 21 paivana heindkuuta 2006 osakeyhtidlain voimaanpanosta annetun lain

(625/2006) 1 §:n 3 momentti seuraavasti

1§
Osakeyhtiolain voimaantulo

Jos muualla lainsdddidnndssd viitataan
vanhan lain sddnnodkseen tai muutoin
tarkoitetaan vanhan lain sddnndstd, sen
sijasta sovelletaan sen tilalle tullutta uuden
lain sdannostd. Vanhaa lakia sovelletaan

kuitenkin  siltd osin  kuin  asunto-
osakeyhtidlaissa (809/1991),
vakuutusyhtiolaissa (1062/1979),

tyoeldkevakuutusyhtidistd annetussa laissa
(354/1997), eldkesditiolaissa (1774/1995),
ulkomaisista vakuutusyhtidistd annetussa

laissa  (398/1995), vakuutuskassalaissa
(1164/1992) tai vakuutusyhdistyslaissa
(1250/1987)  viitataan  vanhan lain
sdannoksiin.  Asunto-osakeyhtioon  ja

asunto-osakeyhtiolain 2 §:n 2 momentissa
tarkoitettuun yhtioon sovelletaan kuitenkin
uuden lain 16 luvun 1-18 §:n sddnnoksia ja

asunto-osakeyhtidlain 2 §:n 1 momentissa
tarkoitettuun yhtioon sovelletaan uuden
lain 16 luvun sddnnoksid siltd osin kuin
asunto-osakeyhtidlaissa viitataan vanhan
lain sddnnoksiin sulautumisesta.

Voimaantulo ja siirtymésidiannos

Taméd laki tulee voimaan [15] pdivana
[joulu]kuuta 200[7].
Tdmén lain  hyvéksymisen jilkeen
rekisteriviranomainen voi rekisterdidd ja
kuuluttaa sulautumista koskevan
sulautumis- tai jakautumissuunnitelman ja

sulautumiseen  osallistuva  yhtid  voi
toimittaa kutsun suunnitelman
hyvaksymisesti padttavain
yhtiokokoukseen  siten  kuin  laissa
sdddetdan.
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Laki

osuuskuntalain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan 28 paivani joulukuuta 2001 annetun osuuskuntalain (1488/2001) 4 luvun 15 §:n
1 ja 3 momentti sekd 16 luku ja 17 luku, sellaisena kuin niistd ovat 16 luvun 2 § laissa
628/2006 ja saman luvun 13 §:n 5 momentti ja 14 §:n 1 momentti laissa 72/2003, seuraavasti:

4 luku
Osuuskunnan kokous ja edustajisto
15§

Kokousasiakirjat sekd niiden ndhtdvind
pitdminen ja ldhettdminen

Jos osuuskunnan kokouksessa késitellddn
tilinpaétostd, tilinpadtdsta koskevat asiakirjat
tai niiden jédljenndkset on pidettidvd vahintdén
viikon ajan ennen kokousta osuuskunnan
padkonttorissa tai Internet-verkkosivuilla

jasenten  ndhtdvind  ja  viivytyksettd
lahetettdva jasenelle, joka sitd pyytdd. Jos
kokouksessa kasitelldan osuuskunnan
sulautumista toiseen osuuskuntaan,

jakautumista tai osuuskunnan muuttamista

osakeyhtioksi, asiakirjat on  pidettiva
ndhtdvind  vdhintddn kuukautta ennen
kokousta ja  ldhetettdvd  viivytyksettd

jasenelle, joka sitd pyytda.

[3 mom.] Jos osuuskunnan kokouksessa
kisitellddn sulautumista, jakautumista tai
osuuskunnan muuttamista osakeyhtioksi,
sulautumis-, jakautumis- tai yhteisdmuodon
muutossuunnitelma  ja  sitd  koskevat
tilintarkastajien lausunnot on pidettdvd
ndhtdvind ja ldhetettivi 1 momentissa
sdddetylld tavalla.

16 luku
Sulautuminen
Sulautumisen mééritelma ja toteuttamistavat
1§

Sulautuminen

Osuuskunta (sulautuva osuuskunta) voi
sulautua toiseen osuuskuntaan (vastaanottava
osuuskunta), jolloin sulautuvan osuuskunnan
varat ja velat siirtyvdt vastaanottavalle
osuuskunnalle ja sulautuvan osuuskunnan
jésenet saavat sulautumisvastikkeena
vastaanottavan  osuuskunnan  osuuksia.
Sulautumisvastike saa olla my6s rahaa,
muuta omaisuutta ja sitoumuksia.

238
Sulautumisen toteuttamistavat

Sulautuminen voi tapahtua siten, etta:

1) yksi tai useampi sulautuva osuuskunta
sulautuu  vastaanottavaan  osuuskuntaan
(absorptiosulautuminen); taikka

2) vahintddn kaksi sulautuvaa osuuskuntaa

sulautuu perustamalla yhdessa

vastaanottavan osuuskunnan

(kombinaatiosulautuminen).
Tytaryhteisosulautumisella tarkoitetaan

absorptiosulautumista, jossa sulautumiseen
osallistuvat osuuskunnat ja osakeyhtitt
omistavat kaikki sulautuvan osakeyhtion
osuudet sekd mahdolliset optio-oikeudet ja
muut  osakkeisiin  oikeuttavat  erityiset
oikeudet. Sama koskee tytdrosuuskunnan
sulautumista emo-osuuskuntaan, jos
tytdrosuuskunnassa ei ole muita jésenia.
Kolmikantasulautumisella tarkoitetaan
absorptiosulautumista, jossa muu taho kuin
vastaanottava osuuskunta antaa
sulautumisvastiketta.

Sulautumiseen osallistuvilla osuuskunnilla

tarkoitetaan  tdssd  luvussa  sulautuvaa
osuuskuntaa ja vastaanottavaa osuuskuntaa.
Tytédrosakeyhtion sulautumista

tytaryhteisosulautumisen kautta koskee, miti
osakeyhtiolain  (624/2006) 16 luvussa
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sdddetddn tytdryhtiosulautumisesta
sulautuvan tytaryhtion osalta.

Sulautumissuunnitelma ja
hyviksytyntilintarkastajan lausunto

338
Sulautumissuunnitelma

Sulautumiseen osallistuvien osuuskuntien
hallitusten = on  laadittava  kirjallinen
sulautumissuunnitelma, joka on pdivittiva ja
allekirjoitettava. Kolmikantasulautumisessa
myos  sulautumisvastikkeen antajan  on
allekirjoitettava sulautumissuunnitelma.

Sulautumissuunnitelmassa on oltava:

1) sulautumiseen osallistuvien
osuuskuntien ja  mahdollisen = muun
sulautumisvastikkeen antajan toiminimet,
yritys- ja yhteisStunnukset tai vastaavat
yksildintitiedot sekd kotipaikat;

2) selvitys sulautumisen syisté;

3) absorptiosulautumisessa ehdotus
mahdollisesta vastaanottavan osuuskunnan
sddntdjen muutoksesta sekd
kombinaatiosulautumisessa ehdotus
perustettavan osuuskunnan s#dénnoistd ja
siitd, miten perustettavan osuuskunnan
toimielinten jésenet valitaan;

4) ehdotus sulautumisvastikkeena
mahdollisesti annettavien osuuksien
lukumaéérasta osuuslajeittain;

5)  ehdotus  mahdollisesta = muusta
sulautumisvastikkeesta ja, jos vastike on
optio-oikeuksia tai muita lisdosuuksiin tai
sijoitusosuuksiin oikeuttavia erityisia
oikeuksia, niiden 11 luvun 13 §:n tai 12
luvun 1 §:n mukaiset ehdot;

6) ehdotus sulautumisvastikkeen
jakautumisesta, vastikkeen antamisen
ajankohdasta  ja  muista  vastikkeen

antamiseen liittyvistd ehdoista sekd selvitys
ndiden perusteista;

7) selvitys tai ehdotus sulautuvan
osuuskunnan  optio-oikeuden ja  muun
lisdosuuteen tai sijoitusosuuteen oikeuttavan
erityisen oikeuden haltijan oikeuksista
sulautumisessa;

8) selvitys sulautuvan  osuuskunnan
varoista, veloista ja omasta pddomasta ja
niiden arvostamiseen vaikuttavista seikoista,
sulautumisen suunnitellusta vaikutuksesta

vastaanottavan osuuskunnan taseeseen sekd
sulautumiseen sovellettavista
kirjanpidollisista menetelmista;

9) ehdotus sulautumiseen osallistuvien
osuuskuntien oikeudesta paittdd muista kuin
tavanomaiseen liiketoimintaan kuuluvista
jarjestelyistd, jotka vaikuttavat niiden oman
paddoman tai osuuksien maarddn;

10) selvitys péddomalainoista, joiden
velkojat voivat 6 §:n mukaisesti vastustaa
sulautumista;

11) selvitys sulautuvan osuuskunnan ja sen
tytdryhteis6jen omistamien vastaanottavan
osuuskunnan ja sen emo-osuuskunnan
osuuksien lukumaiéristd sekd sulautumiseen

osallistuvien osuuskuntien  omistamien
sulautuvan osuuskunnan osuuksien
lukumaééarésts;

12) selvitys sulautumiseen osallistuvien
osuuskuntien omaisuuteen  kohdistuvista

yrityskiinnityslaissa (634/1984) tarkoitetuista
yrityskiinnityksista;

13) selvitys tai ehdotus sulautumiseen
osallistuvan osuuskunnan hallintoneuvoston
ja hallituksen jasenelle, toimitusjohtajalle,
tilintarkastajalle ja sulautumissuunnitelmasta
lausunnon antavalle tilintarkastajalle
annettavista erityisisté eduista ja oikeuksista;

14) ehdotus sulautumisen tiytdntdonpanon
suunnitellusta rekisterdintiajankohdasta; sekéd

15)  ehdotus  mahdollisiksi ~ muiksi
sulautumisen ehdoiksi.

Tytaryhteisosulautumiseen ei sovelleta 2
momentin 4-8 eikd 9 kohdan sddnnoksié.

4§
Hyvdksytyn tilintarkastajan lausunto

Sulautumiseen osallistuvien osuuskuntien
hallitusten on nimettdvd yksi tai useampi
tilintarkastaja antamaan
sulautumissuunnitelmasta lausunto kullekin
sulautumiseen osallistuvalle osuuskunnalle.
Lausunnossa on arvioitava, onko
sulautumissuunnitelmassa annettu oikeat ja
riittdvat tiedot perusteista, joiden mukaan
sulautumisvastike madrataén, sekd
vastikkeen jakamisesta. Vastaanottavalle
osuuskunnalle annettavassa lausunnossa on
lisdksi  mainittava, onko sulautuminen
omiaan vaarantamaan osuuskunnan velkojen
maksun.



Jos kaikki sulautumiseen osallistuvien
osuuskuntien jdsenet suostuvat tai jos
kysymyksessd on tytdryhteisosulautuminen,
lausuntoa ei kuitenkaan vaadita.

Sulautumissuunnitelman rekisterdiminen ja
kuulutus velkojille

58
Sulautumissuunnitelman rekisterdoiminen

Sulautumissuunnitelma on ilmoitettava
rekisteroitaviksi kuukauden kuluessa
suunnitelman allekirjoittamisesta.
Ilmoitukseen on liitettdva 4 §:ssd tarkoitettu
lausunto.

Ilmoituksen tekevit sulautumiseen
osallistuvat osuuskunnat yhdessa.
Tytéryhteisosulautumisessa ilmoituksen

tekee emo-osuuskunta.

Sulautuminen raukeaa, jos ilmoitusta ei
tehdd médrdajassa tai  rekisterdiminen
evataan.

6§
Kuulutus velkojille

Niilld sulautuvan osuuskunnan velkojilla,
joiden saatava on  syntynyt ennen
sulautumissuunnitelman rekisterdimistd, on
oikeus vastustaa sulautumista. Sama oikeus
on my0s velkojalla, jonka saatava voidaan
perid ilman tuomiota tai pddtostd niin kuin
verojen ja maksujen perimisesti
ulosottotoimin annetussa laissa (/)
sdddetddn, ja jonka saatava on syntynyt

viilmeistddn 2 momentissa tarkoitettuna
maarapaivanai.
Rekisteriviranomaisen on annettava

sulautuvan osuuskunnan hakemuksesta 1
momentissa tarkoitetuille velkojille kuulutus,
jossa  mainitaan  velkojan  oikeudesta
vastustaa sulautumista ilmoittamalla siitd
kirjallisesti rekisteriviranomaiselle
viimeistdian kuulutuksessa mainittuna
madrdpdivand. Kuulutuksen antamista on
haettava  neljan  kuukauden  kuluessa
sulautumissuunnitelman rekisterdimisestd tai
sulautuminen raukeaa. Rekisteriviranomaisen
on julkaistava kuulutus virallisessa lehdessa
viilmeistddn  kolme kuukautta ennen
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madrdpdivad ja rekisterditiva kuulutus viran
puolesta.

Myos vastaanottavan osuuskunnan on
haettava kuulutusta sen velkojille. Kuulutusta
ei  kuitenkaan  tarvitse  hakea, jos
rekisteriviranomaiselle toimitetaan sellainen
tilintarkastajan lausuntoa, jonka mukaan
sulautuminen ei ole omiaan vaarantamaan
vastaanottavan osuuskunnan velkojen
maksua. Kuulutuksessa tarkoitetun
vastaanottavan  osuuskunnan  velkojiin
sovelletaan, mitd tdssd luvussa sdddetddn
sulautuvan osuuskunnan velkojista.

78§
Osuuskunnan kirjallinen ilmoitus velkojille

Osuuskunnan on ldhetettdvd kuulutuksesta
kirjallinen ilmoitus sellaisille 6 §:n 1
momentissa tarkoitetuille tunnetuille
velkojilleen, joiden saatava on syntynyt
ennen sulautumissuunnitelman rekisterdintia.
Jos sulautuvan osuuskunnan optio-oikeuden
tai muun lisdosuuksiin tai sijoitusosuuksiin
oikeuttavan erityisen oikeuden haltija on 11
luvun 13 §:mn tai 12 luvun 1 §:n mukaisesti
vaatinut  lunastamista,  velkojille  on
ilmoitettava  lunastettaviksi  vaadittujen
oikeuksien mairat. I[lmoitus voidaan ldhettdd
vasta sulautumisesta paittdvin osuuskunnan
kokouksen jilkeen. Jos kaikki mainittujen
oikeuksien  haltijat ovat  ilmoittaneet
luopuvansa lunastusoikeudesta tai heilld ei
muuten ole lunastusoikeutta, ilmoitus
voidaan kuitenkin l&hettid aikaisemmin.

8§
Yrityssaneeraus

Yrityksen saneerauksesta annetussa laissa
(47/1993) tarkoitettu  saneerausmenettely
korvaa 6 §:ssd tarkoitetun kuulutuksen, eikd
velkojalla ole oikeutta vastustaa sulautumista
tdmén lain nojalla, jos kaikki sulautumiseen
osallistuvat osuuskunnat kuuluvat samaan
konserniin ja niitd koskeva saneerausohjelma
vahvistetaan samanaikaisesti.

Sulautumissuunnitelma  liitteineen  on
liitettdva ehdotukseen saneerausohjelmaksi.

Sulautumisesta paattiminen
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93§
Toimivaltainen elin ja pddtoksen ajankohta

Sulautuvassa osuuskunnassa
sulautumisesta padttdd osuuskunnan kokous
siten  kuin 4  luvussa  sdiddetdén.
Tytéryhteisosulautumisesta voi  kuitenkin
paéttaa sulautuvan osuuskunnan hallitus.

Vastaanottavassa osuuskunnassa
sulautumisesta pééttdd hallitus. Muusta kuin
tytiryhteisosulautumisesta paattdd kuitenkin
osuuskunnan kokous, jos sitd vaativat
jasenet, joilla on  vadhintddn  yksi
kahdeskymmenesosa tai sddnndissd maaritty
pienempi osa kaikkien jésenten
yhteenlasketusta d4niméérasta.

Sulautumisesta  pdittdvd  osuuskunnan
kokous on pidettivd tai  hallituksen
sulautumispadtos tehtdva neljan kuukauden
kuluessa sulautumissuunnitelman
rekister6imisestd, tai sulautuminen raukeaa.
Osuuskunnan kokous on kuitenkin pidettiva
viimeistddn kuukautta ennen 6 @ §:ssd
tarkoitettua madrapaivas, elleivit
osuuskunnan kaikki jasenet sekd mahdolliset
optio-oikeuksien ja muiden lisdosuuksiin tai
sijoitusosuuksiin  oikeuttavien erityisten
oikeuksien haltijat ole luopuneet
oikeudestaan vaatia lunastamista.

10 §

Kutsu osuuskunnan kokoukseen sekd
ilmoitus optio-oikeuksien ja muiden erityisten
oikeuksien haltijoille

Kutsua sulautumisesta paattavaan
osuuskunnan kokoukseen ei saa toimittaa
ennen sulautumissuunnitelman
rekister0imista.

Sulautuvan osuuskunnan on 4 luvun 12
§:ssd tarkoitetussa ajassa ilmoitettava 11
luvun 13 §:ssd tai 12 luvun 1 §:ssé
tarkoitetusta lunastusoikeudesta niille optio-
oikeuksien tai muiden lisdosuuksiin tai
sijoitusosuuksiin  oikeuttavien erityisten
oikeuksien haltijoille, joilla on oikeus vaatia
lunastamista ja joiden osoite on osuuskunnan
tiedossa.  Jos  kaikkien  lunastukseen
oikeutettujen oikeuksien haltijoiden osoite ei
ole osuuskunnan tiedossa, lunastusoikeudesta

on samassa ajassa ilmoitettava
virallisessa lehdessa.

Jos osuuskunnan kokousta el
vastaanottavassa  osuuskunnassa  kutsuta
koolle, sulautumisesta on ilmoitettava
jasenille samalla tavalla kuin kutsu
osuuskunnan kokoukseen toimitetaan. Jasen
voi kuukauden kuluessa ilmoituksesta
kirjallisesti vaatia, ettd sulautumisesta on
paétettava osuuskunnan kokouksessa.
Vastaanottavassa osuuskunnassa
kokouskutsu voidaan toimittaa 4 luvun 11
§:ssé tarkoitetussa ajassa, jos sulautumisesta
padtetddn osuuskunnan kokouksessa jdsenen
vaatimuksesta ja jos osuuskunnan tdméin
pykélan 3 momentissa tarkoitetun
ilmoituksen ja osuuskunnan kokouksen
vilinen aika on véahintddn kuukausi tai
sdannoissd madratty pidempi kutsuaika.

myo0s

11§
Asiakirjojen néihtdvind pitiminen ja
ldhettiminen
Sen lisdksi, mitd 4 luvun 15 §:ssd
sdddetddn, kolmikantasulautumisessa
jésenien néhtdvana on pidettava

sulautumisvastikkeen antajaa koskevat 4
luvun 15 §:n 2 ja 3 momentissa tarkoitetut
asiakirjat[, lukuun ottamatta timén luvun 4
§:ssd tarkoitettua lausuntoa
sulautumisvastikkeen  antajasta.]  Jollei
tilinpddtosasiakirjoja  ole, ndhtdvind on
pidettiva selvitys taloudellisesta asemasta
viimeksi péittyneeltd tilikaudelta tai sen
puuttuessa  kalenterivuodelta sekd sen
jélkeiseltd ajalta.

12§
Sulautumispdcdtéksen oikeusvaikutukset

Sulautuvan osuuskunnan sulautumispaatos

korvaa sulautuvan osuuskunnan jésenien
sekd optio-oikeuksien ja muiden
lisdosuuksiin tai sijoitusosuuksiin

oikeuttavien erityisten oikeuksien haltijoiden
sulautumisvastiketta koskevat merkinnét ja
muut toimet, jotka perustavat oikeuden
sulautumisvastikkeeseen.
Kombinaatiosulautumisessa
sulautumissuunnitelma

korvaa my0s



vastaanottavan osuuskunnan
perustamiskirjan.

Jos sulautumista el hyviaksytd
sulautumissuunnitelman mukaisesti
muutoksitta kaikissa sulautumiseen
osallistuvissa osuuskunnissa, sulautuminen

raukeaa. Pditds sulautumisen hylkdadmisesti
tai sulautumisen raukeaminen on viipymatta
ilmoitettava rekisterditavaksi.

Sulautumisen taytdntdonpano ja
oikeusvaikutukset

13§
1Imoitus sulautumisen tdytdantéonpanosta
Sulautumiseen osallistuvien osuuskuntien
on tehtdvd rekisteriviranomaiselle ilmoitus

sulautumisen  tdytdntdOnpanosta  neljan
kuukauden kuluessa sulautumista koskevasta

padtoksestd, tai sulautuminen raukeaa.
Ilmoitukseen on liitettdva:

1) kunkin sulautumiseen osallistuvan
osuuskunnan  hallituksen  jdsenten  ja
toimitusjohtajan ~ vakuutus  siitd,  ettd
sulautumisessa on noudatettu tdmén lain
sdannoksid;

2) hyviksytyn tilintarkastajan todistus siit4,
ettd vastaanottava osuuskunta on saanut
tdyden vastikkeen sen sijoitusosuuspddomaan
merkitysti mAArastil, ja lausunto
sulautumissuunnitelman 3 §:n 2 momentin 8
kohdassa tarkoitetusta selvityksesti;]

3) hallituksen jésenen tai toimitusjohtajan
todistus 7 §:ssd tarkoitettujen ilmoitusten
lahettamisestd; seké

4) sulautumiseen osallistuvien
osuuskuntien sulautumista koskevat
paitokset.

Tytéryhteisosulautumisessa  ilmoituksen

tekemisestd vastaa emo-osuuskunta. Poiketen

siitd, mitd 1 momentissa sdddetddn,
ilmoitukseen tarvitsee liittdd vain emo-
osuuskunnan  hallituksen  jdsenen  tai
toimitusjohtajan ~ vakuutus  siitd,  ettid
sulautumisessa on noudatettu tdmin lain
sdannoksid, sekd  todistus 7  §:ssd

tarkoitettujen ilmoitusten ldhettdmisesta.
14§

Rekisteroimisen edellytykset
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Rekisteriviranomaisen on  rekisterditiva
sulautuminen, jos velkoja ei ole vastustanut
sulautumista  taikka jos velkoja on
tuomioistuimen tuomion mukaan saanut
maksun tai turvaavan vakuuden saatavastaan.

Jos velkoja on vastustanut sulautumista,
rekisteriviranomaisen on ilmoitettava tésté
osuuskunnalle  viipymittd  méadrdpdivan
jélkeen. Velkojan vastustaessa sulautuminen
raukeaa kuukauden kuluttua méardpaivasta.
Rekisteriviranomaisen on kuitenkin lykattava
asian késittelyd, jos osuuskunta osoittaa

kuukauden kuluessa maarapaivasta
panneensa vireille kanteen sen
vahvistamiseksi, ettd velkoja on saanut

maksun tai turvaavan vakuuden saatavastaan,
taikka jos osuuskunta ja velkoja yhdessd
pyytavit asian késittelyn lykkaamista.

Sulautuminen voidaan toteuttaa, vaikka
sulautuva osuuskunta on asetettu
selvitystilaan, jollei osuuskunnan omaisuutta
ole 19 luvun 16 §:ssd tarkoitetulla tavalla
ryhdytty jakamaan jésenille.

Jos sulautumiseen osallistuvista
osuuskunnista useamman kuin  yhden
omaisuuteen kohdistuu yrityskiinnityslaissa
tarkoitettu yrityskiinnitys, sulautumista ei saa
rekisterdidd, jollei samalla rekisterdida
hakemuksen perusteella osuuskuntien ja
kiinnityksenhaltijoiden sopimusta
kiinnitysten etuoikeuden jarjestdmisesta.

15§
Sulautumisen oikeusvaikutukset

Sulautuvan osuuskunnan varat ja velat
siirtyvét selvitysmenettelyttd vastaanottavalle

osuuskunnalle, kun sulautumisen
taytdntdonpano on rekisteroity.
Samanaikaisesti sulautuva osuuskunta

purkautuu ja kombinaatiosulautumisessa
vastaanottava osuuskunta syntyy.

Sulautuvan osuuskunnan varoja ja velkoja
el saa merkitd vastaanottavan osuuskunnan
taseeseen korkeammasta arvosta kuin miké
niiden taloudellinen arvo on vastaanottavalle
osuuskunnalle. Sitoumusta tyon tai palvelun
suorittamiseen ei sulautumisessa saa merkitd
taseeseen.

Sulautumisen tadytintdonpanon
rekisterdintihetkelld sulautuvan osuuskunnan
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jasenille sekd optio-oikeuksien ja muiden
lisdosuuksiin ja sijoitusosuuksiin
oikeuttavien erityisten oikeuksien haltijoille
syntyy  oikeus  sulautumisvastikkeeseen
sulautumissuunnitelman mukaisesti.
Sulautumisvastikkeena  annettavat  uudet
osuudet tuottavat oikeudet rekisterdimisesté
alkaen, jollei sulautumissuunnitelmassa
madrdtd tdtd ~myohempdd  ajankohtaa.
Osuudet  tuottavat oikeudet kuitenkin
viimeistaan vuoden kuluttua
rekister0imisesta. Vastaanottavan tai
sulautuvan osuuskunnan omistamat
sulautuvan osuuskunnan osuudet eivét tuota
oikeutta sulautumisvastikkeeseen.

Jos sulautumisvastikkeen saaminen
edellyttdd saajalta erityisid toimia, kuten
osuuskirjan esittdmistd, eikd vastiketta télla
tavoin vaadita kymmenen vuoden kuluessa
sulautumisen tdytintdonpanon
rekisterdimisesta, vastaanottavan
osuuskunnan kokous voi pdittid, ettd oikeus
sulautumisvastikkeeseen ja siihen perustuvat
oikeudet on menetetty. Menetetyn vastikkeen
saa vastaanottava osuuskunta.

16 §
Lopputilitys

Sulautuvan osuuskunnan hallituksen ja
toimitusjohtajan on mahdollisimman pian
sulautumisen  tdytdntdonpanon  jilkeen
laadittava tilinpdétés ja toimintakertomus
ajalta, jolta tilinpa&tostd ei vield ole esitetty
osuuskunnan  kokouksessa  (lopputilitys).
Lopputilitys on annettava tilintarkastajille,
joiden on kuukauden kuluessa annettava
lopputilitystd koskeva tilintarkastuskertomus.

Tilintarkastuskertomuksen saatuaan
hallituksen on viivytyksettd kutsuttava
jasenet jdsenien kokoukseen vahvistamaan
lopputilitys. Kokoukseen sovelletaan, miti
osuuskunnan kokouksesta sdddetdén.

Lopputilitys on ilmoitettava
rekisterditavéksi siten kuin 6 luvun 9 §:ssd
sdddetddn.

17§
Sulautumisen peruuntuminen

Vaikka sulautuminen on rekisterdity, se

peruuntuu, jos sulautumispadtos
tuomioistuimen  lainvoimaisen  tuomion
mukaan on pateméton. Sulautuva osuuskunta
ja vastaanottava osuuskunta ovat
yhteisvastuussa sellaisesta vastaanottavan
osuuskunnan velvoitteesta, joka on syntynyt
sulautumisen rekister6imisen jdlkeen mutta
ennen tuomion rekisterdimista.

Rajat ylittdvé sulautuminen
18§

Rajat ylittivdin sulautumisen mddritelmd ja
toteuttamistavat

Osuuskunta voi osallistua myds sellaiseen

1 ja 2 §n mukaisesti toteutettavaan
sulautumiseen, jossa suomalaiseen
osuuskuntaan sulautuu ulkomainen

osuuskunta tai suomalainen osuuskunta
sulautuu ulkomaiseen osuuskuntaan (rajat
ylittdvd sulautuminen). Osuuskuntaan voi
sulautua my6s sen kokonaan omistama
osakeyhtidlain (624/2006) 16 luvun 19 §:n 2
momentin mukainen ulkomainen osakeyhtio.

Rajat  ylittivd sulautuminen voidaan
toteuttaa 1 momentin mukaan vain, jos
ulkomainen  osuuskunta on  sellainen
osuuskuntaa  rinnastettava  ulkomainen
osuuskunta (ulkomainen osuuskunta),

1) jolla on osuuspddomaa tai vastaavaa
pidomaa, joka on oikeushenkilo ja jolla on
omaisuutta joka yksin vastaa osuuskunnan
veloista ja johon sovelletaan kansallisen
lainsdddannon mukaisia direktiivissa
68/151/ETY  osakkaiden, jdsenten ja
sivullisten suojaamiseksi sdddettyjd takeita
vastaavia ehtoja; ja

2) joka on rekisterdity toisessa Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa ja johon
sovelletaan toisen Euroopan talousalueeseen
kuuluvan valtion lainsdddantoa
sdantomadrdisen kotipaikan, keskushallinnon
tai padtoimipaikan sijainnin perusteella.

Rajat ylittdvain sulautumiseen
osallistuvilla  osuuskunnilla  tarkoitetaan
jiljempéand tdssd luvussa sulautuvaa ja

vastaanottavaa osuuskuntaa ja ulkomaista
osuuskuntaa sekd ulkomaista osakeyhtiota.

19 §



Sulautumista koskevien sddnnosten
soveltaminen

Rajat ylittdvdan sulautumiseen sovelletaan
4 luvun sdidnndksid osuuskunnan kokouksen
padtoksestd ja  jdsenen  ylimédrdisestd
oikeudesta eroamiseen ja palautukseen seké
tdmin luvun 1-16 §:34, jollei 18-26 §:ssd
toisin sdddeta.

20 §
Sulautumissuunnitelma

Rajat ylittdvain sulautumiseen
osallistuvien osuuskunnan on laadittava 3
§:ssd ja  tdssd  pykdldssd  tarkoitettu
sulautumissuunnitelma Ulkomaisen
osuuskunnan puolesta
sulautumissuunnitelman laatii ja allekirjoittaa
osuuskunnan toimivaltainen elin.

Sulautumissuunnitelmassa on oltava 3 §:n
2 momentissa mainitun lisaksi:

1) sulautumiseen osallistuvien
osuuskuntien ja mahdollisen
sulautumisvastikkeen antajan yhteisdmuodot
sekd  ehdotus  kombinaatiosulautumisen
kautta muodostettavan osuuskunnan
yhteisoémuodoksi;

2)  rekisterit, joihin  sulautumiseen
osallistuvat ulkomaiset osuuskunnat on
rekisterdity, ja rekisterien yhteystiedot;

3) absorptiosulautumisessa vastaanottavan
osuuskunnan sdannot sellaisina kuin ne
tulevat voimaan muutettuna 3 §:n 2
momentin 3 kohdassa tarkoitetulla taivalla;

4) chdotus pdivamairdksi, josta alkaen
sulautumiseen osallistuvien osuuskuntien
likketoimet katsotaan kirjanpidon kannalta
suoritetuiksi  vastaanottavan osuuskunnan
lukuun;

5) selvitys rajat ylittivan sulautumisen
todennékaisistd tyollisyysvaikutuksista;

6) selvitys menettelyistd, joiden mukaisesti
madritetdin yksityiskohtaiset saannot
tyontekijoiden osallistumisesta niiden
oikeuksien madrittelyyn, jotka koskevat
tyontekijoiden osallistumista
vastaanottavassa osuuskunnassa; seki

7) selvitys siitd, mitd sulautumiseen
osallistuvien osuuskuntien tilinpaétoksid on
kaytetty sulautumisen ehtojen méirittelyyn.
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21§

Riippumattoman asiantuntijan lausunto

Rajat  ylittdvdd sulautumissuunnitelmaa
koskevaan  suomalaisesta  osuuskunnasta
annettavaan riippumattoman asiantuntijan
lausuntoon sovelletaan 4 §:n 1 momentin
sdadnnoksid  hyvédksytyn tilintarkastajan
lausunnosta.

Rajat ylittdvaan sulautumiseen
osallistuvien osuuskuntien hallitukset tai
vastaavat  toimivaltaiset elimet voivat
kuitenkin  yhdessd nimetd yhden tai
useamman riippumattoman  asiantuntijan
antamaan rajat  ylittdvdd  sulautumista
koskevasta sulautumissuunnitelmasta

yhteisen lausunnon kaikille sulautumiseen
osallistuville osuuskunnille. Yhteisen
lausunnon antajaksi voidaan nimetd myds
sen jasenvaltion lain mukainen riippumaton
asiantuntija, jonka lainsdddantod sovelletaan
sulautumiseen osallistuvaan ulkomaiseen
osuuskuntaan.

22§

Sulautumissuunnitelman rekisterointi ja
kuulutus velkojille

Rajat ylittdvain sulautumiseen
osallistuvien suomalaisten osuuskuntien on
ilmoitettava sulautumissuunnitelma
rekisteroitavaksi siten kuin 5 §:ssd sdddetdan
suunnitelman rekisterdinnistd. Ilmoitukseen
on tarvittaessa liitettdvd 21 §:ssd tarkoitettu
lausunto.

Suomalaisen osuuskunnan
suojasta sdddetddn 6—8 §:ssé.

velkojien

23§
Suomeen rekisteroitdvdin sulautumisen
taytantoonpano
Jos suomalainen osuuskunta on

vastaanottava osuuskunta rajat ylittdvassd
sulautumisessa, sulautumiseen osallistuvien
osuuskuntien on ilmoitettava sulautuminen
rekisterditdviksi 13 §:ssd sdddetylld tavalla
kuuden kuukauden kuluessa siitd, kun
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sulautumiseen osallistuvat suomalaiset
osuuskunnat ovat tehneet sulautumista
koskevan piidtoksen ja muille sulautumiseen
osallistuville osuuskunnille on annettu sen
valtion rekisteriviranomaisen tai muun
toimivaltaisen viranomaisen todistus
sulautumisen edellytyksend olevien toimien
suorittamisesta ja muodollisuuksien
tayttdmisesta, jonka lainsdddantoa
sovelletaan  sulautumiseen  osallistuvaan
ulkomaiseen osuuskuntaan.

Sulautumisen rekisterdinnin edellytyksiin
tdssd pykéldsséd tarkoitetussa sulautumisessa

sovelletaan 14  §:44, minkd  lisdksi
edellytyksend  on, ettd sulautumiseen
osallistuvat ulkomaiset osuuskunnat

hyviksyvéit jdsenen ja muun oikeuden
haltijan 4 luvun 25 §:ssé, 11 luvun 13 §:ssd ja
12 luvun 1 §:ssd tarkoitetut oikeudet ja
henkil9ston edustamista koskevat sdédnnot on

madritelty lain (/) mukaisesti ja se, ettd
kaikki sulautumiseen osallistuvat
osuuskunnat ovat hyvaksyneet

sulautumissuunnitelman samoin ehdoin.
Rekisteriviranomaisen ~ on  viipymétta
ilmoitettava sulautumisen rekisterdinnista
sille ulkomaiselle rekisteriviranomaiselle,
jonka  pitdimddn rekisteriin  sulautuva
ulkomainen osuuskunta on rekisterdity

24 §

Toiseen valtioon rekisteroitivin
sulautumisen tdytdntéonpano

Jos suomalainen osuuskunta sulautuu
vastaanottavaan ulkomaiseen osuuskuntaan,
sulautumiseen osallistuvien suomalaisten
osuuskuntien on haettava
rekisteriviranomaiselta lupa sulautumisen
taytdntdonpanoon neljan kuukauden kuluessa
sulautumista koskevasta padtoksestd tai
sulautuminen raukeaa. Hakemukseen on
liitettdva sulautumispéétokset ja hallituksen
jésenen tai toimitusjohtajan todistus 7 §:ssd
tarkoitettujen ilmoitusten léhettdmisestd. Jos
jisen on eronnut ja vaatinut palautusta 4
luvun 25 §:n perusteella, siitd on ilmoitettava
rekisteriviranomaiselle tdytantoonpanoa
koskevan ilmoituksen yhteydessa.

Luvan antamisen edellytyksiin sovelletaan
tissd pykéldsséd tarkoitetussa sulautumisessa
14 §:44, minka lisdksi edellytyksend on, ettid

sulautumiseen osallistuvat ulkomaiset
osuuskunnat hyvéksyvit jdsenen ja muun
oikeuden haltijan 4 luvun 25 §:sséd, 11 luvun
13 §:ssd ja 12 luvun 1 §:ssd tarkoitetut
oikeudet ja ettd rekisteriviranomaiselle
esitetddn selvitys henkildston osallistumisen

jarjestimisestd vastaanottavassa
osuuskunnassa direktiivin 2005/56/EY 16
artiklaa vastaavalla tavalla.

Rekisteriviranomaisen lupaa koskeva péitos
on viran puolesta rekisterditava.

Jos sulautumiseen osallistuvan suomalaisen
osuuskunnan omaisuuteen on tdssi pykaldssi

tarkoitetussa sulautumisessa voimassa
yrityskiinnityslaissa (634/1984) tarkoitettu
yrityskiinnitys, luvan antamisen

edellytyksend on, ettd samalla on vireilld
rekisterdimiskelpoinen hakemus kiinnityksen
siirtdmisesta Suomeen perustettavan
sivuliikkeen vastattavaksi tai ettd kiinnitys on
kuoletettu.

Rekisteriviranomainen antaa 1 momentissa
tarkoitetun luvan myontimisestd todistuksen
rajat ylittdvadn sulautumiseen osallistuvien

suomalaisten osuuskuntien osalta.
Rekisteriviranomaisen antamassa
todistuksessa vahvistetaan, ettd
sulautumiseen osallistuvat suomalaiset
osuuskunnat ovat  suorittaneet  kaikki
sulautumisen edellytyksené ovat toimenpiteet
ja tayttineet laissa edellytetyt

muodollisuudet. Todistuksessa on mainittava
rekisteriviranomaiselle ilmoitetusta 4 luvun
25 §:ssd  tarkoitetusta eroamisesta ja
palautuksesta. Todistus on toimitettava
kuuden kuukauden kuluessa todistuksen
antamisesta sen valtion toimivaltaiselle
viranomaiselle, jonka lainsdddantod
sovelletaan vastaanottavaan ulkomaiseen
osuuskuntaan, tai todistus raukeaa.

Rekisteriviranomaisen on sulautumisen
rekisterdivian ulkomaisen
rekisteriviranomaisen tai muun
toimivaltaisen viranomaisen ilmoituksesta
viipymaétta poistettava sulautunut

suomalainen osuuskunta rekisterista.
25§
Sulautumisen oikeusvaikutukset

Rajat ylittdvan sulautumisen
oikeusvaikutuksista 23 §:ssd tarkoitetussa



sulautumisessa sdddetdan 15 §:ssé.
Sulautuvan osuuskunnan varat ja velat
siirtyvét 24 §:ssé tarkoitetussa
sulautumisessa selvitysmenettelytté
vastaanottavalle osuuskunnalle, kun
sulautuminen tulee voimaan sen valtion
lainsdddannon mukaisesti, jonka
lainsddddnnon  alaisuuteen  vastaanottava
osuuskunta kuuluu. Samanaikaisesti
sulautuva  osuuskunta  purkautuu  ja
sulautuvan osuuskunnan jisenille seké optio-

oikeuksien ja muiden lisdosuuksiin ja
sijoitusosuuksiin  oikeuttavien erityisten
oikeuksien  haltijoille ~ syntyy  oikeus
sulautumisvastikkeeseen

sulautumissuunnitelman mukaisesti.
Sulautuvan osuuskunnan omistamat

sulautuvan osuuskunnan osuudet eivit tuota
oikeutta sulautumisvastikkeeseen.

26§
Rajat ylittivin sulautumisen pdtevyys

Rajat ylittdvdd sulautumista ei voida
julistaa patemittomiksi tai muuttaa sen
jilkeen, kun se on tullut voimaan 25 §:n
mukaisesti.

17 luku’
Jakautuminen
Jakautumisen mééritelma ja toteuttamistavat
1§
Jakautuminen
Osuuskunta (jakautuva osuuskunta) voi
jakautua siten, ettd jakautuvan osuuskunnan
varat ja velat osittain tai kokonaan siirtyvit

yhdelle tai useammalle osuuskunnalle
(vastaanottava osuuskunta) ja jakautuvan

osuuskunnan jasenet saavat
jakautumisvastikkeena vastaanottavan
osuuskunnan osuuksia. Jakautumisvastike

saa olla my6s rahaa, muuta omaisuutta ja

> Ty6ryhmin puheenjohtaja on laatinut OKL 17
luvun muutosehdotuksen, jota ei ole kisitelty
tyoryhmassa.
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sitoumuksia.

238
Jakautumisen toteuttamistavat

Jakautuminen voi tapahtua siten, etti:

1) jakautuvan osuuskunnan kaikki varat ja
velat siirtyvdat kahdelle tai useammalle
vastaanottavalle osuuskunnalle ja jakautuva
osuuskunta purkautuu
(kokonaisjakautuminen); taikka

2) osa jakautuvan osuuskunnan varoista ja

veloista siirtyy yhdelle tai useammalle
vastaanottavalle osuuskunnalle
(osittaisjakautuminen).

Jakautumisella toimivaan osuuskuntaan

tarkoitetaan jakautumista, jossa vastaanottava
osuuskunta on perustettu ennen jakautumisen
tdytdntdonpanoa, ja jakautumisella
perustettavaan osuuskuntaan jakautumista,
jossa vastaanottava osuuskunta perustetaan
jakautumisen yhteydessi. Jakautuminen voi
tapahtua samalla sekd toimivaan ettid
perustettavaan osuuskuntaan.

Jakautumiseen osallistuvilla osuuskunnilla
tarkoitetaan  tdssd  luvussa  jakautuvaa
osuuskuntaa ja vastaanottavaa osuuskuntaa.

Jakautumissuunnitelma ja hyvéaksytyn
tilintarkastajan lausunto

38
Jakautumissuunnitelma
Jakautumiseen osallistuvien osuuskuntien

hallitusten  on  laadittava  kirjallinen
jakautumissuunnitelma, joka on paivittiva ja

allekirjoitettava.

Jakautumissuunnitelmassa on oltava:

1) jakautumiseen osallistuvien
osuuskuntien  toiminimet,  yritys-  ja
yhteisétunnukset tai vastaavat

yksildintitiedot sekd kotipaikat;

2) selvitys jakautumisen syistd;

3) jakautumisessa toimivaan osuuskuntaan
ehdotus mahdollisesta vastaanottavan
osuuskunnan sdintdjen muutoksesta seki
jakautumisessa perustettavaan osuuskuntaan
ehdotus perustettavan osuuskunnan sddnnot
ja siitd, miten perustettavan osuuskunnan
toimielinten jésenet valitaan;
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4) jakautumisessa toimivaan osuuskuntaan
ehdotus jakautumisvastikkeena mahdollisesti

annettavien osuuksien lukumaérasta
osuuslajeittain;
5) chdotus  mahdollisesta  muusta

jakautumisvastikkeesta ja, jos vastike on
optio-oikeuksia tai muita lisdosuuksiin tai
sijoitusosuuksiin oikeuttavia erityisid
oikeuksia, niiden 11 luvun 13 §:n tai 12
luvun 1 §:n mukaiset ehdot;

6) ehdotus jakautumisvastikkeen
jakautumisesta, vastikkeen antamisen
ajankohdasta  ja muista vastikkeen

antamiseen liittyvistd ehdoista sekd selvitys
ndiden perusteista;

7) selvitys tai ehdotus jakautuvan
osuuskunnan  optio-oikeuden ja  muun
lisdosuuteen tai sijoitusosuuteen oikeuttavan
erityisen oikeuden haltijan oikeuksista
jakautumisessa;

8) selvitys jakautuvan osuuskunnan
varoista, veloista ja omasta pddomasta ja
niiden arvostamiseen vaikuttavista seikoista
sekd ehdotus jakautuvan osuuskunnan
varojen ja velkojen jakamisesta kullekin
jakautumiseen osallistuvalle osuuskunnalle,
jakautumisen suunnitellusta vaikutuksesta
vastaanottavan osuuskunnan taseeseen seké
jakautumiseen sovellettavista
kirjanpidollisista menetelmisti;

9) ehdotus osuuspddoman alentamisesta

varojen jakamiseksi vastaanottavalle
osuuskunnalle  tai  jésenille,  varojen
siirtimiseksi ~ vapaan oman  pdfoman

rahastoon tai kdyttdmisestd sellaisen tappion
valittomddn kattamiseen, johon vapaa oma
pddoma el riitd;

10) ehdotus jakautumiseen osallistuvien
osuuskuntien oikeudesta paittdd muista kuin
tavanomaiseen liiketoimintaan kuuluvista
jarjestelyistd, jotka vaikuttavat niiden oman
padoman tai osuuksien maardin;

11) selvitys pddomalainoista, joiden
velkojat voivat 6 §:n mukaisesti vastustaa
jakautumista;

12) selvitys jakautuvan osuuskunnan ja sen
tytdryhteisdjen omistamien vastaanottavan
osuuskunnan ja sen emo-osuuskunnan
osuuksien lukumiiristd sekd jakautumiseen

osallistuvien  osuuskuntien  omistamien
jakautuvan osuuskunnan osuuksien
lukumé&arasta;

13) selvitys jakautumiseen osallistuvien

kohdistuvista
tarkoitetuista

osuuskuntien  omaisuuteen
yrityskiinnityslaissa
yrityskiinnityksista;

14) selvitys tai ehdotus jakautumiseen
osallistuvan osuuskunnan hallintoneuvoston
ja hallituksen jasenelle, toimitusjohtajalle,
tilintarkastajalle ja jakautumissuunnitelmasta
lausunnon antavalle tilintarkastajalle
annettavista erityisistd eduista ja oikeuksista;

15) ehdotus jakautumisen tdytintdonpanon
suunnitellusta rekisterdintiajankohdasta; sekéd

16)  chdotus  mahdollisiksi  muiksi
jakautumisen ehdoiksi.

43§
Hyviksytyn tilintarkastajan lausunto

Jakautumiseen osallistuvien osuuskuntien
hallitusten on nimettdvd yksi tai useampi
tilintarkastaja antamaan
jakautumissuunnitelmasta lausunto kullekin
jakautumiseen osallistuvalle osuuskunnalle.
Lausunnossa on arvioitava, onko
jakautumissuunnitelmassa annettu oikeat ja
riittdvat tiedot perusteista, joiden mukaan
jakautumisvastike mAaarataan, sekd
vastikkeen jakamisesta. Vastaanottavalle
osuuskunnalle annettavassa lausunnossa on
lisdksi mainittava, onko jakautuminen
omiaan vaarantamaan osuuskunnan velkojen
maksun.

Jos kaikki jakautumiseen osallistuvien
osuuskuntien jdsenet suostuvat, lausuntoa ei
kuitenkaan vaadita.

Jakautumissuunnitelman rekisterdéiminen ja
kuulutus velkojille

58
Jakautumissuunnitelman rekisterdiminen

Jakautumissuunnitelma on ilmoitettava
rekisterditavaksi kuukauden kuluessa
suunnitelman allekirjoittamisesta.
Ilmoitukseen on liitettdvad 4 §:ssd tarkoitettu
lausunto.

Ilmoituksen tekevit jakautumiseen
osallistuvat osuuskunnat yhdessa.

Jakautuminen raukeaa, jos ilmoitusta ei
tehdd maéadrdajassa tai  rekisterdiminen
evataan.



6§
Kuulutus velkojille

Niilld jakautuvan osuuskunnan velkojilla,
joiden saatava on syntynyt ennen
jakautumissuunnitelman rekisteréimistd, on
oikeus vastustaa jakautumista. Sama oikeus
on myos velkojalla, jonka saatava voidaan
perid ilman tuomiota tai pa&tdstd niin kuin
verojen ja maksujen perimisesti
ulosottotoimin annetussa laissa sdddetdén, ja
jonka saatava on syntynyt viimeistddn 2
momentissa tarkoitettuna méadrapaivana.

Rekisteriviranomaisen on annettava
jakautuvan osuuskunnan hakemuksesta 1
momentissa tarkoitetuille velkojille kuulutus,
jossa  mainitaan  velkojan  oikeudesta
vastustaa jakautumista ilmoittamalla siitd

kirjallisesti rekisteriviranomaiselle
viimeistain kuulutuksessa mainittuna
madrdpdivand. Kuulutuksen antamista on
haettava  neljin  kuukauden  kuluessa
jakautumissuunnitelman rekisterdimisesté tai
jakautuminen raukeaa.
Rekisteriviranomaisen on julkaistava

kuulutus virallisessa lehdessd viimeistdédn
kolme kuukautta ennen méaérdpdivdd ja
rekisterditdvéd kuulutus viran puolesta.

Myds vastaanottavan osuuskunnan on
haettava kuulutusta sen velkojille. Kuulutusta
ei  kuitenkaan  tarvitse  hakea,  jos
rekisteriviranomaiselle toimitetaan sellainen
tilintarkastajan  lausunto, jonka mukaan
jakautuminen ei ole omiaan vaarantamaan

vastaanottavan osuuskunnan velkojen
maksua. Kuulutuksessa tarkoitetun
vastaanottavan  osuuskunnan  velkojiin

sovelletaan, mitd tdssd luvussa sdddetddn
jakautuvan osuuskunnan velkojista.

78
Osuuskunnan kirjallinen ilmoitus velkojille

Osuuskunnan on viimeistdédn kuukausi
ennen madrapdivad lahetettdvd kuulutuksesta
kirjallinen ilmoitus sellaisille 6 §mn 1
momentissa tarkoitetuille tunnetuille
velkojilleen, joiden saatava on syntynyt
ennen jakautumissuunnitelman rekisterdintia.
Jos jakautuvan osuuskunnan optio-oikeuden
tai muun lisdosuuksiin tai sijoitusosuuksiin
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oikeuttavan erityisen oikeuden haltija on 11
luvun 13 §:mn tai 12 luvun 1 §:n mukaisesti
vaatinut  lunastamista,  velkojille  on
ilmoitettava  lunastettaviksi  vaadittujen
oikeuksien mairit. Ilmoitus voidaan ldhettdd
vasta jakautumisesta paittivin osuuskunnan
kokouksen jédlkeen. Jos kaikki mainittujen
oikeuksien  haltijat ovat  ilmoittaneet
luopuvansa lunastusoikeudesta tai heilld ei
muuten ole lunastusoikeutta, ilmoitus
voidaan kuitenkin l&hettid aikaisemmin.

8§
Yrityssaneeraus

Yrityksen saneerauksesta annetussa laissa
tarkoitettu saneerausmenettely korvaa 6 §:ssi
tarkoitetun kuulutuksen, eikd velkojalla ole
oikeutta vastustaa jakautumista tdmdn lain
nojalla, jos kaikki jakautumiseen osallistuvat
osuuskunnat kuuluvat samaan konserniin ja
niitd koskeva saneerausohjelma vahvistetaan
samanaikaisesti.

Jakautumissuunnitelma  liitteineen  on
liitettdva ehdotukseen saneerausohjelmaksi.

Jakautumisesta paéttdminen

98
Toimivaltainen elin ja pddtoksen ajankohta

Jakautuvassa osuuskunnassa
jakautumisesta péattdd osuuskunnan kokous
siten kuin 4 luvussa sdddetédan.

Vastaanottavassa
jakautumisesta paattaa
Jakautumisesta paattaa kuitenkin
osuuskunnan kokous, jos sitd vaativat
jasenet, joilla ~on  vahintddn  yksi
kahdeskymmenesosa ~ osuuskunnan  tai
sdannoissd maaratty pienempi osa kaikkien
jasenten yhteenlasketusta danimaarasta.

Jakautumisesta  paattdvd  osuuskunnan
kokous on pidettivd tai  hallituksen
jakautumispditos tehtiva neljan kuukauden
kuluessa jakautumissuunnitelman
rekisterOimisestd tai jakautuminen raukeaa.
Osuuskunnan kokous on kuitenkin pidettava
viimeistddn kuukautta ennen 6  §:ssd
tarkoitettua madridpaivaa, elleivit
osuuskunnan kaikki jésenet sekd mahdolliset

osuuskunnassa
hallitus.
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optio-oikeuksien ja muiden lisdosuuksiin tai

sijoitusosuuksiin  oikeuttavien  erityisten

oikeuksien haltijat ole luopuneet

oikeudestaan vaatia lunastamista.
Osuuskunnan kokouksen paitos

jakautumisesta on tehtiva 4 luvun 23 §mn 2
momentissa tarkoitetulla médrdenemmistolla.
Jos jakautuvan osuuskunnan jdsen ei
jakautumisessa perustettavaan osuuskuntaan
saa vastaanottavassa osuuskunnassa samaa
omistusosuutta ja vastaavia oikeuksia kuin
hinelld on jakautuvassa osuuskunnassa,
pddtds voidaan tehdd vain tdllaisen jésenen
suostumuksella.

10 §

Kutsu osuuskunnan kokoukseen sekd
ilmoitus optio-oikeuksien ja muiden erityisten
oikeuksien haltijoille

Kutsua jakautumisesta paittivaan
osuuskunnan kokoukseen ei saa toimittaa
ennen jakautumissuunnitelman
rekisterdimista.

Jakautuvan osuuskunnan on 4 luvun 12
§:ssd tarkoitetussa ajassa ilmoitettava 11
luvun 13 §:ssd tai 12 luvun 1 §:ssé
tarkoitetusta lunastusoikeudesta niille optio-
oikeuksien tai muiden lisdosuuksiin tai
sijoitusosuuksiin  oikeuttavien erityisten
oikeuksien haltijoille, joilla on oikeus vaatia
lunastamista ja joiden osoite on osuuskunnan
tiedossa.  Jos  kaikkien  lunastukseen
oikeutettujen osoite ei ole osuuskunnan
tiedossa, lunastusoikeudesta on samassa
ajassa  ilmoitettava myo6s  virallisessa
lehdessa.

Jos osuuskunnan kokousta el
vastaanottavassa  osuuskunnassa  kutsuta
koolle, jakautumisesta on ilmoitettava
osakkeenomistajille samalla tavalla kuin
kutsu osuuskunnan kokoukseen toimitetaan.
Jasen voi kuukauden kuluessa ilmoituksesta
kirjallisesti vaatia, etti jakautumisesta on
paétettava osuuskunnan kokouksessa.

Vastaanottavassa osuuskunnassa
kokouskutsu voidaan toimittaa 4 luvun 11
§:ssé tarkoitetussa ajassa, jos jakautumisesta
padtetddn osuuskunnan kokouksessa jdsenen
vaatimuksesta ja jos osuuskunnan tdméin
pykélan 3 momentissa tarkoitetun
ilmoituksen ja osuuskunnan

kokouksenvilinen aitka on  vidhintddn
kuukausi tai sddnndissd madrdtty pidempi
kutsuaika.

11§
Jakautumispddtoksen oikeusvaikutukset

Jakautuvan osuuskunnan jakautumispaatos
korvaa jakautuvan osuuskunnan jédsenten
sekd optio-oikeuksien ja muiden lisdosuuteen
tai sijoitusosuuteen oikeuttavien erityisten
oikeuksien haltijoiden jakautumisvastiketta
koskevat merkinndt ja muut toimet, jotka

perustavat oikeuden
jakautumisvastikkeeseen. Jakautumisessa
perustettavaan osuuskuntaan
jakautumissuunnitelma korvaa myos
vastaanottavan osuuskunnan
perustamiskirjan.

Jos jakautumista el hyvaksytd
jakautumissuunnitelman mukaisesti
muutoksitta kaikissa jakautumiseen

osallistuvissa osuuskunnissa, jakautuminen
raukeaa. Péaitds jakautumisen hylkéamisestd
tai jakautumisen raukeaminen on viipymaétta
ilmoitettava rekisterditavaksi.

Jakautumisen tidytantdonpano ja
oikeusvaikutukset

12§
1lmoitus jakautumisen tdytintoénpanosta

Jakautumiseen osallistuvien osuuskuntien
on tehtdvd rekisteriviranomaiselle ilmoitus
jakautumisen  tdytdntoonpanosta  neljdn
kuukauden kuluessa jakautumista koskevasta
padtoksestd tai jakautuminen raukeaa.
Ilmoitukseen on liitettdva:

1) kunkin jakautumiseen
osuuskunnan  hallituksen  jdsenten  ja
toimitusjohtajan ~ vakuutus  siitd, ettd
jakautumisessa on noudatettu tdmén lain
saannoksia;

2) hyviksytyn tilintarkastajan todistus siit4,
ettd vastaanottava osuuskunta on saanut
tdyden vastikkeen sen sijoitusosuuspddomaan
merkitysti mAdrasta, ja lausunto
jakautumissuunnitelman 3 §:n 2 momentin 8
kohdassa tarkoitetusta selvityksesta;

3) hallituksen jésenen tai toimitusjohtajan

osallistuvan



todistus 7 §:ssd tarkoitettujen ilmoitusten
ldhettdmisestd; sekéd

4) jakautumiseen osallistuvien
osuuskuntien jakautumista koskevat
paitokset.

13§

Rekisteroimisen edellytykset

Rekisteriviranomaisen on  rekisterditdva
jakautuminen, jos velkoja ei ole vastustanut
jakautumista  taikka jos  velkoja on
tuomioistuimen tuomion mukaan saanut
maksun tai turvaavan vakuuden saatavastaan.

Jos velkoja on vastustanut jakautumista,
rekisteriviranomaisen on ilmoitettava tésti
osuuskunnalle  viipyméttd  méaérdpdivan
jalkeen. Velkojan vastustaessa jakautuminen
raukeaa kuukauden kuluttua méaardpaivasta.
Rekisteriviranomaisen on kuitenkin lykattava
asian késittelyd, jos osuuskunta osoittaa

kuukauden kuluessa madrdpaivast
panneensa vireille kanteen sen
vahvistamiseksi, ettd velkoja on saanut

maksun tai turvaavan vakuuden saatavastaan,
taikka jos osuuskunta ja velkoja yhdessd
pyytévit asian késittelyn lykkadmista.

Jakautuminen voidaan toteuttaa, vaikka
jakautuva osuuskunta on asetettu
selvitystilaan, jollei osuuskunnan omaisuutta
ole 19 luvun 16 §:ssd tarkoitetulla tavalla
ryhdytty jakamaan jésenille.

Jos jakautuvan osuuskunnan omaisuuteen
kohdistuu yrityskiinnityslaissa tarkoitettu
yrityskiinnitys,  jakautumista ei  saa
rekisteroidd, jollei samalla rekisterdida
hakemuksen perusteella osuuskunnan ja
kiinnityksenhaltijoiden sopimusta
kiinnitysten etuoikeuden jérjestimisestd. Jos
lisdksi vastaanottavalla toimivalla
osuuskunnalla ~ on  yrityskiinnityslaissa
tarkoitettu yrityskiinnitys ja sille siirtyy

jakautuvan  osuuskunnan  yrityskiinnitys,
jakautumista ei saa rekisterdidé, jolle samalla
rekisterdidé hakemuksen perusteella

jakautuvan ja vastaanottavan osuuskunnan
sekd  kiinnityksenhaltijoiden = sopimusta
kiinnitysten etuoikeuden jarjestdmisesta.

14§

Jakautumisen oikeusvaikutukset
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Jakautuvan osuuskunnan varat ja velat
siirtyvédt selvitysmenettelyttd vastaanottaville

osuuskunnille, kun jakautumisen
taytdntdonpano on rekisteroity.
Osittaisjakautumisessa ~ siirtyvét kuitenkin

ainoastaan jakautumissuunnitelmassa jaetut
varat ja velat. Samanaikaisesti
kokonaisjakautumisessa jakautuva
osuuskunta purkautuu ja jakautumisessa
perustettavaan osuuskuntaan vastaanottava
osuuskunta syntyy.

Jakautuvan osuuskunnan varoja ja velkoja
el saa merkitd vastaanottavan osuuskunnan
taseeseen korkeammasta arvosta kuin miké
niiden taloudellinen arvo on vastaanottavalle
osuuskunnalle. Sitoumusta tyon tai palvelun
suorittamiseen ei jakautumisessa saa merkité
taseeseen.

Jakautumisen tdytantoonpanon
rekisterdintihetkelld jakautuvan osuuskunnan
osakkeenomistajille sekéd optio-oikeuksien ja
muiden lisdosuuteen tai sijoitusosuuteen
oikeuttavien erityisten oikeuksien haltijoille
syntyy  oikeus  jakautumisvastikkeeseen
jakautumissuunnitelman mukaisesti.
Jakautumisvastikkeena  annettavat  uudet
osuudet tuottavat oikeudet rekisterdimisesté
alkaen, jollei jakautumissuunnitelmassa
madrdtd titd myOhempdd  ajankohtaa.
Osuudet tuottavat oikeudet kuitenkin
viimeistain vuoden kuluttua
rekisterdimisesta. Vastaanottavan tai
jakautuvan osuuskunnan omistamat
jakautuvan osuuskunnan osuudet eivét tuota
oikeutta jakautumisvastikkeeseen.

Jos jakautumisvastikkeen saaminen
edellyttdd saajalta erityisid toimia, kuten
osuuskirjan esittdmistd, eikd vastiketta talla
tavoin vaadita kymmenen vuoden kuluessa
jakautumisen taytdntoonpanon
rekisterdimisestd, vastaanottavan
osuuskunnan kokous voi pdittds, ettd oikeus
jakautumisvastikkeeseen ja sithen perustuvat
oikeudet on menetetty. Menetetyn vastikkeen
saa vastaanottava osuuskunta.

Jos  kokonaisjakautumisessa ilmaantuu
varoja, joita ei ole jaettu
jakautumissuunnitelmassa, ne  kuuluvat
vastaanottaville  osuuskunnille  samassa

suhteessa kuin jakautuvan osuuskunnan
netto-omaisuus Jaetaan

jakautumissuunnitelman  mukaan, jollei
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jakautumissuunnitelmassa muuta maarata.

Jakautumiseen osallistuvat osuuskunnat
vastaavat  yhteisvastuullisesti  jakautuvan
osuuskunnan velasta, joka on syntynyt ennen
kuin  jakautumisen tdytint66npano on
rekisterdity. Sellaisista jakautuvan
osuuskunnan  veloista, joista  toinen
osuuskunta vastaa jakautumissuunnitelman
mukaan, osuuskunnan vastuun
kokonaisméédrd on kuitenkin enintddn sille
jadvan tai siirtyvdn netto-omaisuuden arvo.
Jakautumissuunnitelmassa mainitusta velasta
velkoja voi vaatia suoritusta yhteisvastuun
perusteella vasta, kun on todettu, ettei hén
saa suoritusta velalliselta tai vakuudesta.

15§
Lopputilitys

Kokonaisjakautumisessa jakautuvan
osuuskunnan hallituksen ja toimitusjohtajan
on mahdollisimman pian jakautumisen
taytdntdonpanon jélkeen laadittava
tilinpdatds ja toimintakertomus ajalta, jolta
tilinpadtdstd ei vield ole esitetty osuuskunnan
kokouksessa (lopputilitys). Lopputilitys on
annettava tilintarkastajille, joiden on
kuukauden kuluessa annettava lopputilitysti
koskeva tilintarkastuskertomus.

Tilintarkastuskertomuksen saatuaan
hallituksen on viivytyksettd kutsuttava
jasenet jasenien kokoukseen vahvistamaan
lopputilitys. Kokoukseen sovelletaan, mité
osuuskunnan kokouksesta sdddetdan.

Lopputilitys on ilmoitettava
rekisterditdvaksi siten kuin 6 luvun 9 §:ssi
sdadetddn.

16 §
Jakautumisen peruuntuminen

Vaikka jakautuminen on rekisterdity, se
peruuntuu, jos jakautumispaatos
tuomioistuimen  lainvoimaisen  tuomion
mukaan on patemédton. Jakautuva osuuskunta
ja vastaanottava osuuskunta ovat
yhteisvastuussa sellaisesta vastaanottavan
osuuskunnan velvoitteesta, joka on syntynyt
jakautumisen rekisterdimisen jialkeen mutta
ennen tuomion rekisterdimista.

Rajat ylittdva jakautuminen
17§

Rajat ylittivdn jakautumisen mddritelmd ja
toteuttamistavat

Osuuskunta voi osallistua myos sellaiseen
1 ja 2 §n mukaisesti toteutettavaan
jakautumiseen, jossa ulkomainen osuuskunta
jakautuu suomalaiseen osuuskuntaan tai
suomalainen osuuskunta jakautuu
ulkomaiseen osuuskuntaan (rajat ylittdva
jakautuminen).

Rajat  ylittdvd jakautuminen voidaan
toteuttaa 1 momentin mukaan vain, jos
ulkomainen  osuuskunta on  sellainen
osuuskuntaan  rinnastettava  osuuskunta
(ulkomainen osuuskunta),

1) jolla on osuuspddomaa tai vastaavaa
pidomaa, joka on oikeushenkilo ja jolla on
omaisuutta joka yksin vastaa osuuskunnan
veloista ja johon sovelletaan kansallisen
lainsédddéannon mukaisia direktiivissi
68/151/ETY  osakkaiden, jdsenten ja
sivullisten suojaamiseksi sdddettyjd takeita
vastaavia ehtoja; ja

2) joka on rekisterdity toisessa Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa ja johon
sovelletaan toisen Euroopan talousalueeseen
kuuluvan valtion lainsdadantod
sdantomadrdisen kotipaikan, keskushallinnon
tai padtoimipaikan sijainnin perusteella.

Rajat ylittdvaan jakautumiseen
osallistuvilla ~ osuuskunnilla  tarkoitetaan
jaljempdnd tdssd luvussa jakautuvaa ja

vastaanottavaa osuuskuntaa ja ulkomaista
osuuskuntaa.

18 §

Jakautumista koskevien sddnndsten
soveltaminen

Rajat ylittdvadn jakautumiseen sovelletaan
4 luvun sddnnoksid osuuskunnan kokouksen
paitoksestd ja  jdsenen  ylimiardisesti
oikeudesta eroamiseen ja palautukseen seki
tdman luvun 1-15 §:44, jollei 17—  §:ssd
toisin sdddeta.

19 §



Jakautumissuunnitelma

Rajat ylittdvain jakautumiseen
osallistuvien osuuskuntien on laadittava 3
§:ssd  ja  tdssd  pykdldssd  tarkoitettu
jakautumissuunnitelma. Ulkomaisen
osuuskunnan puolesta
jakautumissuunnitelman laatii ja
allekirjoittaa osuuskunnan toimivaltainen
elin.

Jakautumissuunnitelmassa on oltava 3 §:n
2 momentissa mainitun lisaksi:

1) jakautumiseen osallistuvien
osuuskuntien osuuskuntamuodot sekd
jakautumisessa perustettavaan osuuskuntaan
ehdotus muodostettavan osuuskunnan
yhteisomuodoksi;

2)  rekisterit, joihin  jakautumiseen
osallistuvat ulkomaiset osuuskunnat on

rekisterdity, ja rekisterien yhteystiedot;

3) jakautumisessa toimivaan osuuskuntaan
vastaanottavan osuuskunnan sdannot
sellaisena kuin se tulee voimaan muutettuna
3 §:n 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetulla
taivalla;

4) chdotus pdivamairdksi, josta alkaen
jakautumiseen osallistuvien osuuskuntien
liikketoimet katsotaan kirjanpidon kannalta
suoritetuiksi  vastaanottavan osuuskunnan
lukuun;

5) selvitys rajat ylittdvdn jakautumisen
todennékdisistd tyollisyysvaikutuksista;

6) selvitys menettelyisti, joiden mukaisesti
madritetddn yksityiskohtaiset sdannot
tyontekijoiden osallistumisesta niiden
oikeuksien madrittelyyn, jotka koskevat
tyOntekijoiden osallistumista
vastaanottavassa osuuskunnassa;

7) selvitys siitd, mitd jakautumiseen
osallistuvien osuuskuntien tilinpdétoksid on
kaytetty jakautumisen ehtojen méérittelyyn;
sekd

8) selvitys siitd, miten jakautuminen
pannaan taytantoon ja ehdotus
toimenpiteistd, joilla turvataan jésenten

yhdenvertainen kohtelu tilanteessa, jossa
jakautumisen voimaantulo estyy jossakin
valtiossa 23 §:n 6 momentissa tarkoitetulla
tavalla.

20 §
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Riippumattoman asiantuntijan lausunto

Rajat ylittdvadd jakautumissuunnitelmaa
koskevaan  suomalaisesta  osuuskunnasta
annettavaan riippumattoman asiantuntijan
lausuntoon sovelletaan 4 §:n sddnnoksia
tilintarkastajan lausunnosta.

Rajat ylittivain jakautumiseen
osallistuvien osuuskuntien hallitukset tai
vastaavat  toimivaltaiset elimet voivat
kuitenkin  yhdessd nimetd yhden tai
useamman riippumattoman  asiantuntijan
antamaan rajat  ylittdvdd  jakautumista
koskevasta jakautumissuunnitelmasta

yhteisen lausunnon kaikille jakautumiseen
osallistuville osuuskunnille. Yhteisen
lausunnon antajaksi voidaan nimetdi myds
sen jisenvaltion lain mukainen riippumaton
asiantuntija, jonka lainsdddantdd sovelletaan
jakautumiseen osallistuvaan ulkomaiseen
osuuskuntaan.

21§

Jakautumissuunnitelman rekisterointi ja
kuulutus velkojille

Rajat ylittdvain jakautumiseen
osallistuvien suomalaisten osuuskuntien on
ilmoitettava jakautumissuunnitelma
rekisteroitdvéksi siten kuin 5 §:ssd sdddetddn
suunnitelman rekisterinnistd. Ilmoitukseen
on tarvittaessa liitettdvd 20 §:ssd tarkoitettu
lausunto.

Suomalaisen osuuskunnan
suojasta sdddetddn 6—8 §:ssé.

velkojien

22§

Suomeen rekisterditdvin jakautumisen
taytantoonpano

Jos suomalainen osuuskunta on
vastaanottava osuuskunta rajat ylittdvassd
jakautumisessa, jakautumiseen osallistuvien
osuuskuntien on ilmoitettava jakautuminen
rekisterditdviksi 12 §:ssd sdddetylld tavalla

kuuden kuukauden kuluessa siitd, kun
jakautumiseen  osallistuvat ~ suomalaiset
osuuskunnat ovat tehneet jakautumista

koskevan péitoksen ja muille jakautumiseen
osallistuville osuuskunnille on annettu sen
valtion rekisteriviranomaisen tai muun
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toimivaltaisen viranomaisen todistus
jakautumisen edellytyksend olevien toimien
suorittamisesta ja muodollisuuksien
tayttdmisesta, jonka lainsdadantod
sovelletaan  jakautumiseen osallistuvaan
ulkomaiseen osuuskuntaan. Taytintoonpanoa
koskevaan ilmoitukseen on liséksi liitettdvi
jakautumiseen osallistuvan vastaanottavan
suomalaisen osuuskunnan hallituksen
jésenten ja toimitusjohtajan vakuutus siit,
ettd jakautuvan osuuskunnan varat tulevat

vastaanottavan suomalaisen osuuskunnan
omistukseen jakautumissuunnitelman
mukaisesti  viimeistddn  silloin,  kun
jakautumisen voimaantulo rekisterdiddan
Suomessa.

Jakautumisen rekisterdinnin edellytyksiin
tissd pykéldssd tarkoitetussa jakautumisessa

sovelletaan 13 §:84, minkd  lisdksi
edellytyksend  on, ettd jakautumiseen
osallistuvat ulkomaiset osuuskunnat

hyvéksyvit jédsenen ja muun oikeuden
haltijan 4 luvun 25 §:ssé, 11 luvun 13 §:ssd ja
12 luvun 1 §:sséd tarkoitetut oikeudet ja
henkildston edustamista koskevat sdédnnot on

madritelty lain ( /) mukaisesti ja se,
ettd kaikki  jakautumiseen osallistuvat
osuuskunnat ovat hyvéksyneet

jakautumissuunnitelman samoin ehdoin.
Rekisteriviranomaisen on viipymattd viran

puolesta ilmoitettava jakautumisen
rekisterdinnista sille ulkomaiselle
rekisteriviranomaiselle, jonka  pitdméén

rekisteriin jakautuva ulkomainen osuuskunta
on rekisteroity

23§

Toiseen valtioon rekisteroitivin
Jakautumisen tdytintoonpano

Jos suomalainen osuuskunta jakautuu
vastaanottavaan ulkomaiseen osuuskuntaan,
jakautumiseen osallistuvien suomalaisten
osuuskuntien on haettava
rekisteriviranomaiselta lupa jakautumisen
taytdntoonpanoon neljan kuukauden kuluessa
jakautumista koskevasta pédédtoksestd tai
jakautuminen raukeaa. Hakemukseen on
liitettdva jakautumispddtokset ja hallituksen
jésenen tai toimitusjohtajan todistus 7 §:ssd
tarkoitettujen ilmoitusten léhettdmisestd. Jos
jisen on eronnut ja vaatinut palautusta 4

luvun 25 §:n perusteella, siitd on ilmoitettava
rekisteriviranomaiselle taytdntoonpanoa
koskevan ilmoituksen yhteydessa.

Luvan antamisen edellytyksiin sovelletaan
tissd pykéldssd tarkoitetussa jakautumisessa
13 §:44, minka lisdksi edellytyksend on, ettid
jakautumiseen osallistuvat  ulkomaiset
osuuskunnat hyvéksyvit jdsenen ja muun
oikeuden haltijan 4 luvun 25 §:ssd, 11 luvun
13 §:ssd ja 12 luvun 1 §:ssd tarkoitetut
oikeudet ja rekisteriviranomaiselle esitetdin
selvitys henkildston osallistumisen
jarjestimisestd vastaanottavassa
osuuskunnassa direktiivin 2005/56/EY 16
artiklaa vastaavalla tavalla.
Rekisteriviranomaisen lupaa koskeva péitos
on viran puolesta rekisterditava.

Jos jakautumiseen osallistuvan
suomalaisen osuuskunnan omaisuuteen on
tdssd pykéldssad tarkoitetussa jakautumisessa
voimassa yrityskiinnityslaissa (634/1984)
tarkoitettu yrityskiinnitys, luvan antamisen
edellytyksend on, ettd samalla on vireilld
rekisterdimiskelpoinen hakemus kiinnityksen
siirtdmisesta Suomeen perustettavan
sivuliikkeen vastattavaksi tai ettd kiinnitys on
kuoletettu.

Rekisteriviranomainen antaa 1 momentissa
tarkoitetun luvan myontimisestd todistuksen
rajat ylittdvddn jakautumiseen osallistuvien

suomalaisten osuuskuntien osalta.
Rekisteriviranomaisen antamassa
todistuksessa vahvistetaan, ettd
jakautumiseen  osallistuvat  suomalaiset
osuuskunnat ovat  suorittaneet  kaikki
jakautumisen edellytykseni olevat

toimenpiteet ja tdyttdneet lain edellyttdmait
muodollisuudet. Todistuksessa on mainittava
rekisteriviranomaiselle ilmoitetusta 4 luvun
25 §:ssd  tarkoitetusta eroamisesta ja
palautuksesta. Todistus on toimitettava
kuuden kuukauden kuluessa todistuksen
antamisesta sen valtion toimivaltaiselle
viranomaiselle, jonka lainsdadantod
sovelletaan vastaanottavaan ulkomaiseen
osuuskuntaan tai todistus raukeaa.

Rekisteriviranomaisen on jakautumisen
rekisterdivian ulkomaisen
rekisteriviranomaisen ilmoituksesta tai muun

luotettavan selvityksen perusteella viran
puolesta viipymatta poistettava
kokonaisjakautumisessa jakautunut
suomalainen osuuskunta rekisteristd ja



osittaisjakautumisessa merkittiva
jakautuminen rekisteriin.

Jos kokonaisjakautumisen tai
osittaisjakautumisen voimaantulo tapahtuu
vaiheittain sen vuoksi, ettd jakautuminen
tulee voimaan eri aikoina vastaanottaviin
osuuskuntiin sovellettavien lainsdddéntojen
mukaisesti, pidetddn jakautumista
voimaantulleiden osien osalta
osittaisjakautumisena. Samoin menetelldén,
jos jakautumisen voimaantulo estyy jossakin
valtiossa, vaikka jakautuminen toisessa
valtiossa on tullut tai tulee voimaan
jakautumissuunnitelman mukaisesti.

24§
Jakautumisen oikeusvaikutukset

Rajat ylittdvan jakautumisen
oikeusvaikutuksista 22 §:ssd tarkoitetussa
jakautumisessa sdddetddn 14 §:ssé.

Jakautuvan osuuskunnan varat ja velat

siirtyvat 23 §:ssd tarkoitetussa
jakautumisessa selvitysmenettelytta
vastaanottavalle osuuskunnalle, kun
jakautuminen tulee voimaan sen valtion
lainsédddanndn mukaisesti, jonka
lainsddddnnon  alaisuuteen  vastaanottava
osuuskunta kuuluu. Samanaikaisesti

jakautuvan osuuskunnan osakkeenomistajille
sekd optio-oikeuksien ja muiden lisdosuuteen
tai sijoitusosuuteen oikeuttavien erityisten

oikeuksien  haltijoille = syntyy  oikeus
jakautumisvastikkeeseen

jakautumissuunnitelman mukaisesti.
Osittaisjakautumisessa  siirtyvdt  kuitenkin

ainoastaan jakautumissuunnitelmassa jaetut
varat ja velat. Jakautumiseen osallistuvien
osuuskuntien yhteisvastuuseen ja
kokonaisjakautumista koskevassa
suunnitelmassa mainitsemattomien varojen

jakamiseen sovelletaan 14 §n 5 ja 6
momenttia. Kokonaisjakautumisessa
jakautuva  osuuskunta purkautuu, kun

jakautuminen on tullut voimaan kaikkien
vastaanottavien osuuskuntien osalta.

25§
Rajat ylittivdn jakautumisen pdtevyys

Rajat ylittdvdd jakautumista ei voida
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julistaa péatemdttomaksi tai muuttaa sen
jilkeen, kun se on tullut voimaan 24 §:n
mukaisesti.

22 luku

Rangaistussiinnokset

1§
Osuuskuntarikos

Joka tahallaan
1) rikkoo 16 luvun 4 §:n, 17 luvun 4 §:n tai
18 luvun 2 §:n sddnndksié tilintarkastajan
lausunnon laatimisesta,

on tuomittava, jollei teko ole véhdinen tai
siitd muualla laissa sdddetd ankarampaa
rangaistusta, osuuskuntarikoksesta sakkoon
tai vankeuteen enintddn yhdeksi vuodeksi.

Voimaantulo ja siirtymdsddnnokset

Tamd laki tulee voimaan [15] pdivdnd
[joulu]kuuta 200[7].

Jasenten ndhtdvdnd ennen tdmin lain
voimaantuloa  pidettdviin  asiakirjoihin
sovelletaan lain voimaan tullessa voimassa
olleita sdannoksia.

Kotimaiseen sulautumiseen ja
jakautumiseen sovelletaan timén lain
voimaan tullessa voimassa olleita

sddannodksid, jos  sulautumissuunnitelma
ilmoitetaan rekisterditiviksi ennen tdmédn
lain voimaantuloa. Muussa tapauksessa
sulautumiseen ja jakautumiseen sovelletaan
tata lakia.

Tamidn lain  hyviksymisen  jilkeen
rekisteriviranomainen voi rekisterdidd ja
kuuluttaa rajat ylittdvdd sulautumista tai
jakautumista koskevan suunnitelman ja
sulautumiseen tai jakautumiseen osallistuva
suomalainen osuuskunta voi toimittaa kutsun
suunnitelman hyvéiksymisestd paéttdvain
osuuskunnan kokoukseen siten kuin tdssé
laissa sdéddetdén.

Ennen tdmén lain voimaan annetun optio-

oikeuden ja muun lisdosuuteen tai
sijoitusosuuteen oikeuttavan erityisen
oikeuden haltijalla on rajat ylittdvassd
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sulautumisessa ja jakautumisessa sama
oikeus kuin 16 luvun 1 §:ssd tarkoitetussa
sulautumisessa tai 17 luvun 1 §:ssd

4.

tarkoitetussa jakautumisessa, jollei erityisen
oikeuden ehdoissa toisin maarata.

Laki

kaupparekisterilain 3 ja 18 a §:n muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan 2 paivand helmikuuta 1979 annetun kaupparekisterilain (129/1979) 3 §:n 1
momentin 4 kohta sellaisena kuin se on laissa 744/2004, seka
lisdtddn 18 a §:44n, sellaisena kuin se on mainitussa laissa 744/2004 ja laissa 908/2006, uusi

5 momentti seuraavasti:

38

Perusilmoituksen ovat velvolliset

tekemdén:

4) ulkomainen yhteisd ja sddtid, joka
perustaa Suomeen sivuliikkeen (ulkomainen
elinkeinonharjoittaja) ulkomainen yhteiso

Rekisteriviranomainen  késittelee  asiat,
jotka koskevat suomalaista yhteisod edelld 3
§:n 1 momentin 4 kohdassa tarkoitetussa
kombinaatiosulautumisessa ja
jakautumisessa.

sellaisessa rajat ylittdvassa
kombinaatiosulautumisessa ja
jakautumisessa,  jossa  uusi yhteiso Tama laki tulee voimaan [15] pdivand
rekisteroiddan Suomeen;. [joulu]kuuta 200[7].
S.
Laki

yritys- ja yhteisotietolain 14 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan 16 péivinid maaliskuuta 2001 annetun yritys- ja yhteisétietolain (244/2001) 14
§:n 1 momentin 8 kohta ja 2 momentti, niistd 2 momentti sellaisena kuin se on laissa

909/2006, seuraaavasti:
14§

Vastuu ilmoituksen tekemisestd



Rekisteri-ilmoituksen  tekemisestd ovat

vastuussa:

8)  ulkomaisen elinkeinonharjoittajan
sivuliikkeen  puolesta sen toiminimen
kirjoittajaksi tai edustajaksi valittu henkil6
sekd  rajat ylittdvdssd sulautumisessa ja
jakautumisessa ulkomaisen yhteisdn puolesta
sen hallituksen tai muun edustamiseen
oikeutetun toimielimen jédsenet;

Muutosilmoituksen tekemisesta on
osakeyhtiossi, eurooppayhtiossi,
osuuskunnassa, eurooppaosuuskunnassa,
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osakeyhtidlakia, ja
asumisoikeusyhdistyksessa lisdksi
isdnnditsija. Jos yksityinen
elinkeinonharjoittaja, avoimen yhtioén
yhtidmies tai kommandiittiyhtion
vastuunalainen yhtidmies kuolee, myos
hdnen kuolinpesidnsd osakas on vastuussa
ilmoituksen tekemisestd. Vastuussa ei
kuitenkaan ole osakas, joka ei ole saanut
pesdsti  mitddn etua eikd  ryhtynyt
perunkirjoitukseen  osallistumisen lisdksi
muihin kuin perintokaaren (40/1965) 18
luvun 3 §:ssé tarkoitettuihin toimiin.

sddstopankissa, vakuutusyhdistyksessd ja
valtion liikelaitoksessa sekd ulkomaisessa Tama laki tulee voimaan [15] pdivind
yhteisdssd vastuussa myos toimitusjohtaja  [joulu]kuuta 200[7].
sekd yhtidssd, johon sovelletaan asunto-
6.
Laki

yrityskiinnityslain 10 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péatoksen mukaisesti

muutetaan 24 péivanid elokuuta 1984 annetun yrityskiinnityslain (634/1984) 10 §mn 3
momentti, sellaisena kuin se on laissa 911/2006, seuraavasti:

10 §

Yrityksen luovutus ja kiinnityksen
vastattavaksi ottaminen

Mitd 1 ja 2 momentissa sdddetdén, on
soveltuvin osin voimassa, kun rajat ylittivain
sulautumiseen tai jakautumiseen osallistuvan
elinkeinonharjoittajan/yhteison

elinkeinotoiminta ~ ja  sithen  liittyvad
kiinnityskelpoinen =~ omaisuus  Suomessa
siirtyy  toiseen valtioon rekisterditdvin
vastaanottavan yhteison Suomeen

perustettavalle sivuliikkeelle. Sama koskee

eurooppayhtion sddnnoisti annetun
neuvoston asetuksen (EY) N:o 2157/2001 8
artiklassa ja eurooppaosuuskunnan

sddnnodistd annetun neuvoston asetuksen
(EY) N:O 1435/2003 7 artiklassa tarkoitettua
eurooppayhtion ja  eurooppaosuuskunnan
kotipaikan siirtimistd Suomesta toiseen
valtioon siten, ettd yhtion tai osuuskunnan
litketoiminta ja sithen liittyva
kiinnityskelpoinen =~ omaisuus  Suomessa
siirtyy yhtion tai osuuskunnan Suomeen
perustettavalle sivuliikkeelle.

Tama laki tulee voimaan [15]
[joulu]kuuta 200[7].

paivana
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Laki

liikepankeista ja muista osakeyhtiomuotoisista luottolaitoksista annetun lain S b §:n
muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti
muutetaan 28 joulukuuta 2001

642/2006, seuraavasti:
5b§

Suomalaisen luottolaitoksen
osallistumiseen rajat ylittdvaan
sulautumiseen tai jakautumiseen Euroopan
talousalueella sovelletaan, mitd 4, 5 ja 5 a
§:ssd sdadetddn.

Jos sulautumisessa tai jakautumisessa
vastaanottava yhtid on rekisterdity tai
rekisteroiddin toiseen valtioon,

sulautumiseen ei kuitenkaan sovelleta 5 §:n 3
ja 4 momenttia. Rekisteriviranomainen ei saa
antaa tillaista sulautumista tai jakautumista
koskevaa eurooppayhtidlain (742/2004) 4 §:n
3 momentissa taikka osakeyhtiolain 16 luvun
26 §:ssd tai 17 luvun 25 §:ssd tarkoitettua
todistusta, jos  Rahoitustarkastus  on
ilmoittanut  rekisteriviranomaiselle  ennen
saman pykildn 2 momentissa tarkoitetun
luvan myoOntémistd, ettd luottolaitos ei ole

8.

litkkepankeista ja
luottolaitoksista annetun lain (1501/2001) 5 b

muista osakeyhtiomuotoisista
§, sellaisena kuin se on laeissa 702/2004 ja

noudattanut sulautumista, jakautumista ja
Suomessa tapahtuvan toiminnan jatkamista ja
toiminnan lopettamista koskevia sddnnoksia.
Luvan saa antaa ennen kuin kuukausi on
kulunut osakeyhtiélain 16 luvun 6 §:n 2
momentissa tai 17 luvun 6 §:n 2 momentissa
tarkoitetusta ~ méadrdpdivistd  vain, jos
Rahoitustarkastus on ilmoittanut, ettei se
vastusta  sulautumista, jakautumista tai
kotipaikan siirtoa.

Jos toiseen  valtioon  rekisteroitdva
vastaanottava luottolaitos aikoo sulautumisen
tai jakautumisen jélkeen jatkaa
luottolaitostoimintaa Suomessa, sithen
sovelletaan, mitd ulkomaisen luottolaitoksen
toiminnasta Suomessa sdddetdan.

Tama laki tulee voimaan [15]
[joulu]kuuta 200[7].

paivani

Laki

osuuspankeista ja muista osuuskuntamuotoisista luottolaitoksista annetun lain 23 b §:n
muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan 28 pdivand joulukuuta 2001 osuuspankeista ja muista osuuskuntamuotoisista
luottolaitoksista annetun lain (1504/2001) 23 §, sellaisena kuin se on laissa 913/2006,

seuraavasti:
23b§
Suomalaisen luottolaitoksen tai
yhteenliittymén keskusyhteison
osallistumiseen rajat ylittdvaan

sulautumiseen tai jakautumiseen Euroopan

talousalueella sovelletaan, mitd 22, 23 ja 23 a
§:ssd sdadetaan.

Jos sulautumisessa tai jakautumisessa
vastaanottava osuuskunta on rekisterdity tai
rekisteroiddian toiseen valtioon,



sulautumiseen  ja  jakautumiseen el
kuitenkaan sovelleta 23 §:n 3 ja 4 momenttia.
Rekisteriviranomainen ei saa antaa tillaista
sulautumista tai jakautumista koskevaa
eurooppaosuuskuntalain (906/2006) 4 §:n 3
momentissa taikka osuuskuntalain 16 luvun
24 §:ssd tai 17 luvun 23 §;ssd tarkoitettua
todistusta, jos  Rahoitustarkastus  on
ilmoittanut  rekisteriviranomaiselle  ennen
saman pykildn 2 momentissa tarkoitetun
luvan myontdmistd, ettd luottolaitos ei ole
noudattanut sulautumista, jakautumista tai
Suomessa tapahtuvan toiminnan jatkamista
tai  toiminnan  lopettamista  koskevia
sddnndksid. Luvan saa antaa ennen kuin on

9.
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kulunut kuukausi osuuskuntalain 16 luvun 6
§:n 1 momentissa tai 17 luvun 6 §:n 1
momentissa tarkoitetusta maarapdivasti vain,
jos Rahoitustarkastus on ilmoittanut, ettei se
vastusta sulautumista, jakautumista tai
kotipaikan siirtoa.

Jos  toiseen  valtioon  rekisterditdva
vastaanottava luottolaitos aikoo sulautumisen
tai jakautumisen jalkeen jatkaa
luottolaitostoimintaa Suomessa, sithen
sovelletaan, mitd ulkomaisen luottolaitoksen
toiminnasta Suomessa sdddetdin.

Tamd laki tulee voimaan [15] pidivand
[joulu]kuuta 200[7].

Laki

arvopaperimarkkinalain 3 luvun 7 a §:n ja 4 a luvun 5 b §:n muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan 26 paivana toukokuuta 1989 annetun arvopaperimarkkinalain (495/1989) 3 luvun
7 a§ja4aluvun 5 b § sellaisina kuin ne ovat laissa 646/2006, seuraavasti:

3 luku

Julkinen kaupankiiynti ja muu
ammattimaisesti jirjestetty
kaupankiyntimenettely arvopapereilla

7a$§

Jos arvopaperiporssi  osallistuu  rajat
ylittdvadn sulautumiseen tai jakautumiseen
Euroopan talousalueella,
rekisteriviranomainen ei saa antaa téllaista
sulautumista koskevaa eurooppayhtidlain 4
§:ssd taikka osakeyhtidlain 16 luvun 26
§:ssd tai jakautumista koskevaa 17 luvun

25 §:ssd  tarkoitettua todistusta, jos
Rahoitustarkastus on 1lmoittanut
rekisteriviranomaiselle ennen saman

pykédldn 2 momentissa tarkoitetun luvan
myOntamistd, ettd arvopaperipdrssi ei ole
noudattanut sulautumista, jakautumista tai
Suomessa tapahtuvan toiminnan
lopettamista koskevia sddnndksid. Luvan

saa antaa ennen kuin kuukausi on kulunut
osakeyhtiflain 16 luvun 6 §n 2
momentissa tai 17 luvun 6 §n 2
momentissa tarkoitetusta madrapéivasta
vain, jos Rahoitustarkastus on ilmoittanut,
ettel se vastusta sulautumista,
jakautumista tai kotipaikan siirtoa.

4 a luku
Selvitystoiminta
5b§

Jos selvitysyhteis0 osallistuu rajat
ylittdvadn sulautumiseen tai jakautumiseen
Euroopan talousalueella,
rekisteriviranomainen ei saa antaa téllaista
sulautumista koskevaa eurooppayhtidlain 4
§:n 3 momentissa taikka osakeyhtidlain 16
luvun 26 §:ssé tai jakautumista koskevaa
17 luvun 25 §:ssd tarkoitettua todistusta,
jos  Rahoitustarkastus on ilmoittanut
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rekisteriviranomaiselle ~ ennen  saman
pykédldn 2 momentissa tarkoitetun luvan
myOntdmistd, ettd selvitysyhteisé ei ole
noudattanut sulautumista, jakautumista tai
Suomessa tapahtuvan toiminnan
lopettamista koskevia sddnndksid. Luvan
saa antaa ennen kuin kuukausi on kulunut
osakeyhtidlain 16 luvun 6 §n 2
momentissa tai 17 luvun 6 §n 2

momentissa tarkoitetusta méaédrdpdivasta
vain, jos Rahoitustarkastus on ilmoittanut,
ettei se vastusta sulautumista, jakautumista
tai kotipaikan siirtoa..

Tama laki tulee voimaan [15] pdivani
[joulu]kuuta 200[7].



10.
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sijoitusrahastolain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan 29 paiviand tammikuuta 1994 annetun sijoitusrahastolain (48/1999) 29 b, 29 c ja
34 b §, sellaisina kuin ne ovat laissa 755/2004, seuraavasti:

29b §

Jos  rahastoyhti6  osallistuu  rajat
ylittdvain sulautumiseen tai jakautumiseen
Euroopan talousalueella,
rekisteriviranomainen ei saa antaa tillaista
sulautumista koskevaa eurooppayhtidlain 4
§:n 3 momentissa tai osakeyhti6lain 16
luvun 26 §:sséd tai jakautumista koskevaa
17 luvun 25 §:ssd tarkoitettua todistusta,
jos Rahoitustarkastus on ilmoittanut
rekisteriviranomaiselle ennen luvan
myontdmistd, ettd rahastoyhtid ei ole
noudattanut sulautumista, jakautumista ja
Suomessa tapahtuvan toiminnan jatkamista
tai toiminnan lopettamista sekd
hallinnoimansa sijoitusrahaston
sulautumista, lakkauttamista tai hallinnon
luovuttamista koskevia sddnndksid. Luvan
saa antaa ennen kuin kuukausi on kulunut
osakeyhtiolain 16 luvun 6 §n 2
momentissa tai 17 luvun 6 §n 2
momentissa tarkoitetusta madrdpaivasta
vain, jos Rahoitustarkastus on ilmoittanut,
ettei se vastusta sulautumista, jakautumista
tai kotipaikan siirtoa.

Jos  toiseen  valtioon  rekisterdity
vastaanottava yhtio aikoo sulautumisen tai
jakautumisen jalkeen jatkaa
sijoitusrahastotoimintaa Suomessa,
yhtioén sovelletaan, mitd ulkomaisen

rahastoyhtion oikeudesta harjoittaa
sijoitusrahastotoimintaa Suomessa
sdadetadn.

29c¢§

Jos 5 §:n 2 momentin mukaista toimintaa
harjoittavan  rahastoyhtion  kotipaikka
siirretddn  toiseen  valtioon  taikka
sulautumisessa tai jakautumisessa
vastaanottava yhtid on rekisterdity tai
rekisteroiddin toiseen valtioon,
rahastoyhtion  velvollisuudesta  laatia
korvausrahastoselvitys  ja sijoittajan
irtisanomisoikeudesta ~ on  vastaavasti
voimassa, mitd sijoituspalveluyrityksista
annetun lain 20 ¢ §:ssd sdddetddn.

34b§

Jos  sdilytysyhteisé  osallistuu  rajat
ylittdvadn sulautumiseen tai jakautumiseen
Euroopan talousalueella,
rekisteriviranomainen ei saa antaa tillaista
sulautumista koskevaa eurooppayhtidlain 4
§:n 3 momentissa tai osakeyhtidlain 16
luvun 26 §:sséd tai jakautumista koskevaa
17 luvun 25 §:ssd tarkoitettua todistusta,
jos  Rahoitustarkastus on ilmoittanut
rekisteriviranomaiselle ~ ennen  saman
pykdlin 2 momentissa tarkoitetun luvan
myoOntamistd, ettd siilytysyhteis6 ei ole
noudattanut sulautumista, jakautumista tai
Suomessa tapahtuvan toiminnan
lopettamista koskevia sddnnoksid taikka
tdmén lain 11 §:n 2 momentin sdannoksia.
Luvan saa antaa ennen kuin kuukausi on
kulunut osakeyhtidlain 16 luvun 6 §mn 2
momentissa tai 17 luvun 6 §n 2
momentissa tarkoitetusta médrdpdivasta
vain, jos Rahoitustarkastus on ilmoittanut,
ettei se vastusta sulautumista, jakautumista
tai kotipaikan siirtoa.
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Toiseen valtioon rekisterdity vastaanottava
yhtid voi sulautumisen tai jakautumisen
jilkeen jatkaa sdilytysyhteison toimintaa
Suomessa 11 §:n 2 momentissa sdddetyin
edellytyksin.

11.

Taméd laki tulee voimaan [15] pdivana
[joulu]kuuta 200[7].

sijoituspalveluyrityksisti annetun lain 20 b ja 20c¢ §:n muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan 26 paivand heindkuuta 1996 sijoituspalveluyrityksistd annetun lain (579/1996)
20 b ja 20 ¢ §:n 1 momentti sellaisina kuin ne ovat laissa 754/2004, seuraavasti:

20b §

Sulautuminen ja jakautuminen toiseen
Euroopan talousalueeseen
kuuluvaan]valtioon

Jos sijoituspalveluyritys osallistuu rajat
ylittdvddn  sulautumiseen  tai  rajat
ylittdvddn  jakautumiseen Euroopan
talousalueella, rekisteriviranomainen ei saa
antaa téllaista sulautumista koskevaa
eurooppayhtidlain 4 §:n 3 momentissa
taikka osakeyhtidlain 16 luvun 26 §:ssé tai
jakautumista koskevaa 17 luvun 25 §:ssd
tarkoitettua todistusta, jos
Rahoitustarkastus on ilmoittanut
rekisteriviranomaiselle ennen luvan
myOntadmistd, ettd sijoituspalveluyritys ei
ole noudattanut sulautumista, jakautumista
tai  Suomessa tapahtuvan toiminnan
jatkamista tai toiminnan lopettamista
koskevia sddnnoksid. Luvan saa antaa
ennen kuin kuukausi on  kulunut
osakeyhtidlain 16 luvun 6 §n 2
momentissa tai 17 luvun 6 §n 2
momentissa tarkoitetusta maéadrdpédivasti
vain, jos Rahoitustarkastus on ilmoittanut,
ettei se vastusta sulautumista, jakautumista
tai kotipaikan siirtoa.

20c §
Korvausrahastoselvitys

Jos sijoituspalveluyrityksen kotipaikka
siirretddn toiseen Euroopan talousalueella
olevaan valtioon taikka sulautumisessa tai
jakautumisessa vastaanottava yhtid on
rekisterdity tai rekisterdidddn toiseen
Euroopan talousalueella olevaan valtioon,
sijoituspalveluyrityksen on laadittava
sijoittajien korvausjirjestelméstd selvitys
(korvausrahastoselvitys), jossa selostetaan
sijoittajien korvausjirjestelmdd koskevat
jarjestelyt  ennen  toimenpidettd  ja
toimenpiteen jidlkeen sekd esitetddn
mahdolliset erot suojan kattavuudessa.
Sijoituspalveluyrityksen on pyydettava
korvausrahastoselvityksesti

Rahoitustarkastuksen lausunto.
Lausuntopyyntéon on liitettdva
Rahoitustarkastuksen maaradmat
lisdselvitykset.

Taméd laki tulee voimaan [15] pdivéni
[joulu]kuuta 200[7].



12.

89

arvo-osuusjirjestelmisti annetun lain 14 b §:n muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan 15 paivani toukokuuta 1991 arvo-osuusjirjestelméstd annetun lain (826/1991) 14
b §, sellaisena kuin se on laissa 651/2006, seuraavasti:

14b

Sulautuminen ja jakautuminen toiseen
Euroopan talousalueeseen kuuluvaan
valtioon

Jos arvopaperikeskus osallistuu rajat
ylittdvain sulautumiseen tai jakautumiseen
Euroopan talousalueella,
rekisteriviranomainen ei saa antaa tillaista
sulautumista koskevaa eurooppayhtiolain 4
§:n 3 momentissa taikka osakeyhtidlain 16
luvun 26 §:ssd tai jakautumista koskevaa
17 luvun 25 §:ssd tarkoitettua todistusta,
jos Rahoitustarkastus on ilmoittanut

rekisteriviranomaiselle ennen luvan
myOntdmistd, ettd arvopaperikeskus ei ole
noudattanut sulautumista, jakautumista tai
Suomessa tapahtuvan toiminnan
lopettamista koskevia sddnnoksid. Luvan
saa antaa ennen kuin kuukausi on kulunut
osakeyhtiflain 16 luvun 6 §n 2
momentissa tai 17 luvun 6 §n 2
momentissa tarkoitetusta madrapéivasta
vain, jos Rahoitustarkastus on ilmoittanut,
ettei se vastusta sulautumista, jakautumista
tai kotipaikan siirtoa..

Taméd laki tulee voimaan [15] pdivana
[joulu]kuuta 200[7].



