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Oikeusministeriölle

LAUSUNTO RAJAT YLITTÄVIÄ SULAUTUMISIA JA JAKAUTUMISIA KOSKEVASTA YHTEISLAINSÄÄDÄNNÖN MUUTOHANKKEESTA SEKÄ HANKKEESTA MUUTTAA OMAN PÄÄOMAN MENETTÄMISTÄ KOSKEVIA OSAKEYHTIÖLAIN SÄÄNNÖKSIÄ 

Osakesäästäjien Keskusliitto ry (myöhemmin Liitto) kiittää mahdollisuudestaan lausua otsikossa mainituista lainsäädäntöhankkeista, joilla voi olla tärkeä merkitys sijoittajansuojan kannalta.

Oman pääoman menettäminen

Liitto pitää kannatettavana muutoshanketta, jossa osakeyhtiölakiin selvästi palautettaisiin aikaisemman selvitystilalaskelmankaltainen sääntely. Kun laissa viitataan taseeseen, tulkinta muodostuu tavallisen tilinpäätöksen mukaiseksi. Varojen jäljelläoloa koskevien säännösten osalta tämä ei ole tarkoituksenmukaista, koska tilinpäätöstä ei yleensä laadita käyvän arvon mukaisesti. IFRS-tilinpäätöksen laativien kirjanpitovelvollisten osalta tämä on osittain mahdollista (joskaan ei kovin laajasti pakollista), muiden kirjanpitovelvollisten osalta käypien arvojen käyttämisestä tasearvostuksessa joudutaan jo kirjanpitolain takia valtaosin luopumaan. 

Ehdotetulla sääntelyllä voi olla merkitystä myös arvopaperimarkkinoiden osalta, koska perinteisellä pörssillä ollaan kehittämässä vaihtoehtoisia markkinapaikkoja pienille ja keskisuurille yrityksille (kuten First North, jolla ei edellytetä IFRS-tilinpäätöstä). Liitto pitää kannatettavana ehdotettua lain muuttamista.

Rajat ylittävä sulautuminen ja jakautuminen

Kuten Liitto totesi lausunnossaan 6.3.2006, lähtökohtaisesti ehdotettu sääntelytapa on tarkoituksenmukainen pääomayhtiöiden rajat ylittäviä sulautumisia koskevan direktiivin voimaansaattamiseksi Suomessa. Tarkoituksenmukaista on säännellä jakautumisia vastaavalla tavalla kuin sulautumisiakin. 

Hallituksen esityksessä ei edelleenkään kiinnitetä riittävästi huomiota sijoittajansuojan kysymyksiin. Kaikissa niissä tapauksissa, joissa sijoittajansuoja alenee uuden sääntelyn takia esimerkiksi osakkeen, rahasto-osuuden, talletuksen, vakuutusjärjestelyn tms. vuoksi, sijoittajalla tulee olla mahdollisuus irtautua sijoituksestaan sekä saada pääomansa ja kertynyt tuotto ilman erilliskustannuksia. Myös verovaikutukset olisi kiireellisesti selvitettävä ja pidettävä huoli siitä, etteivät yritysjärjestelyt aikaansaa esimerkiksi vakuutuksen, rahasto-osuuden tms. siirtymisen johdosta kustannusvaikutuksia verojen muodossa. Tällaisten verosäännösten olisi tärkeää tulla voimaan samanaikaisesti kuin ehdotetun yksityisoikeudellisen sääntelynkin.
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