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Lausuntopyynténne 16.4.
Omistajaohjaussaantely ja institutionaaliset sijoittajat

e Pidamme téarkeana sita, etta valtiovarainministerion tyoryhmassa ei ole kasitelty
institutionaalisista sijoittajista tyoeldkevakuuttajia, jotka eivat kuulu direktiivin
soveltamisalan piiriin.

e Nakemyksemme mukaan kansallista lisdsdaantelya ja tarpeetonta hallinnollista
taakkaa tulee hallitusohjelman kirjauksen mukaisesti direktiivia
implementoidessa valttaa. Tasta syysta tuemme Elakesaatioyhdistysta (ESY)
siina nakemyksessa, etta saannoksia ei tule soveltaa sellaiseen
lisaelakelaitokseen, jossa on alle 100 jasenta.

1. Soveltamisala

Tyoryhman ehdottamat muutokset perustuvat osakkeenomistajien pitkaaikaiseen
vaikuttamiseen kannustamisen osalta annettuun muutosdirektiiviin (EU 2017/828,
ns. SHRD). Ehdotetuilla muutoksilla pyritdan edistamaan osakkeenomistajien
pitkaaikaista vaikuttamista yhtidissa, myotavaikuttamaan osakkeenomistajien
oikeuksien kayttoa seka lisaamaan avoimuutta yhtigiden ja sijoittajien valilla.

Tyoryhman oli toimeksiantonsa mukaisesti arvioitava tydssaan myds
institutionaalisten sijoittajien vaikuttamispolitiikan ja sijoitusstrategian suhdetta ja
vaikuttamispyrkimyksia yrityksen pitkaaikaiseen tulokseen. Tyoryhma pohti tarvetta
ulottaa direktiivin omaisuudenhoitajia ja institutionaalisia sijoittajia koskevat
saannokset etenkin suomalaisiin tyoelakevakuutusyhtiGihin.

Tela osallistui tyéryhman jarjestamaan kuulemistilaisuuteen, jossa tuotiin esille,
etta direktiivin sdantelya ei tule laajentaa tyoelakevakuuttajiin, koska kansallisesta
lisasaantelysta tulisi pidattaytya ja tyoelakevakuutusyhtioitd koskien on jo voimassa
saantelya omistajaohjauksen periaatteista.

Taman johdosta olemme tyytyvaisia siihen, etta tyéryhma ei ole kasitellyt
lakisaateista elakevakuutusta harjoittavia elakelaitoksia. Se pitaa elakelaitosten
EU-oikeudellisen aseman selkeana. Direktiivia ei sovelleta
tyoelakevakuutusyhtidihin tai muihin elakelaitoksiin, eika direktiivista seuraa
Suomea velvoittavaa tarvetta muuttaa lainsdadantoa. Eldkelaitoksia koskeva
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tarkastelu ja mahdolliset lainsdadantomuutokset tehdaan kolmikantaisessa
valmistelussa sosiaali- ja terveysministeriossa-

2. Eldkes3atioitd ja -kassoja koskeva sadntely

Tydryhmamuistion mukaan institutionaalisella sijoittajalla tarkoitetaan
vakuutusyhtidlaissa tarkoitettua henkivakuutusta harjoittavaa vakuutusyhtiota,
elakesaatiolaissa tarkoitettua lisdelaketoimintaa harjoittavaa elakesaatiotd seka
vakuutuskassalaissa tarkoitettua lisdelaketoimintaa harjoittavaa vakuutuskassaa tai
niitd vastaavaa ETA-alueella toimivaa institutionaalista sijoittajaa, joka sijoittaa
porssiyhtidon tai ETA-valtiossa saannellylla markkinalla kaupankaynnin kohteena
olevaan yhtioon. Saannds vastaisi direktiivin 2 artiklan e kohdan institutionaalisen
sijoittajan maaritelmaa.

Direktiivin 2 artiklan e kohdan ii alakohdan mukaan institutionaalisella sijoittajalla
tarkoitetaan

"ammatillisia lisaelakkeita tarjoavaa laitosta, joka kuuluu Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin (2016/2341/EU, ns. IORP II)
soveltamisalaan kyseisen direktiivin 2 artiklan mukaisesti, jollei
jasenvaltio ole kyseisen direktiivin 5 artiklan mukaisesti paattanyt olla
soveltamatta mainittua direktiivia tai osia siita kyseiseen laitokseen”.

STM on valmistellut hallituksen esityksen, jossa ehdotetuilla laeilla pannaan
taytantoon IORP |l-direktiivi. Lausuntokierroksella olleessa hallituksen
esitysluonnoksessa (diaarinumero STM/5162/2016) on ehdotettu, etta direktiivin 5

Koska nyt kyseessa olevan osakkeenomistajan oikeuksia koskevan direktiivin
sianndsten soveltaminen kasvattaa hallinnollista taakkaa, on johdonmukaista, etta
myoskaan sita ei sovelleta pieniin lisaelakelaitoksiin. Katsomme, etta asia on
tarpeen tuoda selkeasti esiin hallituksen esityksessa.

Viittamme talta osin myos ESY:n esittamiin laajempiin huomioihin.
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