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Valtiovarainministeriélle Dnro 709/7/2018

Lausunto luonnoksesta laeiksi arvopaperimarkkinalain ja osakeyhtiélain muuttamisesta seka
erdiksi niihin liittyviksi laeiksi / Osakkeenomistajien oikeudet -ty6ryhma

Yleista
Valtion Elékerahasto pitda kokonaisuutena arvioiden hyvina ja osakkeenomistajan
oikeuksia tukevina tyéryhman valmistelemia ehdotuksia tarvittaviksi lakien muutoksiksi
direktiivin implementoimiseksi kansalliseen lainsédadantoon.

Palkitseminen

Direktiivin 9 a artiklan 2 kohdan |ahtékohtana on, etté yhtikokous paattaisi
palkitsemispolitiikasta sitovasti. Artiklan 3 kohdassa on sdédetty jdsenvaltio-optiosta,
jonka mukaan yhtiokokouksen paéatés voi olla neuvoa antava. Luonnoksessa
osakeyhti6lain muuttamiseksi esitetéan, ettd yhtibkokouksen kasitteleméa
palkitsemispolitiikka olisi neuvoa-antava.

Valtion Elékerahasto katsoo OYL 5 luvun 3 §:44 koskien, ettd yhti6kokouksen tulisi
paattaa palkitsemispolitiikan vahvistamisesta sitovasti. Yhtitkokouksen paatoksen
jadaminen neuvoa-antavaksi voisi jopa merkité sité, ettd poérssiyhtion hallitus paattéaisi
omista palkkioistaan, joka ratkaisu olisi tdysin toteuttamiskelvoton. N&in periaatteellinen
muutos osakeyhtién nykyisessa tosiasiallisessa paatéksenteossa heikentaisi
toteutuessaan merkittavasti osakkeenomistajan oikeuksia.

Lahipiirtoimien julkistaminen
Direktiivin 9c artiklan 2 kohdan mukaan jasenvaltioiden on varmistettava, etta yhti6t
antavat merkittavista lahipiiritoimista julkisen ilmoituksen viimeistaan kyseisten toimien
toteutusjankohtana.

OYL 10 §:ssa maaritellaan lahipiiritoimet ja sellaiset olennaiset l&hipiiritoimet, joita
koskevaan paatoksentekoon sovelletaan muutettavaksi endotettujen 5 luvun 14 §:nja 6
luvun 4 §:n erityisia paatosvaatimuksia ja jotka pérssiyhtién on julkistettava ehdotetun
AML:n 8 luvun 1 a §:n mukaan.

Valtion Eldkerahasto esittdd AML 8 luvun 1 a §:4a koskien, etté pérssiyhtién tulisi
julkistaa kaikki lahipiiritoimet. OYL 10 §: n perusteluissa ei ole selkeasti kuvattu eroa
lahipiiritoimen ja merkittdvan lahipiiritoimen valilla eri tilanteissa ja harkintavalta
paatoksen sisallosta jaisi kaytanndssa porssiyhtidlle (hallitus) itselleen. Lahipiiritoimet
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ovat osakkeenomistajan kannalta paasaantdisesti aina sellaisia, joista
osakkeenomistaja haluaa olla tietoinen, jolloin niiden julkistaminen ehdotetun AML 8
luvun 1 §:n mukaan lisdisi ja tukisi osakkeenomistajan oikeuksia yhtién omistajana.

Helsingisséd 31. toukokuuta 2018
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