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KESKUSRIKOSPOLIISIN LAUSUNTO OSAKKENOMISTAJIEN OIKEUDET -TYORYHMAN
TYORYHMAMUISTIOSTA

Lausunto:  Osakkeenomistajien oikeudet -tydryhman tyéryhméamuistiosta

Tydryhman ehdottamat keskeisimmat muutokset kohdistuvat arvomarkkinalakiin, osakeyhtidlakiin ja
sijoituspalvelulakiin. Ehdotetut muutokset perustuvat osakkeenomistajien pitk&aikaiseen vaikuttami-
sen kannustamisen osalta annettuun Euroopan parlamentin ja neuvoston muutosdirektiiviin (EU)
2017/828. Ehdotetuilla muutoksilla pyritdan edistamaan osakkeenomistajien pitk&aikaista vaikutta-
mista yhtidssad, my6tavaikuttamaan osakkeenomistajien oikeuksien kayttoa ja lisddmaan avoimuutta
yhtididen ja sijoittajien valilla.

Keskeisimmat ehdotukset:

Osakkeenomistajien tunnistetietojen toimittaminen ja osakkeenomistajan oikeuksien kéytén myétavai-
kuttaminen

Tyéryhma ehdottaa, ettd pérssiyhtién oikeus saada osakkeenomistajiaan koskevia tietoja sisallytetadn
arvopaperimarkkinalakiin. Ehdotetun saannoksen nojalla porssiyhtiélla olisi oikeus kysyé osakkeita
sailyttavalta sijoituspalveluyrityksilté ja hallintarekisteréinnin hoitajilta osakkeenomistajien tunnistetie-
toja. Tietojen kerddminen kohdistuisi pérssiyhtididen ulkomaalaisomistajiin, sillé kotimaisia sijoittajia
koskevat tiedot ovat lahes reaaliaikaisesti saatavilla arvopaperikeskuksessa pidettaviltéd osakasluette-
loilta. Direktiivin mukaisella tavalla kysely osakkeenomistajista tehtaisiin yhtidsta lahtevista tarpeista,
jolloin yhti6 vastaisi tietojen kerddmisesta aiheutuneista kustannuksista.

Tunnistetietojen toimittamisen tavoitteena on mahdollistaa yhtién ja osakkeenomistajien valinen suora
yhteydenpito sailytysketjun ohi. Erityisesti rajat ylittévissa tilanteissa osakkeenomistajien mahdolli-
suudet kayttaa oikeuksiaan riippuvat sailytysketjun pituudesta.

Suomessa porssiomistusten julkisuus on yhteiskunnallisesti tarkeé arvo, jonka vaaliminen kytkeytyy
kdytossa olevaan arvopaperien sailytysjarjestelmaan. Suomalaisia sijoittajia koskeva niin sanottu
hallintarekisterdintikielto tarkoittaa sité, etta porssiyhtiolla on kaytéssaan jatkuvasti ajantasainen osa-
kasluettelo suomalasista omistajistaan. Esitys ei tuo muutosta suomalaisten sijoittajien yhtié- tai ylei-
sOjulkisuuteen.

Institutionaaliset sijoittajat, omaisuudenhoitajat ja valtakirjaneuvojat

Direktiivin tavoitteena on vahvistaa omaisuudenhoitajien ja institutionaalisten sijoittajien omistajavai-
kuttamista porssiyhtidissa. Tydryhma ehdotta direktiivin edellyttdmalla tavalla, ettd porssiosakkeisiin
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sijoittavien omaisuudenhoitajien ja institutionaalisten sijoittajien olisi laadittava ja julkistettava omista-
jaohjauksen periaatteet

Palkitseminen

Tyéryhma ehdottaa, ettd osakeyhtidlaissa saadettaisiin direktiivin edellyttamalla tavalla porssiyhtion
johdon palkitsemiseen liittyvasta paatoksenteosta. Osakkeenomistajien vaikutusmahdollisuutta pal-
kitsemiskaytantsihin ehdotetaan vahvistettavaksi siten, etté pérssiyhtidissé paatoksen hallituksen
mahdollisen hallintoneuvoston jasenten seka toimitusjohtajan palkitsemisesta on perustuttava yhtié-
kokoukselle esitettyyn palkitsemispolitikkaan. Osakkeenomistajien palkitsemispolitikkaa koskeva
paatos yhtiokokouksessa olisi neuvoa-antava.

Lahipiiritoimet

Tyéryhma ehdottaa, etté osakeyhtiolain esteellisyyssaéntely korvataan yhtién paatéksentekoa koske-
valla lahipiirisaantelylla. Uusi sdantely koskisi kaikissa osakeyhtidissa hallituksen, toimitusjohtajan,
hallintoneuvoston ja yhtiokokouksen paatéksentekoa. Erityisen paatésmenettelyn soveltamista edel-
lyttavalla lahipiiritoimella tarkoitettaisiin osakkeenomistajien kannalta olennaista, yhtion tavanomaises-
ta toiminnasta poikkeavaa tai muutoin kuin kaupallisin ehdoin l&hipiirildisen kanssa tehtavaa tointa.
Pérssiyhtién olennainen lahipiiritoimi olisi lisaksi tyéryhman ehdotuksen mukaan julkistettava arvopa-
perimarkkinalaissa ehdotetulla tavalla viipymétta viimeist&én silloin kun Iahipiiritoimi toteutetaan.

Saanndsten rikkomisen seuraamukset
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Arvopaperimarkkinalakiin, sijoituspalvelulakiin seka arvo-osuusjarjestelmasté ja selvitystoiminnasta
annettuun lakiin lisattaisiin direktiivin edellyttamat sdannokset direktiivin nojalla annettujen sdanndsten
rikkomisen seuraamuksista. Seuraamukset vastaisivat voimassa olevan lain sddnnoksia vastaavan
kaltaisten saanndsten rikkomuksista.

Finanssimarkkinoita koskeva seuraamusjarjestelma on Suomessa erityisesti vimeaikaisen EU-

oikeuden seurauksena kehittynyt hallinnollisia seuraamuksia painottavaksi. Finanssivalvonnan kay-
tossa olevat hallinnolliset seuraamukset muodostavat seuraamusjarjestelman perusrungon.

Edella esitetyn liséksi Keskusrikospoliisilla ei ole tdssa vaiheessa muuta lausuttavaa ylla mainittuun
tyéryhmamuistioon.

Keskusrikospoliisin apulaispaallikkd %/L——
Bjonn Weckstrém
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