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LAUSUNTO

31.5.2018

Valtiovarainministerion lausuntopyynto 16.4.2018 asiassa VM 080:00/2017
Tyoéryhmén mietinto direktiivin 2017/828/EU (”’Direktiivin) voimaanpanosta Suomessa
(’Mietint6”).

PricewaterhouseCoopers Oy ("PwC”) esittda asiassa kunnioittavasti seuraavaa:

1 Yhteenveto

PwC suhtautuu padosin myonteisesti Mietinnéssi esitettyihin ehdotuksiin, silla siind on onnistuneesti
valittu Direktiivin sallimista vaihtoehdoista suomalaiseen toimintaympirist66n joustavimmin sopivia
ratkaisuja.

PwC keskittyy lausunnossaan Mietinnon sisaltoon johdon palkitsemisen ja osakeyhtion lahipiiritoi-
mien hyviksymisen osalta. PwC toteaa, etti sddntelyn jakaminen arvopaperimarkkina- ja yhtiGoikeu-
den saddosten kesken on perusteltua. Lahipiiritoimien hyviksymisen osalta Mietinndssi on valitetta-
vasti my0s ehdotuksia, jotka eivit PwC:n mielesti ole sellaisenaan toteutettavissa, vaan jatkovalmiste-
lua tarvitaan.

2 Johdon palkitseminen

PwC kannattaa sadantelyn rajaamista porssiyhtiGiden yhtiGoikeudelliseen johtoon (toimitusjohtaja sekd
hallituksen ja mahdollisen hallintoneuvoston jasenet) ja palkitsemispolitiikkaa koskevan yhtiGkokous-
kisittelyn olevan neuvoa-antavaa.

Mietinto ei kuitenkaan ole vakiintuneen hyvin hallinto (corporate governance) -ajattelun mukaista
silti osin kuin ehdotetaan hallintoneuvostolle voitavan antaa oikeus paattaa toimitusjohtajan palkit-
semisesta. Osakeyhti6lain mukaan hallintoneuvosto ei voi paattaa toimitusjohtajan valinnasta eika
erottamisesta, eikd ole esitetty mitddn perusteita erottaa palkitsemista naista paatoksista.

Tilintarkastajalle ehdotetaan velvollisuutta antaa lausunto palkitsemispolitiikan laatimisesta. Koska
tilintarkastajan pakollisesta raportoinnista on Suomessa muutoin sdidetty lain tasolla, PwC ehdottaa,
ettd my6s palkitsemispolitiikan laatimisesta annettavasta lausunnosta saidettiisiin laissa
(arvopaperimarkkinalaissa) eika asetuksessa, kuten Mietinnéssi on ehdotettu.
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3 Lahipiiritoimet

Mietinndssi oleva ehdotus kumota osakeyhtidlain nykyinen esteellisyyssddntely ja korvata se kaikkien
osakeyhtididen osalta Direktiivin vain porssiyhticilta vaatimaan sééintelyyn pohjautuvalla uudella
sadntelylla olisi vaikutuksiltaan laaja ja yhti6oikeudellisesti syville menevé. Se rajoittaisi uusin tavoin
osakkeenomistajan oikeutta osallistua paatoksentekoon yhtiossa, miki olisi Direktiivin tavoitteidenkin
kannalta pidinvastainen vaikutus. Mietinnén asiaa koskevat yksittiiset ehdotukset ovat osin sekavia ja
heikosti perusteltuja. PwC vastustaa Mietinndn toteuttamista lahipiirisdéntelyn osalta ja ehdottaa
asian siirtdmista erilliseen jatkovalmisteluun.
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