euroclear

Valtiovarainministerio Post-trade made easy

Lausunto Osakkeenomistajien oikeudet -tydryhman

tyéryhmamuistioon

VM080:00/2017

Helsinki, 31.5.2018

Suomen Arvopaperikeskus Euroclear Finlandin lausunto Osakkeenomistajien
oikeudet -tyoryhman tyéryhmamuistioon

Euroclear Finland Oy (jaljempana “Euroclear Finland”) kiittda mahdollisuudesta lausua
tyéryhmamuistiosta ja lausuu kunnioittavasti seuraavaa:

1. Yleista

Euroclear Finland kannattaa yleisesti ottaen tyéryhman valittua Idhestymistapaa,
jolla pantaisiin taytantéén Euroopan unionin direktiivi osakkeenomistajan oikeu-
det -direktiivin muuttamisesta. Euroclear Finland pitaa esitysta olla muuttamatta
OYL:n 3 luvun 15 §:ssa tarkoitetun osakasluettelon sisdltéa hallintarekisterdityjen
osakkeenomistajien osalta hyvana ja perustellusti tarpeellisena.

Kannatamme erityisesti ehdotuksen |ahtékohtaa, jonka mukaan, etta osakasluet-
teloiden ja tilapaisen osakasluettelon rooli ja kayttd on selkedsti erotettu direktii-
vin mukaisesta osakkeenomistajien tunnistetietojen kaytdsta ja katsomme etta
tama erottelu turvaa seka Liikkeeseenlaskijan ettd osakkeenomistajien edun.

2. Arvopaperikeskuksen asema sdilyttdjana

Tydryhmamuistiossa ehdotetaan eri lakeihin lisattavaksi tietyille tahoille velvolli-
suus myodtavaikuttaa osakkeenomistajien tunnistetietojen toimittamiseen ja
osakkeenomistajan oikeuksien kayttamiseen. Tallaisina tahoina on mainittu
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esimerkiksi osakkeita sailyttavat sijoituspalveluyritykset ja hallintarekisteréinnin
hoitajat, seka tilanteesta riippuen myds luottolaitokset, sijoitusrahastot ja vaihto-
ehtorahastojen hoitajat.

Tydryhmamuistiossa on myds toisaalla huomioitu, ettd Osakkeenomistajien
oikeudet -direktiivin uuden 2 artiklan d kohdan mukaan sadilyttdjia ovat esimer-
kiksi sijoituspalveluyritykset, luottolaitokset ja arvopaperikeskukset. Tyéryhma-
muistion perustelujen mukaan direktiivi koskisi arvopaperikeskusta vain silloin,
kun se toimii sdilyttdjanda. Tyéryhmamuistion mukaan, ettd arvopaperikeskus
toimisi sailyttdjana kuitenkin vain tilanteissa, joissa arvopaperikeskus toimii EU:n
arvopaperiasetuksen 48 artiklassa tarkoitetulla tavalla sailyttajana linkin valityk-
sella. Talléin arvopaperikeskuksella olisi velvollisuus sijoituspalveluyrityksia
vastaavalla tavalla toimittaa osakkeenomistajan tunnistetiedot niita pyytavalle
yhti6lle seka myo6tavaikuttaa osakkeenomistajan oikeuksien kayttdon.

Pyyddmme tdhan liittyen huomioimaan, etta toimiakseen parhaalla mahdollisella
tavalla rajat ylittavia tilanteita silmalla pitaen, arvopaperikeskuksen asema sailyt-
tajan tulisi olla mahdollisimman samanlainen jokaisessa direktiivin sovelta-
misalaan kuuluvassa valtiossa.

Nékemyksemme mukaan EU komission julkaisemassa direktiivia tarkentavassa
sasntelyssa! (kirjoittamishetkelld luonnosvaiheessa) arvopaperikeskuksia pide-
taan yleisesti saantelyn tarkoittamina sailyttajina, jolloin kansallisesti rajaamalla
arvopaperikeskuksen rooli sailyttdjaksi vain tietyissa tilanteissa voi johtaa ongel-
mallisiin tilanteisiin eri tietojen valittdmiseen sailytysketjussa yhtidén ja osakkeen-
omistajien valilla.

Talta osin ehdotamme, etta kansallisessa implementoinnissa otetaan huomioon
arvopaperikeskuksen asema sailyttdjana yhtenevalld tavalla muiden valtioiden
vastaavien implementointien kanssa ja tyéryhmamuistiota paivitetaan tarvittaes-
sa talta osin ottamaan huomioon EU komission tarkentavan saantelyn.

Omistajatietojen kerdaaminen sdilytysketjussa ja toimittaminen yhtidlle

Osakkeenomistajien oikeudet -direktiivin 3 a artiklan 3 kohdan 2 alakohdan
mukainen jasenvaltio-option mukaan jasenvaltiot voivat sallia yhtitlle oikeuden
pyytaa arvopaperikeskusta, sailyttdjaa, tai muuta palveluntarjoajaa keraamaan
osakkeenomistajien tunnistetiedot (my0ds sailytyskejusta) ja valittdmdan taman
tiedon yhtidlle.

! Komission taytantéénpanoasetuksen luonnos paivatty 11.4.2018. Ref. Ares(2018)194420
-11/04/2018.



Tydryhmamuistiossa on mainittu (s. 183), etta “Ehdotetulla sdanndksella
otettaisiin kayttéon direktiivin 3 a artiklan 3 kohdan 2 alakohdan mukainen
jasenvaltio-optio.” Taltéa osin ehdottaisimme, etté itse lakitekstiin otettaisiin
selvyyden vuoksi suora maininta tastd mahdollisuudesta, jotta eri toimijat
voisivat ottaa taman vaihtoehdon paremmin huomioon toimintansa
jarjestamiseksi. Tietojen kokoamisen suhteen on mahdollista, etta tiedot olisi
yhti6én ndhden kolmannen tahon toimesta mahdollista muodostaa paremman
kokonaiskuvan muodostavaksi kokonaisuudeksi. Talléin olisi yhtién edun
mukaista, jos tallainen vaihtoehto olisi my&s kaytanndssa hyddynnettavissa.

Taman vaihtoehdon kaytélla saattaisi kdytanndssa olla useita etuja verrattuna
siihen, etta kaikki toimijat toimittaisivat osakkeenomistajien tunnistetiedot
suoraan liikkeeseenlaskijalle. Ensinndkin liikkeeseenlaskijalla ei todenndkdisesti
ole kaytdssa sellaisia teknisia yhteyksia ja valmiuksia (ISO standardi, yms.)
tietopyynnon  valittdmiseen, joita direktiivida tarkentavassa sdantelyssa
edellytetaan. Lisédksi Liikkeeseenlaskijalla ei ilman arvopaperikeskuksen
myo6tavaikutusta ole mahdollisuutta saada selville niitd osakkeidensa
sdilytysketjun ensimmaisia sailyttajid, jotka ovat arvopaperikeskuksen osapuolina
tyoryhmamuistiossa tarkoitettuja sailyttajia.

Toiseksi liikkeeseenlaskijalla ei ole valttamatta myodskaan valmiuksia kasitella ja
koota tehokkaasti eri lahteista tulevaa tietoa varsinkaan, jos sita toimitetaan eri
tavoilla. Tehokkuuden ja nopeuden takia olisi paastava yhteen sdhkdiseen
tietojen toimitustapaan. Esimerkiksi ISO-standardin mukaiset sanomat ovat
kaytdssa jo maailmanlaajuisesti.

Tyoryhmamuistiossa on (s. 128) aiheellisesti mainittu, ettei ehdotetulla
osakkeenomistajien  tunnistetietojen  valittamistéa koskevalla saadoksella
tarkoitettaisi lisattavan OYL:n 3 luvun 15 §:ssa tarkoitetun osakasluettelon
sisaltdoa hallintarekisterdityjen osakkeenomistajien osalta, koska tietoja ei ole
esimerkiksi sailytysketjujen hajaantuneista rakenteista johtuen mahdollista liittaa
osakasluetteloon luotettavalla tavalla. Taman lisaksi tahtoisimme tuoda
selvyyden vuoksi esille, ettd samat luotettavuuteen vaikuttavat tekijat koskevat
myds tilapdiselle osakasluettelolle ilmoittautumista ja daanestysohjeiden
antamista.

Sahkoisen aanestyksen toteuttaminen

Tydryhmamuistiossa esitetdan uusia velvollisuuksia yhtidlle liittyen sdhkdiseen
aanestamiseen. Ty6ryhmamuistiossa ei kuitenkaan ole tarkemmin maaritelty,
mitd sahkoiselld &danestamiselld tai danestyksen toimittamisella sahkdisesti
tarkoitetaan, eika sitd missa sahkdinen daanestys on tarkemmin maaritelty.



Talta osin pitdaisimme toivottavana, ettda perusteluissa otettaisiin tarkemmin
kantaa siihen, mitd sahkoiselld adnestdmiselld tai danestyksen toimittamisella
sahkdisesti kaytanndssa tarkoitetaan. Sahkdisen danestamisen arviointia
helpottaisi, jos perusteluissa kuvattaisiin tarkemmin, koskevatko velvollisuudet
vain tilanteita, jossa osakkeenomistajat voivat antaa sdhkdisesti danensa ennen
yhti6kokousta muualla kuin yhtiékokouspaikalla, vai myds tilanteita, joissa
osakkeenomistajat ovat Ildsnd yhtiokokouksessa ja &anestamisen tukena
kaytetaan sahkoisia apuvalineitd aanten antamiseen ja laskemiseen.

Euroclear Finland puoltaa tyéryhmadn paatdsta, etta porssiyhtion yhtiokokouksen
sahkoista aanestamista tulisi arvioida vield tarkemmin jatkovalmisteluissa oike-
usministeridssa.

Kustannusten allokointi

Tydryhmamuistiossa on mainittu aiheelisesti, ettda tietojen kerdamisesta
aiheutuvien kustannusten kattamisesta on tarkoituksenmukaista sopia selkealla
tavalla. Perusteluissa ei kuitenkaan ole tarkemmin selostettu sita, miten
kustannukset olisi tarkoitus veloittaa yhtidéltda tai milld keinoja yhtiélla on
kaytéssaan kustannusten ennakoimiseksi.

Yhtion nakdékulmasta yhtidlla ei valttdmatta ole sopimussuhdetta sailyttdjaan,
joka ilmoittaa yhtidlle tiedon talla olevista yhtidn osakkeenomistajista. Yhtio ei
voi myodskdaan ennakoida ilmoituksen yhteydessa toimitetun veloituksen
aiheellisuudesta, mitd voidaan pitdaa yhtion nakékulmasta epatoivottavana
tilanteena.

Mikali kustannukset on tarkoitus kanavoida sailytysketjun valityksella
liikkeeseenlaskijalle, olisi tasta hyva mainita perusteluissa. Myo6s taltéd osin olisi
kansallisessa lainsaadanndssa pyrittava yhtenadiseen ratkaisuun muiden valtioiden
vastaavien implementointien suhteen.

Lisatiedot

Lisatietoja antaa tarvittaessa Juha Sarin (juha.sarin@euroclear.eu).

Kunnioittavasti,
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