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Sijoitusrahastolainsaadannon uudistaminen -arviomuistio

Lausunnonantajan saate
Tahadn voitte halutessanne kirjoittaa saatteen lausunnollenne

Valtiovarainministerio on pyytanyt Porssisaatiolta lausuntoa Sijoitusrahastolain uudistaminen -
arviomuistiosta. POrssisaatio kiittda mahdollisuudesta lausua tasta tarkedsta asiasta.

Porssisaatio kannattaa sijoitusrahastolain uudistamista. Arviomuistio tarjoaa uudistustydlle hyvan
pohjan. Uudistusty®ssa on tarkeata ottaa huomioon seka sijoittajan suoja etta uudet
kehitysmahdollisuudet.

Suomalaisen sijoitusrahastotoiminnan kilpailukyvyn keskeiset tekijat
Mitka ovat mielestdnne keskeiset rahastotoiminnan kilpailukykya edistavat tekijat?

Saantelyn ennakoitavuus vaikuttaa rahastotoiminnan kilpailukykyyn. Saantely-ympariston ei tule
sisaltaa perusteettomia kansallisia ominaisuuksia. Selkeat ja tarkoituksenmukaiset rakenteet, hyva
sijoittajan suoja, edullinen verotus seka teknologian tehokas hyédyntaminen sijoittajarajapinnassa
luovat kilpailukykya.

Mitka ovat mielestdnne kilpailukykya heikentavat puutteet tai saadokset sijoitusrahastolaissa?

Vaihtuvapdaaomaisten osakeyhtiomuotoisten yhteissijoitusyritysten kayttaminen on hyva selvittaa
kuten arviomuistiossa todetaan. Eri yhtiomuotojen ja rakenteiden hyodyntamismahdollisuuksia
yhteissijoittamisessa on hyva selvittdaa nykyista laajemmin.

Milla keinoin suomalaisten rahastoyhtidéiden kilpailukykyisyytta voidaan edistda kotimaassa tai rajan yli
toiminnassa lainsdaadannon keinoin?

Finanssiteknologian hyodyntaminen rahastotoiminnassa
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Milla rahastotoiminnan osa-alueilla finanssiteknologian sovellukset voivat parhaiten tehostaa toimintaa?

Finanssiteknologiaa voidaan hyodyntaa toiminnan tehostamiseksi liittyen useisiin osa-alueisiin.
Alueita, joilla finanssiteknologian sovelluksia voidaan hyddyntda ovat esimerkiksi seuraavat:
sijoitusosuuksien sdilyttaminen, nykyista joustavampi kaupankaynti sijoitusosuuksilla, sijoittajien
tiedonsaanti, sijoitusten lapindkyvyys, sijoittajien osallistuminen rahastoyhtion hallintoon.

Asettaako sijoitusrahastolainsdaadanto esteita finanssiteknologian hyodyntamiselle?

Tuleeko finanssiteknologian soveltamiselle esteitd muusta saantelysta?

Finanssiteknologian hyodyntaminen osuudenomistajan informoinnissa

Voidaanko mielestianne osuudenomistajan edustajan tiedonsaanti ja yleinen luottamus rahastoyhtion
toimintaan korvata hallitukseen osallistumisen sijasta nykyista laajemmalla raportoinnilla?

Osuudenomistajan edustajan tiedonsaantia pitdisi kasitelld laajempana kokonaisuutena
sijoitusrahastolain uudistamisen yhteydessa. Hallintoon osallistuminen on osa tasta
kokonaisuudesta. Riittava lapinakyvyys ja sijoittajan suoja on varmistettava. Kdytdannossa on
tarkeinta ettd hallituksessa on riippumattomia jasenid. Osuudenomistajan roolia pitda kuitenkin
harkita uudistusta tehtdessa. Lapindkyvyyden lisddminen luottamuksen sailyttdmiseksi on tarkeaa,
teknologian kehitys mahdollistaa uusia viestintatapoja.

Voidaanko osuudenomistajakokouksen jarjestamisessa hydodyntaa teknisten jarjestelmien kehitysta
esimerkiksi etayhteyksissa? Onko henkilokohtainen lasndolo korvattavissa osittain tai kokonaan
etayhteyksilla?

Teknologinen kehitys mahdollistaa sdahkoisen osallistumisen. Osuudenomistaja voi ilmaista tahtonsa
joko etukateen tai reaaliaikaisesti sahkdisen kanavan kautta. Todenndkdisesti teknologisten
mahdollisuuksien laajempi hyddyntaminen lisdisi osuudenomistajien osallistumista.

Saantelyn sujuvoittaminen ja saantelyn purku

Onko sijoitusrahastolaissa mielestianne tarpeetonta tai toimintaa hankaloittavaa kansallista saantelya?

Onko sijoitusrahastolain termisté mielestanne selkeaa?

Onko erikoissijoitusrahastoa koskeva saantely mielestanne selkeaa ja helposti hahmotettavissa?

Onko erikoissijoitusrahastoa koskeva sijoitustoiminnan rajoittaminen mielestanne tarpeen?
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Osuudenomistajan aseman jarjestaminen ja luottamus toiminnan jarjestamiseen
Onko osuudenomistajalla mielestédnne riittdvasti mahdollisuuksia saada tietoa rahastoyhtion toiminnasta?

Rahastoyhtion toiminnan lapinakyvyytta on hyva tarkastella yhtena osa-alueena lainsdadannon
uudistuksessa. Teknologia mahdollistaisi tiedon jakamisen aikaisempaa helpommin
osuudenomistajille. Toisaalta kilpailu- tai markkinanakdkohdat saattavat rajoittaa osin pyrkimysta
laajaan lapindkyvyyteen.

Onko osuudenomistajakokous mielestanne tarpeellinen osuudenomistajan keskusteluyhteys
rahastoyhtion johdon suuntaan?

Osuudenomistajien tiedonsaantia ja roolia rahastoyhtion hallinnossa on syyta tarkastella
kokonaisuutena lainsaadannon uudistamishankkeessa.

Onko tarpeen sdilyttad osuudenomistajan osallistumismahdollisuus rahastoyhtién hallitukseen?

Asiaa on syyta tarkastella osana laajempaa kokonaisuutta. Luonnollisesti rahastoyhtion hallituksessa
tulee olla riittdva maara riippumattomia hallituksen jasenida. Osuudenomistajien oikeuksia ei tule
uudistuksen yhteydessa rajata ilman asian selvittamista ja perusteluita.

Arvonlaskennan oikeellisuuden tarkistaminen

Onko mielestanne tarpeen sailyttaa sijoitusrahastolakiin kirjattu tilintarkastajien suorittama
arvonlaskennan oikeellisuuden tarkastus edelleen kuusi kertaa vuodessa tapahtuvana?

Pidamme tilintarkastajien suorittamaa arvonlaskennan oikeellisuuden tarkastusta tarkedna. Osana
lainsdaadannon uudistusta on hyva selvittdaa asian aiheuttama hallinnollinen taakka. Mikali tata
pidetdan suurena, voidaan harkita harvemmin tapahtuvaa tarkastusta.

Sijoitusrahastolain kasitteet

Kuinka hyvin rahastosijoittajat mielestinne hahmottavat erilaiset rahastotyypit kuten sijoitusrahaston,
erikoissijoitusrahaston, vaihtoehtorahaston, yhteissijoitusyrityksen?

Erilaisten rahastotyyppien erottaminen voi olla esimerkiksi yksityissijoittajan nakdkulmasta
haastavaa. Tata varten tarvitaan esitteessa annettavia asiaa selventavia lisatietoja.

Auttaisiko mielestanne sijoittajaa, jos sijoitusrahastot nimettaisiin tismallisemmin niiden kdyttamien
sijoitusinstrumenttien tai sijoituspolitiikan perusteella, kuten osakerahasto, indeksirahasto, rahastojen
rahasto ja johdannaisrahasto?

Sijoittajan mahdollisimman hyva informointi ja lapindakyvyys ovat kannatettavia. Kaytannossa on
kuitenkin vaikea sopia rahastojen nimeamisesta yksiselitteiselld tavalla. Esimerkiksi useat
markkinoillamme toimivat aktiivisesti hallinnoidut rahastot ovat kdaytanndssa sijoituspolitiikaltaan
hyvin lahella indeksirahastoja. Sijoitusrahastoihin liittyvia kasitteita on hyva harkita rauhallisesti
uudistuksen yhteydessa.

Muut kehittamistarpeet

Tahan kenttdan voitte esittad muita kehittdmistoiveita, jotka eivit ole nousseet esille edelld esitettyjen
kysymysten yhteydessa.
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