Valtiovarainministerion asetus

rahastoyhtion ja sailytysyhteison lupahakemuksiin liitettavista selvityksistd, palkitsemisjar-
jestelmastd, rahastoesitteesta ja sijoitusrahastolain 13 luvussa tarkoitetuista rahoitusvali-
neista sek& yhteissijoitusyrityksen saatavilla pidettavien tietojen laajuudesta

Valtiovarainministerion paatoksen mukaisesti saddetaan sijoitusrahastolain ( / ) nojalla:
1 luku
Soveltamisala
18
Soveltamisala

Taman asetuksen 2 luvussa saadetédan hakemukseen liitettavista selvityksista haettaessa:

1) sijoitusrahastolain ( / ) 2 luvun 4 §:ss4 tarkoitettua rahastoyhtion toimilupaa;

2) sijoitusrahastolain 20 luvun 2 §:ss tarkoitettua sdilytysyhteison toimilupaa; tai

3) sijoitusrahastolain 22 luvun 2 8:n 1 momentissa tarkoitettua lupaa rahastoyhtiolle perustaa
sivuliike kolmanteen maahan.

Taman asetuksen 3 luvussa saddetdan sijoitusrahastolain 4 luvun 3 §:n 3 momentissa tarkoi-
tetuista rahastoyhtion palkitsemispolitiikkaa koskevista vaatimuksista.

Taman asetuksen 4 luvussa saddetdén sijoitusrahastolain 15 luvun 3 §:ssé tarkoitetun rahas-
toesitteen vahimmaissisaltoon ja tietojen esittdmistapaan liittyvista vaatimuksista.

Tamén asetuksen 5 luvussa saddetédan vaatimuksista, jotka koskevat sijoitusrahastolain 1 lu-
vun 2 §:n 1 momentin 23 kohdassa ja 13 luvun 2 8:n 1 momentissa, 4 §:ssd, 8 §:n 1 momentissa,
15 §:ssd ja 16 §:n 2 momentissa tarkoitettuja rahoitusvélineitd seka 18 §:ssé tarkoitettuja tehok-
kaan omaisuudenhoidon menetelmia.

Taman asetuksen 6 luvussa séadetdén sijoitusrahastolain 23 luvun 3 8:ssé tarkoitettujen Fi-
nanssivalvonnan internetsivuilla tietojen laajuudesta.

2 luku

Rahastoyhtion seka sailytysyhteisén toimilupahakemuksia ja ulkomaisia sivuliikkeita
koskevat selvitykset

18
Selvitys perustettavasta rahastoyhtiosta

Rahastoyhtion kirjallisesta toimilupahakemuksesta on kaytévé ilmi rahastoyhtion toimilupaa
hakevan yhtion tdydellinen toiminimi, mahdolliset aputoiminimet, kotipaikka, posti- ja kaynti-
osoite, hallinnollinen paatoimipaikka Suomessa ja muut toimipaikat.

Hakemukseen on liitettava:

1) jaljennds yhtion voimassa olevasta yhtidjarjestyksesta;



2) ote tai jaljennds siita yhtiokokouksen paatoksestd mahdollisine liitteineen, jolla yhtidjar-
jestys on paatetty muuttaa vastaamaan rahastoyhtion yhtigjarjestyksen edellytyksié ja josta il-
menevat sekd yhtion aikomus hakea rahastoyhtion toimilupaa, etté toimiluvan hakemisessa nou-
datettava menettely;

3) selvitys siitd, ettd 2 kohdassa tarkoitettu yhtidjarjestyksen muutos on jétetty rekisteroita-
vaksi patentti- ja rekisterihallitukselle siten kuin siita saddetadn osakeyhtidlain (624/2006) 5
luvun 30 §:n 2 momentissa;

4) yhtion kaupparekisteriote.

Jos rahastoyhtion toimilupaa haetaan perustettavan yhtion lukuun, hakemuksesta on kdytava
ilmi hakijan nimi ja yhteystiedot sek& perustettavan yhtion nimi, mahdolliset aputoiminimet,
kotipaikka, hallinnollinen padtoimipaikka Suomessa ja muut toimipaikat.

Perustettavan yhtion toimilupahakemukseen on liitettdva mahdollisine liitteineen:

1) ote tai jéljennds rahastoyhtion perustamista koskevasta paatoksestd, jos perustajana on oi-
keushenkilo;

2) kunkin perustajan kaupparekisteriote, jos perustaja on oikeushenkild, tai kunkin perustajan
virkatodistus ja yhteystiedot, jos perustaja on luonnollinen henkild;

3) jaljennds perustamiskirjasta;

4) jaljennds mahdollisesta perustamiskokouksen pdytéakirjasta.

Mitd 1—4 momentissa saadetdan, koskee vastaavasti sailytysyhteison toimilupahakemuk-
sessa hakijasta ja perustettavasta yhtiosta esitettavaa selvitysta.

28
Harjoitettava toiminta

Toimilupahakemuksessa rahastoyhtion on kuvattava se sijoitusrahastolain 2 luvun 2 8:n 1 ja
2 momentissa tarkoitettu toiminta, jota yhtio aikoo harjoittaa, ja sdilytysyhteisén on kuvattava
se 20 luvun 2 8:ssd tarkoitettu toiminta, jota yhteiso aikoo harjoittaa.

38
Osakepaaoma

Jos rahastoyhtidlta edellytetty sijoitusrahastolain 3 luvun 1 8:ssé tarkoitettu osakepadoma ei
ole toimilupaa haettaessa maksettu, toimilupahakemukseen on liitettava selvitys osakepddoman
maksamista koskevista sitoumuksista. Selvityksen tulee siséltaa osakeyhtion perustamiskirja tai
merkintélista, johon osakkeet on merkitty, perustamiskokouksen poytékirja seka tiedot merkit-
sijoista ja ndiden merkinndista. Hakemukseen on liséksi liitettavé jaljennds kunkin merkitsijana
olevan oikeushenkilon osakkeiden merkintdd koskevasta paatoksesta ja merkitsijan kauppare-
kisteriote sekd merkitsijand olevan luonnollisen henkilon virkatodistus.

Jos rahastoyhtiolta edellytetty osakepéddoma on toimilupaa haettaessa kokonaan maksettu, toi-
milupahakemukseen on liitettava selvitys siitd, ettd maksettu maaréd on yhtién omistuksessa ja
hallinnassa, jollei tima ilmene kaupparekisteriotteesta. Hakemukseen on myads liitettava yhtion
tilintarkastajien allekirjoittama todistus siité, ettd osakepadoman maksua koskevia sadnnoksia
on noudatettu.

Jos osakep&aomaa on merkitty oikeuksin tai velvollisuuksin panna yhtiéon osaketta vastaan
muuta omaisuutta kuin rahaa taikka osakepédaoma on kokonaan tai osaksi maksettu muuna kuin
rahana, hakemukseen on liitettdva osakeyhtidlain 2 luvun 8 8:n 4 momentissa tai 9 luvun 14 8&:n
4 momentissa tarkoitettu lausunto.

Mitd 1—3 momentissa saddetadn, koskee vastaavasti sdilytysyhteison toimilupahakemukseen
liitettdvad selvitysta sijoitusrahastolain 20 luvun 9 §:ssé tarkoitetusta séilytysyhteisdn osake-
paaomasta.



48
Selvitys tarkeimmistéa osakkeenomistajista ja osakkeenomistajien omistusosuuksista

Rahastoyhtion hakemuksesta on kaytavé ilmi rahastoyhtion sellainen omistaja, jolla on sijoi-
tusrahastolain 4 luvun 7 8:n 1 momentissa tarkoitettu omistusosuus rahastoyhtion osakkeista.
Hakemuksesta on kaytava ilmi kunkin omistajan omistusosuuden suuruus sek& omistajien hen-
kilo- ja yhteystiedot. Hakemukseen on liitettava omistajina olevien luonnollisten henkildiden
virkatodistukset tai niitd vastaavat selvitykset sek& omistajina olevien oikeushenkildiden kaup-
parekisteriotteet tai niitd vastaavat selvitykset. Hakemukseen on liséksi liitettava selvitys sellai-
sista sopimuksista tai muista jarjestelyistd, jotka johtavat tai saattavat johtaa tdssa momentissa
tarkoitetun omistusosuuden syntymiseen.

Hakemukseen on liitettdva 1 momentissa tarkoitetusta omistajasta sijoitusrahastolain 4 luvun
7 8:ssd tarkoitettu ilmoitus ja ilmoituksen liitteet, joista sdddetdadn omistusosuuden hankkimista
ja luovuttamista luottolaitoksessa, sijoituspalveluyrityksessd, rahastoyhtiossa, sdilytysyhtei-
s0ss4, erityisessa sailytysyhteisdssa, vakuutusyhtiossd, rahoitus- ja vakuutusryhmittyman omis-
tusyhteistssé ja vaihtoehtorahastojen hoitajassa koskevasta ilmoituksesta annetussa valtioneu-
voston asetuksessa (208/2014). Jos omistaja on oikeushenkild ja konsernin osa, hakemukseen
on liitettava konsernitilinpaatostiedot liitteineen kolmelta viimeiselta tilikaudelta. Téss& mo-
mentissa tarkoitettuja tietoja ei tarvitse antaa omistajasta, joka on Finanssivalvonnasta annetun
lain (878/2008) 4 §:ssé tarkoitettu valvottava.

Jos yhdelldkaan omistajalla ei ole 1 momentissa tarkoitettua omistusosuutta, Finanssivalvonta
VoI vaatia, ettd 2 momentissa mainitun asetuksen 2 ja 3 §:ssé tarkoitetut tiedot esitetddn enintaan
kymmenestd suurimmasta omistajasta.

Mitd 1—3 momentissa saddetdén, koskee vastaavasti sdilytysyhteison toimilupahakemuk-
sessa sdilytysyhteison omistajista sekd omistajien omistusosuuksista esitettavaa selvitysta.

58
Rahastoyhtion ja sailytysyhteison johto

Rahastoyhtion toimilupahakemukseen on liitettdva otteet tai jaljenndkset tarpeellisista perus-
tamiskokouksen, yhtiokokouksen ja hallituksen kokouksen poytékirjoista taikka muista yhtion
ulkopuolisen tahon laatimista asiakirjoista, joista ilmenevét rahastoyhtiélle valitut hallituksen
varsinaiset jasenet ja varajasenet, yhtiolle valittu toimitusjohtaja ja mahdollinen toimitusjohta-
jan sijainen seka toimitusjohtajan vélittdmassa alaisuudessa toimivat, jotka ovat rahastoyhtion
ylimmissé johtotehtévissa tai tosiasiallisesti johtavat sen toimintaa. Hakemuksessa on lisaksi
mainittava edelld mainittujen johtoon kuuluvien henkildiden yhteystiedot, jos ndmé eivat il-
mene edelld tarkoitetuista pOyta- tai asiakirjoista. Hakemukseen on liitettdva sanottujen henki-
I6iden virkatodistukset tai niitd vastaavat selvitykset.

Jos rahastoyhtidlle on valittu yksi tai useampi toimitusjohtajan sijainen, hakemuksesta on kay-
tava ilmi, milla edellytyksilla toimitusjohtajan sijainen tulee toimitusjohtajan sijaan tdman ol-
lessa estyneend hoitamasta tehtdvaansé seké se, mik& on toimitusjohtajan sijaisten sijaantulo-
jarjestys.

Mitd 1 ja 2 momentissa séadetdan, koskee vastaavasti séilytysyhteison toimilupahakemuk-
sessa séilytysyhteisdn johdosta esitettdvaa selvitysta.

68

Rahastoyhtion ja sailytysyhteison johdon sopivuus- ja luotettavuusselvitys



Rahastoyhtion toimilupahakemukseen on liitettdva kunkin rahastoyhtion johtoon kuuluvan
henkildn sopivuuden ja luotettavuuden selvittdmiseksi kyseisté henkiloa koskevat seuraavat tie-
dot ja selvitykset:

1) ansioluettelo, josta ilmenevét henkilon taydellinen nimi, henkil6tunnus, syntymapaikka,
koulutus, asema rahastoyhtidssa ja mahdolliset aikaisesmmat tehtévat finanssitoimialalla, aikai-
sempi tydkokemus seka osallistuminen merkittaviin koulutusohjelmiin tai ammatillisiin kurs-
seihin;

2) yksityiskohtainen selvitys henkilon tehtavista ja vastuista rahastoyhtiossa;

3) selvitys siit4, ettei henkilt ole konkurssissa ja etta hén hallitsee itsedén ja omaisuuttaan;

4) ote holhousasioiden rekisterista;

5) ote Oikeusrekisterikeskuksen velkajarjestelyrekisterista;

6) ote Oikeusrekisterikeskuksen liiketoimintakieltorekisterist;

7) omakatisesti allekirjoitettu kirjallinen vakuutus hyvamaineisuudesta, jonka tulee sisaltaa
rahastoyhtion nimi, henkilon taydellinen nimi, henkil6tunnus ja mahdolliset aikaisemmat nimet,
syntymépaikka sekd vakuutus siitg, ettei henkild ole saanut huomautusta tehtévéansa asetetulta
valvontaelimeltd, taikka selvitys rikkomuksesta, josta henkild on saanut tallaisen huomautuk-
sen;

8) jos toinen finanssivalvontaviranomainen on tehnyt henkildsta sopivuus- ja luotettavuussel-
vityksen, tieto selvityksen tuloksesta;

9) tiedot henkiltn jasenyydesta tai varajasenyydestd muun yhteison hallituksessa tai hallinto-
neuvostossa taikka henkilén toimimisesta muun yhteison johdossa;

10) selvitys mahdollisesta muusta sellaisesta seikasta, jota henkil® pit44 olennaisena arvioita-
essa hanen sopivuuttaan ja luotettavuuttaan.

Rahastoyhtion toimilupahakemukseen on liitettdva 5 §:ssa tarkoitetun rahastoyhtién omista-
jana olevan yhteison hallituksen tai vastaavan hallintoelimen jasentd ja varajasentd, toimitus-
johtajaa ja toimitusjohtajan sijaista sekd muuta ylimpaan johtoon kuuluvaa henkil6d koskevat
1 momentissa tarkoitetut tiedot ja selvitykset, jos yhteisolla on 5 8:n 1 momentissa tarkoitettu
omistusosuus rahastoyhtiosta. Jos joku muu kuin edelld tarkoitettu taho kéyttda omistajana
olevassa yhteisdssa tosiasiallista maaraysvaltaa, tdstd on annettava vastaava selvitys. Lisaksi
vastaava selvitys on annettava omistajana olevasta luonnollisesta henkildsta, jos taman omis-
tusosuus on vahintddn kymmenen prosenttia.

Jos Finanssivalvonnalla ei ole oikeutta saada sijoitusrahastolain 3 luvun 2 §:ssd tarkoitetun
asian selvittdmiseksi toisesta valtiosta rikosrekisterin otetta, hakemukseen on liitettava rikosre-
kisterilaissa (770/1993) tarkoitettua rikosrekisterin otetta vastaava viranomaisen tai muun re-
Kisterinpitdjan antama rekisterin ote tai todistus.

Mita 1—3 momentissa saddetaén, koskee vastaavasti séilytysyhteison toimilupahakemukseen
liitettavaa selvitysta johtoon kuuluvan henkilén sopivuudesta ja luotettavuudesta.

78
Selvitys merkittavista sidoksista

Rahastoyhtion toimilupahakemukseen on liitettava selvitys sijoitusrahastolain 2 luvun 5 §:n
1 ja 2 momenteissa tarkoitetuista merkittavista sidoksista. Hakemukseen on lisaksi liitettavé
selvitys sopimuksista tai muista jarjestelyistd, jotka johtavat tai saattavat johtaa merkittavan si-
doksen syntymiseen.

Mitd 1 momentissa sdadetadn, koskee vastaavasti séilytysyhteison toimilupahakemukseen lii-
tettavaa selvitysta sijoitusrahastolain 20 luvun 11 §:n 1 momentissa tarkoitetuista merkittavista
sidoksista.

88§



Tilintarkastajat

Rahastoyhtion toimilupahakemuksesta on kdytévé ilmi rahastoyhtion valitsemien tilintarkas-
tajien ja ndiden varamiesten nimet seka se, kuka tilintarkastajista tai mika tilintarkastusyhtei-
sOistd on sijoitusrahastolain 7 luvun 1 § 2 momentissa tarkoitettu KHT-tilintarkastaja tai tilin-
tarkastusyhteiso, jollei tamé ilmene kaupparekisteriotteesta. Sdilytysyhteisdn toimilupahake-
muksesta on kdytava ilmi yhtion tilintarkastajan ja mahdollisen varatilintarkastajan nimi, jollei
tama ilmene kaupparekisteriotteesta. Hakemukseen on liséksi liitettdva ote tai jaljennds yhtion
tai yhteison tilintarkastajien valitsemista koskevan yhtiokokouksen tai perustamiskokouksen
poytékirjasta.

98§
Taloudelliset toimintaedellytykset

Rahastoyhtion ja séilytysyhteison taloudellisten toimintaedellytysten arvioimiseksi toimilu-
pahakemukseen on liitettava toimintasuunnitelma.

Rahastoyhtion toimintasuunnitelmassa on oltava:

1) yksityiskohtainen kuvaus harjoitettavaksi aiotun toiminnan laadusta, laajuudesta ja moni-
muotoisuudesta ja toiminnan jakautumisesta sijoitusrahastotoimintaan, siihen olennaisesti liit-
tyvaén toimintaan ja muiden sijoitusrahastolain 2 luvun 2 §:ssé tarkoitettujen palvelujen tarjon-
taan seké selvitys asiakaskunnasta, henkildstosté ja palkitsemisjérjestelmasta;

2) kuvaukset rahasto-osuusrekisterin pitdmisestd, rahasto-osuuksien merkintdjen ja lunastus-
ten tekemisesta ja rahasto-osuuden arvonlaskennasta;

3) kannattavuusarviot ja tavoitteet seké tulos- ja tase-ennusteet ja niiden perusteet seuraavalle
kolmelle vuodelle;

4) arvio omien varojen riittdvyydesta seuraavalle kolmelle vuodelle ja suunnitelma riittdvén
vakavaraisuuden varmistamiseksi ja, jos yhtio aikoo harjoittaa sijoitusrahastolain 2 luvun 2 §:n
2 momentissa tarkoitettua toimintaa, suunnitelma maksuvalmiuden varmistamiseksi;

5) selvitys asiamiehen vélitykselld harjoitettaviksi aiotuista sekd muista ulkoistettavista toi-
minnoista sisédltden asiamiesten nimet ja yhteystiedot.

Sdilytysyhteison toimintasuunnitelmassa on oltava:

1) yksityiskohtainen kuvaus harjoitettavaksi aiotun toiminnan laadusta ja laajuudesta;

2) kannattavuusarviot ja tavoitteet sekd tulos- ja tase-ennusteet ja niiden perusteet seuraavalle
kolmelle vuodelle;

3) selvitys sijoitusrahastolain 20 luvun 9 §:n 2 momentissa tarkoitetun padomavaatimuksen
tayttymisestd;

4) selvitys varojen sdilyttdmisen ulkoistamisesta.

Jos rahastoyhtién toimilupaa hakevalla yhtiéll& on aiempaa liiketoimintaa, hakemukseen on
liitettdva tilinpa&tostiedot ja, jos hakija on konsernin osa, konsernitilinpaétostiedot liitteineen
kolmelta viimeiselta tilikaudelta. Jos viimeisin tilinpaatts on laadittu aiemmin kuin kuusi kuu-
kautta ennen hakemuksen jattamista, hakemukseen on liséksi liitettava rahastoyhtién hallituk-
sen paivaama ja allekirjoittama selvitys tilinpadtoksen laatimisen jalkeen sattuneista yhtion ta-
loudelliseen asemaan olennaisesti vaikuttaneista seikoista seka yhtion hakemushetken talou-
dellisesta tilanteesta ja tuloksesta.

Mitéd 4 momentissa sdédetdan, koskee vastaavasti sdilytysyhteison toimilupahakemukseen lii-
tettavaa selvitysta.

Jos rahastoyhti6 aikoo harjoittaa sijoitusrahastolain 2 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitettua
toimintaa, toimilupahakemukseen on liitettava:

1) jéljennds hakemuksesta, jolla rahastoyhtio on hakenut sijoittajien korvausrahaston jése-

nyytta;



2) selvitys pddoman saatavuudesta (pdaomasuunnitelma), laskelmat riskialueittaisesta paa-
omavaatimusten tayttymisesta ja kuvaus vakavaraisuuden hallinnan jarjestamisesté.

108
Toiminnan jarjestaminen, sisainen valvonta ja riskienhallinta

Rahastoyhtion toimilupahakemukseen on liitettava:

1) kuvaus rahastoyhtion organisaatiosta, tehtdvien ja vastuiden jaosta sekd paatoksentekojéar-
jestelmastg;

2) selvitys palkattavan henkiloston méaarasta seka henkiltstolle asetettavista ammatillisista
vaatimuksista;

3) kuvaus toimeksiantojen huolellisen toteuttamisen jarjestamiseksi tehdyisté jarjestelyisté;

4) kuvaus organisaatio- ja hallintojarjestelyistd eturistiriitojen tunnistamiseksi, ehkaise-
miseksi ja hallitsemiseksi;

5) kuvaus vaikuttavassa asemassa olevan henkilon henkilékohtaisten liiketoimien toteuttami-
sesta;

6) kuvaus asiakasvalitusten kasittelysta;

7) kuvaus kannustimiin sovellettavista periaatteista;

8) séilytysyhteisdsopimus tai luonnos séilytysyhteisésopimukseksi;

9) kuvaus siséisen valvonnan, riskienhallinnan ja liiketoiminnasta riippumattoman riskienhal-
linnan arvioinnin jérjestdmisesta;

10) kuvaus jarjestelmista ja menetelmistd, joilla rahastoyhtion on tarkoitus seurata ja hallita
sijoitusrahastolain 5 luvussa tarkoitettuja riskejé;

11) kuvaus siséisen tarkastuksen jarjestamisest;

12) kuvaus toimintojen laillisuuden ja sisdisten menettelytapojen noudattamisen valvonnan
jarjestamisests;

13) kuvaus riittavan tiedonkulun seké riskienhallinnan ja siséisen valvonnan turvaamisesta
asiamiehen valityksella harjoitettavien ja muiden ulkoistettavien toimintojen osalta;

14) selvitys kirjanpitojarjestelmasta ja Kirjanpitomenetelmisté;

15) kuvaus tietojarjestelmistd, tietohallintostrategiasta ja tietohallinto-organisaatiosta seké ul-
koistettavista tietotekniikkapalveluista;

16) kuvaus tietoturvallisuusorganisaatiosta, tietoturvallisuusvastuista ja -periaatteista seka tie-
toturvallisuuteen liittyvien riskien hallinnasta;

17) tietoturvallisuuteen liittyvat keskeiset ohjeet;

18) selvitys siitd, miten rahastoyhtié on varautunut toiminnan jatkumiseen hairiétilanteissa;

19) rahastoyhtitn keskeisten toimintojen jatkuvuussuunnitelmat.

Hakemukseen on lisdksi liitettdva rahastoyhtion paatoksentekoelinten tydjérjestykset seka ra-
hastoyhtidssa sovellettavat sisdiset toimintaohjeet.

Séilytysyhteisén toimilupahakemukseen on sen toiminnan jarjestdmisen osalta liitettdva ku-
vaus rahoitusvélineiden sdilyttdmiseen rahoitusvalinetileilla tarvittavasta kirjanpitojarjestel-
masta seka 1 momentin 1, 2, 4, 9—11 ja 13—19 kohdassa ja 2 momentissa tarkoitettuja rahas-
toyhtion toimilupahakemukseen liitettavia kuvauksia ja selvityksid vastaavat kuvaukset ja sel-
vitykset.

11§

Sijoituspalvelujen tarjoamista koskevan toiminnan jarjestamiseen ja menettelytapoihin liitty-
vat vaatimukset



Toimilupahakemukseen on liitettavé tarjottavien sijoitus- ja oheispalvelujen osalta selvitys
siitd, miten rahastoyhtiossd huolehditaan sijoitus- ja oheispalvelujen tarjoamiseen liittyvan toi-
minnan jarjestamista ja asiakassuhteissa noudatettavia menettelytapoja koskevien sdénndsten
seké markkinoiden véarinkdyton estamista koskevien sdédnndsten noudattamisesta.

12 §
Asiakkaan tunnistamis- ja tuntemisjérjestelméa

Rahastoyhtion toimilupahakemukseen on liitettdva selvitys ja johdon hyvaksymaét sisdiset oh-
jeet rahasto-osuuden omistajan tai sellaiseksi aikovan ja rahastoyhtion asiakkaan tunnistamis-
ja tuntemisjarjestelmasta ja siitd, miten varmistutaan rahanpesun ja terrorismin rahoituksen es-
tdmiseksi annettuihin sdannoksiin ja maarayksiin sisaltyvan huolellisuus- ja ilmoitusvelvolli-
suuden noudattamisesta. Hakemukseen on liséksi liitettavé selvitys tunnistamisasiakirjojen sai-
Iyttdmisestd, vastuuhenkil@istd ja henkilokunnan koulutusohjelmasta. Mité edelld s&adetéan,
koskee vastaavasti séilytysyhteison toimilupahakemukseen liitettdvéa selvitysté rahasto-osuu-
denomistajan tai sellaiseksi aikovan tunnistamis- ja tuntemisjarjestelmasta.

13§

Kolmanteen maahan perustettavan sivuliikkeen lupahakemukseen liitettavat selvitykset

Suomessa toimiluvan saaneen rahastoyhtion on liitettavé sivuliikkeen perustamista Euroopan
talousalueen ulkopuoliseen valtioon (kolmas maa) koskevaan lupahakemukseen:

1) jéljennds rahastoyhtion toimivaltaisen hallintoelimen paatoksesta perustaa sivuliike kol-
manteen maahan;

2) kolmannen maan asianomaisen viranomaisen lupa sivuliikkeen perustamiseen, jos téllainen
lupa vaaditaan kyseisessa kolmannessa maassa;

3) selvitys kolmannen maan rahastoyhtion toimintaa ja valvontaa koskevasta lainsaddannosté;

4) selvitys Finanssivalvonnan valvonta- ja tietojensaantioikeuksista sivuliikkeess;

5) selvitys kolmannen maan valvontaviranomaisen valvontaoikeuksista sivuliikkeessa;

6) sivuliikkeen osoite- ja yhteystiedot;

7) sivuliikkeen liiketoimintasuunnitelma;

8) selvitys sivuliikkeen sijoittumisesta rahastoyhtion organisaatioon ja sivuliikkeen organi-
saatiorakenne;

9) tiedot sivuliikkeen johtoon kuuluvista henkildistd seka tdméan luvun 6 8:ssd tarkoitettu sel-
vitys naista henkildista;

10) selvitys siitd, miten rahastoyhtion sisdinen valvonta ja riskienhallinta sivuliikkeessa jar-
jestetdan;

11) selvitys rahastoyhtion ja sen sivuliikkeen valisesta raportoinnista ja muusta tietojen vaih-
dosta sekd sen jarjestamisesta.

3 luku
Rahastoyhtion palkitsemisjarjestelma
18
Palkitsemisvaliokunta
Rahastoyhti6lld, joka on merkittdva kokonsa tai sen hoitaman sijoitusrahaston koon, hallin-
nollisen rakenteensa sekd toimintansa laadun, laajuuden ja monimuotoisuuden takia, on oltava

rahastoyhtion hallituksen nime&dma palkitsemisvaliokunta. Palkitsemisvaliokunnan tehtdvana
on arvioida palkka- ja palkkiopolitiikkaa sek& palkka- ja palkkiokaytanttja seka riskienhallintaa
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varten luotuja kannustimia ja avustaa rahastoyhtion hallitusta sellaisten palkitsemisjarjestelmaa
koskevien pééatdsten valmistelussa, jotka vaikuttavat rahastoyhtion ja sen hoitaman sijoitusra-
haston riskeihin ja riskienhallintaan. Palkitsemisvaliokunnan tehtdvéana on valvoa riskienhallin-
nan ja sisdisen valvonnan tehtévid hoitavien vastuullisessa asemassa olevien henkildiden palk-
koja ja palkkioita.

Palkitsemisvaliokunta on muodostettava siten, ettd se voi patevasti ja riippumattomasti suo-
rittaa tehtdvansa. Palkitsemisvaliokunnan on tehtavaa hoitaessaan otettava huomioon sijoitta-
jien ja rahastoyhtion muiden sidosryhmien pitkén aikavalin edut ja yleinen etu.
Palkitsemisvaliokunnan puheenjohtajan ja jasenten on oltava hallituksen jésenid, jotka eivat
saa kuulua rahastoyhtion toimivaan johtoon. Jos hallituksen jaseniné on henkildston edustuk-
sesta yritysten hallinnossa annetussa laissa (725/1990) tarkoitettuja henkildstdn edustajia, vé-
hintdan yksi heisté on nimettava palkitsemisvaliokunnan jaseneksi.

28
Palkan ja palkkioiden maaraytymista koskevat periaatteet

Rahastoyhtion on noudatettava palkan ja palkkion méardaytymisessa seuraavia periaatteita:

1) rahastoyhtidssa valvontatehtavaan osallistuvan henkilon palkan tai palkkion tulee méaaray-
tyé henkilon tehtaviin liittyvien tavoitteiden saavuttamisen perusteella riippumatta henkilon val-
voman liiketoimintayksikon tuloksesta;

2) jos palkka ja palkkiot ovat tulosperusteisia, palkan ja palkkioiden kokonaismaéaran tulee
perustua kokonaisarvioon henkilon ja asianomaisen liiketoimintayksikon tai sijoitusrahaston tu-
loksesta ja viimeksi mainittujen riskeista sekad rahastoyhtion tuloksesta ottaen huomioon seka
taloudelliset ettd muut perusteet;

3) tuloksen arviointi on toteutettava osana rahastoyhtién hoitaman sijoitusrahaston osuuden-
omistajille suositellun rahasto-osuuksien hallussapitoajan mukaista monivuotista kehysta sen
varmistamiseksi, ettd arviointi perustuu sijoitusrahaston pidemmén aikavélin tulokseen ja sijoi-
tusriskeihin ja etta palkan ja palkkioiden tulosperusteisten osien suoritus jakautuu samalle ajan-
jaksolle;

4) palkan ja palkkioiden taattu muuttuva osa voidaan maksaa vain uuden henkildstén palk-
kaamisen yhteydessa ja ainoastaan palvelussuhteen ensimméisené vuonna;

5) palkan ja palkkioiden Kiintedt ja muuttuvat osat on tasapainotettava keskendan siten, etta
riittdvan suuri osuus palkan ja palkkioiden kokonaismé&éarasté sdilytetédan kiinte&dné sen varmis-
tamiseksi, ettd noudatetaan joustavaa palkan ja palkkioiden muuttuvien osien politiikkaa ja ettéd
muuttuva osa voidaan myds jattad maksamatta;

6) sopimuksen ennenaikaiseen paattymiseen liittyvat maksut perustuvat pitkan aikavalin tu-
lokseen eivétkd maksamisperusteet saa johtaa epdonnistuneen suorituksen palkitsemiseen;

7) palkan tai palkkion muuttuvien osien laskemisessa on otettava huomioon arviointihetkella
tiedossa olevat riskit.

38
Palkan ja palkkioiden muuttuvien osien maksaminen

Sijoitusrahaston sdanndissa on mainittava, ettd merkittava osa palkan ja palkkioiden muuttu-
vista osista, kuitenkin aina vahintdan 50 prosenttia, on maksettava asianomaisen sijoitusrahas-
ton rahasto-osuuksina tai sellaisina vastaavina muina rahoitusvalineind, jotka toimivat yhté te-
hokkaina kannustimina kuin rahasto-osuudet. Edella tarkoitettua osaa palkan ja palkkioiden
muuttuvista osista ei saa maksaa kéteissuorituksena. Jos asianomaisen sijoitusrahaston varat
ovat alle 50 prosenttia rahastoyhtion hoitamien sijoitusrahastojen kokonaisvaroista, 50 prosen-
tin véhimmaisméaaraa palkan ja palkkioiden muuttuvista osista ei sovelleta.
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48
Palkan tai palkkioiden muuttuvan osan maksamiseen kaytettavissa oleva aika

Merkittava osa, kuitenkin vahintaan 40 prosenttia palkan ja palkkioiden muuttuvan osan mak-
samisesta on lykéattavé ajanjaksolle, jonka pituus on maariteltava ottaen huomioon asianomaisen
sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille suositeltu rahasto-osuuksien hallussapitoaika ja si-
joitusrahaston riskien luonne. Ajanjakson on oltava vahintadn kolme vuotta. Jos palkan ja palk-
kioiden muuttuva osa on erityisen suuri, vahintadn 60 prosenttia muuttuvan osan maksamisesta
on lykéattava maksettavaksi myéhemmin.

Palkan ja palkkioiden muuttuva osa ja siihen siséltyva osuus, jonka maksamista on lykatty,
voidaan maksaa vain, jos se on rahastoyhtion taloudellinen kokonaistilanne huomioon ottaen
kestévaé ja asianomaisen liiketoimintayksikon, sijoitusrahaston ja henkilon tulos huomioon ot-
taen perusteltua.

Palkan ja palkkioiden muuttuvan osan kokonaismadrad on vahennettdvd huomattavasti, jos
rahastoyhtion tai sijoitusrahaston taloudellinen tulos heikkenee tai on tappiollinen, ottaen huo-
mioon seké nykyinen korvaus ettd aikaissmmin ansaittujen palkkioiden vahennykset.

58
Elake-etuudet ja rahastoyhtion menettelyt

Rahastoyhtion maksamien harkinnanvaraisten eléke-etuuksien on oltava sopusoinnussa ra-
hastoyhtion ja sen hoitamien sijoitusrahastojen liiketoimintastrategian, tavoitteiden, arvojen ja
pitké&n aikavélin etujen kanssa.

Jos tyontekijan palvelussuhde rahastoyhtioon lakkaa ennen elékkeelle jadmistd, rahastoyhtion
on lykéttava harkinnanvaraisen eldke-etuuden suorittamista ja pidettdva se hallussaan viiden
vuoden ajan 3 §:ssé tarkoitettuina rahoitusvalineind. Kun tyontekija jaa elakkeelle, harkinnan-
varaiset eléke-etuudet on maksettava hénelle edelld tarkoitettuina rahoitusvélineind viiden vuo-
den kuluttua elékkeelle jadmisesta.

68
Lainvastaisen menettelyn kielto

Rahastoyhtio ei saa maksaa palkan tai palkkion muuttuvaa osaa tavalla, joka vaikutuksiltaan
rinnastuu tdman lain vastaisen menettelyn vaikutuksiin.

Rahastoyhtion on vaadittava sijoitusrahastolain 4 luvun 4 §:ssa tarkoitettuun henkildstoryh-
maan kuuluvaa sitoutumaan siihen, ettei tdméa kayté rahoitusvalineitd tai vakuuttamista suojau-
tuakseen palkitsemisjarjestelmaan liittyvalta henkilékohtaiselta riskilta.

4 luku
Rahastoesitteen vahimmaissisalto ja tietojen esittamistapa
18§
Rahastoesitteessa annettavien tietojen esittamistapa

Rahastoesite on paivattava seka selkedsti otsikoitava rahastoesitteeksi erotuksena muista esit-
teistd. Esitteessé kerrottaviksi vaaditut tiedot on kerrottava selkeésti ja ymmarrettavasti ottaen
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huomioon sijoitusrahaston tyypillinen sijoittajakohderyhmé. Rahastoesite on pyydettéessa toi-
mitettava asiakkaalle kirjallisena.
Jos rahastoesite koostuu erillisistd osista, ndma osat on selkeésti ilmoitettava.

28
Tiedot sijoitusrahastosta

Rahastoesitteessa on kerrottava:

1) sijoitusrahaston nimi;

2) sijoitusrahaston saantdjen viimeisin vahvistamispdivéd ja vahvistamisvaltio, toiminnan
aloittamispaivé seka toimikausi, jos sellainen on méaératty;

3) tiedot siitd, missa sijoitusrahaston vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus ovat saatavilla;

4) sijoitusrahaston tilinpaatosajankohta;

5) sijoitusrahaston tilintarkastajien sekd heiddn varamiestensa nimet taikka hyvéksytyn tilin-
tarkastusyhteison nimi;

6) sijoitusrahaston varojen arvostamista koskevat periaatteet ja menetelmat;

7) se, ettd rahasto-osuus oikeuttaa rahasto-osuuksien maaran suhteessa jakautuvaan osuuteen
sijoitusrahaston tai sen mahdollisen alarahaston varoista ottaen huomioon rahasto-osuussarjojen
ja -lajien suhteelliset arvot;8) tiedot rahasto-osuudenomistajien kokouksesta sekd &&nivallan
kayttooikeudesta rahasto-osuudenomistajien kokouksessa;

9) tiedot sadnnellyistd markkinapaikoista, joissa rahasto-osuudet ovat kaupankaynnin koh-
teena saannellylla markkinalla;

10) sdanndissa maaratyt osuuksien liikkeeseenlaskun ajankohdat ja tilanteet, joissa rahasto-
osuuksien liikkeeseenlasku voidaan keskeyttdd, seké tilanteet, joissa rahasto-osuuksien lunas-
tusta voidaan rajoittaa taikka se voidaan keskeyttad tai toteuttaa poikkeuksellisesti ilman ra-
hasto-osuudenomistajan suostumusta;

11) rahasto-osuuksien merkinté- ja lunastushinnan maéardaytymismenetelma ja -aikavali;

12) se, missa ja milloin rahasto-osuuden merkinta- ja lunastushinnat julkistetaan;

13) sijoitusrahaston omistajachjauksen tavoitteet ja omistajaohjauksen periaatteet, jos peri-
aatteita ei esiteta rahastoyhtion internetsivuilla;

14) sijoitusrahaston sulautumishistoria.

Jos sijoitusrahaston varoista voidaan sen sdént6jen mukaan sijoittaa yhteensa enemmén kuin
yksi kymmenesosa toisten sijoitusrahastojen, yhteissijoitusyritysten tai vaihtoehtorahastojen
osuuksiin, rahastoesitteessd on tuotava erityisesti esiin sijoitusrahaston ja niiden sijoitusrahas-
tojen, yhteissijoitusyritysten tai vaihtoehtorahastojen, joihin sijoitusrahasto sijoittaa, hoidosta
maksettavien hallinnointipalkkioiden enimmaismaara.

Jos sijoitusrahasto voi sen sédéntdjen mukaan muodostua yhdesté tai useammasta alarahas-
tosta, rahastoesitteessa on selkeésti kuvattava sijoitusrahaston rakenne ja sijoitustoiminnan erot.

38
Sijoitusrahaston sijoituksia koskevat tiedot

Rahastoesitteessd on kerrottava lyhyesti sijoitusrahaston:

1) sijoitustoiminta, sen tavoitteet ja sijoituksiin erityisesti liittyvét riskit;

2) alempi tuottokehitys ja siihen liittyva varoitus, ettd sijoitusrahastoon tehdyn sijoituksen
arvo voi nousta tai laskea ja etta sijoittaja voi sijoituksensa lunastaessaan saada takaisin vahem-
man kuin hén siihen alun perin sijoitti;

3) sijoittajakohderyhma.

Edelld 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetuissa tiedoissa on tuotava esiin ainakin:
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1) se, pyritaénkd sijoitustoiminnan tavoitteisiin aktiivisen vai passiivisen omaisuudenhoidon
keinoin;

2) pédasialliset sijoituskohteet;

3) korkoa tuottaviin sijoituskohteisiin sijoittavista sijoitusrahastoista korkosijoitusten keski-
maaréaistd voimassaoloaikaa koskevat mahdolliset rajoitukset;

4) osakkeisiin sijoittavista sijoitusrahastoista sijoitusastetta osakemarkkinoille koskevat mah-
dolliset rajoitukset.

Jos sijoitusrahasto sijoittaa johdannaissopimuksiin, 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetuissa tie-
doissa on tuotava erityisesti esiin se, voidaanko johdannaissopimuksia kéyttaa ainoastaan sijoi-
tustoimintaan siséltyvien riskien torjumiseksi vai my6s muuten osana sijoitusrahaston tavoittei-
den mukaista sijoitustoimintaa. Lisaksi 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetuissa tiedoissa on tuo-
tava ilmi, jos sijoitusrahaston arvo todennékdisesti vaihtelee huomattavasti sen varojen koostu-
muksen tai niiden hoidossa kaytettavien menetelmien vuoksi.

Sijoitusrahastolain 13 luvun 11 8:n 2 momentissa tarkoitetun sijoitusrahaston rahastoesit-
teessd on ilmoitettava siitd, ettd sijoitusrahaston varat voidaan sijoittaa yhden yksittdisen lain-
kohdassa tarkoitetun liikkeeseenlaskijan arvopapereihin. Rahastoesitteessa on liséksi ilmoitet-
tava ne valtiot, paikalliset julkisyhteistt tai luonteeltaan kansainvaliset julkisyhteisét, joiden
liikkeeseen laskemiin tai takaamiin arvopapereihin rahastoyhtion tarkoituksena on sijoittaa tai
joihin se on sijoittanut enemman kuin 35 sadasosaa sijoitusrahaston varoista.

48
Sijoitusrahastoon sijoittamista koskevat tiedot

Rahastoesitteessa on kerrottava:

1) osuudenomistajille tarpeellinen lyhyt kuvaus sijoitusrahastoon ja osuudenomistajaan so-
vellettavasta verotuksesta;

2) rahasto-osuuden merkinnasta ja sen lunastamisesta rahasto-osuudenomistajalta veloitetta-
vat maksut ja niiden maardytymisperuste;

3) toiminnasta aiheutuvat muut mahdolliset kulut tai niiden maaraytymisperuste vuoden ajalta
jaoteltuina sijoitusrahaston ja sen osuudenomistajan maksettaviin kuluihin;

4) sijoitusrahastosta rahastoyhtitlle, séilytysyhteisolle tai kolmansille osapuolille maksetta-
vien palkkioiden ja korvausten méaré seké niiden laskeminen ja suoritustapa vuoden ajalta;

5) rahasto-osuuksien liikkeeseenlasku- ja lunastusaika, -paikka ja -tapa;

6) rahasto-osuuksien tuotonmaksuaika, -paikka ja -tapa;

7) rahasto-osuuden arvon julkistamisajankohta, -paikka ja -tapa

Edelld 1 momentin 3 kohdassa tarkoitetuissa tiedoissa on tuotava esiin sijoitusrahaston sijoi-
tusten kiertonopeus ja selvitys sen laskentatavasta.

Jos 1 momentin 3 ja 4 kohdassa mainittuja sijoitusrahaston varoista maksettavia kuluja ei
voida ilmoittaa sen vuoksi, ettd sijoitusrahasto on uusi, kulut on arvioitava niiden ennakoidun
kokonaismaaran perusteella.

58
Tiedot rahastoyhtitsta

Rahastoesitteessa on kerrottava:

1) sijoitusrahastoa hoitavan rahastoyhtion toiminimi ja sen kotivaltio;

2) siitd, milta osin rahastoyhtio kayttaa toiminnassaan asiamiehig;

3) rahastoyhtion kotipaikka ja hallinnollinen paatoimipaikka, jos se ei ole sama kuin Kkoti-
paikka;

4) rahastoyhtion perustamispdiva seké sen toimintakausi, jos se on maaratty;
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5) rahastoyhtitn toimiala;

6) onko rahastoyhtiolla my0s vaihtoehtorahastojen hoitajan toimilupa tai onko se rekisterdi-
tynyt vaihtoehtorahastojen hoitaja;

7) tiedot muista rahastoyhtion hoitamista sijoitusrahastoista;

8) tiedot sellaisen rahastoyhtitn, jolla on vaihtoehtorahastojen hoitajan toimilupa tai joka on
rekisterditynyt vaihtoehtorahastojen hoitaja, hoitamista vaihtoehtorahastoista;

9) rahastoyhtion hallituksen jasenten ja varajasenten nimet;

10) rahastoyhtion toimitusjohtajan ja toimitusjohtajan sijaisen nimi;

11) rahastoyhtion osakepadoma.

Rahastoesitteessa on ilmoitettava yksityiskohtaiset tiedot 1 momentin 9 ja 10 kohdassa tar-
koitettujen henkildiden paatehtévista rahastoyhtion ulkopuolella, jos néilla tehtavilla on merki-
tystd rahastoyhtion kannalta.

Rahastoesitteessé ilmoitettavista rahastoyhtion palkka- ja palkkiopolitiikkaa koskevista tie-
doista sdddetdén sijoitusrahastolain 15 luvun 3 §:n 2 momentissa.

68
Tiedot sailytysyhteisdsta

Rahastoesitteessa on oltava:

1) sijoitusrahaston sdilytysyhteison toiminimi, yritys- ja yhteisétunnus tai vastaava yksil6in-
titieto, posti- ja k&yntiosoite sek& muut sdilytysyhteison mahdollisesti ilmoittamat yhteystiedot;

2) sailytysyhteison kotipaikka ja hallinnollinen paatoimipaikka, jos se ei ole sama kuin

kotipaikka;

3) kuvaus séilytysyhteison tehtévista ja mahdollisista eturistiriidoista, joita voi syntya;

4) kuvaus varojen sailyttamisen ulkoistamisesta sek& luettelo kolmansista osapuolista, joille
sédilyttaminen on ulkoistettu, ja osapuolista, joille ensiksi mainittu kolmas osapuoli on sen edel-
leen siirtdnyt, sekd kuvaus ulkoistamisesta ja sen edelleen siirtdmisesta aiheutuvista mahdolli-
sista eturistiriidoista,

5) ilmoitus siitd, ettd 1—4 kohdassa tarkoitetut ajan tasalla olevat tiedot asetetaan pyynnosta
sijoittajien saataville.

78
Poikkeukset rahastoesitteen sisallosta

Edelld 3, 6 ja 7 §:ssé tarkoitetut tiedot voidaan 3 8:n 1 momentin 1—3 kohdassa tarkoitettuja
tietoja lukuun ottamatta jattda mainitsematta rahastoesitteessa, jos ne sisaltyvat sijoitusrahaston
rahastoesitteeseen liitettyihin sédantgihin.

88§
Rahastoesite sy6ttérahastosta

Sen lisdksi, mitd 3—8 §:ssé sdédetdan, syottorahastosta julkistettavassa rahastoesitteessa on
ilmoitettava:

1) se, etta sydttérahaston varoista sijoitetaan pysyvasti vahintaan 85 prosenttia kohderahaston
varoihin;

2) tiedot sijoitustavoitteesta ja -politiikasta ja niihin erityisesti liittyvista riskeistd seka siité,
onko syottoérahastolla ja kohderahastolla sama tulos ja missa maarin ja misté syista ne eroavat
toisistaan sek& kuvaus sijoitusrahastolain 14 luvun 1 §:n 1 momentissa tarkoitetuista sijoituk-
sista;
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3) lyhyt kuvaus kohderahastosta, sen organisaatiosta, sijoitustavoitteesta ja -politiikasta seké
niihin erityisesti liittyvista riskeista;

4) tiivistelma sijoitusrahastolain 14 luvun 4 §:n 1 momentissa tarkoitetusta sy6ttérahastoa
hoitavan rahastoyhtion ja kohderahastoa hoitavan rahastoyhtion tai kohderahastona olevan yh-
teissijoitusyrityksen vélisestd sopimuksesta tai pykalan 2 momentissa tarkoitetuista liiketoimin-
nan harjoittamista koskevista sisdisista sadnnoist;

5) tiedot siita, miten osuudenomistajat voivat saada lisétietoja kohderahastosta tai 4 kohdassa
tarkoitetusta sopimuksesta;

6) kuvaus palkkioista ja kulukorvauksista, jotka aiheutuvat syottérahaston varojen sijoittami-
sesta kohderahastoon, seka syottorahaston ja kohderahaston kokonaiskuluista;

7) kuvaus syottdrahastolle aiheutuvista verovaikutuksista, jotka johtuvat sen varojen sijoitta-
misesta kohderahastoon.

98§

Sijoitusrahaston vastaanottavassa Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa annettavat
tiedot

Jos sijoitusrahaston osuuksia markkinoidaan sijoitusrahaston vastaanottavassa Euroopan ta-
lousalueeseen kuuluvassa valtiossa (vastaanottava ETA-valtio), rahastoesitteessa on kerrottava
toimenpiteistd, jotka koskevat osuudenomistajille suoritettavia maksuja, osuuksien lunastusta
sekd sijoitusrahastosta annettavien tietojen saatavilla pitdmista vastaanottavassa ET A-valtiossa.

5 luku
Sijoitusrahastolain 13 luvussa tarkoitetut rahoitusvalineet
18
Arvopapereita koskevat vaatimukset

Sijoitusrahastolain 13 luvun 2 8:n 1 momentissa ja 13 luvun 4 §:n 2 momentissa mainittujen
arvopapereiden on taytettdvé seuraavat vaatimukset:

1) niiden hallussapidosta voi aiheutua tappio, joka rajoittuu arvopapereista maksettuun maa-
raan;

2) niiden likviditeetti ei vaaranna rahastoyhtion velvollisuutta lunastaa hoitamansa sijoitusra-
haston rahasto-osuus sijoitusrahastolain 10 luvun 5 §:n 1 momentissa ja 10 luvun 6 8:ssa tar-
koitetuissa tilanteissa;

3) niiden arvo voidaan mééritelld luotettavasti siten kuin 2 momentissa saadetaan;

4) niisté on saatavilla asianmukaiset tiedot siten kuin 3 momentissa séadetaan;

5) niiden hankinta vastaa sijoitusrahaston saantdjen mukaisia tavoitteita;

6) niihin liittyvat riskit otetaan huomioon rahastoyhtion riskienhallintajarjestelmassa.

Edelld 1 momentin 3 kohdan edellytys tayttyy, jos sijoitusrahastolain 13 luvun 2 &:n 1 mo-
mentissa tarkoitetuista arvopapereista on saatavilla tarkat, luotettavat ja sédnnénmukaiset hin-
nat, jotka ovat joko markkinahintoja tai liikkeeseenlaskijasta riippumattomilla arviointimene-
telmilld saatavia hintoja. Edelld 1 momentin 3 kohdan edellytys tayttyy, jos sijoitusrahastolain
13 luvun 4 &:n 2 momentissa tarkoitetuista arvopapereista on saatavilla maaraajoin maaritetty
arvo, joka on johdettu arvopaperin liikkeeseenlaskijan antamista tiedoista tai patevasta sijoitus-
tutkimuksesta.

Edelld 1 momentin 4 kohdan edellytys tayttyy, jos sijoitusrahastolain 13 luvun 2 &:n 1 mo-
mentissa tarkoitetusta arvopaperista tai arvopapereiden sijoituskokonaisuudesta on markkina-
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paikalla saatavilla saédnnénmukaiset, tarkat ja kattavat tiedot. Edella 1 momentin 4 kohdan edel-
Iytys tayttyy, jos sijoitusrahastolain 13 luvun 4 8:n 2 momentissa tarkoitetusta arvopaperista tai
arvopapereiden sijoituskokonaisuudesta on rahastoyhtion saatavilla sédnnénmukaiset ja tarkat
tiedot.

Sijoitusrahastolain 13 luvun 2 8:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla kau-
pankaynnin kohteena olevien arvopapereiden katsotaan tayttdvan 1 momentin 2 kohdassa saa-
detyn vaatimuksen, jollei rahastoyhtion saatavilla ole tietoja, joiden perusteella voidaan arvi-
oida, ettei vaatimus tayty.

28
Suljettujen vaihtoehtorahastojen osuudet seka eraat muut arvopaperit

Sijoitusrahastolain 13 luvun 2 §:n 1 momentissa ja 4 §:n 2 momentissa tarkoitettuina arvopa-
pereina pidetdan suljettujen vaihtoehtorahastojen osuuksia, jos

1) ne tayttavat tdméan luvun 1 8:ssé sdadetyt vaatimukset ja ovat vaihdantakelpoisia;

2) niihin sovelletaan osakeyhtioon sovellettavia hallinto- ja ohjausjarjestelmia vastaavia jar-
jestelmia;

3) niité hoitavaa yritysta koskee sijoittajien suojaamiseksi annettu saantely.
Sijoitusrahastolain 13 luvun 2 8:n 1 momentissa ja 4 §:n 2 momentissa tarkoitettuna arvopape-
rina pidetddn muuta rahoitusvélinettd, joka tayttad tdmén luvun 1 §:n vaatimukset ja on vaih-
dantakelpoinen ja jonka vakuutena on muita varoja tai jonka arvo riippuu muiden varojen ke-
hityksesta. Viimeksi mainitut varat voivat olla muita kuin sijoitusrahastolain 13 luvun 2 8:n 1
momentissa, 4 8:n 1 momentissa, 5 §:ss4, 6 §:n 1 ja 2 momentissa ja 15 §:ssé tarkoitettuja ra-
hoitusvalineit.

Jos 2 momentissa tarkoitettu rahoitusvaline siséltdd 10 §:n 1 momentissa tarkoitetun johdan-
naisosan, rahoitusvélineeseen sovelletaan sijoitusrahastolain 13 luvun 16 §:n 2 momenttia.

38
Rahamarkkinavalineita koskevat vaatimukset

Rahoitusvélinetta on pidettdva sijoitusrahastolain 1 luvun 2 §:n 1 momentin 23 kohdassa tar-
koitettuna rahamarkkinavalineend, jolla tavallisesti kayd&an kauppaa rahamarkkinoilla, jos:

1) sen eradntymisaika liikkeeseenlaskuhetkelld on enintdén 397 péivaa;

2) sen jaljella oleva eraantymisaika on enintaan 397 paivaa;

3) sen korkotuotto oikaistaan saanndllisesti rahamarkkinoiden muutosten mukaisesti vahin-
tdan 397 péivan valein; tai

4) sen riskiprofiili, mukaan lukien korko- ja luottoriski, vastaa sellaisten rahoitusvélineiden
riskiprofiilia, joiden erdantymisaika on 1 tai 2 kohdan mukainen, tai joiden korkotuottoja oi-
kaistaan 3 kohdassa tarkoitetulla tavalla.

Rahoitusvélinettd on pidettava sijoitusrahastolain 1 luvun 2 §:n 1 momentin 23 kohdassa tar-
koitettuna helposti rahaksi muutettavana rahamarkkinavélineend, jos se voidaan myyda koh-
tuullisin kustannuksin riittdvan lyhyen ajan kuluessa ottaen huomion rahastoyhtion velvollisuus
rahasto-osuudenomistajan vaatimuksesta lunastaa hoitamansa sijoitusrahaston rahasto-osuus.

Rahoitusvélinetta on pidettdva sijoitusrahastolain 1 luvun 2 §:n 1 momentin 23 kohdassa tar-
koitettuna rahamarkkinavalineend, jonka arvo voidaan tarkasti maaritella koska tahansa, jos ar-
vonmadritysta varten on kaytettavissa jarjestelmat,

1) joiden avulla rahastoyhtit voi laskea nettoarvon sen arvon mukaisesti, jolla rahastoyhtion
arvopaperiomistuksiin siséltyva rahoitusvéline on vaihdettavissa asiaa tuntevien, liiketoimeen
halukkaiden seka toisistaan riippumattomien osapuolten valillg; ja
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2) jotka perustuvat joko markkinatietoihin tai arvostusmalleihin mukaan lukien jaksotettuun
hankintamenoon perustuvat menetelmat.

Sijoitusrahastolain 13 luvun 2 8:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla kau-
pankéaynnin kohteena olevan rahamarkkinavalineen katsotaan tayttdvan 2 ja 3 momentissa séa-
detyt vaatimukset, jollei rahastoyhtion saatavilla ole tietoja, joiden perusteella voidaan arvioida,
ettei vaatimus tayty.

48
Rahamarkkinavélineet, jotka eivat ole kaupankdynnin kohteena

Sijoitusrahastolain 13 luvun 4 8:n 1 momentissa tarkoitettujen rahamarkkinavélineiden on
taytettava seuraavat vaatimukset:

1) niista on saatavilla tiedot, joiden avulla voidaan arvioida rahamarkkinavélineisiin tehtyihin
sijoituksiin liittyvat luottoriskit, sekd muut asianmukaiset tiedot, siten kuin 2—4 momentissa
tarkemmin sdadetaan; ja

2) ne ovat vaihdantakelpoisia.

Sijoitusrahastolain 13 luvun 4 8:n 1 momentin 2 ja 4 kohdassa tarkoitetuista rahamarkkinava-
lineistd ja sellaisista Euroopan talousalueeseen kuuluvan valtion (ETA-valtio) alue- tai paikal-
lisviranomaisen tai kansainvélisen julkisyhteison liikkeeseen laskemista rahamarkkinavéli-
neistd, joita ETA-valtio ei takaa, on oltava saatavilla

1) tiedot, jotka koskevat seka liikkeeseenlaskua tai liikkeeseenlaskuohjelmaa etté liikkeeseen-
laskijan oikeudellista ja taloudellista asemaa ennen rahamarkkinavalineen liikkeeseenlaskua ja
jotka ovat liikkeeseenlaskijasta riippumattoman pétevan kolmannen osapuolen varmentamia;

2) 1 kohdassa tarkoitetuista tiedoista sdannollisesti paivitetyt tiedot ja tiedot niissa tapahtu-
vista merkittavistd muutoksista;

3) olemassa olevat luotettavat tilastot liikkeeseenlaskusta tai liikkeeseenlaskuohjelmasta.

Sijoitusrahastolain 13 luvun 4 §:n 1 momentin 3 kohdassa tarkoitetuista rahamarkkinavali-
neista on oltava saatavilla

1) tiedot, jotka koskevat liikkeeseenlaskua tai liikkeeseenlaskuohjelmaa tai liikkeeseenlaski-
jan oikeudellista ja taloudellista asemaa ennen rahamarkkinavalineen liikkeeseenlaskua;

2) 1 kohdassa tarkoitetuista tiedoista sdannéllisesti paivitetyt tiedot ja tiedot niissa tapahtu-
vista merkittavistd muutoksista;

3) olemassa olevat luotettavat tilastot liikkeeseenlaskusta tai liikkeeseenlaskuohjelmasta tai
muut tiedot, joiden avulla voidaan arvioida tallaisiin rahamarkkinavalineisiin tehtyihin sijoituk-
siin liittyvét luottoriskit.

Sijoitusrahastolain 13 luvun 4 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetuista muista kuin tdmén
pykalan 2 momentissa tarkoitetuista sekd Euroopan keskuspankin ja ETA-valtion keskuspankin
liikkeeseen laskemista rahamarkkinavélineistd on oltava saatavilla tiedot, jotka koskevat liik-
keeseenlaskua tai liikkeeseenlaskuohjelmaa tai liikkeeseenlaskijan oikeudellista ja taloudellista
asemaa ennen rahamarkkinavalineen liikkeeseenlaskua.

58
Yhteiso, johon sovelletaan Euroopan unionin lainsdadantda vastaavia saanttja

Sijoitusrahastolain 13 luvun 4 §8:n 1 momentin 3 kohdassa yhteisoll&, johon sovelletaan ja joka
noudattaa toiminnan vakautta koskevia sadntoja, jotka vastaavat Euroopan unionin lainsaadan-
to4, tarkoitetaan liikkeeseenlaskijaa:

1) joka on sijoittunut Euroopan talousalueelle;

2) joka on sijoittunut G10-ryhméén kuuluvaan OECD-valtioon;
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3) jolla on véhintadn hyvaksyttavan luottoluokituslaitoksen investointikelpoiseksi maaritte-
lemé luottoluokitus (investment grade rating); tai

4) johon kohdistuvan arvioinnin perusteella voidaan osoittaa, etta liikkeeseenlaskijaan sovel-
lettavat toiminnan vakautta koskevat sddnnot vastaavat Euroopan unionin lainsdadantoa.

68
Arvopaperistamisvalineet, joissa hyodynnet&an luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittia

Sijoitusrahastolain 13 luvun 4 §:n 1 momentin 4 kohdassa tarkoitettuina arvopaperistamisvéa-
lineina pidetaan arvopaperistamisalalla toimivia sijoitusrahastodirektiivissa tarkoitettujen sopi-
musoikeudellisten sdanndsten, trusteja koskevien saanndsten tai yhtidjarjestyksen nojalla pe-
rustettuja rakenteita. Kohdassa mainitulla luottolaitoksen maksuvalmiuslimiitilla tarkoitetaan
rahoitusjdrjestelyj4, jotka sijoitusrahastolain 13 luvun 4 §:n 1 momentin 3 kohdassa tarkoitettuja
sdéntdja noudattava rahoituslaitos on taannut.

78
Johdannaissopimukset

Sijoitusrahastolain 13 luvun 15 §:n1 kohdassa tarkoitettu kohde-etuus voi olla rahoitusvéline,
jolla on yksi tai useita pykalassé mainittujen rahoitusvalineiden ominaisuuksista.

Sijoitusrahastolain 13 luvun 15 8:ssd tarkoitetuksi johdannaissopimukseksi katsotaan sopi-
mus, joka tayttaa seuraavat vaatimukset:

1) se mahdollistaa kohde-etuutena olevaan rahoitusvalineeseen liittyvan luottoriskin siirron
erilldén kohde-etuuteen liittyvistd muista riskeist;

2) se ei johda muiden varojen kuin sijoitusrahastolain 13 luvun 2 8:n 1 momentissa, 4 ja 5
8:ss4, 6 8:n 1 ja 2 momentissa ja 15 8:ssé tarkoitettujen rahoitusvalineiden luovuttamiseen mu-
kaan lukien sopimuksen toteuttaminen kateisella;

3) se tayttad 3 ja 4 momentissa ja sijoitusrahastolain 13 luvun 15 §:ssé@ OTC-johdannaissopi-
mukselle sdadetyt vaatimukset;

4) siihen liittyvét riskit otetaan huomioon rahastoyhtion riskienhallintajérjestelmassa ja sisai-
sessd valvonnassa tilanteessa, jossa rahastoyhtion tietojensaanti ei vastaa johdannaissopimuk-
sen vastapuolen tietojensaantia, koska vastapuoli voi saada julkistamatonta tietoa yrityksesta,
jonka liikkeeseen laskemia omaisuuseria kdytetdan johdannaissopimuksen kohde-etuutena.

Sijoitusrahastolain 13 luvun 15 §:n 3 kohdassa mainitulla kayvalla arvolla tarkoitetaan maa-
rad, johon OTC-johdannaissopimus voitaisiin vaihtaa tai velka suorittaa asiaa tuntevien, liike-
toimeen halukkaiden ja toisistaan riippumattomien osapuolten vélilla.

Sijoitusrahastolain 13 luvun 15 §:n 3 kohdassa tarkoitetulla OTC-johdannaissopimuksen ar-
von luotettavalla ja todennettavalla maé&rittdmiselld tarkoitetaan rahastoyhtion tekemad arvioin-
tia, joka vastaa 3 momentissa mainittua kdypéa arvoa ja joka ei perustu vain johdannaissopi-
muksen vastapuolen hintatarjouksiin. Arvioinnin on lisaksi taytettava seuraavat vaatimukset:

1) se perustuu johdannaissopimuksen luotettavaan paivittdiseen markkina-arvoon tai jos sel-
laista ei ole saatavilla, riittdvan tunnustettua menetelméa kayttavaan hinnoittelumalliin;

2) sen todentaa:

a) OTC-johdannaissopimuksen vastapuolesta riippumaton ulkopuolinen taho tai osapuoli,
joka tekee todennuksen riittdvan usein ja siten, etta rahastoyhtio voi tarkistaa sen; tai

b) rahastoyhtion varainhoidosta vastaavasta organisaation osasta riippumaton yksikkd tai muu
organisaation osa, jolla on tarkoitukseen riittavat vélineet.

88§
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Johdannaissopimuksen kohde-etuutena oleva rahoitusindeksi

Sijoitusrahastolain 13 luvun 15 8:n 1 kohdassa tarkoitetun johdannaissopimuksen kohde-etuu-
tena olevan rahoitusindeksin on oltava riittdvasti hajautettu. Tallaisen indeksin on taytettava
seuraavat vaatimukset:

1) indeksin koostumus on sellainen, ettd yhteen osaan kohdistuvat hintojen muutokset tai kau-
pankaynti eivat vaikuta merkittavasti koko indeksin kehitykseen;

2) jos indeksi koostuu sijoitusrahastolain 13 luvun 2 8:n 1 momentissa, 4 8:n 1 momentissa,
5 8§:ssd, 6 8:n 1 ja 2 momentissa tai 15 8:ssé tarkoitetuista rahoitusvélineistd, se on hajautettu
vahintdén siten kuin sijoitusrahastolain 13 luvun 8 §:ssd sdédetéan;

3) jos indeksi koostuu muista kuin 2 kohdassa tarkoitetuista rahoitusvélineistd, se on hajau-
tettu sijoitusrahastolain 13 luvun 8 8:44 vastaavalla tavalla.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun rahoitusindeksin on kuvattava riittdvan tarkasti niitad markki-
noita, joiden kehitysté se osoittaa. Téllaisen indeksin on taytettdva seuraavat vaatimukset:

1) indeksi mittaa kohde-etuuksista muodostuvan edustavan ryhman kehitysté olennaisella ja
asianmukaisella tavalla;

2) indeksia tarkistetaan tai tasapainotetaan saannollisesti julkisesti saatavilla olevien arvioin-
tiperusteiden avulla sen varmistamiseksi, etta indeksi edelleen kuvaa viitemarkkinoitaan;

3) kohde-etuudet ovat niin helposti rahaksi muutettavat, ettd kayttajat voivat tarvittaessa jal-
jitelld indeksia.

Edelld 1 momentissa tarkoitetusta rahoitusindeksistd on oltava yleisesti saatavilla riittavat tie-
dot. Tallaisen indeksin on téytettdvé seuraavat vaatimukset:

1) indeksin julkistaminen perustuu luotettaviin menetelmiin hintojen keradmiseksi ja indek-
siarvon laskemiseksi ja julkaisemiseksi ja se sisaltda hinnoittelumenettelyt sellaisille osille,
joille ei ole saatavilla markkinahintaa;

2) olennaiset tiedot, kuten tiedot indeksin laskemisesta, tasapainotusmenetelmistd, indeksien
muutoksista tai mahdollisista vaikeuksista toimittaa ajoissa tarkkoja tietoja, ovat laajalti ja
ajoissa saatavilla.

Jos sijoitusrahastolain 13 luvun 15 §:ssd tarkoitettujen johdannaissopimusten kohde-etuutena
kaytettyjen 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettujen rahoitusvalineiden koostumus ei tayta 1—3
momentissa saadettyjd vaatimuksia, kyseista johdannaissopimusta on pidettdva sijoitusrahasto-
lain 13 luvun 15 §:ssé 1 kohdassa mainittujen muiden kohde-etuuksien kuin rahoitusindeksin
yhdistelmén siséltavéna johdannaissopimuksena.

98§
Arvopaperi ja rahamarkkinavéline, johon sisaltyy johdannaissopimus

Sijoitusrahastolain 13 luvun 16 8:n 2 momentissa mainitun arvopaperin, johon siséltyy joh-
dannaissopimus, on taytettdva 2 §:n vaatimukset. ja sen tulee siséltad seuraavat vaatimukset
tayttdva johdannaisosa:

1) sen ansiosta kassavirta tai osa siitd, joka muutoin vaatisi paadsopimuksena toimivan siirto-
kelpoisen arvopaperin, voi muuttua maaratyn koron, rahoitusvalineen hinnan, valuuttakurssin,
hinta- tai korkoindeksin, luottoluokituksen tai luottoindeksin taikka muun muuttujan mukaan,
ja siten vaihdella samalla tavalla kuin itsendisessa johdannaissopimuksessa;

2) sen taloudelliset ominaisuudet ja riskit eivat ole laheisessa yhteydessé pdésopimuksen omi-
naisuuksiin ja riskeihin;

3) silla on merkittava vaikutus arvopaperin riskiprofiiliin ja hinnoitteluun.

Sijoitusrahastolain 13 luvun 16 &:n 2 momentissa mainitun rahamarkkinavélineen, johon si-
séltyy johdannaissopimus, on taytettdva 4 8:n 1 momentin vaatimus ja 4 §:n 2 ja 3 momentin
vaatimukset ja siihen tulee sisdltyd 1 momentin 1—3 kohdan vaatimukset tayttava osa.
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Arvopaperin tai rahamarkkinavalineen ei katsota sisaltavan johdannaissopimusta, jos se sisal-
t4& osan, joka voidaan sopimuksen perusteella luovuttaa arvopaperista tai rahamarkkinavali-
neesta riippumatta. Edell4 tarkoitettua osaa on pidettava erillisend rahoitusvalineend.

10§
Tehokkaan omaisuudenhoidon edistamiseen tarkoitetut menetelméat

Sijoitusrahastolain 13 luvun 18 8:n 1 momentissa tarkoitettujen lainaus- ja takaisinostosopi-
musten on taytettadva seuraavat vaatimukset:

1) ne toteutetaan kustannustehokkaasti ja ovat taloudellisesti asianmukaisia;

2) niihin on tehty sijoitus riskin tai kustannusten pienentdmiseksi taikka lisapdédoman tai lisa-
tulojen muodostamiseksi siten, ettd riskitaso on sijoitusrahaston riskiprofiilin mukainen ja tayt-
taa sijoitusrahastolain 13 luvun 8 §:n vaatimukset riskien hajauttamisesta;

3) rahastoyhtitn riskienhallintajarjestelméssa otetaan huomioon niihin liittyvat riskit.

118§
Sijoitusrahaston sijoitustoiminnassa jaljiteltava indeksi

Sijoitusrahastolain 13 luvun 8 8:n 1 momentissa mainitulla tietyn rahoitusmarkkinoilla ylei-
sesti tunnetun osake- tai joukkovelkakirjaindeksin jaljittelylla tarkoitetaan indeksin perustana
olevien varojen jaljittelya mukaan lukien sijoitusrahastolain 13 luvun 18 8:ssa tarkoitettujen
menetelmien kéaytto.

Sijoitusrahastolain 13 luvun 8 §:n 1 momentissa mainituilla jaljiteltdvéan indeksin koostumusta
koskevilla vaatimuksilla tarkoitetaan seuraavaa:

1) indeksi on riittdvasti hajautettu, jos se tayttadd 13 luvun 8 §:n hajauttamisvaatimukset;

2) indeksi kuvaa riittdvén tarkasti markkinoita, joiden kehitystd sen on tarkoitus osoittaa, jos
sen laatija kayttad tunnustettua menetelmad, joka ei yleensé johda merkittavan liikkeeseenlas-
kijan sulkemiseen indeksin kuvaamilta markkinoilta;

3) indeksistéd on yleisesti saatavilla riittavét tiedot, jos se on yleison kéytettavissa ja indeksin
laatija on riippumaton indeksia jaljittelevasta rahastoyhtidsta.

Edelld 2 momentin 3 kohdassa tarkoitettu indeksin laatija ja rahastoyhtié voivat kuulua sa-
maan konserniin, jos sen kaytdssa on jarjestelyt eturistiriitojen kasittelemiseksi.

6 luku
Y hteissijoitusyrityksen saatavilla pidettavat tiedot
18
Finanssivalvonnan internetsivut

Finanssivalvonnan on pidettava internetsivuillaan saatavilla sijoitusrahastolain 23 luvun 3
8:ssé tarkoitetut seuraavat tiedot:

1) arvopapereita koskevat sddnnokset, joita sovelletaan rahasto-osuuteen ja siihen rinnastetta-
vaan yhteissijoitusyrityksen osuuteen, saannokset téllaisten arvopaperien markkinoinnista ja
markkinoinnin sisaltéa koskevista vaatimuksista seké sadnnokset rahoituspalvelujen ja rahoi-
tusvélineiden etdmyynnisté;

2) sdannokset elinkeinotoiminnassa noudatettavaa menettelya koskevista vaatimuksista;

3) Finanssivalvonnan toimenpidemaksusta annetut sadnnokset ja tiedot yhteissijoitusyrityk-
selté perittavista maksuista;
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4) Finanssivalvonnan sahkdpostiosoite;
5) selostus 1—4 kohdassa tarkoitetuista tiedoista.

7 luku
Seuraamukset
18
Seuraamukset

Taman asetuksen rikkomisesta on saddetty rangaistus rikoslain (39/1889) 16 luvun 5, 7 ja 8
§:ssd.

8 luku
Voimaantulo
18
Voimaantulo

Tama asetus tulee voimaan paivana kuuta 2019.

Talla asetuksella kumotaan:

1) valtiovarainministerion asetus rahastoesitteesta (782/2000);

2) valtiovarainministerion asetus yhteissijoitusyrityksen saatavilla pidettévien tietojen laajuu-
desta (505/2012);

3) valtiovarainministerién asetus sijoitusrahastolain 11 luvussa tarkoitetuista rahoitusvéli-
neisté (234/2014);

4) valtiovarainministerion asetus rahastoyhtion ja sailytysyhteisén toimilupahakemukseen
seka sivuliikkeen perustamista ulkomaille kokevaan lupahakemukseen liitettavista selvityksista
(437/2016); ja

5) valtiovarainministerion asetus rahastoesitteesta (438/2016).

Helsingissd pdivana kuuta 2019

Valtiovarainministeri Petteri Orpo

Lainsdadantdneuvos Paula Kirppu
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