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LAUSUNTO

Valtiovarainministerié on pyytanyt FINE Vakuutus- ja rahoitusneuvonnalta (jaljempana
FINE) lausuntoa Sijoitusrahastolainsdddinnén kokonaisuudistus- tydryhmamuistiosta.

FINE kiittad mahdollisuudesta tulla kuulluksi asiassa ja esittda lausuntonaan kunnioitta-
vasti seuraavaa.

Ehdotetut muutokset

FINEn edustaja oli mukana ty6ryhmassa pysyvana asiantuntija, missd yhteydessa FINE on
jo voinut osallistua muistion valmisteluun ja tuoda esiin ndkemyksensi yksityiskohtai-
semmin.

FINE pitdd muistiossa ehdotettuja muutoksia perusteltuina. Ehdotuksessa on kokonai-
suutena ja tasapainoisesti otettu huomioon sekd suomalaisen rahastotoiminnan kehitta-
miseen ettd asiakkaansuojaan liittyvat seikat. Tyéryhma on esittinyt jatkoselvityksen
tekemista vaihtuvapadomaista sijoitusyhti6td koskevaksi lainsaddannéksi. FINE pitsa
asian selvittdmista tarkoituksenmukaisena. Lisiksi haluamme tuoda jo téssi vaiheessa
esiin ndkemyksemme siitd, etta rahaston juridisella muodolla ei pid4 olla vaikutusta si-
joittajan ja rahastoyhtion asiakkaan asemaan ja suojaan.

Sijoitusrahastotoimintaan liittyvét kysymykset FINEss3

Keskeiset rahastotoimintaan liittyvit havaintomme ovat:
® Puhtaasti rahastotoimintaa koskevien asiakasyhteydenottojen maari FINEssi on
melko vdhdinen ottaen huomioon, miten yleista rahastosijoittaminen on.

® Yleisimmin rahastoyhteydenotoissa on kysymys niiden markkinoinnin yhteydessi
annetuista sijoitusneuvoista.
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Esimerkiksi vuonna 2016 rahastoasioiksi kirjattuja yhteydenottoja tuli FINEen 34 kpl ja
vuonna 2017 vain 23 kpl. Vuoden 2018 kolmen ensimmaisen kuukauden aikana yhtey-
denottoja on tullut 11 kpl. Yhteydenottomaarissa heijastuvat suurempien rahastoyhtidi-
den tekemét sd@ntdmuutokset ja rahastojen sulauttamiset tai lakkauttamiset. Joissakin
tapauksissa on ollut my6s kysymys siité, ettd rahasto-osuuksien lunastamisen yhteydessa
asiakkaalle on kerrottu lunastuksesta odotettavissa oleva euromiira tavalla, jonka asia-
kas on mieltdnyt sitovaksi tiedoksi tulevan suorituksen suuruudesta.

Kdytanndssa ainoa ajankohta, jolloin sijoitusrahastoista tuotteena on tullut FINEen vali-
tuksia, ajoittuu finanssikriisiin ja tilanteeseen, jossa lyhyenkoron rahastoilla oli kautta lin-
jan haasteita likviditeetin ja sijoitusten arvostusten hallinnassa.
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