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Sijoitusrahastolainsdadanndn uudistaminen —arviomuistio

Suomalaisen sijoitusrahastotoiminnan kilpailukyvyn keskeiset tekijat

K: Mitka ovat mielestdnne keskeiset rahastotoiminnan kilpailukykya edistavét tekijat?
V: Seka UCITS etta AIFM saantelyn tulisi olla mahdollisimman yhteismitallista
eurooppalaisen sdantelyn kanssa. Mahdolliset kansalliset, eurooppalaisen tason,
ylittavat saantelyn yksityiskohdat estavat tehokkaasti suomalaisten rahastojen
mahdollisuuksia kilpailla eurooppalaisten rahastojen ja/tai rahastoyhtididen kanssa.
Myds rahastotoimintaan liittyvat verokysymykset ovat keskeisia rahastotoiminnan
kansainvalisen kilpailukyvyn kannalta.

K: Mitk& ovat mielestanne kilpailukykya heikentavat puutteet tai sdddokset
sijoitusrahastolaissa?

V: Sijoitusrahastolainsaadannon tulisi mahdollistaa nykyistd monipuolisemmat
yhtidrakenteet. Vaihtuvapddomainen yhtiomalli tulisi saattaa mahdollisesti my6s
Suomessa, jos osakeyhtitlaki ei tata sallisi, niin erillislain avulla

K: Milla keinoin suomalaisten rahastoyhtididen kilpailukykyisyytta voidaan edistaa
kotimaassa tai rajan yli toiminnassa lainsdddannén keinoin?

V: ks. edellinen vastaus

Finanssiteknologian hydédyntaminen rahastotoiminnassa

K: Milla rahastotoiminnan osa-alueilla finanssiteknologian sovellukset voivat
parhaiten tehostaa toimintaa?

V: Informaation valittaminen rahastosijoittajille sekéa rahastoista etta rahastoyhtidista
yksi keskeisimpia alueita, missa informaatioteknologian entista laajempi kaytto olisi
hyddyllista.

K Asettaako sijoitusrahastolainsaadanto esteita finanssiteknologian
hyodyntamiselle?

V: Asia tulee selvittéa jatkotydssa. Esimerkkina lohkoketjuteknologia ja sen kaytto
rahastomarkkinoilla.

K: Tuleeko finanssiteknologian soveltamiselle esteitd muusta séantelysta?

V: --

Finanssiteknologian hyddyntaminen osuudenomistajan informoinnissa

K: Voidaanko mielestdnne osuudenomistajan edustajan tiedonsaanti ja yleinen
luottamus rahastoyhtion toimintaan korvata hallitukseen osallistumisen sijasta
nykyista laajemmalla raportoinnilla?

V: Ei



K: Voidaanko osuudenomistajakokouksen jarjestdmisessa hyddyntaa teknisten
jarjestelmien kehitysta esimerkiksi etayhteyksissa? Onko henkilokohtainen lasnéolo
korvattavissa osittain tai kokonaan etayhteyksilla?

V: Kylla.

Saantelyn sujuvoittaminen ja sééntelyn purku

K: Onko sijoitusrahastolaissa mielestdnne tarpeetonta tai toimintaa hankaloittavaa
kansallista sdantelya?

V: Keskeisin kansainvalista kilpailua hankaloittava sééntelyyn liittyva este on
vaihtuvapaaomaisen sijoitusyhtiomallin puuttuminen Suomen lainsaadannosta.

K: Onko sijoitusrahastolain termistd mielestidnne selkeda?

V: Sijoitusrahastolainsaadannon termiston selkeyttaminen ajan tasalle on yksi
jatkotyoskentelyn tehtavista

K: Onko erikoissijoitusrahastoa koskeva saantely mielestanne selkeéa ja helposti
hahmotettavissa?

V: Erikoissijoitusrahastoa koskevaa lainsaadantod on useassa eri lainsaadannossa.
Tama hankaloittaa kyseisen sdantelyn hahmottamista ja tulkintaa.

K: Onko erikoissijoitusrahastoa koskeva sijoitustoiminnan rajoittaminen mielestanne
tarpeen?

V: Erikoissijoitusrahaston sijoitustoiminnan saantelyn rajoittamista tulisi purkaa.
Samalla tulisi kuitenkin huolehtia siita, etta sijoittajalla on saatavilla riittavasti
informaatiota erikoissijoitusrahaston sijoitustoiminnan luonteesta ja riskeista.

Osuudenomistajan aseman jarjestdminen ja luottamus toiminnan
jarjestamiseen

K: Onko osuudenomistajalla mielestanne riittavasti mahdollisuuksia saada tietoa
rahastoyhtion toiminnasta?

V: Periaatteessa on. Rahastoyhtion toiminnan (tulos, tase, hallintomalli jne.)
raportoinnin on kuitenkin oltava lapinakyvaa ja informaation on oltava helposti
sijoittajan saatavilla (esim. s&hkdisesti).

K: Onko osuudenomistajakokous mielestanne tarpeellinen osuudenomistajan
keskusteluyhteys rahastoyhtién johdon suuntaan?

V: Ainakin mahdollisissa ongelmatilanteissa kylla.

K: Onko tarpeen sailyttdd osuudenomistajan osallistumismahdollisuus rahastoyhtion
hallitukseen?

V: Osuudenomistajien edustajan osallistumismahdollisuus olisi riittdva ehto.

Arvonlaskennan oikeellisuuden tarkistaminen

K: Onko mielestdnne tarpeen sailyttaa sijoitusrahastolakiin kirjattu tilintarkastajien
suorittama arvonlaskennan oikeellisuuden tarkastus edelleen kuusi kertaa vuodessa
tapahtuvana?

V: Arvonlaskennan oikeellisuuden tarkastus voisi tapahtua neljdnnesvuosittain.



Sijoitusrahastolain kasitteet

K: Kuinka hyvin rahastosijoittajat mielestdnne hahmottavat erilaiset rahastotyypit
kuten sijoitusrahaston, erikoissijoitusrahaston, vaihtoehtorahaston, yhteis-
sijoitusyrityksen?

V: Ei riittavasti, lainsaadannon selkeyttaminen esim. erikoissijoitusrahastojen osalta
voisi selkeyttaa hahmottamista, muilta osin asiaa tulee pohtia jatkotydssa.

K: Auttaisiko mielestanne sijoittajaa, jos sijoitusrahastot nimettaisiin tasmallisemmin
niiden kayttdmien sijoitusinstrumenttien tai sijoituspolitikan perusteella, kuten
osakerahasto, indeksirahasto, rahastojen rahasto ja johdannaisrahasto?

V: Kylla.

Muut kehittamistarpeet

K: Yleiset sijoitusrahastolain kehittamista koskevat kommentit.

V: Rahastotoimintaa ja rahastoja koskevien lakien selkeyttdminen seka tarpeettoman
kansallisen, EU-lainsdadannosta poikkeavan saantelyn tai ylittavan saantelyn
poistaminen on kannatettava hanke kotimaisen rahastotoiminnan kilpailukyvyn
edistamiseksi.

K: Tahan kenttaan voitte esittdd muita kehittamistoiveita, jotka eivat ole nousseet
esille edella esitettyjen kysymysten yhteydessa.

V: Rahamarkkinarahastojen saantelyn mahdollisesti tulossa olevat muutokset
EU:ssa on hyva ottaa mukaan jatkotyéhon.



