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Sijoitusrahastolainsaadannon uudistaminen -arviomuistio

Johdanto

Sijoitusrahastolaki (48/1999) on tullut voimaan 1 paivana helmikuuta 1999 ja kuuluu
valtiovarainministerion hallinnonalaan kuuluvan lainsaadannon alaan.

Vuoden 1999 jalkeen sijoitusrahastolakiin on lisatty runsaasti uutta saantelya EU-saantelyn
kehityksen myota. Ajatus lain kokonaistarkastelusta on esitetty vuosien varrella useaan
otteeseen ja erityisesti vuoden 2014 vaihtoehtorahastosaanndsten voimaansaattamisen
yhteydessa. Suomessa sijoitusrahastolakiin on ollut kirjoitettuna seka
sijoitusrahastodirektiivin mukaisen rahastosijoittamisen saadokset, ettd muuta
sopimusmallilla toimivaa yhteista sijoittamista koskevat saadokset. Tama saantelyn rakenne
muuttui vuonna 2014 vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja
2009/65/EY seka asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta
annettu Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU, taytantédnpanoon
liittyneen vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain (162/2014) myéta. Muutos oli kuitenkin
vain osittainen erikoissijoitusrahastojen osalta ja niitd koskevaa saantelya on kirjoitettuna nyt
seka sijoitusrahastolakiin etta lakiin vaihtoehtorahastojen hoitajista.

Sijoitusrahastolain uudistamistarpeet liittyvat lakiteknisen selkiyttdmisen lisaksi ensisijaisesti
rahastoliiketoimintaympariston muutokseen, erityisesti finanssiteknologian kehittymiseen ja
rajan yli toiminnan aktiivisuudessa odotettavissa olevaan kasvuun. Rahastosaantelyn tulee
mahdollistaa toimijoiden kilpailukykyisyyden sailyminen. Kilpailukyky liittyy erikokoisten ja
erilaisilla toimintaedellytyksilla toimivien rahastoyhtididen toiminnan mahdollistamiseen ja
uusien toimijoiden alalle tulon mahdollisuuksiin.

Samalla kun rahastoyhtididen toiminnan kilpailukykyisyytta lisattaisiin tarjoamalla saantelyn
puitteissa lisaa vaihtoehtoisia toimintamuotoja ja vaihtoehtoja toiminnan jarjestamiseen,
tulee rahasto-osuudenomistajan asema turvata riittavalla tavalla.

Sijoitusrahastolain kokonaisuudistamistyon pohjustamiseksi on valtiovarainministeriossa
valmisteltu arviomuistio sijoitusrahastolainsdadannoén uudistamisesta. Muistio on julkistettu
2.11.2016. Arviomuistiossa esitetaan edella kuvattujen tavoitteiden saavuttamisen kannalta
pohdintoja sdantelyn kehittamistarpeista. Tarkoituksena on arvioida arviomuistion
perusteella saatujen lausuntojen ja nakemysten pohjalta tarve perustaa tyoryhma ja
tydryhman toimeksiannon laajuus.

Tavoitteet
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Sijoitusrahastolain kokonaisuudistamisen keskeiset tavoitteet ovat:
1. Rahastotoiminnan kilpailukyvyn turvaaminen
2. Finanssiteknologian taysimaarainen hyodyntaminen
3. Osuudenomistajan aseman turvaaminen ja luottamus toiminnan jarjestamiseen

4. Saantelyn sujuvoittaminen ja purkaminen

Vastausohjeet vastaanottajille

Valtiovarainministerio pyytaa lausuntoanne arviomuistiosta sijoitusrahastolainsaadannon
uudistamisesta. Lausunnot pyydetaan antamaan vastaamalla lausuntopalvelu.fi:ssa
julkaistuun lausuntopyyntoon. Lausuntoa ei tarvitse lahettaa erikseen sahkopostitse tai
postitse.

Lausunnon antaakseen vastaajan tulee rekisteroitya ja kirjautua lausuntopalvelu.fi:hin.
Tarkemmat ohjeet palvelun kayttamiseen 16ytyvat lausuntopalvelu.fi:n sivuilta
Ohjeet>Kayttoohjeet.

HUOM! Kaikki annetut lausunnot ovat julkisia ja ne julkaistaan lausuntopalvelu.fi:ssa.

Lisatietoa palvelun kaytosta saa palvelun yllapidosta lausuntopalvelu.om@om.fi
(mailto:lausuntopalvelu.om@om.fi).

Aikataulu

Lausunto pyydetaan antamaan alla olevien vastausohjeiden mukaisesti viimeistaan
14.12.2016. Lausunnoista julkaistaan myéhemmin koonti lausuntopalvelu.fi:ssa seka
valtiovarainministerion verkkosivuilla.

Valmistelijat

Lainsaadantoneuvos Paula Kirppu, puh. 02955 30552 (paula.kirppu@vm.fi)
Lainsaadantoneuvos, yksikon paallikkd Armi Taipale, puh. 02955 30399
(armi.taipale@vm.fi)

Linkit

- Valtiovarainministerion tiedote

Liitteet:
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- Sijoitusrahastolainsaadannon
uudistaminen -arviomuistio

Jakelu:

Elinkeinoelaman keskusliitto EK

Finanssialan Keskusliitto FK

Finanssivalvonta

Keskuskauppakamari

Kilpailu- ja kuluttajavirasto

Kuluttajaliitto - Konsumentférbundet ry

Nasdag OMX Helsinki Oy

Oikeusministerio

OP Osuuskunta

Osakesaastajien Keskusliitto ry

Porssisaatio

S-Pankki Oy

Suomen Ammattiliittojen Keskusjarjestdo SAK ry
Suomen Asianajajaliitto

Suomen Pankki

Suomen paaomasijoitusyhdistys ry

Suomen Tilintarkastajat ry

Transparency International Suomi ry
Vakuutus- ja rahoitusneuvonta, Arvopaperilautakunta
Verohallinto

Verohallinto, Harmaan talouden selvitysyksikko
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Lausunnonantajan saate

Tahan voitte halutessanne kirjoittaa saatteen lausunnollenne

Suomalaisen sijoitusrahastotoiminnan kilpailukyvyn keskeiset tekijat

Mitka ovat mielestanne keskeiset rahastotoiminnan kilpailukykya edistavat tekijat?

Mitka ovat mielestanne kilpailukykya heikentavat puutteet tai sdadodkset
sijoitusrahastolaissa?

Milla keinoin suomalaisten rahastoyhtididen kilpailukykyisyytta voidaan edistaa kotimaassa
tai rajan yli toiminnassa lainsdadannoén keinoin?

Finanssiteknologian hyodyntaminen rahastotoiminnassa

Milla rahastotoiminnan osa-alueilla finanssiteknologian sovellukset voivat parhaiten tehostaa
toimintaa?

Asettaako sijoitusrahastolainsaadanto esteita finanssiteknologian hyédyntamiselle?

Tuleeko finanssiteknologian soveltamiselle esteitd muusta saantelysta?

Finanssiteknologian hyodyntaminen osuudenomistajan informoinnissa

Voidaanko mielestanne osuudenomistajan edustajan tiedonsaanti ja yleinen luottamus
rahastoyhtion toimintaan korvata hallitukseen osallistumisen sijasta nykyista laajemmalla
raportoinnilla?

Voidaanko osuudenomistajakokouksen jarjestamisessa hyodyntaa teknisten jarjestelmien
kehitysta esimerkiksi etayhteyksissa? Onko henkilokohtainen lasnaolo korvattavissa osittain
tai kokonaan etayhteyksilla?

Saantelyn sujuvoittaminen ja saantelyn purku

Onko sijoitusrahastolaissa mielestanne tarpeetonta tai toimintaa hankaloittavaa kansallista
saantelya?
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Onko sijoitusrahastolain termistd mielestanne selkeaa?

Onko erikoissijoitusrahastoa koskeva saantely mielestanne selkeaa ja helposti
hahmotettavissa?

Onko erikoissijoitusrahastoa koskeva sijoitustoiminnan rajoittaminen mielestanne tarpeen?

Osuudenomistajan aseman jarjestaminen ja luottamus toiminnan jarjestamiseen

Onko osuudenomistajalla mielestanne riittdvasti mahdollisuuksia saada tietoa rahastoyhtion
toiminnasta?

Onko osuudenomistajakokous mielestanne tarpeellinen osuudenomistajan keskusteluyhteys
rahastoyhtion johdon suuntaan?

Onko tarpeen sailyttda osuudenomistajan osallistumismahdollisuus rahastoyhtion
hallitukseen?

Arvonlaskennan oikeellisuuden tarkistaminen

Onko mielestanne tarpeen sailyttaa sijoitusrahastolakiin kirjattu tilintarkastajien suorittama
arvonlaskennan oikeellisuuden tarkastus edelleen kuusi kertaa vuodessa tapahtuvana?

Sijoitusrahastolain kasitteet

Kuinka hyvin rahastosijoittajat mielestanne hahmottavat erilaiset rahastotyypit kuten
sijoitusrahaston, erikoissijoitusrahaston, vaihtoehtorahaston, yhteissijoitusyrityksen?

Auttaisiko mielestanne sijoittajaa, jos sijoitusrahastot nimettaisiin tasmallisemmin niiden
kayttamien sijoitusinstrumenttien tai sijoituspolitikan perusteella, kuten osakerahasto,
indeksirahasto, rahastojen rahasto ja johdannaisrahasto?

Muut kehittamistarpeet

Yleiset sijoitusrahastolain kehittamista koskevat kommentit

Tahan kenttaan voitte esittda muita kehittamistoiveita, jotka eivat ole nousseet esille edella
esitettyjen kysymysten yhteydessa.
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