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OSAKESAASTAJIEN KESKUSLIITTO RY:N LAUSUNTO OSAKEYHTIOLAIN 18 LUVUN
MUUTTAMISESTA LUNASTUSRIIDOISSA
- Keskuskauppakamarin aloite osakeyhtislain muuttamiseksi lunastusriidoissa

Osakesiiistdjien Keskusliitto ry (myshemmin Osakesiiistijat) kiittéid mahdollisuudesta lausua
otsikossa mainitusta arvopaperisi#stimiseen liittyvisti lakihankkeesta. Osakesadstdjien mielesti
ehdotus ej vie lainsdsdantod oikeaan suuntaan eikd paranna nykyistd lainsaadantos. Niinpa
Osakesédstajit haluaakin kiinnittdd huomiota seuraaviin kohtiin:

1 Aloite koskien muutoksenhakua vilitystuomioon

Aloitteen mukaan muutosta haettaisiin hovioikeudesta. Nyt voimassaolevan Osakeyhtislain 24 luvun 1
§:n mukaan muutosta haetaan yhtion kotipaikan kirdjsoikeudelta, miki sa#idss tuli Osakeyhtislakiin
29.12.2009. Aiemmin asia kisiteltiin erikseen luetelluissa kirdjaoikeuksissa.

Lunastukseen liittyvid tuomioistuinratkaisuja on vihin, eiki ensimmaisen valitusasteen ollessa
hovioikeus kéytanndssé asia muuttuisi, koska valitustapausten harvalukuisuuden vuoksi kokemusta ei
kertyisi kovin paljoa hovioikeuksiinkaan. Niinpa Keskuskauppakamarin muutosehdotus ei muuta
asiaintilaa sithen suuntaan, ettd lunastusriidat tulisivat kasitellyiksi paremmalla asiantuntemuksella.
Kéytéinnossi ainut tapa lunastukseen liittyvin kokemuksen kerryttfimiseksi on keskittis kaikkien
valitusten késittely yhteen kérija- tai hovioikeuteen.



Aloitteen perusteluissa mainitaan kasittelyn keston ja episelvin oikeudellisen tilanteen yhtién
tavanomaiselle toiminnalle aiheuttamat ongelmat. Perustelu on aiheeton sikéli, ettd vilimiesoikeus
antaa paitoksen vakuudesta lunastusmenettelyn alkuvaiheessa ja vakuuden asetettuaan lunastaja saa
kaikki osakkeet haltuunsa, ¢ikd vihemmistdosakkeenomistajilla ole ensii muuta oikeutta lunastajaan
nihden kuin vélimiesoikeuden lopullisessa paatiksessd pdattima lunastushinta, sille laskettava korko
ja mahdolliset vilimiesoikeuden ma#raimit kulukorvaukset, Lunastettavaan yhtiéén nihden
vihemmist6lld ei ole vakuuden asettamisen jéilkeen oikeuksia, Palaaminen takaisin vanhan
Osakeyhtiélain mukaiseen normaaliin muutoksenhakumenettelyyn voi tapahtoa ongelmitta, koska
mahdollisen vilimiesoikeuden p#itéksen muutoksenhaku ei aiheuta lunastajan eikd lunastettavan
yhtion liiketoiminnalle mit4in haittaa vakuuden asettamisen jilkeen.

2 Aloite muutoksenhakukiellosta Keskuskauppakamarin lunastuslautakunnan paitoksesta
koskien vilimiesten valintaa

Keskuskauppakamari valitsee lunastuslautakunnan jdsenet, jotka valitsevat vilimiesoikeuksien jésenet,
jotka ehdottavat uskottua miestd. Kiytinnéssi kiirdjioikeus on aina, yhti poikkeusta lukuun ottamatta,
valinnut uskotuksi mieheksi henkilon, jota lunastuslautakunta on ehdottanut.

Kotimainen lunastaja on pi#siintdisesti Kauppakamarin jisen, mists seuraa, etti lunastajan
intressipiirissé valitaan vilimiesoikeuden jéisenet ja lunastettavien osakkeiden omistajien etua valvova
uskottu mies.

Uskotun miehen tehtdvini on siis valvoa lunastusmenettelyssid nimenomaan
vihemmistdosakkeenomistajien etua. Lisdksi lain mukaan nimettdvin vélimiehen on oltava puolueeton
ja riippumaton.

Osakkeenomistajia edustavilla edunvalvontaorganisaatioilla ei ole mahdollisuutta nimeti edustajaansa
lunastuslautakunnan jiseneksi (vertaa esimerkiksi Arvopaperimarkkinalain 6 luku 17 §, jonka
perusteella Keskuskauppakamarin Yrityslautakuntaan on valittava myos osakkeenomistajien
edustajia).

Osakesééstéjien mielestt nykyinen menettely ei ole puolueeton eiki riippumaton, eiki valitusoikeutta
siten pidd poistaa miss#iin tapauksessa.

3 Aloite lunastuslautakunnan mahdollisuudesta piittda olla hakematta uskotun miehen
maaraysta sekd muutoksenhaun kieltimisestd kyseiseen paadtékseen

Osakesdistdjit vastustaa muutosehdotusta. Paitéksentekoa uskotun miehen hakematta jéttdmisesti
ilman muutoksenhakumahdollisuutta ei voida antaa lunastuslautakunnalle, jonka jdsenten valinta
tapahtuu lunastajan intressipiirissi. Aloitteen mukaisen lain muutoksen edellytyksend olisi véhintdén
sijoittajien edunvalvontaorganisaatioiden mahdollisuus nimeté edustajansa lunastuslautakunnan
jéseneksi (vertaa edelleen AML 6 luku 17 §).

Vaikka asiaan liittyviit mahdolliset ongelmat olisivatkin harvinaisia, niin
vihemmistdosakkeenomistajien oikeusturvan mahdolliset heikennykset ovat merkittivii.

Nykyisen lain mukaan uskotun miehen valinta voidaan lunastusiautakunnassa ratkaista
vihemmistdosakkeenomistajia kuulematta (OYL 18 luku 5 §).



Nykyinen lainséidds, jonka mukaan uskottu mies voidaan jittai valitsematta, jos kaikki asianosaiset
pitivit uskotun michen méisriimistd tarpeettomana, antaa lunastajalle mahdollisuuden vélttdd
uskotusta miehesti aiheutuvat kustannukset tapauksissa, joissa lunastettavien osakkeiden omistajia on
rajallinen maris ja kaikki osakkeenomistajat osoitteineen ovat tunnettuja.
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