LUONNOS

Hallituksen esitys eduskunnalle laeiksi sijoituspalvelulain ja kaupankdynnista rahoitusvali-
neilla annetun lain muuttamisesta seka erdiksi niihin liittyviksi laeiksi

ESITYKSEN PAAASIALLINEN SISALTO

Esityksessa ehdotetaan muutettaviksi sijoituspalvelulakia, kaupankdynnistd rahoitusvélineilld
annettua lakia, Finanssivalvonnasta annettua lakia, arvopaperimarkkinalakia sek4 muutamaa
muuta lakia. Ehdotuksilla tehtdisiin kyseisiin lakeihin 1&ahinnd lakiteknisid muutoksia, joita ei
ehditty huomioimaan hallituksen esityksen eduskunnalle laeiksi sijoituspalvelulain muuttami-
sesta ja kaupankaynnista rahoitusvélineilld seka erdiksi niihin liittyviksi laeiksi (HE 151/2017
vp) eduskuntakésittelyn yhteydessa. Kyseisella hallituksen esityksella pantiin taytantdon rahoi-
tusvélineiden markkinoista annettu EU-asetus ja direktiivi (MIFID I1). Kyseiset lait tulivat voi-
maan 3 péivana tammikuuta 2018.

Arvopaperimarkkinalain julkista ostotarjousta ja tarjousvelvollisuutta koskevaan lukuun ehdo-
tetaan kahta uutta saannosta liittyen Finanssivalvonnan méaardystenantovaltuuteen seka aanioi-
keuden kayton kieltamistd koskevaan valvontavaltuuteen.

Lait on tarkoitettu tulemaan voimaan mahdollisimman pian.
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YLEISPERUSTELUT
1 Johdanto

Euroopan parlamentti ja neuvosto antoivat 15 pdivana toukokuuta 2014 asetuksen (EU) N:o
600/2014 rahoitusvalineiden markkinoista seka asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
(jaljempana MIFIR tai asetus) ja direktiivin 2014/65/EU rahoitusvalineiden markkinoista seké
direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (jaljempéana MIFID Il tai di-
rektiivi).

Hallituksen esitykseen eduskunnalle laeiksi sijoituspalvelulain muuttamisesta ja kaupankayn-
nisté rahoitusvalineilld seka eréiksi niihin liittyviksi laeiksi (HE 151/2017 vp) siséltyneilla la-
kiehdotuksilla kyseinen asetus ja direktiivi pantiin taytantoon. Lait tulivat voimaan 3 paivana
tammikuuta 2018. Kyseisen hallituksen esityksen eduskuntakasittelyn yhteydessé ei kuitenkaan
ehditty huomioimaan kaikkia kyseisiin lakiehdotuksiin siséltyneitd teknisluonteisia muutostar-
peita (TaVM 22/2017 vp). Hallituksen esityksen antamisen jalkeen eduskunta hyvéaksyi myds
muuta lainsaadantod, jossa oli péaéllekkéisyyksia kyseiseen esitykseen siséltyneen sadntelyn
kanssa. Kaikkia kyseisia muutoksia ei ehditty hallituksen esityksen kasittelyn aikana huomioi-
maan. Talousvaliokunta totesi mietinngssaan pitdvansa lain oikean soveltamisen ja oikeusvar-
muuden vuoksi valttdmattoméana, ettd valtioneuvosto ryhtyy valmistelemaan erittdin pikaisesti
silloin kasittelyssé ollutta sddntelykokonaisuutta koskevan uuden, teknisluontoisen hallituksen
esityksen, jossa ndmé tekniset, padasiassa viittauksiin liittyvat virheet korjataan (TaVM 22/2017
vp, s. 7).

2 Nykytila
2.1 Yleista

Hallituksen esityksen (151/2017 vp) eduskuntakésittelyn yhteydessa useaan lakiin jai teknis-
luonteisia viittausvirheitd, jotka on tarpeen korjata. Nyt annettavat muutosehdotukset kohdistu-
vat ennen kaikkea sijoituspalvelulakiin (747/2012), kaupankaynnista rahoitusvélineilla annet-
tuun lakiin (1070/2017), Finanssivalvonnasta annettuun lakiin (878/2008) ja arvopaperimarkki-
nalakiin (746/2012).

2.2 Sijoituspalvelulaki
2.2.1 Kolmansien maiden yritysten oikeus tarjota sijoituspalvelua sivuliikettd perustamatta

Sijoituspalvelulakia muutettiin lailla sijoituspalvelun muuttamisesta (1069/2017) ja muutokset
tulivat voimaan 3 paivané tammikuuta 2018. Lailla sijoituspalvelun muuttamisesta pantiin tay-
tdntodn MIFID 1l:n 1V luku, jossa on séantelyd kolmansien maiden yrityksistd, seka tehtiin
luonteeltaan informatiivisia lakiviittauksia MIFIR:n VIII osaston kolmansien maiden yrityksia
koskevaan sééntelyyn.

Lakimuutoksen myo6té kolmansien maiden yritysten oikeus tarjota sijoituspalvelua tai harjoittaa
sijoitustoimintaa seké tarjota oheispalveluja Suomessa riippuu siitd, mihin asiakasluokitukseen
asiakas, jolle sijoituspalvelua aiotaan tarjota, kuuluu. Kolmansien maiden yritykset voivat tar-
jota sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa seka tarjota oheispalveluja sijoituspalvelu-
lain 1 luvun 23 8:n 2 ja 3 momentissa tarkoitetuille ei-ammattimaisille asiakkaille seké asiak-
kaille, joita voidaan pyynndstd kohdella ammattimaisina asiakkaina ainoastaan sivuliikkeen va-
lityksell4. Kolmansien maiden yritykset voivat tarjota sijoituspalvelua luvun 23 §8:n 1 momen-



tissa ja 24 §:ssd tarkoitetuille ammattimaisille asiakkaille ja hyvéksyttaville vastapuolille perus-
tamatta sivuliikettd vain MIFIR-asetuksen 47 artiklan mukaisen vastaavuuspatoksen nojalla ja
edellyttden, ettd kolmannen maan yritys on rekisterdity Euroopan arvopaperiviranomaisen (jal-
jempénd ESMA) yll&pitdmaan rekisteriin. Vastaavuuspaitoksen puuttuessa kolmansien maiden
yritykset eivat voi tarjota Suomessa sijoituspalvelua ammattimaisille asiakkaille ja hyvéksytté-
ville vastapuolille muutoin kuin sivuliikkeen valityksella. Tall& hetkelld Euroopan komissio ei
ole hyvaksynyt yhtakaan vastaavuuspaatosta.

Ennen MIFID II:n ja MIFIR:n voimaantuloa Euroopassa unionissa (jaljempéana EU) ei ollut
sééntelya, joka olisi yhdenmukaistanut kolmansiin maihin sijoittautuneiden sijoituspalveluyri-
tysten ja sijoituspalveluita tarjoavien luottolaitosten paasya EU:n markkinoille. EU-jdsenmaat
saivat itse méaritelld, miten sijoituspalvelua tarjoavat kolmansien maiden yritykset paasivét nii-
den markkinoille, kunhan kansallinen sééntely oli yhdenmukainen EU:n perussopimusten yleis-
ten periaatteiden kanssa eikd kolmansien maiden yrityksié suosittu EU-jasenvaltioihin sijoittau-
tuneisiin sijoituspalveluyrityksiin ndhden. Nykyisin kolmansien maiden yrityksié koskeva sdén-
tely on osittain yhdenmukaistettu EU-tasolla. MIFIR-asetuksen kolmansien maiden yrityksia
koskeva saantely on jdsenmaissa suoraan sovellettavaa saantelyd. MIFIR-asetuksen 46 artiklan
4 kohdan viidennen kappaleen mukaan jasenvaltio voi kuitenkin sallia kolmannen maan yrityk-
sille omalla alueellaan sijoituspalvelujen tarjoamisen tai sijoitustoiminnan harjoittamisen seké
oheispalvelujen tarjoamisen ammattimaisille asiakkaille ja hyvaksyttaville vastapuolille kansal-
lisen jarjestelménsd mukaisesti, jos komissio ei ole hyvéksynyt yrityksen sijoittautumisvaltiota
kohtaan vastaavuuspaattstd MIFIR-asetuksen 47 artiklan 1 kohdan mukaisesti tai jos sen hy-
vaksyma paatos ei ole endé voimassa.

MIFID Il -direktiivid ja MIFIR-asetusta taytantoon pantaessa kyseistd MIFIR:n poikkeusmah-
dollisuutta ei huomioitu. Sen sijaan sijoituspalvelulain muutoksen yhteydessa poistettiin ennen
muutosta voimassa olleen lain 5 luvun 5 §:n sd&nnds kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen
mahdollisuudesta tarjota sijoituspalvelua Suomessa perustamatta sivuliiketta tai tytaryritysta Fi-
nanssivalvonnan luvalla. Muutosta edeltdneen sijoituspalvelulain 5 luvun 5 § vastasi 46 artiklan
4 kohdan viidennen kappaleen mukaista kansallista jarjestelmaa Suomessa silta osin kuin saan-
ndksen nojalla oltaisiin voitu tarjota sijoituspalvelua ammattimaisille asiakkaille ja hyvaksytta-
ville vastapuolille. Muutosta edelténeen sijoituspalvelulain 5 luvun 5 §:4 ei siséllytetty muutet-
tuna nykyisen sijoituspalvelulain uudistettuun 5 lukuun, koska lakia valmisteltaessa yksikain
kolmannen maan sijoituspalveluyritys ei toiminut Suomessa kyseisessé pykaldssa tarkoitetun
toimiluvan nojalla eik& pykélalle néin ollen katsottu olevan tarvetta.

Talla hetkelld monet suomalaiset institutionaaliset sijoittajat hyodyntévét suurissa maéarin
isobritannialaisia sijoituspalveluyrityksié ja Iso-Britanniaan tytaryhtion perustaneita kolman-
sien maiden yrityksid, kuten yhdysvaltalaisia, sveitsilaisia, japanilaisia ja kanadalaisia yrityksid.
Edelld mainitut yritykset toimivat talla hetkelld EU:ssa sijoituspalvelujen tarjoamisen ja sijoi-
tustoiminnan harjoittamisen vapauden nojalla (EU-passi). Iso-Britannian ero EU:sta (jaljem-
pana Brexit) voi kuitenkin johtaa siihen, ettd isobritannialaiset ja Iso-Britanniassa toimiluvan
saaneet taustaltaan kolmannen maan sijoituspalveluyritykset menettévét oikeuden tarjota pal-
veluita EU:n sisélld EU-passin nojalla, minka seurauksena suomalaisten institutionaalisten si-
joittajien mahdollisuus hyddyntad nykyisenlaisesti sijoituspalveluita ja -tuotteita tarjoavia ta-
hoja heikkenisi. Kaytettavissd olevien palveluntarjoajien vaheneminen heikentd3 institutionaa-
listen sijoittajien mahdollisuuksia hajauttaa sijoituksiaan ja kilpailuttaa niihin liittyvid palve-
luita. Suomalaisten institutionaalisten sijoittajien on riskien hajauttamiseksi tarkeéta voida vas-
taanottaa verrokkiryhménsa parhaisiin palveluntarjoajiin kuuluvilta yrityksilta sijoituspalvelua
tai hyotyé naiden harjoittamasta sijoitustoiminnasta riippumatta siitd, mihin kyseinen palvelun-
tarjoaja on sijoittautunut. Nykyisen sijoituspalvelulain 5 luvun 4 §:ss tarkoitettu poikkeus si-



vuliikkeen toimilupavaatimuksesta on soveltamisalaltaan rajallinen, eika poikkeuksen ole kat-
sottu tarjoavan institutionaalisille sijoittajille riittdvad vaihtoehtoa hajauttaa kolmannen maan
yrityksen palveluihin tai kilpailuttaa naita.

Jo tall4 hetkelld, ennen Brexitin voimaanastumista, monet kolmansien maiden yritykset ovat
kiinnostuneita tarjoamaan sijoituspalvelua rajan yli suoraan ETA-alueelle sijoittautuneille asi-
akkaille perustamatta sivuliiketta sen sijaan, etta ne tarjoaisivat palveluita Iso-Britanniasta ka-
sin. Riippuen Iso-Britannian ja EU:n vélisten eroneuvotteluiden lopputuloksesta my6s isobri-
tannialaiset sijoituspalveluyritykset voivat joutua noudattamaan Brexitin voimaantulon jalkeen
kolmansien maiden yrityksiin sovellettavia sddnndksié sijoituspalvelun tarjoamiseksi EU:ssa.
Kolmansien maiden yritykset voivat jo nyt tarjota sijoituspalvelua sijoittautumisvaltiostaan ké-
sin rajan yli ammattimaisille asiakkaille ja hyvaksyttaville vastapuolille monissa EU-jdsen-
maissa. Esimerkiksi Belgia, Tanska, Saksa, Italia, Irlanti, Luxemburg, Hollanti, Espanja, Ruotsi
ja Iso-Britannia ovat séilyttdneet MIFID Il:n ja MIFIR:n voimaantuloa edeltédneet kansalliset
jarjestelménsd MIFIR-asetuksen 46 artiklan 4 kohdan viidennen kappaleen puitteissa. Useissa
edelld mainituissa jasenvaltioissa on sallittu sijoituspalvelun tarjoaminen rajan yli sivuliikettd
perustamatta kolmansien maiden yritysten toimesta edellyttéen, ettd kolmannen maan yritys on
saanut luvan paikalliselta valvontaviranomaiselta.

Edella késitellyistd syisté johtuen sijoituspalvelulakiin on tarpeen lisata uusi pykald, jonka mu-
kaan kolmansien maiden yritykset voisivat Finanssivalvonnan luvalla tarjota sijoituspalvelua
tai harjoittaa sijoitustoimintaa seka tarjota oheispalveluja ammattimaisille asiakkaille ja hyvak-
syttaville vastapuolille rajan yli perustamatta sivuliiketta.

2.2.2 Kaupparaportointi

Ennen MIFIR:n voimaantuloa sijoituspalveluita tarjonneet rahastoyhtitt ja vaihtoehtorahasto-
jen hoitajat olivat samanlaisen kaupparaportointivelvoitteen piirissé kuin sijoituspalveluyrityk-
set ja sijoituspalveluja tarjonneet luottolaitokset. Vaikka asetuksen tavoitteena ei ollut heikentaa
toimivaltaisten viranomaisten valvontaedellytyksid, sijoituspalveluja tarjoavat rahastoyhtiét ja
vaihtoehtorahastojen hoitajat jaivat asetuksen soveltamisalan ulkopuolelle, koska niita koske-
viin direktiiveihin ei siséllytetty tarpeellisia viittauksia uuteen asetukseen. Tdma asetuksen so-
veltamisalaan liittyva puute on tunnistettu my6s muiden toimivaltaisten viranomaisten toimesta.

Kyseinen puute asetuksen soveltamisalassa on heikentanyt Finanssivalvonnan valvontaedelly-
tyksid, koska rahastoyhtididen ja vaihtoehtorahaston hoitajien valittdmien kauppojen osalta ei
saada toimeksiannon antaneen loppuasiakkaan tietoja. Loppuasiakastietojen puuttuminen vai-
keuttaa merkittdvasti kaupankdynnin automaattista valvontaa ja hankaloittaa kokonaiskuvan
muodostamista kauppatapahtumista. Raportointivelvoitteen poistuminen sijoituspalveluja tar-
joavilta rahastoyhtioilta ja vaihtoehtorahaston hoitajilta asettaa my6s samanlaiset toimijat eriar-
voiseen asemaan. Koska olemassa olevat rahastoyhtiot ja vaihtoehtorahaston hoitajat ovat jo
aiemmin olleet raportointivelvollisia ja ndin jo tehneet raportointiin liittyvét investoinnit, ei ra-
portointivelvollisuuden palauttaminen aiheuta niille merkittavia lisakustannuksia. Naiden seik-
kojen vuoksi ehdotetaan, ettd raportointivelvollisuus palautetaan kansallisesti lainsdadant66n
ilman, ettd jaddaan odottamaan mahdollisia tulevia korjauksia EU:n lainsaadantoon.

2.3 Arvopaperimarkkinalaki
2.3.1 Maéraystenantovaltuus

Euroopan unionin tuomioistuin (jaljempé&nd EUT) antoi 20 pdivand heindkuuta 2018 tuomion
C-206/16 (Marco Tronchetti Provera SpA ym. v. Commissione Nazionale per le Societa e la
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Borsa (Consob)). Tuomiossa annettiin ennakkoratkaisu julkisista ostotarjouksista annetun Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/25/EY (jaljempéané ostotarjousdirektiivi) 5
artiklan 4 kohdan toisen alakohdan tulkinnasta.

Ostotarjousdirektiivin 5 artiklan 4 kohdan ensimmaisessé alakohdassa sédadetaan, etta kdypana
hintana pidetaan ensisijaisesti korkeinta hintaa, jonka tarjouksen tekijé tai yhdessa hanen kans-
saan toimivat henkil6t ovat maksaneet samoista arvopapereista kyseisen direktiivin 5 artiklan 1
kohdassa tarkoitettua tarjousta edeltdvind aikana, jonka jésenvaltiot méadrittelevét ja joka on
vahintddn kuusi ja enintéan kaksitoista kuukautta.

Ostotarjousdirektiivin 5 artiklan 4 kohdan toisessa alakohdassa saddetéén viela, etté edellyttaen,
ettd 3 artiklan 1 kohdassa saddettyja periaatteita noudatetaan, jasenvaltiot voivat antaa kyseisen
direktiivin 4 artiklassa tarkoitetuille valvontaviranomaisilleen luvan muuttaa kdypaa hintaa sel-
kedsti méaariteltyjen olosuhteiden vallitessa ja selkedsti méadriteltyjen perusteiden mukaisesti.
Taté varten jasenvaltiot voivat yhtaaltd laatia luettelon olosuhteista, joissa korkeinta hintaa voi-
daan joko korottaa tai alentaa, ja toisaalta maarittaa tallaisissa tapauksissa sovellettavat perus-
teet kuitenkin siten, ettd ndiden olosuhteiden ja perusteiden on oltava selkeésti méériteltyja.
Esimerkkeja tallaisista olosuhteista ja perusteista mainitaan kyseisen direktiivin 5 artiklan 4
kohdan toisessa alakohdassa.

EUT:n ennakkoratkaisun mukaan sd&nnosté on tulkittava siten, ettd se ei ole esteend p4éasiassa
kyseessd olevan kaltaiselle kansalliselle séanndstolle, jonka perusteella kansallisella valvonta-
viranomaisella on oikeus korottaa julkisessa ostotarjouksessa tarjottua hintaa salaisen yhteis-
tyon vuoksi mutta jossa ei tdsmenneta erityisid menettelytapoja, joita talla késitteelld tarkoite-
taan, edellyttden kuitenkin, ettd tdman kasitteen tulkinta on johdettavissa kyseessa olevasta
sdannostosta riittdvan selkealld, tdsmalliselld ja ennustettavalla tavalla kdyttden kansallisessa
oikeudessa hyvaksyttyja tulkintamenetelmié.

Tuomion perusteluissa korostetaan sitd, etta direktiivissa annetaan jasenvaltioille harkintavaltaa
niiden olosuhteiden maarittelemisessd, joissa niiden valvontaviranomaiset voivat muuttaa kay-
péa hintaa, edellyttden kuitenkin, ettd nama olosuhteet on mééritelty selkedsti (37 kohta). Tuo-
mioon liittyvassa julkisasiamiehen lausunnossa korostettiin erikseen sitd, ettd hinnan muutta-
mista koskevien saéntdjen tulisi olla sitovia (julkisasiamiehen ratkaisuehdotuksen 52 kohta).

Suomessa ostotarjousdirektiivin 5 artiklan 4 kohta on pantu taytantoon arvopaperimarkkinalain
11 luvun 23 8:ssa. Sen mukaan pakollisen ostotarjouksen lahtokohtana olevasta korkeimmasta
6 kuukauden aikana maksetusta hinnasta voidaan poiketa erityisesta syysta. Erityisié syit4 ei ole
madritelty tarkemmin laissa, vaan erityisten olosuhteiden méaérittdminen on jatetty Finanssival-
vonnan ohjeiden varaan. Ostotarjousdirektiivin taytdntdonpanon yhteydessé tdmén katsottiin
riittdvan direktiivin tdytantédnpanemiseksi (HE 6/2006 vp, s. 47). EUT:n tuomion ja siihen liit-
tyvan julkisasiamiehen ratkaisuehdotuksen johdosta erityisten olosuhteiden méarittelyn sito-
vuutta on kuitenkin tarpeen vahvistaa Finanssivalvonnalle annettavalla méaréyksenantovaltuu-
della.

2.3.2 Adnioikeuden kayton kieltaminen

Ostotarjousdirektiivin 4 artiklan 5 kohdan mukaan valvontaviranomaisilla on oltava tehtaviensé
suorittamiseen tarpeellinen toimivalta, mukaan lukien mahdollisuus varmistaa, ett4 tarjouksen
osapuolet noudattavat direktiivin nojalla annettuja sdéntoja. Tarjousvelvollisuuden laiminlyonti
on talla hetkelld sdadetty seuraamusmaksun uhan alaiseksi. Arvopaperin arvoon vaikuttavan
tiedon julkistamatta jattamisesta voidaan myos tuomita sakkoon tai enintdan kahdeksi vuodeksi
vankeuteen arvopaperimarkkinoita koskevasta tiedottamisrikoksesta. Liséksi Finanssivalvonta
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voi Finanssivalvonnasta annetun lain 33 a §:n nojalla velvoittaa uhkasakolla muun finanssi-
markkinoilla toimivan tdyttdmaan velvollisuutensa, jos laiminlydnti ei ole vahdinen.

Finanssivalvonta velvoitti 21 pdivané helmikuuta 2018 kroatialaisen Danko Koncarin tekemdén
pakollisen ostotarjouksen Afarak Group Oyj:n osakkeista ja asetti velvoitteen tehosteeksi juok-
sevan uhkasakon. Finanssivalvonnan mukaan Koncar maardysvaltayhteisdineen oli toiminut
yksissa tuumin erdiden muiden Afarak Group Oyj:n osakkeenomistajien kanssa ja yksissa tuu-
min toimivien henkil6iden daniosuus oli ylittdnyt tarjousvelvollisuusrajan jo vuonna 2009. Fi-
nanssivalvonta tuomitsi 9 paivand heindkuuta 2018 uhkasakon peruserén ja yhden lisderan mak-
settavaksi. Kumpikaan néistd paatoksisté ei ole lainvoimainen. Paatokset antavat kuitenkin ai-
heen arvioida yleisemmin Finanssivalvonnan valvontavaltuuksien riittavyytta pakollisten osto-
tarjousten osalta ja erityisesti kohdeyhtion vahemmistdosakkeenomistajien suojan kannalta.

Tarjousvelvollisuuden ja pakollisen ostotarjouksen tarkoituksena on suojata kohdeyhtion muita
osakkeenomistajia antamalla heille mahdollisuus luopua osakkeistaan kdyvalla hinnalla tilan-
teessa, jossa tarjousvelvollisuuden ylittdva d&niosuus keskittyy tai siirtyy yhdelle osakkeen-
omistajalle tai yksissa tuumin toimiville osakkeenomistajille. Uhkasakon voidaan sinénsa kat-
soa olevan suhteellisen tehokas keino saada velvoitettu noudattamaan hénelle asetettua velvoi-
tetta. Tilanteissa, joissa tarjousvelvollisella ei ole aikomusta tehdd pakollista ostotarjousta, uh-
kasakko ei kuitenkaan k&ytdnndssa suojaa riittdvan tehokkaasti kohdeyhtion véhemmistoosak-
keenomistajien asemaa. Kohdeyhtion vahemmistdosakkeenomistajien suoja toteutuisi tehok-
kaammin sillg, ettd tarjousvelvollisuuden laiminlyoneeltd voitaisiin kieltdd danioikeuden kayt-
tdminen kohdeyhtitssa. Kieltomahdollisuus tulisi ulottaa myds muihin osakkeenomistajiin, joi-
den osakkeet luetaan arvopaperimarkkinalain 11 luvun 20 §:n nojalla tarjousvelvollisen aani-
osuuteen. Téllaisia osakkeenomistajia ovat esimerkiksi tarjousvelvollisen maéraysvaltayhteisot
ja tarjousvelvollisen kanssa yksissa tuumin toimivat osakkeenomistajat.

Edelld mainituista syistd johtuen arvopaperimarkkinalain 17 lukuun on tarpeen lisata uusi sdan-
nos, jossa séadettaisiin Finanssivalvonnan valtuudesta kieltdd osakkeenomistajaa kayttaméasté
danivaltaa ja olemasta edustettuna kohdeyhtitn yhtiokokouksessa, jos tdméa on rikkonut lain 11
luvun 19, 22, 23 ja 25 8:ss& séadettyja pakolliseen ostotarjoukseen liittyvid velvollisuuksia.
Saannoksella tdydennettdisiin Finanssivalvonnan toimivaltuuksia tilanteessa, jossa pakolliseen
ostotarjoukseen liittyvid velvoitteita on laiminlydty. Voimassa olevan lain 17 luvun 1 a 8:n mu-
kaan Finanssivalvonnalla on vastaava toimivalta liputusvelvollisuuden laiminlydntien osalta.
Voimassa olevan lain sdé&nnds perustuu sadnnellyilld markkinoilla kaupank&ynnin kohteeksi
otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimus-
ten yhdenmukaistamisesta ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta annettuun Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiiviin 2004/109/EY (niin sanottu avoimuusdirektiivi).

3 Esityksen tavoitteet ja keskeiset ehdotukset

Esityksen tavoitteena on padasiassa korjata eri lakeihin hallituksen esityksen (HE 151/2017 vp)
késittelyvaiheessa jaénet tekniset, viittauksiin liittyvat virheet.

Esityksen keskeiset ehdotukset koostuvat sijoituspalvelulakiin, kaupankaynnista rahoitusvali-
neilld annettuun lakiin Finanssivalvonnasta annettuun lakiin ja arvopaperimarkkinalakiin ehdo-
tetuista, padasiassa teknisluonteisista muutosehdotuksista. Liséksi sijoituspalvelulakiin ja arvo-
paperimarkkinalakiin ehdotetaan muutamaa sisalléllistd muutosta liittyen kolmansien maiden
palveluntarjontaan rajan yli sek& julkisiin ostotarjouksiin.



3.1 Sijoituspalvelulaki

Teknisluonteisten korjausehdotusten lisdksi sijoituspalvelulain 5 lukuun ehdotetaan lisattavaksi
uudet sdannokset, joiden mukaan kolmansien maiden yritykset voisivat Finanssivalvonnan lu-
valla tarjota Suomessa sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa seka tarjota oheispalve-
luja ammattimaisille asiakkaille ja hyvaksyttaville vastapuolille rajan yli perustamatta sivulii-
kettd.

Liséksi sijoituspalvelulaista ehdotetaan rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain tavoin ku-
mottavaksi erddt sddnnokset, jotta myds sijoituspalveluyrityksen asiakasvarojen tililld olevat
varat katsottaisiin rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain (1195/2014) mukaisiksi korvaus-
kelpoisiksi talletuksiksi. Sijoituspalvelua tarjoaville rahastoyhtidille ja vaihtoehtorahastojen
hoitajille ehdotetaan lisattdvéan velvoite noudattaa MIFIR:n kaupparaportointisddnnoksia.

3.2 Arvopaperimarkkinalaki

Arvopaperimarkkinalain julkista ostotarjousta ja tarjousvelvollisuutta koskevaan lukuun ehdo-
tetaan kahta uutta saannosta liittyen Finanssivalvonnan méaardystenantovaltuuteen seka aanioi-
keuden kayton kieltdmistd koskevaan valvontavaltuuteen.

Lain 11 lukuun ehdotetaan lisattdvaksi uusi sddnnds, jossa Finanssivalvonnalle annettaisiin oi-
keus antaa tarkempia maarayksia luvun 23 8:n 2 ja 3 momentissa seké 24 §:n 3 momentissa
tarkoitetuista erityisista syista poiketa mainituissa sadnnoksissé tarkoitetusta hinnasta seka pe-
rusteista, joilla tarjousvastikkeen vahimmaismaard madritetddn naissé tilanteissa.

Lain 17 luvun ehdotetaan lisattavéksi uusi sadnnds, jossa saddettaisiin Finanssivalvonnan val-
tuudesta kieltdd osakkeenomistajaa kayttamasta &anivaltaa ja olemasta edustettuna kohdeyhtién
yhtiokokouksessa, jos tdmé on rikkonut lain 11 luvun 19, 22, 23 ja 25 8:ss8 s&édettyja pakolli-
seen ostotarjoukseen liittyvia velvollisuuksia. Sd&nndkselld tdydennettaisiin Finanssivalvonnan
toimivaltuuksia tilanteessa, jossa pakolliseen ostotarjoukseen liittyvid velvoitteita on laimin-
lyoty. Ehdotetulla sadnndkselld ei olisi taannehtivaa vaikutusta, silla ehdotetun voimaantulo-
sdannoksen mukaisesti sddnnostd sovellettaisiin vain sellaisiin pakollisiin ostotarjouksiin, joissa
tarjousvelvollisuusraja on ylitetty lain voimaantulon jélkeen.

4 Esityksen vaikutukset

Esitetyilla saannoksill ei ole merkittavia vaikutuksia rahoitusmarkkinatoimijoille, niiden asi-
akkaille tai viranomaisille.

5 Asian valmistelu
Esitys on valmisteltu virkatyoné valtiovarainministeriossa.
6 Riippuvuus muista esityksista

Taydennetadn lausuntokierroksen jélkeen.



YKSITYISKOHTAISET PERUSTELUT
1 Lakiehdotusten perustelut

1.1 Sijoituspalvelulaki

1 luku Yleiset sddnnokset

2 8. Poikkeukset lain soveltamisalasta. Pykalan 2 momenttia ehdotetaan muutettavaksi siiné
olevan viittausvirheen vuoksi. Momentissa tulisi viitata 3 momentin 2 ja 4 kohtaan siind nykyi-
sin virheellisesti viitatun 3 momentin 3 ja 5 kohdan sijaan.

3 8. Osittaiset poikkeukset lain soveltamisesta. Pyké&lan 1 momentin 1 kohtaa ehdotetaan muu-
tettavaksi ja selvennettavaksi niin, ettd lakia ei sovellettaisi myoskaan sellaisiin sdannoksessa
tarkoitettuihin henkil@ihin, jotka ainoastaan valittavat toimeksiantoja sddnnoksessa tarkoitetun
ulkomaisen toimijan Suomessa sijaitsevalle sivuliikkeelle. Pyk&laan ehdotetun uuden 3 momen-
tin mukaan pykéldn 1 momentissa tarkoitettuihin henkildihin sovellettaisiin lisaksi 2 momen-
teissa tarkoitettuja saannoksié koskevia tarkempia sdannoksia, madrayksia ja rahoitusvalineiden
markkinat -direktiivin perusteella annettuja komission asetusten saannoksia seka EU:n rahoi-
tusvélineiden markkinat -asetuksen IV osaston sekd 42 artiklan 1, 2, 5 ja 6 kohtien sd&dnnoksia
sekd asetuksen kyseisten sddnndsten perusteella annettuja komission asetusten sdadnnoksia. Eh-
dotettu uusi momentti selkeyttéisi sddnndsten soveltamisalaa direktiivin mukaisesti siten, ettd
myos sadannoksessa tarkoitetut lain ja asetuksen saanndsten nojalla annetut alemman tasoiset
tarkemmat mééardykset ja komission asetuksen sdannokset tulisivat sovellettavaksi.

Pykélan nykyistd 5 momenttia ehdotetaan selkeytettdvan niin, ettd sddnndksen 1 momentissa
tarkoitettuja palveluja saisi tarjota Suomesta toiseen valtioon, jos se on kyseisessa valtiossa sal-
littu.

Pykalan nykyiset 3—6 momentit muuttuisivat 4—7 momenteiksi.

4 8. Luottolaitokseen, rahastoyhtioon ja vaihtoehtorahastojen hoitajaan sovellettavat s&annok-
set. Pykalan 2 momentin viittaussadnnoksié ehdotetaan tdsmennettdvédn. Momenttiin ehdotetaan
lisattavaksi myos viittaukset MIFIR:n kaupparaportointisddnnoksiin.

7 8. Kolmannen maa yritykseen sovellettavat sédnnokset. Pykaldin ehdotetaan lisattavaksi uusi
3 momentti, jossa saadettaisiin sellaiseen kolmannen maan yritykseen sovellettavista sddnnok-
sistd, joka Finanssivalvonnan toimiluvalla tarjoaisi sijoituspalvelua tai harjoittaisi sijoitustoi-
mintaa Suomessa 5 luvun 7 8:n 2 momentissa tarkoitetulla tavalla sivuliikettd perustamatta.
Kyseinen kolmannen yritys voisi tarjota sijoituspalveluja ainoastaan hyvéksyttaville vastapuo-
lille ja lain 23 §:n 1 momentissa tarkoitetuille ammattimaisille asiakkaille, minka vuoksi kysei-
siin toimijoihin ei olisi tarpeen soveltaa kaikkia 7 §:n 1 momentissa tarkoitettuja saannoksia.
Esimerkiksi tietty osa lain 10 luvun sd&nnoksisté kohdistuu ainoastaan ei-ammattimaisiin sijoit-
tajiin.

8 8. Strukturoitujen talletusten myyntiin ja niitd koskevaan sijoitusneuvontaan sovellettavat
saannokset. Pykalaan ehdotetaan 7 §:44n kohdistuneen lisdysehdotuksen tavoin lisattavaksi uusi
4 momentti, jossa séédettéisiin sellaiseen kolmannen maan yritykseen sovellettavista sadnnok-
sistd, joka lain 5 luvun 7 8:n 2 momentissa tarkoitetulla Finanssivalvonnan toimiluvalla sivulii-
kettd perustamatta myisi strukturoituja talletuksia tai tarjoaisi niihin liittyvaa sijoitusneuvontaa
Suomessa.
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25 §. Algoritminen kaupankaynti ja suora séahkdinen markkinoillepadsy. Pykalan 3 momenttia
ehdotetaan tdsmennettévan.

2 luku Oikeus tarjota sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa

3 8. Oheispalvelut ja oikeus tarjota raportointipalveluja. Pykaldn 1 momentista ehdotetaan tar-
peettomana poistettavaksi nykyinen 8 kohta. Luvun 3 a 8:&4n siséltyy jo oikeus sdilyttd4 muita
sijoituskohteita kuin rahoitusvélineitd. Ehdotetun muutoksen seurauksena momentin nykyinen
9 kohta muuttuisi uudeksi 8 kohdaksi.

5 luku Kolmannen maan yrityksen sivuliikkeen perustaminen ja palvelujen tarjoa-
minen Suomeen

1 8. Sivuliikkeen perustamisen edellytykset. Pykalan 1 momenttia ehdotetaan teknisesti muutet-
tavaksi niin, etté siind viitattaisiin direktiivin 39 artiklan 1 kohdan edellyttamall4 tavalla 23 §:n
2 ja 3 momentissa tarkoitettuihin asiakkaisiin.

4 8. Poikkeus sivuliikkeen toimilupavaatimuksesta. Pykélaa ehdotetaan tdsmennettavén niin,
ettd sdannoksessa tarkoitettu poikkeus sivuliikkeen toimilupavaatimuksesta olisi sovellettavissa
riippumatta siit4, mille asiakasryhmélle palvelua tarjottaisiin.

7 8. Kolmannen maan yrityksen palvelujen tarjoaminen sivuliikettd perustamatta. Pykél& ehdo-
tetaan muutettavaksi kokonaisuudessaan. Ehdotettu 1 momentti vastaisi nykyistd momenttia.
Pykél&én ehdotetuissa uudessa 2 ja 3 momentissa saddettéisiin MIFIR:n 46 artiklan 4 kohdan
viidenteen kappaleeseen perustuvasta poikkeusmahdollisuudesta. Ehdotuksen mukaan kolman-
sien maiden yritykset voisivat hakea Finanssivalvonnalta toimilupaa tarjota sijoituspalvelua tai
harjoittaa sijoitustoimintaa sek4 tarjota oheispalveluja ammattimaisille asiakkaille ja hyvéaksyt-
taville vastapuolille rajan yli sivuliikettd perustamatta. Lupa voitaisiin myontaa, jos komissio ei
olisi hyvaksynyt kolmannen maan yrityksen sijaintivaltiota kohtaan MIFIR:n 47 artiklan 1 koh-
dan mukaista vastaavuuspaatosta tai jos sen hyvaksymé paatos ei enéda olisi voimassa. Toimilu-
paprosessissa arvioitaisiin ja siihen sovellettaisiin kyseisiin kolmannen maan yrityksiin lain 1
luvun 7 §:484n ehdotetun uuden 3 momentin séannoksié sekd soveltuvin osin lain 3 ja 5 luvun
sdénnoksid. Luvun 1 8:n 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetuista yhteistyojarjestelyista sovittai-
siin kdytdnnossé Finanssivalvonnasta annetun lain 66 8:ssé tarkoitetussa valvontapdytakirjassa.
Ehdotettujen sadnndsten tavoite on turvata tasapuolinen sédéntely kolmansien maiden yritysten
ja EU-jasenvaltioihin sijoittautuneiden sijoituspalveluyritysten kesken. Ehdotettu 4 momentti
vastaisi pykalan nykyistd 2 momenttia.

7 luku Sijoituspalveluyrityksen toiminnan jarjestaminen

6 §. Sidonnaisasiamies. Pykédlan 5 momenttiin ehdotetaan lisattdvéaksi vaatimus luonnollisen
henkildn henkilétunnuksen ilmoittamisesta Finanssivalvonnalle. Henkil6tunnusta ei merkittaisi
sidonnaisasiamiesrekisteriin, eiké se ndin myoskaén olisi julkinen. Sidonnaisasiamiehen yksi-
I6intitietoa koskeva lisdys on tarpeen Finanssivalvonnan valvontatehtdvien suorittamisen tur-
vaamiseksi. Sidonnaisasiamiehen yksil6intitietoa tarvitaan sen varmistamiseksi, ettd sidonnais-
asiamieheksi ilmoitettu henkild ei jo toimi toisen sijoituspalvelun tarjoajan nimedméan sidon-
naisasiamiehend. Lain mukaan sidonnaisasiamiehelld voi samanaikaisesti olla vain yksi péa-
mies, jonka sijoituspalveluja se tarjoaa.

9 8. Eturistiriitatilanteiden hallinta. Pyk&ldn 2 momentista ehdotetaan poistettavaksi virheelli-
nen ja tarpeeton viittaus lain 10 luvun 1 8:n 2 momenttiin.
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8 luku Tilinpaatos ja tilintarkastus

2 8. Tilintarkastus seka erityinen tarkastus ja tarkastaja. Pyké&lan 1 momentista ehdotetaan pois-
tettavaksi viittaus raportointipalvelun tarjoajaan, silla niistd saddetdan kaupankaynnista rahoi-
tusvélineill& annetussa laissa.

10 luku Menettelytavat asiakassuhteessa

6 §. Kannustimet. Direktiiviin perustumattomana pykalan 6 momentista ehdotetaan poistetta-
vaksi sijoituspalveluyrityksen velvoite ilmoittaa asiakkaalle my6s vastaanotetun ei-rahallisen
edun siirtamisesta asiakkaalle.

13 8. Liiketoimet hyvaksyttavéan vastapuolen kanssa. Pyké&lan 1 momenttia ehdotetaan teknisesti
tdsmennettavan siten, etta siina viitattaisiin 7 8:n osalta ainoastaan sen 1 momenttiin.

11 luku Sijoittajien korvausrahasto

8 8. Korvauksen maksaminen muusta rahastosta. Pyké&lan 2 momentti ehdotetaan kumottavaksi.
Ehdotus on tarpeen, koska samanaikaisesti rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain 1 luvun
3 8:n 1 momentin 12 kohdan e alakohta ehdotetaan my6s kumottavaksi.

1.2 Laki kaupankaynnista rahoitusvélineilla
1 luku Soveltamisala ja maaritelmat

1 8. Soveltamisala. Pykél&n 2 ja 4 momentti ehdotetaan muutettavaksi. Pykéld 2 momentin muo-
toilusta poistettaisiin viittaus muuhun kauppapaikkaan tarpeettomana. Lain 4 luvussa sdédetéan
nimenomaan ulkomaiseen porssin pitdjaan sovellettavista sddnnoksistd. Pykélan 4 momentin
viittausta EU:n rahoitusvalineiden markkinat -asetukseen tdsmennettdisiin, jotta se kattaisi tar-
kemmin ne kyseisessa asetuksessa saannellyt asiakokonaisuudet, jotka liittyvat kaupankayntiin
rahoitusvalineilla.

2 8. Maaritelmat. Pyk&lan 1 ja 2 momentti ehdotetaan muutettavaksi. Pykalan 1 momentin 10
kohdan pk-yrityksen ja 11 kohdan organisoidun kaupankdynnin jarjestajan méaéaritelmid tdsmen-
nettaisiin vastaamaan tarkemmin direktiivin maaritelmia. Méaaritelmien johdonmukaisuuden li-
saamiseksi 13, 17, 20—24 ja 31 kohtaan tehtdisiin ilmaisuteknisia tdsmennyksid. Vastaava il-
maisutekninen tdsmennys tehtaisiin pykalan 2 momenttiin, jossa sijoituspalveluyritys korvattai-
siin laissa kaytetylla maaritelmalld sijoituspalvelun tarjoaja.

I OSA RAHOITUSVALINEIDEN KAUPPAPAIKAT

Lain Il osan otsikossa kéytettdisiin termin markkinapaikka sijasta lain 1 luvun 2 8:ss& maaritel-
tya termid kauppapaikka.

2 luku Saannellyn markkinan yllapitaminen
1 8. S&&nnellyn markkinan yllapitdmisen luvanvaraisuus ja muu sallittu toiminta. Pyk&lan 2
momenttiin ehdotetaan tehtavéksi kaksi ilmaisuteknistd korjausta. Virheellinen ilmaus s&é&annol-

linen markkina korjattaisiin sddnnellyksi markkinaksi ja kaupankéyntijarjestelmén tarjoaja kau-
pankayntijarjestelman yll&pitajéksi.
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7 8. Toimilupap&atds ja porssin toiminnan aloittaminen. Pyk&ldn 5 momentin ilmaisua korjat-
taisiin selkedmmaksi.

17 §. Porssin johdon ajankayttd. Pykéaldan ehdotetaan lisattdvéaksi uusi 2—4 momentti. Pykalan
2 momentissa saadettaisiin MIFID Il -direktiivin mukaisista tarkemmista kriteereista porssin
johdon ajankaytosta. Direktiivin 45 artiklan 2 kohdassa saddetdén tarkemmin pdrssin toimitus-
johtajalle ja hallituksen jasenelle sallittujen muiden tehtavien enimméaismaéarasta. Pykélan 3 mo-
mentissa séédettaisiin Finanssivalvonnan valtuudesta antaa poikkeuslupa enimmaisrajojen ylit-
tdmiseen. Pykélan 4 momentissa séédettaisiin erdisiin erityistilanteisiin liittyvista poikkeamis-
mahdollisuuksista, edellyttéen, etteivét tehtdvat vaaranna 1 ja 2 momentissa saddettyjen peri-
aatteiden noudattamista.

19 §. Tilintarkastus ja velvollisuus toimittaa jaljennoksia erdista asiakirjoista. Pykélan 3 mo-
mentti ehdotetaan kumottavaksi tarpeettomana. Velvoite ulottuu myés porssiin, joka on Finans-
sivalvonnasta annetussa laissa tarkoitettu toimilupavalvottava.

3 luku Saannellyn markkinan toiminnan jarjestaminen

1 8. S&&nnellyn markkinan toiminnan jarjestamisté koskevat vaatimukset. Pykala ehdotetaan
muutettavaksi kokonaisuudessaan. Pykalan 1 momentti vastaisi voimassa olevaa 1 momenttia.
Pykélan 2 momenttiin tehtéisiin sd&dnnoksen selkeyttd lisdavia ilmaisullisia tismennyksia ja 3
momentin ilmaisuja tarkennettaisiin vastaamaan direktiivin vaatimuksia. Myos 4 ja 6 moment-
tiin tehtaisiin ilmaisuteknisid tarkistuksia. Pykalan 5 momentti vastaisi voimassa olevaa 5 mo-
menttia.

2 §. Porssin valvontatehtdva. Pykaldn 3 momenttiin tehtdisiin ilmaisutekninen tarkennus Fi-
nanssivalvonnan ilmoitusmenettelyn edellytyksiin.

6 8. POrssin sdantodjen vahimmaissisaltd. Pykéla ja sen otsikko ehdotetaan muutettavaksi koko-
naisuudessaan. Pykalan otsikkoa muutettaisiin viittaamalla porssin sdént6ihin termistén johdon-
mukaisuuden lisddmiseksi. Pykalan 1 momentin 3, 5 ja 6 kohtaan tehtaisiin tekstin luettavuutta
selkeyttavid ilmaisuteknisid tarkennuksia. Pykaldn 2 momentin johdantokappaleen sanamuotoa
selkiytettaisiin.

13 8. Finanssivalvonnan tehtavat ja ilmoitusvelvollisuus Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle. Pykalan 3 momentin viittaus tarkennettaisiin koskemaan nimenomaan sahkoon tai
maakaasuun perustuvan johdannaissopimuksen kaupankaynnin keskeyttamista.

15 §. Kaupankéayntiosapuolen oikeudet. Pykaldn 2 momenttiin tehtéisiin lieventava tarkennus
liittyen porssin velvollisuuteen hyvéksya kaupankayntiosapuoleksi myds muita osapuolia.

17 8. Sopimus markkinatakauksesta. Pykala ehdotetaan muutettavaksi kokonaisuudessaan. Py-
kalan 1 momenttiin tehtéisiin selkeyttavia tdsmennyksia. Pykéalan 2 momentin saanndksen so-
veltuminen laajennettaisiin kaikkiin kaupankéayntiosapuoliin. Pykalan 3 momenttiin tehtéisiin
ilmaisuteknisid tarkistuksia.

18 8. Algoritminen kaupankaynti. Pykald ehdotetaan muutettavaksi kokonaisuudessaan. Pyka-
lan 1 momentin luettavuutta ja selkeyttd tarkistettaisiin vastaamaan myds sijoituspalvelulaissa
kaytettyja ilmaisuja. Pykédlan 3 momentista poistettaisiin toimeksiannoista vastaaviin henkildi-
hin liittyva turha liséedellytys.
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19 8. Suora séhkoinen markkinoillepaasy. Pykél4 ja sen otsikko ehdotetaan muutettavaksi ko-
konaisuudessaan. Pykélan otsikkoa muutettaisiin vastaamaan paremmin pykalan sisaltod. Py-
kalaan ehdotetaan tehtavaksi useita luettavuutta ja selkeyttévia lisddvid ilmaisuteknisié tarkis-
tuksia. Pykaldn 1 momentissa korvattaisiin lain méaritelmissa kdytetyn mukaisesti sijoituspal-
veluyritys tai luottolaitos termill& sijoituspalvelun tarjoaja, joka kattaa molemmat mainitut toi-
mijat.

21 8. Liiketoimintakellojen yhdenmukaistaminen. Pyk&l& ehdotetaan muutettavaksi kokonaisuu-
dessaan. Pykalan 1 momentti rajattaisiin koskemaan porssid ja sen kaupankayntiosapuolia. Py-
kalaan lisattdvassa uudessa 2 momentissa saadettaisiin selkedmmin, ettd sama velvoite koskisi
myos 5 ja 6 luvussa tarkoitettuja kauppapaikkoja.

22 8. Rahoitusvélineen kaupankaynnin lyhytaikainen keskeyttdéminen. Pyké&la ja sen otsikko eh-
dotetaan muutettavaksi kokonaisuudessaan. Pykélén otsikkoon lisattaisiin tdssmennys rahoitus-
valineen kaupankaynnin keskeyttdmisesté lyhytaikaisesti erotukseksi koko kaupankaynnin kes-
keyttdmisestd. Pykalan 1 ja 2 momenttiin tehtaisiin vastaavat tdssmennykset ja muita ilmaistek-
nisid tarkistuksia. Pykalan 3 momentissa séédetty Finanssivalvonnan ilmoitusvelvollisuuden
tarve linkitettaisiin tarveharkintaan.

23 8. Tarjousten hylkéaminen. Pykalan luettavuutta ja ilmaisua selkeytettéisiin.

26 8. Hyddykejohdannaispositioiden hoidon valvonta. Pykald ja sen otsikko ehdotetaan muu-
tettavaksi kokonaisuudessaan. Pykalan otsikkoa tasmennettdisiin poistamalla turha viittaus po-
sitiolimiitteihin. Pykédldn 1 momentin ilmaisua korjattaisiin vastaamaan tarkemmin direktiivin
tarkoitusta ja selkeyden lisddmiseksi. Pykalan 2 momentissa selkeytettaisiin ilmaisua luettavuu-
den parantamiseksi ja direktiivin tarkoittamaa vaatimusta vastaavaksi. Pykéldn 3 momentin il-
maisua selkeytettéisiin tarkemmin direktiivin vaatimusta vastaavaksi. Pykaldn uudessa 4 mo-
mentissa séadettdisiin nimenomaisesti toimista, joihin porssi voi ryhtyd suuren tai maéradvan
position vaikutuksen lieventamiseksi. Saannos tulisi ndin selkedmmin ymmarrettavéksi kuin ai-
kaisemmin, jolloin se sisaltyi vanhan 2 momentin ilmaisuun. Pykalan 5 momenttiin tehtdisiin
ilmaisutekninen tarkistus.

31 §. Porssin sisapiirirekisteri. Pykald 1 momentissa ehdotetaan korjattavaksi virheellinen la-
Kiviittaus.

33 8. llmoitukset muille ETA-valtioille ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Pyka-
Ian 2 momentti ehdotetaan kumottavaksi tarpeettomana.

4 luku Ulkomaisen porssin toiminta Suomessa

6 8. Kaupankaynnin jarjestdja, joka yllapitdd monenkeskista tai organisoitua kaupankayntijar-
jestelmaa vastaavaa kaupankéayntia kolmannessa maassa. Pykala ehdotetaan kumottavaksi tar-
peettomana sijoituspalvelulain ja MIFIR:n kolmannen maan yrityksia koskevan séantelyn joh-
dosta.

5 luku Monenkeskiseen ja organisoituun kaupankayntijarjestelmaan sovellettavat
vaatimukset

1 8. Oikeus yllapitda monenkeskista ja organisoitua kaupankayntijarjestelmaa. Pykéla endote-
taan muutettavaksi kokonaisuudessaan. Pykalan 1, 2, 3 ja 5 momenttiin tehtdisiin selkeyttévia
ilmaisuteknisi tarkistuksia ja tarkistuksia pykalaviittauksiin. Pykélan 4 ja 6 momentti vastaisi-
vat voimassa olevaa 4 ja 6 momenttia.
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10 8. Hyddykejohdannaispositioiden hoidon valvonta. Pykalan otsikkoa tdsmennettaisiin vas-
taavasti kuin 3 luvun 26 §:n otsikkoa. Pykaldsta poistettaisiin my6s yleinen viittaus positioli-
miitteihin.

11 8. Kaupankaynnin keskeyttdminen, lopettaminen ja kieltdminen. Pykalan 2 momentti kumot-
taisiin tarpeettomana.

15 8. Finanssivalvonnan ilmoitusvelvollisuus Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
Pykéléassa ehdotetaan korjattavaksi virheellinen lakiviittaus.

18 8. Finanssivalvonnan maaraystenantovaltuus. Pyk&lan lakiviittaus muutettaisiin 3 luvun 15
8:n 3 momenttiin, silla Finanssivalvonnan maaraystenantovaltuuden on tarkoitus koskea kol-
mansien maiden kaupankayntiosapuolten oikeuksia.

19 8. Monenkeskisen kaupankaynnin jarjestaminen. Pyk&ldn 1 momentin sanamuotoa tarkistet-
taisiin siten, etta siind kaytettaisiin laissa maariteltyd termia monenkeskisen kaupankaynnin jar-
jesté.

20 8. Toiminnan luotettavuus. Pykaldn 1 momenttiin tehtéisiin ilmaisutekninen tarkistus mo-
nenkeskisen kaupankaynnin jarjestdjasta.

21 8. Asiakastoimeksiannot. Pykaldan tehtéisiin ilmaisutekninen tarkistus monenkeskisen kau-
pankdynnin jarjestajasta.

22 8. Kielto toteuttaa kauppoja omaan tai samaan konserniin kuuluvan yhteison lukuun. Pyka-
1an 2 momentin ilmaisua selvennettdisiin siten, etta viittaus selvitysvelvollisuuteen korjattaisiin
maaritysvelvollisuudeksi.

23 8. P4amiesten toimeksiantoja vastaan tasmaytettyjen kauppojen sallimista koskeva rajoitus.
Pykéalaén tehtéisiin ilmaisutekninen tarkistus organisoidun kaupankaynnin jarjestajasta.

24 8. Organisoidun kaupankdynnin ja kaupan sisdisen toteuttamisen erillisyys. Pykélan ilmai-
sua tarkistettaisiin vastaamaan laissa kaytettyd organisoidun kaupankaynnin jarjestajan maari-
telmaa.

26 §. Toimeksiantojen toteuttamisen harkinnanvaraisuus. Pykaldn 2 momenttiin tehtéisiin il-
maisutekninen tarkistus organisoidun kaupank&ynnin jérjestajésta.

27 8. llmoitusvelvollisuus Finanssivalvonnalle. Pykéldn 2 momentin kaytettyja ilmaisuja tarkis-
tettaisiin vastaamaan laissa kéytettyéd organisoidun kaupankaynnin jarjestajan méaaritelmaa.

7 luku Rahoitusvalineiden kaupankaynnin lapinékyvyysvaatimukset

1 8. EU:n rahoitusvalineiden markkina-asetus. Pykalan viittausta asetuksen osastoihin supistet-
taisiin 11—I11 osastoihin, jotka liittyvét 7 luvussa sdénneltyyn rahoitusvélineiden kaupankayn-
nin lapindkyvyyteen.

3 §. Kauppojen sisaisen toteuttamisen keskeyttdminen ja kieltdminen. Pyk&ldan 3 momentin sa-

namuotoa tdsmennettdisiin kaupankaynnin keskeyttamisen osalta ja momentin pykéléviittaus
korjattaisiin 3 luvun 11 8:n 5 momenttiin.
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5 8. Kauppapaikan toimeksiannon toteutus. Pyké&ldn 3 momentin ilmaisua tarkistettaisiin vas-
taamaan laissa kaytettyé sijoituspalvelun tarjoajan mééaritelmaa.

6 8. Hyddykejohdannaisia ja paastooikeuksia koskevat tiedot. Pykéld ehdotetaan muutettavaksi
kokonaisuudessaan. Pykéldn 1 momentin sanamuotoa tdsmennettéisiin tarkemmin direktiivin
mukaiseksi korvaamalla ja-sana tai-sanalla. Pykalan 2 momentin viittaus komission delegoituun
asetukseen yksiloitéisiin tasmallisemmin. Pykaldn 3 momentti vastaisi voimassa olevaa 3 mo-
menttia. Pykalan 4 momenttiin tehtdisiin ilmaisuteknisid tarkistuksia. Pyké&ldn 5 momenttiin teh-
téisiin ilmaisuteknisen tarkistuksen lisaksi kauppapaikkaa koskeva tdsmennys.

9 luku Raportointipalvelun tarjoajan toiminnan jarjestamistd koskevat vaatimuk-
set

4 §. Konsolidoitujen kaupankayntitietojen tarjoajan toiminnan jarjestaminen. Pykaldn 2 mo-
mentin 8 kohtaan tehtaisiin ilmaisutekninen tarkistus sijoituspalvelun tarjoajasta.

5 8. Jarjestelyt eturistiriitojen valttdmiseksi konsolidoitujen kaupankayntitietojen tarjoami-
sessa. Pykalaan tehtdisiin ilmaisutekninen tarkistus porssista.

7 8. Hyvaksytyn ilmoitusjarjestelmén tarjoajan toiminnan jarjestaminen. Pykalan 2 momenttiin
tehtéisiin ilmaisutekninen tarkistus sijoituspalvelun tarjoajasta.

8 8. Jarjestelyt eturistiriitojen valttdmiseksi hyvéksytyn ilmoitusjarjestelmén tarjoamisessa. Py-
kalaan tehtdisiin ilmaisutekniset tarkistukset sijoituspalvelun tarjoajasta ja porssista.

10 luku Valvonta, salassapitovelvollisuus ja erityiset toimivaltuudet

3 8. Hyddykejohdannaisia koskevat erityiset toimivaltuudet. Pykal& ehdotetaan muutettavaksi
kokonaisuudessaan. Pykalan 1,2, 3 ja 5 momenttiin tehtéisiin ilmaisuteknisia tarkistuksia. Py-
kalan 4 ja 6 momentti vastaisi voimassa olevaa 4 ja 6 momenttia.

1.3 Laki Finanssivalvonnasta

4 §. Valvottavat. Pyké&ldn 2 momentin 5 kohtaa ehdotetaan tdsmennettavéksi siten, ettd siind
viitattaisiin kolmannen maan yrityksen sivuliikkeeseen.

6 8. Muut maaritelmat. Pykélan 1 momentin 14 kohtaa ehdotetaan tdsmennettavaksi niin, etta
siind viitattaisiin myds kolmannen maan yrityksen sivuliikkeeseen.

28 8. Johdon toiminnan rajoittaminen. Pykalan 5 momenttia ehdotetaan tdsmennettavaksi viit-
taamalla sadnndksessd myos sijoitustoimintaa harjoittavaan toimilupavalvottavaan.

28 b 8. Maéaraaikainen kielto toimia kaupankayntiosapuolena tai asiakkaana. Pykal&a ehdote-
taan tdsmennettavéksi viittaamalla sdanndksessa myds sijoitustoimintaa harjoittavaan toimilu-
pavalvottavaan seka ulkomaiseen sivuliikkeeseen.

32 ¢ 8. Osakkeisiin ja osuuksiin perustuvien oikeuksien rajoittaminen. Pyk&ldn 1 momentissa
ehdotetaan viitattavan myos raportointipalvelun tarjoajaan seka raportointipalvelun tarjoajan
omistusyhteisgon.

40 8. Seuraamusmaksu. Pyké&ldn 5 momenttia ehdotetaan tdsmennettavaksi viittaamalla myos
19 §:n 3 momenttiin.
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74 8. Maksujen taytantéonpano. Pykalaa ehdotetaan muutettavaksi niin, ettei siind enéd viitat-
taisi rikemaksun ja seuraamusmaksun taytantéonpanoon, joista sdadetaan lain 43 a §:ssé.

1.4 Arvopaperimarkkinalaki
11 luku Julkinen ostotarjous ja tarjousvelvollisuus

31 8. Finanssivalvonnan maaraystenantovaltuus. Pyk&l&an ehdotetaan lisattavaksi uusi 2 mo-
mentti, jossa Finanssivalvonnalle annettaisiin oikeus antaa tarkempia maarayksia luvun 23 §:n
2 ja 3 momentissa sek& 24 8:n 3 momentissa tarkoitetuista erityisisté syistd poiketa mainituissa
sadnnoksissé tarkoitetusta hinnasta seké perusteista, joilla tarjousvastikkeen vahimmaismaara
madritetddn naissa tilanteissa.

17 luku Valvontavaltuudet

1 a 8. Aénioikeuden kayton kieltdminen. Pyk&laén ehdotetaan lisattavaksi uusi sd&dnnds, jossa
sdadettéisiin Finanssivalvonnan valtuudesta kieltdd osakkeenomistajaa kayttdméastd dénivaltaa
ja olemasta edustettuna kohdeyhtion yhtidkokouksessa, jos tdmé on rikkonut lain 11 luvun 19,
22, 23 ja 25 §:ssé saddettyja pakolliseen ostotarjoukseen liittyvié velvollisuuksia. Sd&nnoksella
tdydennettéisiin Finanssivalvonnan toimivaltuuksia tilanteessa, jossa pakolliseen ostotarjouk-
seen liittyvia velvoitteita on laiminlyoty.

15 Laki vaihtoehtorahastojen hoitajista
3 luku Vaihtoehtorahastojen hoitajana toimiminen

3 8. Liitannaispalvelut. Pykalan 2 kohtaa ehdotetaan teknisesti muutettavaksi sijoituspalvelu-
lain 2 luvun 3 8:48n ehdotettua muutosta vastaavaksi.

1.6 Laki rahoitusvakausviranomaisesta

1 luku Yleiset sdannokset

3 8. Méaaritelmat. Pykalan 1 momentin 12 kohdan e alakohta ehdotetaan kumottavaksi. Ehdotus
on tarpeen sijoituspalvelulakiin sisaltyvan ehdotuksen vuoksi, jossa kumottaisiin sijoituspalve-
lulain 11 luvun 8 8:n 2 momentti. Samoin ehdotetaan kumottavaksi 2 momentin 2 kohdan b
alakohta.

1.7 Laki luottolaitostoiminnasta

17 luku Kolmannen maan luottolaitoksen sivuliikkeen perustaminen ja edustuston
avaaminen Suomeen

1 a §. Poikkeus sivuliikkeen toimilupavaatimuksesta. Lukuun ehdotetaan uutta 1 a §:44, jossa
selkeyden vuoksi informatiivisesti viitattaisiin sijoituspalvelulaissa séédettyyn kolmannen
maan yrityksen oikeuteen tarjota Finanssivalvonnan toimiluvalla sijoituspalvelulaissa tarkoitet-
tua sijoitus- ja oheispalvelua sek& harjoittaa sijoitustoimintaa sivuliiketté perustamatta.
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1.8 Laki sakon taytantéonpanosta
1 luku Yleiset sddnnokset

1 8. Soveltamisala. Pykéaldn 1 momenttiin ehdotetaan lisattdvéksi uusi 12 kohta Finanssivalvon-
nasta annetussa laissa tarkoitetusta rikemaksusta ja seuraamusmaksusta.

2 Voimaantulo

Lait ehdotetaan tulevan voimaan mahdollisimman pian.

3 Suhde perustuslakiin ja saatamisjarjestys

Esitys ei siséll4 perustuslain kannalta merkityksellisid ehdotuksia. Ehdotetut lait voidaan ké&si-

tella tavallisessa lainsaatamisjarjestyksessé.

Edelld esitetyn perusteella annetaan eduskunnan hyvaksyttaviksi seuraavat lakiehdotukset:
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Lakiehdotukset

Laki

sijoituspalvelulain muuttamisesta

Eduskunnan péatdksen mukaisesti

kumotaan sijoituspalvelulain (747/2012) 11 luvun 8 §:n 2 momentti, ja

muutetaan 1 luvun 2 §:n 2 momentti, 3 8:n 1 momentin 1 kohta, 5 momentti, 4 §:n 1 ja 2
momentti, 25 8§:n 3 momentti, 2 luvun 3 §:n 1 momentti, 5 luvun 1 8:n 1 momentti, 4 8§, 78§, 7
luvun 6 8§:n 5 momentti ja 9 §:n 2 momentti, 8 luvun 2 §:n 1 momentti, 10 luvun 6 8. 6 mo-
mentti ja 13 8:n 1 momentti, ja

lisatddn 1 luvun 7 8:&an uusi 3 momentti ja 8 §:44n uusi 4 momentti, seuraavasti:

1 luku
Yleisen saannokset
28

Poikkeukset lain soveltamisalasta

Edelld 1 momentin 3 kohdan a—d alakohtaa ei sovelleta, jos toiminnanharjoittajaan sovelle-
taan 1 momentin 4 kohtaan tai 3 momentin 2 tai 4 kohtaan perustuvaa poikkeusta lain sovelta-
misalasta.

38
Osittaiset poikkeukset lain soveltamisesta

Tatd lakia ei sovelleta henkil6ihin, jotka:

1) 1 luvun 15 8:n 1 ja 5 kohdassa tarkoitetulla tavalla ainoastaan vastaanottavat ja valittavat 1
luvun 14 8:n 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja arvopapereita tai muita yhteissijoitusyritysten osuuk-
sia koskevia toimeksiantoja tai tarjoavat kyseisiin rahoitusvélineisiin liittyvaa sijoitusneuvontaa
edellyttden, ettd toimeksiantoja voidaan vélittada ainoastaan luottolaitokselle, rahastoyhtiélle, si-
joituspalveluyritykselle tai vaihtoehtorahastojen hoitajalle taikka ulkomaisen ETA-sijoituspal-
veluyrityksen, ulkomaisen ETA-luottolaitoksen, ulkomaisen ETA-rahastoyhtion tai ulkomaisen
ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan Suomessa sijaitsevalle sivuliikkeelle tai sellaisessa kolman-
nessa maassa toimiluvan saaneen sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen Suomessa sijaitse-
valle sivuliikkeelle, joka noudattaa sijoituspalvelulakia tai luottolaitostoiminnasta annettua la-
kia vastaavia toiminnan vakautta koskevia sddnnoksig;

Edelld 1 momentissa tarkoitettuihin henkil6ihin sovelletaan liséksi 2 momenteissa tarkoitet-
tuja sdannoksid koskevia tarkempia séannoksia, maarayksia ja rahoitusvélineiden markkinat -
direktiivin perusteella annettuja komission asetusten sdédnnoksié sekd EU:n rahoitusvélineiden
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markkinat -asetuksen IV osaston seké 42 artiklan 1, 2, 5 ja 6 kohtien saédnndksia seka asetuksen
kyseisten sddnndsten perusteella annettuja komission asetusten saannoksia.

Edelld 1 momentissa tarkoitettuja palveluja saisi tarjota Suomesta toiseen valtioon, jos se on
kyseisessa valtiossa sallittu.

48

Luottolaitokseen, rahastoyhtidon ja vaihtoehtorahastojen hoitajaan sovellettavat séannokset

Rahastoyhtidon, joka tarjoaa sijoituspalveluja siten kuin sijoitusrahastolaissa sédadetaan, so-
velletaan néiden palvelujen osalta, mita taman lain 2 luvun 2 8:ssd, 6 luvun 1 8:n 2 momentissa
sekd 2 8:n 1, 2 ja4 momenteissa, 7 luvun 2,5, 7—9 sekd 12—14 ja 16 §:ss§, 9 luvussa, 10 luvun
1—7ja 15 ja 16 §:ss4 sekd 11, 12 ja 15 luvussa, 16 luvun 2 ja 3 §:ssd sekd EU:n rahoitusvali-
neiden markkinat -asetuksen 26 artiklassa saddetdén sijoituspalveluyrityksestd. Vaihtoehtora-
hastojen hoitajaan, joka tarjoaa sijoituspalveluja siten kuin vaihtoehtorahastojen hoitajista an-
netussa laissa sdédetéan, sovelletaan ndiden palvelujen osalta, mitd tdman lain 2 luvun 2 8:ss4,
6 luvun 1 §8:n 2 momentissa sekd 2 8:n 1, 2 ja 4 momenteissa, 7 luvun 2, 5, 7—9 sekd 12—14
ja 16 §:ssd ja 9—11 ja 15 luvussa, 16 luvun 2 ja 3 8:ssé sekd EU:n rahoitusvélineiden markkinat
-asetuksen 26 artiklassa sd&detédn sijoituspalveluyrityksesta.

78
Kolmannen maa yritykseen sovellettavat sdadnnokset

Kolmannen maan yritykseen, joka Finanssivalvonnan toimiluvalla tarjoaa sijoituspalvelua tai
harjoittaa sijoitustoimintaa Suomessa 5 luvun 7 §:n 2 momentissa tarkoitetulla tavalla sivulii-
kettd perustamatta, sovelletaan ndiden palvelujen osalta vastaavasti, mitd 1 momentissa saade-
taén, lukuun ottamatta sellaisia kyseisissa sddnnoksissé tarkoitettuja velvollisuuksia, jotka koh-
distuvat ainoastaan luvun 23 §:n 2 momentissa ja 3 momentissa tarkoitettuun asiakkaaseen.

88

Strukturoitujen talletusten myyntiin ja niita koskevaan sijoitusneuvontaan sovellettavat saén-
nokset

Kolmannen maan yritykseen, joka Finanssivalvonnan toimiluvalla myy strukturoituja talle-
tuksia tai tarjoaa niihin liittyvaa sijoitusneuvontaa Suomessa 5 luvun 7 8:n 2 momentissa tar-
koitetulla tavalla sivuliikettd perustamatta, sovelletaan vastaavasti, mitd 3 momentissa sadde-
taan, lukuun ottamatta sellaisia kyseisissd séannoksissa tarkoitettuja velvollisuuksia, jotka koh-
distuvat ainoastaan luvun 23 8:n 2 momentissa ja 3 momentissa tarkoitettuun asiakkaaseen.

258

Algoritminen kaupankéaynti ja suora sahkéinen markkinoillepaasy



Tassé laissa suoralla sahkoisella markkinoillepédasylla tarkoitetaan jérjestelyd, jossa kaupan-
kayntiosapuoli antaa asiakkaalle luvan kdyttad sen kaupankayntitunnusta, niin ettd asiakas voi
valittaa rahoitusvalineeseen liittyvié toimeksiantoja sdhkoisesti suoraan kauppapaikkaan.

2 luku
Oikeus tarjota sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa
38
Oheispalvelut ja oikeus tarjota raportointipalveluja

Sijoituspalveluyritys saa mydnnetyn toimiluvan mukaisesti sijoituspalvelun tai sijoitustoimin-
nan liséksi:

7) tarjota rahoitusvélineiden séilyttdmisté ja hoitoa asiakkaan lukuun, mihin kuuluvat séily-
tyspalvelut ja muut asiaan liittyvat palvelut, lukuun ottamatta EU:n arvopaperikeskusasetuksen
liitteessd olevan A jakson 2 kohdassa tarkoitettua arvopaperitilien yll&pitoa ylimmalla tasolla;

8) harjoittaa muuta tdssa momentissa tarkoitettuun toimintaan verrattavaa tai siihen laheisesti
liittyvaa toimintaa.

5 luku

Kolmannen maan yrityksen sivuliikkeen perustaminen ja palvelujen tarjoaminen Suo-
meen

18
Sivuliikkeen perustamisen edellytykset

Kolmannen maan yrityksen, joka aikoo Suomessa tarjota sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoi-
tustoimintaa seké tarjota oheispalveluja 1 luvun 23 8:n 2 ja 3 momentissa tarkoitetuille asiak-
kaille, on perustettava sivuliike Suomeen ja haettava Finanssivalvonnalta sivuliikkeelle toimi-
lupa.

48
Poikkeus sivuliikkeen toimilupavaatimuksesta

Jos kolmannen maan yritys tarjoaa Suomessa sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa
tietylla rahoitusvalineella asiakkaalle timan omasta yksinomaisesta aloitteesta, 1 §8:n 1 momen-
tissa séadettyd vaatimusta sivuliikkeen toimiluvasta ja 7 §:n 2 momentissa séédettya vaatimusta
Finanssivalvonnan toimiluvasta ei sovelleta kyseisen palvelun tarjoamiseen tai sijoitustoimin-
nan harjoittamiseen kyseiselle asiakkaalle eika kyseisen palvelun tarjoamiseen tai toiminnan
harjoittamiseen liittyvaén suhteeseen. Kolmannen maan yritys ei saa markkinoida edelld tarkoi-
tetulle asiakkaalle muutoin kuin sivuliikkeen valityksella tai Finanssivalvonnan toimiluvalla
muita uusia sijoitustuotteita tai sijoituspalvelujen lajeja.

78
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Kolmannen maan yrityksen palvelujen tarjoaminen sivuliikettd perustamatta

EU:n rahoitusvélineiden markkinat asetuksen 46 artiklassa saddetddn kolmannen maan yri-
tyksen oikeudesta tarjota sivuliikettd perustamatta sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimin-
taa oheispalveluin tai ilman niitd, joka on suunnattu unioniin sijoittautuneille hyvaksyttéaville
vastapuolille ja rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin Il liitteen | osassa tarkoitetuille am-
mattimaisille asiakkaille, jos yritys on rekisterdity Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen
kolmansien maiden yrityksistéd pitdmaan 48 artiklassa tarkoitettuun rekisteriin, seké rekisterdin-
nin edellytyksend olevasta komission hyvéksyméastd vastaavuuspdatoksesta ja rekisteréinnin
muista edellytyksista.

Jos komissio ei ole hyvaksynyt EU:n rahoitusvélineiden markkinat asetuksen 47 artiklan 1
kohdan mukaista vastaavuuspaatosta tai jos sen hyvaksymé paatos ei endd ole voimassa, kol-
mannen maan yritys saa Finanssivalvonnan toimiluvalla sivuliikettd perustamatta tarjota sijoi-
tuspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa seka tarjota oheispalveluita hyvaksyttaville vastapuo-
lille ja rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin Il liitteen | osassa tarkoitetuille ammattimai-
sille asiakkaille Suomessa.

Finanssivalvonnan on myonnettéva toimilupa edelld 2 momentissa tarkoitetulle kolmannen
maan yritykselle, jos toimiluvan myontadmiselle 1 luvun 7 §:n 3 momentissa, tdmén luvun 1 §:n
2 momentin 1—4 kohdassa sekd 2 8:n 1 momentin 1, 2 ja 3 kohdassa toimintasuunnitelman
osalta saddetyt edellytykset tayttyvat. Kolmannen maan yrityksen toiminta ei saa olennaisesti
erota sijoituspalveluyritykselle tai ulkomaiselle ETA-sijoituspalveluyritykselle tassa laissa sal-
litusta toiminnasta ja sen sééntelyn sek& valvonnan tulee olennaisilta osin vastata tdman lain
sdannoksiin perustuvaa sééntelya ja valvontaa. Toimilupapaédtokseen sovelletaan mitd 3 luvun
2 8:ss& sdddetddn. Luvan peruuttamiseen, luvan mukaisen toiminnan rajoittamiseen seké toi-
minnan lopettamiseen sovelletaan, mitd 5 ja 6 §:ssd sdddetdan.

Edelld 1 momentissa mainitun asetuksen 47 artiklan 3 kohdassa saidet&én sellaisen kolman-
nen maan yrityksen, joka on sijoittautunut maahan, jonka lainsdédanto- ja valvontakehys on
tunnustettu vastaavaksi 1 kohdan mukaisesti, ja joka on saanut jasenvaltiossa sivuliikkeen toi-
miluvan rahoitusvalineiden markkinat -direktiivin 39 artiklan mukaisesti, oikeudesta tarjota si-
vuliikettd perustamatta toimilupansa mukaisia palveluja ja toimintoja unionin muissa jasenval-
tioissa 1 momentissa tarkoitetuille hyvaksyttaville vastapuolille ja ammattimaisille asiakkaille.

7 luku
Sijoituspalveluyrityksen toiminnan jarjestaminen
68

Sidonnaisasiamies

Sidonnaisasiamiesten toiminnan lainmukaisuuden valvomiseksi Finanssivalvonta pitéa sidon-
naisasiamiehisté julkista rekisterid (sidonnaisasiamiesrekisteri), johon sijoituspalveluyritys il-
moittaa nimedmansa sidonnaisasiamiehet, jotka tayttavat sidonnaisasiamiehid koskevat 3 mo-
mentissa sdddetyt edellytykset. Rekisteriin on merkittdva luonnollisen henkilén taydellinen
nimi, asuinpaikka ja sen toimipaikan osoite, jossa toimintaa harjoitetaan. Jos asiamies on 0i-
keushenkilo, rekisteriin merkitédan sen nimi, yritys- tai yhteisétunnus, kotipaikka ja sen toimi-
paikan osoite, jossa toimintaa harjoitetaan. Finanssivalvonnalle on rekisteriin merkittavien tie-
tojen liséksi ilmoitettava luonnollisen henkilon henkildtunnus. Rekisteriin merkityt tiedot on
sailytettava viisi vuotta siitd lukien, kun peruste tietojen merkitsemiseen rekisteriin on paatty-
nyt. Rekisteri on saatettava s&&nndllisesti ajan tasalle ja siihen sisaltyvien tietojen on oltava
julkisesti saatavilla. Sen estaméttd, mitd viranomaisten toiminnan julkisuudesta annetun lain
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(621/1999) 16 8:n 3 momentissa sd&detddn, Finanssivalvonta saa luovuttaa tiedon luonnollisen
henkilon nimestd, asuinpaikasta ja toimipaikan osoitteesta tulosteena, teknisen kayttdyhteyden
avulla tai muutoin séhkoisesti taikka saattaa ne yleisesti saataville sahkdisen tietoverkon kautta.

98
Eturistiriitatilanteiden hallinta

Jos eturistiriitatilannetta ei voida valttaa, sijoituspalveluyrityksen on selkedasti pysyvélla ta-
valla ilmoitettava asiakkaalle riittdvan yksityiskohtaiset tiedot eturistiriidan luonteesta ja sen
syista seké asiakkaan etuihin kohdistuvien riskien pienentamiseksi toteutetuista toimenpiteisté
ennen liiketoimen suorittamista asiakkaan lukuun.

8 luku
Tilinpaatos ja tilintarkastus
28
Tilintarkastus seka erityinen tarkastus ja tarkastaja

Sijoituspalveluyritykseen sovelletaan sen liséksi, mitd muualla laissa sdédetédan, mité luotto-
laitostoiminnasta annetun lain 12 luvun 13 8:n 1, 3 ja 4 momentissa, 14 §:ssé ja 15 8:n 1 mo-
mentissa saddetdan luottolaitoksen tilintarkastuksesta ja tilintarkastajista sek& erityisen tarkas-
tuksen ja tarkastajan maaraamisesta.

10 luku
Menettelytavat asiakassuhteessa
68

Kannustimet

Tarjotessaan omaisuudenhoitoa tai riippumatonta sijoitusneuvontaa sijoituspalveluyritys ei
saa vastaanottaa ja pitaa itsellaén vélityspalkkioita, provisioita tai muita rahallisia tai ei-rahalli-
sia etuja, jotka kolmas osapuoli tai kolmannen osapuolen lukuun toimiva henkilé maksaa tai
tarjoaa ja jotka liittyvat kyseisen palvelun tarjoamiseen asiakkaille. Valityspalkkio, provisio tai
muu rahallinen etu on tdysimaardisend palautettava asiakkaalle ilman aiheetonta viivytysta. Si-
joituspalveluyrityksen on ilmoitettava asiakkaalle miten vastaanotettu vélityspalkkio, provisio
tai rahallinen etu siirretddn asiakkaalle. Siirretystd palautuksesta on ilmoitettava asiakkaalle.

13 8

Liiketoimet hyvéksyttavan vastapuolen kanssa
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Sijoituspalveluyritys, joka tarjoaa sijoituspalveluna toimeksiantojen vastaanottamista, valitta-
mist4 tai toteuttamista, kdy kauppaa omaan lukuun, voi tehda liiketoimia hyvéksyttavén vasta-
puolen kanssa ilman, ett4 liiketoimeen tai siihen suoraan liittyva&n oheispalveluun on sovellet-
tava 1—9 8:ssd tarkoitettuja velvollisuuksia, lukuun ottamatta 5 §:n 1—3 momenttia sekd 7 §:n
1 momenttia. Sijoituspalveluyrityksen on toimittava suhteissaan hyvéksyttaviin vastapuoliin re-
hellisesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti. Keskindisen viestinnan on oltava tasapuolista ja
selkeéé eiké harhaanjohtavaa ottaen huomioon hyvaksyttavan vastapuolen ja sen liiketoiminnan
luonteen.

Tama laki tulee voimaan paivana kuuta 20 .

Laki

kaupankaynnista rahoitusvélineilld annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péatdksen mukaisesti

kumotaan kaupankadynnista rahoitusvalineilla annetun lain (1070/2017) 2 luvun 19 8:n 3 mo-
mentti, 3 luvun 33 8&:n 2 momentti, 4 luvun 6 8 sekd 5 luvun 11 §:n 2 momentti,

muutetaan 1 luvun 1 8:n 2 ja 4 momentti sekd 2 8:n 1 ja 2 momentti, 11 osan otsikko, 2 luvun
1 8:n 2 momentti ja 7 §8:n 5 momentti, 3 luvun 1 §, 2 8:n 3 momentti, 6 §, 13 8:n 3 momentti,
15 §:n 2 momentti, 17—19, 21—23 ja 26 § sekd 31 §:n 1 momentti, 5 luvun 1, 10, 15 ja 18 §,
19 §:n 1 momentti, 20 §:n 1 momentti, 21 §, 22 §:n 2 momentti, 23 ja 24 §, 26 § :n 2 momentti
ja 27 §:n 2 momentti, 7 luvun 1 8, 3 8:n 3 momentti, 5 §:n 3 momentti ja6 §, 9 luvun 4 8:n 2
momentin 8 kohta, 5 §, 7 8:n 2 momentti ja 8 §, 10 luvun 3 §, sek&

lisdtédan 2 luvun 17 8:4&n uusi 2—4 momentti seuraavasti:

1 luku
Soveltamisala ja méaritelmét
18

Soveltamisala

Tatd lakia sovelletaan porssid vastaavaan ulkomaiseen yhteisdon siten kuin 4 luvussa sdide-
taan.

Rahoitusvélineiden kaupankayntiin liittyvien tietojen julkistamisesta ja kaupankaynnistéa joh-
dannaissopimuksilla sd&detaan liséksi rahoitusvalineiden markkinoista seké asetuksen (EU) N:o
648/2012 muuttamisesta annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o
600/2014, jaljempand EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetus. EU:n rahoitusvélineiden
markkinat -asetuksessa séadetddn myds rahoitusvalineilld tehtyjen liiketoimien raportoinnista
toimivaltaiselle viranomaiselle ja syrjimattomastd péésystd maarityspalveluihin ja vertailuar-
voja koskeviin tietoihin.
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28
Maaritelmat

Tassa laissa tarkoitetaan:

1) rahoitusvalineella sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun 14 §:ssé tarkoitettua rahoitusva-
linettd;

2) arvopaperilla arvopaperimarkkinalain (746/2012) 2 luvun 1 §:ss tarkoitettua arvopaperia;

3) johdannaissopimuksella sijoituspalvelulain 1 luvun 14 8:n 1 momentin 3—9 kohdassa tar-
koitettua rahoitusvalinett;

4) monenkeskisella jarjestelmalla jarjestelmad, jossa useiden kolmansien osapuolten rahoi-
tusvélineitd koskevat osto- ja myynti-intressit voivat olla keskenaan vuorovaikutuksessa;

5) sadannellylla markkinalla porssin tai sitd muussa ETA-valtiossa vastaavan markkinoiden
yllapitdjan yllapitdmad monenkeskisté jarjestelmad, jossa markkinan yllapitajan laatimien saan-
tdjen mukaisesti saatetaan yhteen rahoitusvélineitd koskevia osto- ja myyntitarjouksia tai tar-
jouskehotuksia siten, ettd tuloksena on rahoitusvalinetta koskeva sitova kauppa;

6) markkinoiden yllapitajalla yhté tai useampaa henkildd, joka hallinnoi tai yllapitaa sdannel-
Iyn markkinan liiketoimintaa ja joka voi olla sadnnelty markkina itse;

7) porssilla suomalaista osakeyhtiotd, joka yllapitda sdanneltyd markkinaa Suomessa;

8) monenkeskisella kaupankayntijarjestelméalla monenkeskisen kaupankaynnin jarjestdjén tai
sitd muussa ETA-valtiossa vastaavan kaupankaynnin jarjestajan yllapitdmad muuta kuin 5 tai
11 kohdassa tarkoitettua monenkeskista jarjestelméaa, jossa kaupankéaynnin jérjestajan laatimien
sédantdjen mukaisesti saatetaan yhteen rahoitusvalineitd koskevia osto- ja myyntitarjouksia tai
tarjouskehotuksia jarjestelmassé siten, ettd tuloksena on rahoitusvélinettd koskeva sitova
kauppa;

9) pk-yritysten kasvumarkkinalla 6 luvussa tarkoitettua erityista rekisterdityd monenkeskisté
kaupankéyntijarjestelméaa;

10) pk-yrityksella yritystd, jonka keskimaarainen markkina-arvo oli alle 200 000 000 euroa
kolmen edellisen kalenterivuoden lopun paatéskurssien perusteella;

11) organisoidulla kaupankayntijarjestelmalla organisoidun kaupankéynnin jérjestdjan tai
sitd muussa ETA-valtiossa vastaavan kaupankaynnin jarjestajan yllapitdimad muuta kuin 5, 8 tai
9 kohdassa tarkoitettua monenkeskistd jarjestelméad, jossa kaupankaynnin kohteena saa olla vain
joukkovelkakirjoja, strukturoituja rahoitustuotteita, pad&stooikeuksia tai johdannaissopimuksia;

12) monenkeskisen kaupankaynnin jarjestajalla 8 kohdassa ja organisoidun kaupankaynnin
jarjestajalla 11 kohdassa tarkoitettua jarjestelmad Suomessa yll&pitavaa porssia, sijoituspalve-
lulaissa tarkoitettua sijoituspalveluyritysté ja kolmannen maan yrityksen sivuliiketta seka luot-
tolaitostoiminnasta annetussa laissa (610/2014) tarkoitettua luottolaitosta;

13) kauppapaikalla sdénneltyd markkinaa, monenkeskistd kaupankayntijérjestelmaé ja orga-
nisoitua kaupankéyntijarjestelmas;

14) sijoituspalvelun tarjoajalla sijoituspalvelulaissa tarkoitettua sijoituspalveluyritysté ja ul-
komaista ETA-sijoituspalveluyritystd, sellaista luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoi-
tettua luottolaitosta ja ulkomaista ETA-luottolaitosta, joka tarjoaa sijoituspalvelua tai harjoittaa
sijoitustoimintaa;

15) kaupankayntiosapuolella sijoituspalvelun tarjoajaa tai muuta henkil4, jolle porssi tai mo-
nenkeskisen kaupankdynnin jarjestdja on myontanyt oikeuden kdydé kauppaa asianomaisella
kauppapaikalla;

16) kauppojen sisdisella toteuttajalla sijoituspalvelun tarjoajaa, joka suunnitelmallisesti, tois-
tuvasti, sdannollisesti, jarjestelmallisesti ja merkittavassa mééarin kdy kauppaa omaan lukuunsa
toteuttaessaan asiakkaiden toimeksiantoja kauppapaikan ulkopuolella yllapitamattd monenkes-
Kista jarjestelmaa;
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17) algoritmisella kaupankaynnilla rahoitusvélineilld tapahtuvaa kaupankéyntid, jossa tieto-
konealgoritmi méaarittd4 automaattisesti toimeksiantojen yksittdisia tekijoita;

18) paamiehen lukuun tasmaytetylla kaupankaynnilld liiketoimea, jossa kaupan mahdollis-
tava taho toimii liiketoimen ostajan ja myyjan valilla siten, ettei siihen kohdistu markkinariskia
liiketoimen toteutuksen missddn vaiheessa, ja jossa liiketoimen molemmat puolet toteutetaan
samanaikaisesti ja liiketoimi toteutetaan hintaan, josta kaupan mahdollistavalle taholle ei koidu
muuta voittoa tai tappiota kuin aiemmin ilmoitettu palkkio, maksu tai kulut liiketoimesta;

19) raportointipalvelulla hyvaksytyn julkistamisjérjestelyn yllapitoa, konsolidoitujen kau-
pankayntitietojen yllapitoa tai hyvéksytyn ilmoitusjarjestelmén yllapitoa;

20) raportointipalvelun tarjoajalla suomalaista osakeyhtiotd tai eurooppayhtitlaissa
(742/2004) tarkoitettua eurooppayhtiota, jolla on tdmén lain mukainen toimilupa hyvéksytyn
julkistamisjarjestelyn, konsolidoitujen kaupankayntitietojen tai hyvaksytyn ilmoitusjérjestel-
man yllapitoon;

21) hyvaksytyn julkistamisjarjestelyn tarjoajalla edelld 20 kohdassa tarkoitettua yhtiéta, jolla
on oikeus tarjota palvelua kauppoja koskevien tietojen julkistamiseksi sijoituspalvelun tarjoajan
puolesta EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen 20 ja 21 artiklan mukaisesti;

22) konsolidoitujen kaupankayntitietojen tarjoajalla edelld 20 kohdassa tarkoitettua yhtiota,
jolla on oikeus tarjota palvelua EU:n rahoitusvalineiden markkinat -asetuksen 6, 7, 10, 12, 13,
20 ja 21 artiklassa tarkoitetuilla rahoitusvalineilla tehtavia kauppoja koskevien ilmoitusten ke-
radmiseksi tassa laissa tarkoitetulta sadnnellyltd markkinalta, monenkeskiseltd kaupankaynti-
jarjestelméltd, organisoidulta kaupankayntijarjestelmaltd ja hyvaksytyn julkistamisjarjestelyn
tarjoajalta seka tietojen yhdistamiseksi séhkoisesti yllapidetyksi tietovirraksi, josta saa ajanta-
saisia hinta- ja maéaratietoja rahoitusvélineest;

23) hyvaksytyn ilmoitusjarjestelmén tarjoajalla edelld 20 kohdassa tarkoitettua yhtiéta, jolla
on oikeus tarjota palvelua liiketoimia koskevien ilmoitusten antamiseksi Finanssivalvonnalle,
muulle ETA-valtion toimivaltaiselle viranomaiselle tai Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle sijoituspalvelun tarjoajan puolesta;

24) ulkomaisella ETA-raportointipalvelun tarjoajalla ulkomaista yrityst4, jolla on muun
ETA-valtion kuin Suomen toimivaltaisen viranomaisen myéntama 8 luvun mukaista toimilupaa
vastaava lupa raportointipalvelun tarjoamiseen;

25) ETA-valtiolla Euroopan talousalueeseen kuuluvaa valtiota;

26) kolmannella maalla muuta valtiota kuin ETA-valtiota;

27) ulkomaisella ETA-sijoituspalveluyritykselld sijoituspalvelulain 1 luvun 13 §:n 1 momen-
tin 7 kohdassa tarkoitettua ulkomaista ET A-sijoituspalveluyritysta;

28) ulkomaisella ETA-luottolaitoksella luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvun 7 §:n 3
momentissa tarkoitettua ulkomaista ET A-luottolaitosta, jolla on toimilupa tarjota sijoituspalve-
luja tai harjoittaa sijoitustoimintaa seké tarjota oheispalveluja;

29) kolmannen maan yrityksell& sijoituspalvelulain 1 luvun 13 8:n 1 momentin 9 kohdassa
tarkoitettua kolmannen maan yritysté;

30) Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisella Euroopan valvontaviranomaisen (Euroo-
pan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd paatoksen N:o 716/2009/EY muut-
tamisesta ja komission paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta annetussa Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 tarkoitettua Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omaista;

31) johdolla sijoituspalvelun tarjoajan, porssin tai raportointipalvelun tarjoajan hallitusta ja,
jos yritykselld on hallintoneuvosto, hallintoneuvostoa, toimitusjohtajaa seka kaikkia toimitus-
johtajan valittdmassa alaisuudessa toimivia, jotka ovat yrityksen ylimmissa johtotehtavissa tai
tosiasiallisesti johtavat yrityksen toimintaa;

32) toimivalla johdolla yrityksen toimitusjohtajaa seké kaikkia toimitusjohtajan valittoméassa
alaisuudessa toimivia, jotka ovat yrityksen ylimmissa johtotehtévissa tai tosiasiallisesti johtavat
yrityksen toimintaa;
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33) rajahintatoimeksiannolla rahoitusvélineen osto- tai myyntitoimeksiantoa, joka annetaan
toteutettavaksi sille maarattyyn rajahintaan tai tatd parempaan hintaan seka tietyn suuruisena;

34) likvideilla markkinoilla rahoitusvalineen tai rahoitusvélinelajin markkinoita, joilla on jat-
kuvasti valmiita ja halukkaita ostajia ja myyjia ja joita arvioidaan seuraavin perustein ottaen
huomioon kyseisen rahoitusvéalineen tai rahoitusvalinelajin erityiset markkinarakenteet:

a) liiketoimien keskimaardinen toteutustiheys ja keskikoko eri markkinaehtojen vallitessa ja
ottaen huomioon rahoitusvalinelajiin kuuluvien tuotteiden luonne ja elinkaari;

b) markkinaosapuolten lukumé&éra ja tyyppi, mukaan lukien markkinaosapuolten lukumé&éra
suhteessa kaupankdynnin kohteena olevien rahoitusvalineiden lukum@aaréén tietyn tuotteen
markkinoilla;

C) osto- ja myyntihintojen keskimaarainen erotus, jos se on saatavilla.

Edelld 1 momentin 16 kohdassa tarkoitetun kauppojen sisdisen toteuttajan kaupankéynnin
saannollisyytté ja jarjestelméllisyyttd mitataan niiden OTC-kauppojen lukumaarélla, jotka si-
joituspalvelun tarjoaja tekee rahoitusvélineessd omaan lukuunsa toteuttaessaan asiakastoimek-
siantoja. Kaupankaynnin merkittavadd maaréé mitataan joko vertaamalla sijoituspalvelun tarjo-
ajan OTC-kaupan suuruutta suhteessa sijoituspalvelun tarjoajan tietyn rahoitusvélineen koko-
naiskauppaan taikka vertaamalla sijoituspalvelun tarjoajan OTC-kaupan suuruutta suhteessa tie-
tyn rahoitusvélineen kokonaiskauppaan unionissa. Kauppojen siséisen toteuttajan méaaritelmaa
sovelletaan ainoastaan, jos sekd kaupankaynnin saannollisyytté ja jarjestelméllisyytta ettd sen
merkittdvad maaraa koskevat edellytykset tayttyvat tai jos sijoituspalvelun tarjoaja paattaa osal-
listua kauppojen sisdisen toteuttajan jarjestelméaan.

I OSA
RAHOITUSVALINEIDEN KAUPPAPAIKAT
2 luku
S&annellyn markkinan yllapitdminen
18§

Saannellyn markkinan yllapitdmisen luvanvaraisuus ja muu sallittu toiminta

Porssi saa séannellyn markkinan yllapitadmisen lisaksi yllapitdd monenkeskisté kaupankéynti-
jarjestelmé&é ja organisoitua kaupankayntijarjestelmaa, yllapitaé raportointipalveluja ja tarjota
rahoitusvalineiden vaihdantaan ja sailytykseen liittyvid tietojenkasittely- ja muita palveluja seka
arvopaperi-, johdannais- ja rahoitusmarkkinoiden kehittdmiseen liittyvid koulutus- ja tiedotus-
palveluja sek& harjoittaa muuta edell& tdssd momentissa tarkoitettuun toimintaan laheisesti liit-
tyvaa toimintaa.

78

Toimilupapaatds ja porssin toiminnan aloittaminen

Mité sijoituspalvelulain 3 luvun 1 8:n 4 momentissa sdadetaan sijoituspalveluyrityksen toimi-
lupaa hakevasta yhteisdsta, sovelletaan myds porssin toimilupaa hakevaan osakeyhtioon.
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17§

Porssin johdon ajankayttd

Pdérssin hallituksen jasen ja toimitusjohtaja saa pitdd samanaikaisesti enintdan yhden seuraa-
vista johtotehtavien yhdistelmista: 1) yhden paatoimisen, toimi- ja palvelussuhteeseen perustu-
van hallitusjésenyyden tai toimitusjohtajuuden ja kahden, muunlaisen hallitusjasenyyden yhdis-
telmé: 2) nelja hallituksen jasenyyttd, joista mik&an ei ole paatoimisen toimi- tai palvelussuh-
teeseen perustuva. Yhdeksi johtotehtdvaksi katsotaan hallituksen jasenyydet tai toimitusjohta-
juudet: 1) samaan konserniin kuuluvissa yrityksissd; ja 2) yrityksissd, joista porssilla on huo-
mattava omistusosuus.

Finanssivalvonta voi antaa luvan hallituksen jasenelle ja toimitusjohtajalle vastaanottaa yhden
lisdjasenyyden 2 momentissa saddettyjen enimmadisméaarien lisaksi, jos se ei vaaranna 1 ja 2
momentissa séadettyjen periaatteiden noudattamista, Finanssivalvonnan on ilmoitettava anta-
mastaan poikkeusluvasta Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Mitd 2 momentissa sdédetéan, ei sovelleta, henkild6n, joka on valittu pdrssin johtoon valtoin
edustajan, hallituksen jasenyyteen tai toimitusjohtajuuteen asunto-osakeyhtidssa, asunto-osa-
keyhtidlain (1599/2009) 28 luvun 2 8:ss& tarkoitetussa keskinéisessa kiinteistdosakeyhtiossa,
aatteellisessa tai taloudellisessa yhdistyksessa tai muussa sellaisessa yrityksessa, jonka pééasi-
allinen tarkoitus on muu kuin voiton tuottaminen osakkeen- tai osuudenomistajille, jos tehtéva
ei vaaranna 1 ja 2 momentissa sdédettyjen periaatteiden noudattamista.

3 luku
Saannellyn markkinan toiminnan jarjestdminen
18
Saannellyn markkinan toiminnan jarjestamista koskevat vaatimukset

Porssin toiminta on jarjestettdva sen liiketoiminnan laatu ja laajuus huomioon ottaen luotetta-
valla tavalla. P6rssin on varmistettava toimintaansa liittyvien riskien hallinta ja toimintansa jat-
kuvuus kaikissa tilanteissa.

Porssilla on oltava toimintaperiaatteet porssin toimintaan liittyvien eturistiriitojen tunnista-
miseksi, niiden ehkdisemiseksi ja hallitsemiseksi. Toimintaperiaatteissa on otettava erityisesti
huomioon eturistiriitatilanteet, jotka voivat vaikuttaa porssin toimintaan tai porssille 2 8:ssd saa-
detyn valvontatehtdvan luotettavaan hoitamiseen. Porssin henkil6ston tehtdvankuvat on eriytet-
tava eturistiriitojen ehkaisemiseksi. Porssill4 on oltava avoimet ja syrjimattomat sdannot ja me-
nettelyt asianmukaisen ja tasapuolisen kaupankaynnin turvaamiseksi sekd puolueettomat perus-
teet toimeksiantojen tehokkaaksi toteuttamiseksi.

Pérssin on varmistettava, ettd sen kayttamat jarjestelmat ja menettelytavat turvaavat kaupan-
kayntijarjestelmén toiminnan luotettavuuden ja jatkuvuuden myds hairiétilanteissa. Porssin on
varmistettava, etta silla on riittdva kaupankayntijarjestelmien hairionsietokyky, riittdva kapasi-
teetti toimeksiantojen ja viestien ruuhkahuippujen kasittelyyn ja varmistettava asianmukainen
kaupankéynti markkinoiden vakavissa stressiolosuhteissa. Porssin on testattava saannollisesti
kuormituskokein kaupankayntijdrjestelmén toimintaa edelld kuvattujen vaatimusten taytta-
miseksi.

Pdrssin hoitaessa sille tassa laissa saadettyja tehtdvia sen toimintaan ei sovelleta hallintolakia,
viranomaisten toiminnan julkisuudesta annettua lakia (621/1999), kielilakia (423/2003) eika
saamen kielilakia (1086/2003). Pdrssin johtoon kuuluvaan tai porssin palveluksessa olevaan ei
talloin myodsk&én sovelleta rikosoikeudellista virkavastuuta koskevia saannoksia.
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Mit& 1 momentissa sdadetdan porssistd, sovelletaan vastaavasti porssin omistusyhteisoon.
Porssi ei saa toteuttaa asiakastoimeksiantoja omaa pdédomaa vastaan tai harjoittaa pdadmiehen
lukuun tdsmaytettyd kaupankayntia yllapitdmallaan saénnellylld markkinalla.

28

Pdrssin valvontatehtava

Finanssivalvonnan on ilmoitettava 2 momentissa tarkoitetut tiedot muille Finanssivalvontaa
vastaaville ETA-valtioiden viranomaisille ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
Edelld 2 momentin 4 kohdassa tarkoitetusta menettelysté ilmoitus on kuitenkin tehtéva vain, jos
Finanssivalvonta on vakuuttunut siitd, ettd menettely on EU:n markkinoiden vaarinkayttoase-
tuksen sd&nndsten vastainen.

68
Porssin saantdjen vahimmaissisaltd

Poérssin on laadittava ja pidettava yleison saatavilla sdanneltyd markkinaa koskevat sd&dnnot,
jotka sisaltavat maardykset véhintdan seuraavista asioista:

1) miten kaupanké&ynti tapahtuu;

2) miten ja milla perusteilla rahoitusvéline otetaan kaupankaynnin kohteeksi sek& miten ja
millé perusteilla kaupankaynti rahoitusvalineelld voidaan keskeyttaa tai lopettaa;

3) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja velvollisuuksia arvopaperien liikkeeseenlaskijoille seka
niiden hallinnolle ja hallinto- ja ohjausjarjestelmille td4han lakiin, arvopaperimarkkinalakiin ja
niiden nojalla annettuihin sd&nnoksiin ja maarayksiin, EU:n markkinoiden véarinkayttdasetuk-
seen sekd porssin séantdihin perustuvien velvollisuuksien tayttdmiseksi tai muutoin asetetaan;

4) miten ja milla perusteilla kaupankayntiosapuolen oikeudet mydnnetéén ja peruutetaan;

5) velvoitteet, jotka johtuvat saannellylla markkinalla toimivien sijoituspalvelun tarjoajien
henkilokunnalle asetettavista ammatillisista vaatimuksista;

6) milla ehdoilla kaupankéyntiosapuoleksi voidaan hyvédksyd muita henkil@ita kuin sijoitus-
palveluyrityksia ja luottolaitoksia;

7) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja velvollisuuksia kaupankéyntiosapuolille tdhan lakiin ja
sen nojalla annettuihin sadnnoksiin ja maarayksiin seké porssin sdantéihin perustuvien velvol-
lisuuksien tayttdmiseksi tai muutoin asetetaan;

8) millaisia seuraamuksia arvopaperien liikkeeseenlaskijoille ja kaupankayntiosapuolille voi-
daan porssin sdéntdjen rikkomisesta maarata ja miten ne maarataan;

9) jos kaupankaynnin kohteena on johdannaissopimus, sen ehdot;

10) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja velvollisuuksia kauppojen maarittdmiseen ja toteutta-
miseen liittyy.

Saannellyt markkinat voivat hyvaksyéa kaupankéyntiosapuoliksi sijoituspalvelulaissa tarkoi-
tettuja sijoituspalveluyrityksia ja ulkomaisia ETA-sijoituspalveluyrityksid, luottolaitostoimin-
nasta annetussa laissa tarkoitettuja luottolaitoksia ja ulkomaisia ET A-luottolaitoksia, jotka tar-
joavat sijoituspalvelua ja muita henkildita:

1) jotka ovat riittdvan hyvamaineisia;

2) joilla on riittavét kaupankéayntivalmiudet ja -taidot ja riittdva kokemus;

3) joilla on tarvittaessa riittdvat organisaatiojérjestelyt; ja

4) joilla on hoitamaansa tehtdvaan néhden riittdvat resurssit ottaen huomioon eri rahoitusjar-
jestelyt, joita sdannelty markkina on saattanut ottaa kayttoon liiketoimien asianmukaisen toimi-
tuksen takaamiseksi.
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13 8

Finanssivalvonnan tehtavat ja ilmoitusvelvollisuus Euroopan arvopaperimarkkinaviranomai-
selle

Jos kyse on 11 §:n 4 momentin toisessa virkkeessé tarkoitetusta paatoksestd, Finanssivalvon-
nan on ilmoitettava paattksesta tarvittaessa myos Energiavirastolle.

158

Kaupankéayntiosapuolen oikeudet

Muulle henkil6lle, jolla on kotipaikka ETA-valtiossa, voidaan mydntaa kaupankayntiosapuo-
len oikeudet, jos henkil® tayttad porssin sadnndissa asetetut vaatimukset ja henkilon luotetta-
vuudesta, hyvamaineisuudesta, kokemuksesta ja muusta sopivuudesta seké toiminnan jarjesta-
misestéd saadun selvityksen perusteella tai muutoin on todennékdistd, ettei henkilon osallistumi-
nen kaupankayntiin vaaranna kaupankéynnin luotettavuutta. Henkil6l1& on lisdksi oltava riitta-
vat taloudelliset ja muut edellytykset tayttaa rahoitusvalineiden kaupoista johtuvat velvollisuu-
tensa.

178
Sopimus markkinatakauksesta

Pdrssin on laadittava kirjallinen sopimus markkinatakauksesta kunkin markkinatakausstrate-
giaa saannellylla markkinalla toteuttavan kaupankayntiosapuolen kanssa. Porssin on huolehdit-
tava, ettd silld on téllaiset sopimukset riittdvdn monen kaupank&yntiosapuolen kanssa ottaen
huomioon kaupankaynnin luonne ja laajuus.

Edell4d 1 momentissa tarkoitetussa sopimuksessa on sovittava ainakin:

1) velvoitteesta antaa sitovista hintatarjouksia kilpailukykyisin hinnoin;

2) likviditeetin tarjoamisesta ja muista porssin jarjestelmaan osallistumiseen liittyvista vel-
voitteista;

3) mahdollisista hinnanalennuksesta tai muista kannustimista likviditeetin tarjoamiseksi seka
muista markkinatakaukseen osallistumiseen liittyvista oikeuksista.

Pdrssin on valvottava, ettd kaupankayntiosapuoli noudattaa tdssa pykalassa tarkoitettua sopi-
musta.

Pdrssin on toimitettava Finanssivalvonnalle tieto sopimuksen sisalléstd ja muut sen pyytamat
tiedot ilman aiheetonta viivytysta.

18 8
Algoritminen kaupankaynti

Pdrssilld on oltava kaytdssaan tehokkaat jarjestelmét ja menettelytavat, sen varmistamiseksi,
ettd algoritminen kaupankéynti ei aiheuta tai ole omiaan aiheuttamaan tavanomaisesta poik-
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keavia kaupankayntiolosuhteita ja ettd porssi voi kasitella kaikkia algoritmisesta kaupankayn-
nistd aiheutuneita tavanomaisesta poikkeavia kaupankayntiolosuhteita. Porssin jarjestelmien ja
menettelytapojen tulee sisaltaa:

1) velvoite kaupankéyntiosapuolille testata algoritmejaan porssin tarjoamassa testausympa-
ristossa;

2) jérjestelma, jolla porssi voi rajoittaa kaupankayntiosapuolen jéarjestelmaan kirjaamien to-
teutumattomien tarjousten suhteellista osuutta;

3) jarjestelmd, jolla porssi voi hallinnoida pienintd mahdollista hinnanmuutosvéli.

Pérssin on varmistettava, ettd sen toimintaperiaatteet konesalipalveluista ovat avoimia, tasa-
puolisia ja syrjimattomié.

Pdrssin on huolehdittava siitd, ettd se pystyy tunnistamaan kaupankayntiosapuolten algorit-
misella kaupankaynnilla tuotetut toimeksiannot, niiden luomiseen kéytetyt algoritmit ja toimek-
siannoista vastaavat henkildt. Pérssin on annettava tiedot Finanssivalvonnalle pyynnosté ilman
aiheetonta viivytysta.

198
Suora sahkéinen markkinoillepaasy

Porssi voi sallia, ettd kaupankayntiosapuolena oleva sijoituspalvelun tarjoaja tarjoaa suoran
sdhkoisen markkinoillepdésyn asiakkaalleen. Suoralla sahkdisellda markkinoillepaasylla tarkoi-
tetaan jarjestelyd, jossa kaupankéyntiosapuoli antaa asiakkaalle luvan kéyttaé sen kaupankéyn-
titunnusta siten, ettd asiakas voi valittad rahoitusvalineeseen liittyvia toimeksiantoja sdhkdoisesti
suoraan kauppapaikkaan.

Pérssin on huolehdittava siitd, ettd kaupankayntiosapuoli arvioi asiakkaidensa sopivuutta 1
momentissa tarkoitetun jarjestelyn kayttdmiseen.

Kaupank&yntiosapuoli vastaa suoraa sahkdistd markkinoillepddsya kéyttdneen asiakkaansa
toimeksiannoista ja kaupoista.

Porssilla on oltava jarjestelmat ja menettelytavat, joilla se pystyy erottamaan ja tarvittaessa
lopettamaan suoraa sahkoista markkinoillepaasya kayttavan henkildn toimeksiannot tai kaupan-
kaynnin ja joilla se voi keskeyttaa tai lopettaa kaupankayntiosapuolen tarjoaman suoran sahkdoi-
sen markkinoillep&ésyn, jos kaupankayntiosapuoli tai sen asiakas ei noudata, mitd tassa pyka-
l4ssd séédetaan.

218
Liiketoimintakellojen yhdenmukaistaminen

Porssin ja sen kaupankayntiosapuolten on tahdistettava yhdenmukaiseksi liiketoimintakellot,
joita kayttdmalla tallennetaan raportoitavien tapahtumien paivays ja kellonaika.

Mité téssd saadetadn porssin ja sen kaupankayntiosapuolten liiketoimintakellojen yhdenmu-
kaistamisesta, sovelletaan myos 5 ja 6 luvussa tarkoitettuihin kauppapaikkoihin.

228
Rahoitusvélineen kaupankaynnin lyhytaikainen keskeyttdaminen
Porssilla on oltava jérjestelma ja sisaiset menettelytavat kaupankéynnin merkittavien toimin-
tahdirididen valttamiseksi, jotka ovat riittavat:
1) kaupankaynnin keskeyttdmiseen tai rajoittamiseen lyhytaikaisesti, jos rahoitusvélineen

hinta muuttuu merkittavasti lyhyessa ajassa saannellylla markkinalla tai siihen liittyvalld mark-
kinalla;
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2) kaupankaynnin tai muun liiketoimen peruuttamiseen, muuttamiseen tai korjaamiseen.

Porssin on varmistettava, ettd kaupankaynnin lyhytaikaisen keskeyttdmisen raja-arvot maari-
tell&én tavalla, jossa otetaan huomioon:

1) rahoitusvélineen likviditeetti;

2) markkinamallin luonne;

3) markkinamallin kéyttéjien laji.

Pdrssin on ilmoitettava lyhytaikaisen keskeyttamisen raja-arvot ja niiden olennaiset muutok-
set Finanssivalvonnalle ilman aiheetonta viivytysta. Finanssivalvonnan on ilmoitettava tiedot
edelleen Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Porssin on ilmoitettava kaupankaynnin keskeytyksesta Finanssivalvonnalle, jos porssi on lik-
viditeetillda mitattuna olennainen saannelty markkina kyseiselle rahoitusvalineelle. Finanssival-
vonnan tulee ilmoittaa keskeytyksesta tarvittaessa muille toimivaltaisille viranomaisille.

238
Tarjousten hylkéaminen

Porssilla on oltava jarjestelmat ja menettelytavat tarjousten hylkaamiseksi, jos tarjous ylittaa
ennalta mééritellyt maaria ja hintoja koskevat raja-arvot tai on selvasti virheellinen.

26 §
Hyddykejohdannaispositioiden hoidon valvonta

Porssilla on oltava avoimet ja syrjimattomat jarjestelmat ja menettelyt, joilla se valvoo hyo-
dykejohdannaisilla seké péaéstdoikeuksilla ja niiden johdannaisilla kauppaa kayvien positioita.
Pdrssin on otettava valvonnassaan huomioon kauppaa kéyvien henkildiden ja markkinaosapuol-
ten luonne ja se, miten ne kéyttavat kaupankaynnin kohteeksi otettuja sopimuksia. Porssilld on
oikeus saada johdannaisposition haltijalta kaikki valvonnassa tarvitsemansa tiedot.

Porssi voi vaatia johdannaisposition haltijaa pienentdméan positiotaan tilapéisesti tai pysy-
vasti sekd tarvittaessa sulkemaan position. Jos kaupankadyntiosapuoli ei noudata edelld tassa
momentissa tarkoitettua porssin vaatimusta, voi porssi toteuttaa valttdméattdmat toimenpiteet
johdannaisposition haltijan lukuun.

Porssi voi tarvittaessa suuren tai maaradvan position vaikutuksen lieventdmiseksi velvoittaa
johdannaisposition haltijaa tarjoamaan véliaikaisesti etukateen sovitulla hinnalla ja etukéteen
sovitun madrén likviditeettid sen lisddmiseksi markkinalla.

Pdérssin on toimitettava Finanssivalvonnalle 1 momentissa tarkoitettuja jarjestelmia ja menet-
telytapoja koskevat riittavét tiedot.

318
Porssin sisapiirirekisteri

Porssin on pidettava 30 §:ssd tarkoitetuista sisapiiri-ilmoituksista rekisterid (porssin sisépiiri-
rekisteri), josta ilmenevét kunkin sisépiirildisen kohdalla sisapiirilaisen, 30 8:n 2 momentin 1
kohdassa tarkoitetun vajaavaltaisen ja 2 kohdassa tarkoitetun yhteison tai sadtion omistamat
sanotussa momentissa tarkoitetut osakkeet ja rahoitusvélineet seké eriteltyind hankinnat ja luo-
vutukset.
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5 luku
Monenkeskiseen ja organisoituun kaupankayntijarjestelmaan sovellettavat vaatimukset
18§
Oikeus yllapitaa monenkeskista ja organisoitua kaupankayntijarjestelmaé

Monenkeskista kaupankayntijarjestelmaa ja organisoitua kaupankayntijarjestelmaa voivat yl-
lapitdd tdman luvun mukaisesti vain porssi, sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoituspalveluyri-
tys, luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettu luottolaitos ja kolmannen maan yrityk-
sen sivuliike.

Mitd 3 luvun 11—13, 16, 21, 22, 26 ja 27 §:ss4 sdédetdan porssista tai sdannellystd markki-
nasta, koskee myds monenkeskisté ja organisoitua kaupankéyntijarjestelméé sekd monenkeski-
sen tai organisoidun kaupankéynnin jérjestdjaa.

Mitd 2 luvun 15—18 §:ssd saddetddn porssistd sekd sen johtoon kuuluvasta, koskee vastaa-
vasti monenkeskisen kaupankéynnin jérjestajad seké sen johtoon kuuluvaa.

Mitd 3 luvun 3 §:ss& saddetédan rikkomuksista ilmoittamisesta, koskee myds monenkeskisen
ja organisoidun kaupankaynnin jarjestajaa.

Mité sijoituspalvelulain 7 luvun 2 8:n 2—5 momentissa, 5 8:n 1 momentissa, 7 8:n 1, 3 ja 4
momenteissa, 9 §:n 3 momentissa, 7 a luvussa, 9 luvun 1 ja 4 8:ssé ja 4 a 8:n 3 momentissa seka
10 luvun 11 ja 12 §:ss& s&adetddn sijoituspalveluyrityksen toiminnan jérjestdmisestd, koskee
my06s monenkeskisen ja organisoidun kaupankaynnin jérjestajaa.

Monenkeskisen kaupankayntijarjestelman toiminnassa ja monenkeskisessé kaupankayntijar-
jestelmassa toimittaessa ei saa menetelld arvopaperimarkkinalain 1 luvun 2 §:ssé saadetyn hy-
van arvopaperimarkkinatavan vastaisesti.

108
Hyddykejohdannaispositioiden hoidon valvonta

Mité 3 luvun 26 §:ssé sdddetddn hyodykejohdannaispositioiden hoidon valvonnasta, sovelle-
taan my6s monenkeskisen tai organisoidun kaupankéynnin jarjestajaan.

158§
Finanssivalvonnan ilmoitusvelvollisuus Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle
Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle antamansa
toimilupa monenkeskisen tai organisoidun kaupankayntijarjestelman yllapitamiseen ja Euroo-
pan arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynnostd 14 8:n perusteella valvonnassaan saamansa
tiedot.
18§
Finanssivalvonnan maaraystenantovaltuus
Finanssivalvonta antaa tarkemmat maaraykset edellytyksista, joiden mukaisesti monenkeski-
sen tai organisoidun kaupankéynnin jarjestaja voi myontaé kaupankéyntiosapuolen oikeudet 3

luvun 15 8:n 3 momentissa tarkoitetulle henkildlle. M&&raysten on turvattava Finanssivalvon-
nalle riittdvé tietojensaantioikeus kaupankayntiosapuolen asiakkaista.
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19§
Monenkeskisen kaupankéynnin jarjestaminen

Monenkeskisen kaupankdynnin jarjestajan on sijoituspalvelulain 7 luvun 2 8:n 2—5 momen-
tissa, 5 8:n 1 momentissa, 7 8:n 1, 3 ja4 momentissa, 10 8:n 3 momentissa, 7 a luvun ja 9 luvun
1ja4 §:ssdja4da8&:n3momentissaseka 10 luvun 11 ja 12 §:ssé sdddetyn ja tassd laissa saddet-
tyjen vaatimusten tdyttamisen liséksi otettava kayttoon ja pantava taytantoon syrjimattomat
saannot jarjestelméssa tapahtuvaa toimeksiantojen toteuttamista varten.

20§
Toiminnan luotettavuus

Monenkeskisen kaupankaynnin jarjestajan tulee varmistua siita, etta sill& on:

1) riittdvat valmiudet hallita siihen kohdistuvia riskejd, panna taytantéon asianmukaiset jar-
jestelyt ja jarjestelmat kaikkien sen yllapitoon kohdistuvien merkittavien riskien havaitse-
miseksi ja toteuttaa tehokkaita toimenpiteitd tallaisten riskien lieventamiseksi;

2) toimivat jarjestelyt, joilla helpotetaan sen jérjestelmien vélityksell4 toteutettujen liiketoi-
mien tehokasta ja oikea-aikaista loppuunsaattamista; ja

3) kéytettavissadn toimilupaa myonnettiessa ja sen jalkeen jatkuvasti riittdvat taloudelliset
resurssit, joilla helpotetaan sen asianmukaista toimintaa, ottaen huomioon markkinoilla toteu-
tettujen liiketoimien luonne ja suuruus sekd siihen kohdistuvien riskien lajit ja suuruus.

218
Asiakastoimeksiannot

Monenkeskisen kaupankaynnin jarjestaja ei saa toteuttaa asiakastoimeksiantoja omaa péa-
omaa vastaan tai harjoittaa pddmiehen lukuun tdsmaytettyd kaupankayntia.

22 8

Kielto toteuttaa kauppoja omaan tai samaan konserniin kuuluvan yhteisén lukuun

Mitd 1 momentissa sd&detédn, ei koske kuitenkaan kauppaa omaan lukuun, pdémiesten toi-
meksiantoja vastaan tdsmaytettynd kauppana, jos siihen on padmiehen suostumus eiké kaupan
kohteena ole johdannainen, jota koskee OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatie-
torekistereista annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 5 ar-
tiklassa tarkoitettu madritysvelvollisuus.

23§
Paamiesten toimeksiantoja vastaan tdsmaytettyjen kauppojen sallimista koskeva rajoitus
Organisoidun kaupankaynnin jarjestdja saa toteuttaa kaupan tdsmaytettynd kauppana péa-

miesten toimeksiantoja vastaan vain rahoitusvalineilld, jotka voivat tdman lain 1 luvun 2 8:n 1

34



momentin 11 kohdan maaritelman mukaan olla kaupankaynnin kohteena organisoidussa kau-
pankayntijarjestelmdssé ja ainoastaan toimeksiannon antaneen padmiehen suostumuksella.

24 8
Organisoidun kaupankaynnin ja kaupan sisdisen toteuttamisen erillisyys

Sama oikeushenkild ei saa toimia sekd organisoidun kaupankdynnin jarjestajané ettd kauppo-
jen sisdisend toteuttajana. Organisoidulla kaupankayntijérjestelmalla ei saa olla kauppojen si-
séiseen toteuttajaan yhteyttd, joka mahdollistaa organisoidun kaupankayntijarjestelmén toimek-
siantojen ja kauppojen sisdisen toteuttajan toimeksiantojen tai hintatarjousten vuorovaikutuk-
sen. Organisoidulla kaupankayntijarjestelmalla ei saa olla toiseen organisoituun kaupankaynti-
jarjestelméaan yhteyttd, joka mahdollistaa eri organisoitujen kaupankayntijarjestelmien toimek-
siantojen vuorovaikutuksen.

26 §

Toimeksiantojen toteuttamisen harkinnanvaraisuus

Organisoidun kaupankaynnin jérjestajé voi asiakastoimeksiantoja tdsmayttavan jarjestelman
osalta paattad, haluaako se tdsmayttaa jarjestelmassé vahintdan kaksi toimeksiantoa ja milloin
ja kuinka suuren maaran se tasmayttaa niita. Edelld olevien 22—25 §:n mukaisesti organisoidun
kaupankéynnin jarjestdja voi muilla kuin oman padoman ehtoisilla rahoitusvélineilla liiketoimia
jarjestavén jarjestelman osalta helpottaa asiakkaiden valisia neuvotteluja saattaakseen yhteen
vahintdan kaksi mahdollisesti yhteensopivaa liiketoimeen kohdistuvaa kaupankaynti-intressié,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta 22 8§:n 3 momentin soveltamista.

27§

IImoitusvelvollisuus Finanssivalvonnalle

Toimivaltainen viranomainen voi edellyttad, ettd joko silloin, kun sijoituspalveluyritys tai
markkinoiden yllapitaja organisoidun kaupankaynnin jarjestdja, sijoituspalvelun tarjoaja tai
markkinoiden yllapit4ja hakee toimilupaa organisoidun kaupankayntijarjestelman yllapitami-
seen, tai tapauskohtaisesti annetaan yksityiskohtainen selvitys siitd, miksi jarjestelma ei vastaa
sdénneltyd markkinaa, monenkeskistd kaupankayntijarjestelmaé tai kauppojen siséista toteutta-
jaa eika voi toimia sellaisena, seké yksityiskohtainen kuvaus siitd, miten harkintavaltaa kayte-
tan erityisesti silloin, kun organisoidussa kaupankayntijérjestelmassa annettu toimeksianto
voidaan peruuttaa, ja milloin ja miten organisoidussa kaupankayntijarjestelmassa tdsmaytetdan
vahintdan kaksi asiakastoimeksiantoa. Lisaksi organisoitua kaupankayntijarjestelmaa yllapita-
van sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden yllapitajan organisoidun kaupankaynnin jarjesta-
jan on annettava toimivaltaiselle viranomaiselle tiedot, joissa selvitetddn sen pd&dmiehen lukuun
tdsmaytetyn kaupankéynnin kayttd. Toimivaltaisen viranomaisen on valvottava, miten sijoitus-
palveluyritys tai markkinoiden yll&pit4j4 organisoidun kaupankéynnin jérjestdja harjoittaa paa-
miehen lukuun tdsméytettyd kaupankayntia, varmistaakseen, etta se tayttda edelleen téllaisen
kaupankéynnin mééritelman ja ettd sen harjoittama paamiehen lukuun tdsméytetty kaupan-
kaynti ei aiheuta eturistiriitoja sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden yllapitdjan organisoi-
dun kaupankaynnin jarjestajan ja sen asiakkaiden valilla.
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7 luku
Rahoitusvalineiden kaupankaynnin lapinakyvyysvaatimukset
18§
EU:n rahoitusvalineiden markkinat -asetus

Taman luvun s&énndsten ohella rahoitusvélineiden lapindkyvyysvaatimuksista s&édetédan
EU:n rahoitusvélineiden markkinat asetuksen 11—I11 osastoissa.

38

Kauppojen siséisen toteuttamisen keskeyttdminen ja kieltdminen

Jos Finanssivalvonta on vahvistanut 3 luvun 11 §:n 6 momentin mukaisesti porssin tekeman
rahoitusvalinettd koskevan kaupankdynnin keskeytyspaatoksen tai méaarannyt 3 luvun 11 8:n 5
momentin mukaisesti porssin keskeyttdmaéan kaupankaynnin rahoitusvalineelld ja rahoitusva-
line on sisdisen toteuttamisen kohteena, siséisen toteuttajan on keskeytettdva kaupankaynti ky-
seisell& rahoitusvalineella.

58
Kauppapaikan toimeksiannon toteutus

Sen jalkeen, kun toimeksianto on toteutettu asiakkaan lukuun, sijoituspalvelun tarjoajan on
ilmoitettava asiakkaalle, missd toimeksianto toteutettiin. Sdédnndénmukaisesti annettaviin tietoi-
hin on sisallyttava yksityiskohtaiset tiedot toteuttamisen hinnasta, kustannuksista, nopeudesta
ja todenndkoisyydesta yksittaisten rahoitusvélineiden osalta.

68
Hyddykejohdannaisia ja paastdoikeuksia koskevat tiedot

Pdrssin, monenkeskisen kaupankaynnin jérjestdjén ja organisoidun kaupankaynnin jérjestdjan
on 7 8:ssd sdddetyn luokittelun mukaisesti julkistettava yleisolle viikoittain tiedot yllapitdmansa
kaupankéynnin kohteena olevien hytdykejohdannaisten ja padstdoikeuksien ja niiden johdan-
naisten kokonaispositioista. T&ssa momentissa tarkoitetut tiedot on liséksi toimitettava Finans-
sivalvonnalle ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Edelld 1 momentissa luetellut tiedot on julkistettava ja annettava viranomaisille tiedoksi ai-
noastaan, jos sekd henkiltiden maara ettd heidan avoimet positionsa ylittdvat Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU taydentdmisesté sijoituspalveluyritysten toiminnan
jarjestamistd koskevien vaatimusten, toiminnan harjoittamisen edellytysten ja kyseisessa direk-
tiivissd méériteltyjen kasitteiden osalta annetun komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/565
83 artiklassa séadetyt vahimmaiskynnysarvot.

Pdrssin, monenkeskisen kaupankaynnin jérjestdjén ja organisoidun kaupankaynnin jérjestajan
on toimitettava Finanssivalvonnalle paivittain tdydellinen erittely yllapitaménsa kaupankéynnin
kohteena olevien hytdykejohdannaisten, paastéoikeuksien ja niiden johdannaisten positioista,
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joita kullakin jasenelld, kaupankayntiosapuolella, asiakkaalla ja ndiden asiakkaalla on kysei-
sessd kauppapaikassa.

Saanneltyjen markkinoiden ja monenkeskisten kaupankayntijarjestelmien kaupankéyntiosa-
puolten ja organisoitujen kaupankayntijarjestelmien asiakkaiden tulee ilmoittaa kauppapaikkaa
yllapitavélle sijoituspalvelun tarjoajalle tai porssille vahintaén paivittain yksityiskohtaiset tiedot
positioista, jotka ovat niiden hallussa kyseisessé kauppapaikassa kaupankaynnin kohteena ole-
vien sopimusten kautta, sekd positioista, joita pitavat hallussaan niiden asiakkaat ja ndiden asi-
akkaiden asiakkaat aina loppuasiakkaaseen saakka.

Sijoituspalvelun tarjoajan, joka kdy kauppaa hyddykejohdannaisilla, paastdoikeuksilla tai nii-
den johdannaisilla kauppapaikan ulkopuolella, on toimitettava sen kauppapaikan, jossa hyddy-
kejohdannaisilla, paastooikeuksilla tai niiden johdannaisilla kdydaan kauppaa, toimivaltaiselle
viranomaiselle tai toimivaltaiselle keskusviranomaiselle péivittdin taydellinen erittely omista
hyodykejohdannaispositioistaan, paastdoikeuspositioistaan sekd niiden johdannaisiin ja niita ta-
loudelliselta kannalta vastaaviin OTC-sopimuksiin liittyvistd positioistaan, kuten myds posi-
tioista, joita pitavat hallussaan niiden asiakkaat ja ndiden asiakkaiden asiakkaat aina loppuasiak-
kaaseen saakka.

9 luku
Raportointipalvelun tarjoajan toiminnan jarjestamistéa koskevat vaatimukset
48

Konsolidoitujen kaupankayntitietojen tarjoajan toiminnan jarjestaminen

Edell4d 1 momentissa tarkoitetun konsolidoitujen kaupankayntitietojen tarjoajan on julkaistava
vahintdan:

8) soveltuvin osin maininta siitd, etté sijoituspalvelun tarjoajassa sijoituspéatoksesta ja liike-
toimen toteuttamisesta toteutti tietokonealgoritmi;

58
Jarjestelyt eturistiriitojen valttdmiseksi konsolidoitujen kaupankayntitietojen tarjoamisessa

Konsolidoitujen kaupankéyntitietojen tarjoajalla on oltava hallintojérjestelyt, joiden avulla se
voi Valttaa eturistiriitatilanteiden syntymisen. Jos porssi tai hyvéksytyn julkistamisjarjestelyjen
tarjoaja tarjoaa myos konsolidoituja kaupankayntitietoja, sen on kasiteltdva kaikkia kerddmidén
tietoja syrjimattomasti seké pidettava liiketoiminnot erillaan toisistaan.

78
Hyvaksytyn ilmoitusjarjestelman tarjoajan toiminnan jarjestaminen

Hyvaksytyn ilmoitusjarjestelmén tarjoajalla on oltava kaytdssaan jarjestelmat, joiden avulla
se voi tehokkaasti tarkistaa liiketoimia koskevien ilmoitusten taydellisyyden, todeta sijoituspal-
velun tarjoajan aiheuttamat puutteet tai ilmeiset virheet, ilmoittaa virheen tai puutteen ilmetessa
sitd koskevat yksityiskohtaiset tiedot sijoituspalvelun tarjoajalle seké pyytaa uudelleen lahetta-
mista virheellisten ilmoitusten tapauksessa.
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88
Jarjestelyt eturistiriitojen valttdmiseksi hyvaksytyn ilmoitusjarjestelmén tarjoamisessa

Hyvéaksytyn ilmoitusjarjestelmén tarjoajalla on oltava hallintojarjestelyt, joiden avulla se voi
valttaa eturistiriitatilanteiden syntymisen asiakkaidensa kanssa. Jos hyvaksytyn ilmoitusjarjes-
telyn tarjoaja on sijoituspalveluyritys tai porssi, sen on kasiteltdva kaikkia kerddmidén tietoja
syrjimattomasti seka pidettava liiketoiminnot erilldn toisistaan.

10 luku
Valvonta, salassapitovelvollisuus ja erityiset toimivaltuudet
38
Hyddykejohdannaisia koskevat erityiset toimivaltuudet

Finanssivalvonta asettaa positiolimiitit (raja-arvot) hyddykejohdannaisille, jotka ovat kaupan-
kaynnin kohteena saannellylld markkinalla, monenkeskisessé kaupankayntijarjestelméassé, or-
ganisoidussa kaupankdyntijarjestelmdssa seka téllaisia hyoddykejohdannaisia taloudelliselta
kannalta vastaaville johdannaisille. Finanssivalvonta voi vaatia Finanssivalvonnasta annetun
lain 4 §:ssd tarkoitettua valvottavaa, 5 §:ssd tarkoitettua muuta finanssimarkkinoilla toimivaa ja
muuta henkil6d noudattamaan positiolimiittid, vahentdméaén omistustaan tai positioitaan tassé
pykalassa tarkoitetuissa rahoitusvalineissé sekd kieltdmaan ndiden hankkimisen.

Edellad 1 momentissa tarkoitettu positiolimiitti asetetaan hyddykejohdannaispositiolle suurim-
pana sallittuna nettom&&rdisend arvona Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2014/65/EU tdydentamisesta positiolimiittien hyddykejohdannaisiin soveltamista koskevilla
teknisilla saantelystandardeilla annetussa komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2017/591
madritettya laskentamenetelméa noudattaen. Finanssivalvonnan on saannéllisesti arvioitava po-
sitiolimiitteja seka tarvittaessa asetettava uusi markkinakehityksen huomioon ottava positioli-
miitti.

Mité tassa pykalassa sédadetddn positiolimiiteistd, ei sovelleta sellaisiin edelld 2 momentissa
mainitussa asetuksessa maéritellyn finanssialan ulkopuolisen yhteison positioihin tai tallaisen
yhteison lukuun pidettyihin positioihin, jotka véhentavat kyseisen yhteison kaupalliseen toimin-
taan valittomasti liittyvia riskeja.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja muille toi-
mivaltaisille viranomaisille tdmén pyké&lan nojalla asetettavia positiolimiitteja ja niiden muu-
toksia sekd 1 momentin nojalla annettavia maarédyksia ja kieltoja koskevat riittavat tiedot. Jos
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen positiolimiitin asettamisesta tiedon saatuaan edel-
lyttad positiolimiittid muutettavaksi, Finanssivalvonnan on noudatettava Euroopan arvopaperi-
markkinaviranomaisen ohjetta, ellei Finanssivalvonta pida sita perusteettomana.

Jos 1 momentissa tarkoitetulla rahoitusvélineelld kdydaén kauppaa useammassa ETA-valti-
ossa ja kaupankaynnin maird Suomessa on suurin, on Finanssivalvonnan maaréttava yhteinen
positiolimiitti kyseisen rahoitusvalineen kaupankaynnille. Ennen tdssa momentissa tarkoitetun
padtoksen tekemisté Finanssivalvonnan on kuultava ja toimittava yhteistyssa niiden valtioiden
toimivaltaisten viranomaisten kanssa, joiden toimivaltaan kuuluvilla kauppapaikoilla momen-
tissa tarkoitetulla rahoitusvalineelld kdydaan kauppaa.

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen ratkaisee 5 momentissa tarkoitetun yhteisen po-
sitiolimiitin asettamisesta johtuvan erimielisyyden toimivaltaisten viranomaisten vélilla Euroo-
pan valvontaviranomaisesta (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta seké

38



paatdksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan mukais-
ten valtuuksiensa mukaisesti.

Tama laki tulee voimaan pdivana kuuta 20 .

Laki

Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péatdksen mukaisesti
muutetaan Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 4 §:n 2 momentin 5 kohta, 6 §:n 14
kohta, 28 8:n 5 momentti, 28 b §, 32 ¢ §:n 1 momentti, 40 8:n 5 momentti ja 74 §, seuraavasti:

48
Valvottavat

Valvottavalla tarkoitetaan tdssa laissa 2—4 momentissa tarkoitettua yhteisoa ja laitosta.

Toimilupavalvottavalla tarkoitetaan t4ssé laissa:

5) sijoituspalvelulaissa (747/2012) tarkoitettua sijoituspalveluyritysta ja kolmannen maan yri-
tyksen sivuliikettd;

68
Muut maaritelmat

Tdssa laissa tarkoitetaan:

14) sivuliikkeell& luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen, rahastoyhtion, vaihtoehtorahasto-
jen hoitajan, maksulaitoksen ja vakuutusyhtion sivuliikettd seka luottolaitostoiminnasta anne-
tussa laissa tarkoitettua ulkomaisen luottolaitoksen Suomessa olevaa sivuliikettd, ulkomaisista
vakuutusyhtidista annetussa laissa tarkoitettua ulkomaisen vakuutusyhtion Suomessa olevaa si-
vuliikettd, sijoituspalvelulaissa tarkoitettua ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen Suomessa ole-
vaa sivuliikettd ja kolmannen maan yrityksen sivuliikettd, sijoitusrahastolaissa tarkoitettua ul-
komaisen ETA-rahastoyhtion Suomessa olevaa sivuliikettd, ET A-vaihtoehtorahastojen hoitajan
Suomessa olevaa sivuliikettd sekd ulkomaisen maksulaitoksen toiminnasta Suomessa annetussa
laissa (298/2010) tarkoitettua ulkomaisen maksulaitoksen Suomessa olevaa sivuliiketta;

28 §

Johdon toiminnan rajoittaminen
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Finanssivalvonta voi pysyvasti kieltdd henkil6d toimimasta sijoituspalveluita tarjoavassa tai
sijoitustoimintaa harjoittavassa toimilupavalvottavassa 1 momentissa tarkoitetussa tehtavassa,
jos tdmé on toistuvasti rikkonut markkinoiden vaarinkéyttdasetuksen 14 tai 15 artiklan sdén-
noksié tai toistuvasti ja vakavasti rikkonut sijoituspalvelulain 15 luvun 2 §:n 6 tai 7 momentissa
mainittuja sddnnoksia.

28b 8
Maaéraaikainen kielto toimia kaupankayntiosapuolena tai asiakkaana

Finanssivalvonta voi méardajaksi, enintdén viideksi vuodeksi, kieltaa sijoituspalveluita tar-
joavaa tai sijoitustoimintaa harjoittavaa toimilupavalvottavaa tai ulkomaista sivuliiketta toimi-
masta kaupankaynnistd rahoitusvalineilld annetun lain 1 luvun 2 §:n 1 momentin 15 kohdassa
tarkoitettuna kaupankéyntiosapuolena tai 1 luvun 2 8:n 1 momentin 11 kohdassa tarkoitetun
organisoidun kaupankayntijarjestelman asiakkaana, jos tdméa on rikkonut sijoituspalvelulain 15
luvun 2 8:n 6 tai 7 momentissa mainittuja sdannoksia.

32c8§
Osakkeisiin ja osuuksiin perustuvien oikeuksien rajoittaminen

Finanssivalvonta voi kieltdd osakkeiden tai osuuksien omistajalta oikeuden aanivallan kayt-
toon luottolaitoksessa, sijoituspalveluyrityksessd, rahastoyhtiossd, vaihtoehtorahastojen hoita-
jassa, sailytysyhteisossé, erityisessa séilytysyhteisossa, rahoitus- ja vakuutusryhmittyman omis-
tusyhteisossd, séhkorahayhteisossd, vakuutusyhtitssd sekd niiden omistusyhteisgissa, porssissa,
porssin omistusyhteistssd, raportointipalvelun tarjoajassa, raportointipalvelun tarjoajan omis-
tusyhteistssd, arvopaperikeskuksessa ja arvopaperikeskuksen omistusyhteisdssd, enintdan yh-
den vuoden ajaksi kerrallaan, jos:

1) osakkeiden tai osuuksien hankinnasta ei ole tehty luottolaitostoiminnasta annetun lain 3
luvun 1 8§:ssd, sijoituspalvelulain 6 a luvun 1 8:ssd, sijoitusrahastolain 16 §:ssd, vaihtoehtora-
hastojen hoitajista annetun lain 7 luvun 9 §:ssd tai 14 luvun 9 §:ssd, rahoitus- ja vakuutusryh-
mittymien valvonnasta annetun lain 11 §:ssd, maksulaitoslain 21 a 8:ssd, kaupankaynnista ra-
hoitusvélineilla annetun lain 2 luvun 11 §:ssd tai 8 luvun 18 §:ssd, EU:n arvopaperikeskusase-
tuksessa tai vakuutusyhtidlain 4 luvun 5 8:ssd tarkoitettua ilmoitusta;

2) osakkeet tai osuudet on hankittu Finanssivalvonnan 32 a §:ssa tarkoitetusta kiellosta huo-
limatta; tai

3) 1 kohdassa mainituissa lainkohdissa saddetyn omistusrajan saavuttanut tai ylittdnyt omistus
vaarantaa 32 a 8:ssd tarkoitetulla tavalla kohdeyrityksen tai kohdeyhteison terveiden ja huolel-
listen liiketapaperiaatteiden mukaisen toiminnan tai, jos kohdeyritys on vakuutusyhtio, vakuu-
tetut edut.

40 §

Seuraamusmaksu

Seuraamusmaksu maaratdén myos sille, joka rikkoo tai laiminlyd tdmén lain 18 8§:n 1 momen-
tin, 19 8:n 1 tai 3 momentin taikka 23 tai 24 §:n sddnnoksia Finanssivalvonnan tietojensaanti-
tai tarkastusoikeudesta edelld 2 momentin 6 kohdassa tarkoitettujen sadnnosten valvonta- tai
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tarkastustehtdvan hoitamisen yhteydessé. Seuraamusmaksua ei kuitenkaan saa maarata luonnol-
liselle henkildlle kyseisten tdméan lain sd&nndsten rikkomisesta, kun henkil6a on aihetta epailla
rikoksesta ja tiedot liittyvat rikosepailyn kohteena olevaan asiaan.

748
Maksujen taytéantdonpano
Taman lain perusteella maksettavaksi tuomittu uhkasakko ja tdman lain nojalla maaratty toi-

menpidemaksu korkoineen saadaan perid ilman tuomiota tai paatosta siind jarjestyksessa kuin
verojen ja maksujen taytdntddnpanosta annetussa laissa (706/2007) sédadetaan.

Tama laki tulee voimaan paivand kuuta 20 .

Laki

arvopaperimarkkinalain muuttamisesta
Eduskunnan péatdksen mukaisesti
lisataan arvopaperimarkkinalain (746/2012) 11 luvun 31 8:a8n uusi 2 momentti ja 17 luvun 1
a 8:4an uusi 2 momentti, seuraavasti:
11 luku
Julkinen ostotarjous ja tarjousvelvollisuus
318§

Finanssivalvonnan maaraystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia maérdyksid 23 8:n 2 ja 3 momentissa sekd 24 8:n 3
momentissa tarkoitetuista erityisista syistd sekd perusteista, joilla tarjousvastikkeen vahimmais-
maaré maaritetddn ndissé tilanteissa.

17 luku
Valvontavaltuudet
lasg

Aéanioikeuden kayton kieltaminen
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Finanssivalvonta voi painavasta syysté kieltaa sitd, joka rikkoo 11 luvun 19, 22, 23 ja 25 8:ssd
tarkoitettuja pakolliseen ostotarjoukseen liittyvié velvollisuuksia, kdyttdmasta danioikeutta koh-
deyhtion osakkeilla ja olemasta edustettuna kohdeyhtién yhtiokokouksessa. Finanssivalvonta
VoI painavasta syysta ulottaa kiellon koskemaan my6s osakkeenomistajia, joiden osakkeet lue-
taan 11 luvun 20 8:n nojalla edella tarkoitetun henkilon daniosuuteen. Kielto on voimassa kun-
nes sanottu velvollisuus on taytetty, jollei Finanssivalvonta erityisen painavasta syystéd pidenné
kieltoa méaaraajaksi, kuitenkin enintaén kolmeksi kuukaudeksi. Maaraamastaan kiellosta ja sen
lakkaamisesta Finanssivalvonnan on sen lisaksi, mitd muualla laissa saadetaan, ilmoitettava vii-
pymatta kohdeyhtiolle.

Tama laki tulee voimaan paivana kuuta 20 .
Taman lain 17 luvun 1 a 8:n 2 momenttia sovelletaan pakollisiin ostotarjouksiin, joissa tar-
jousvelvollisuusraja on ylitetty lain voimaantulon jalkeen.

Laki

vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 3 luvun 3 8:n muuttamisesta

Eduskunnan péatdksen mukaisesti
muutetaan vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain (162/2014) 3 luvun 3 §:n 2 kohta, seu-
raavasti:

3 luku
Vaihtoehtorahastojen hoitajana toimiminen
38
Liitannaispalvelut

Edelld 2 §:n 2 momentissa tarkoitetun luvan saanut vaihtoehtorahastojen hoitaja saa, myon-
netyn toimiluvan mukaisesti, lisaksi tarjota liitdnnaispalveluna:

1) sijoituspalvelulain 1 luvun 15 8§:n 5 kohdassa tarkoitettua sijoitusneuvontaa;

2) sijoituspalvelulain 2 luvun 3 §:n 1 momentin 7 kohdassa tarkoitettua rahoitusvélineiden
séilyttamista sijoitusrahastojen ja vaihtoehtorahastojen osuuksien osalta;

Tama laki tulee voimaan paivand kuuta 20 .
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Laki

rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain erdiden sdanndsten kumoamisesta
Eduskunnan péatoksen mukaisesti sdédetéan:
18
Talla lailla kumotaan rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain (1195/2014) 1 luvun 38:n1
momentin 12 kohdan e alakohta ja 2 momentin 2 kohdan b alakohta.

28
Tama laki tulee voimaan paivand kuuta 20 .

Laki

luottolaitostoiminnasta annetun lain 17 luvun muuttamisesta

Eduskunnan péatdksen mukaisesti
lisétaan luottolaitostoiminnan annetun lain (610/2014) 17 lukuun uusi 1 a §, seuraavasti:

17 luku

Kolmannen maan luottolaitoksen sivuliikkeen perustaminen ja edustuston avaaminen
Suomeen

lasg
Poikkeus sivuliikkeen toimilupavaatimuksesta
Kolmannen maan luottolaitos voi sijoituspalvelulain 5 luvun 7 8:n 2 ja 3 momentissa saade-

tyin edellytyksin tarjota Suomessa sivuliikettd perustamatta sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoi-
tustoimintaa seka tarjota oheispalveluita.

Tama laki tulee voimaan paivénd kuuta 20 .
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Laki

sakon taytantdonpanosta annetun lain 1 luvun 1 8:n muuttamisesta

Eduskunnan péatdksen mukaisesti
lisataan sakon taytantoonpanosta annetun lain (672/2002) 1 luvun 1 §:n 1 momenttiin uusi 12
kohta, seuraavasti:

1 luku
Yleiset sddnnokset
18§
Soveltamisala

Té&ssé laissa sdédetyssa jarjestyksessd pannaan taytdntdon seuraavat seuraamukset:

11) rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estamisesta annetun lain (444/2017) 8 luvun 1
8:ss4 tarkoitettu rikemaksu ja 8 luvun 3 §:ssd tarkoitettu seuraamusmaksu;

12) Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 4 luvun 38 §:ssd tarkoitettu rikemaksu ja 40
8:ssa tarkoitettu seuraamusmaksu.

Tama laki tulee voimaan paivand kuuta 20 .
Helsingissad péivand kuuta 20

Paaministeri

Juha Sipila

Valtiovarainministeri Petteri Orpo
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