Hallituksen esitys eduskunnalle laeiksi sijoituspalvelulain ja kaupankdynnistad rahoitusvali-
neilld annetun lain muuttamisesta seka erdiksi niihin liittyviksi laeiksi

ESITYKSEN PAAASIALLINEN SISALTO

Esityksessa ehdotetaan muutettaviksi sijoituspalvelulakia, kaupankaynnista rahoitusvalineilla
annettua lakia, Finanssivalvonnasta annettua lakia, arvopaperimarkkinalakia sekd muutamaa
muuta lakia. Ehdotuksilla tehtaisiin kyseisiin lakeihin lahinn& lakiteknisid muutoksia, joita ei
ehditty huomioimaan hallituksen esityksen eduskunnalle laeiksi sijoituspalvelulain muuttami-
sesta ja kaupankdynnista rahoitusvélineilld seka erdiksi niihin liittyviksi laeiksi (HE 151/2017
vp) eduskuntakésittelyn yhteydessa. Kyseisella hallituksen esityksella pantiin taytantdon rahoi-
tusvélineiden markkinoista annettu EU-asetus ja direktiivi (MIFID II). Kyseiset lait tulivat voi-
maan 3 péivana tammikuuta 2018.

Sijoituspalvelulakiin ehdotetaan uutta sdédnnosta kolmansien maiden yritysten oikeudesta tarjota
sijoituspalvelua Suomessa sivuliikettd perustamatta. Kansallisen toimiluvan perustella sijoitus-
palvelua tarjoaville henkildille asetettavia vaatimuksia vahvistettaisiin erityisesti sijoittajansuo-
jan osalta. Sijoituspalvelua tarjoaville rahastoyhtidille ja vaihtoehtorahastojen hoitajille ehdote-
taan lisattavaksi velvoite noudattaa kaupparaportointisddnnoksia.

Arvopaperimarkkinalain julkista ostotarjousta ja tarjousvelvollisuutta koskevaan lukuun ehdo-
tetaan kahta uutta s&annosté liittyen Finanssivalvonnan méaarédystenantovaltuuteen seké aanioi-
keuden kayton kieltamistd koskevaan valvontavaltuuteen.

Lait on tarkoitettu tulemaan voimaan mahdollisimman pian.
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YLEISPERUSTELUT
1 Johdanto

Euroopan parlamentti ja neuvosto antoivat 15 péivana toukokuuta 2014 asetuksen (EU) N:o
600/2014 rahoitusvalineiden markkinoista sekéd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
(jaljempana MIFIR tai asetus) ja direktiivin 2014/65/EU rahoitusvalineiden markkinoista seka
direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (jaljempéand MIFID 1l tai di-
rektiivi).

Hallituksen esitykseen eduskunnalle laeiksi sijoituspalvelulain muuttamisesta ja kaupankéayn-
nistéd rahoitusvélineilla seka eraiksi niihin liittyviksi laeiksi (HE 151/2017 vp) sisaltyneilla la-
kiehdotuksilla kyseinen asetus ja direktiivi pantiin taytantoon. Lait tulivat voimaan 3 péivana
tammikuuta 2018. Kyseisen hallituksen esityksen eduskuntakasittelyn yhteydessa ei kuitenkaan
ehditty huomioimaan kaikkia kyseisiin lakiehdotuksiin sisaltyneité teknisluonteisia muutostar-
peita (TaVM 22/2017 vp). Hallituksen esityksen antamisen jalkeen eduskunta hyvéksyi myos
muuta lainsaadantod, jossa oli paallekkaisyyksia kyseiseen esitykseen sisaltyneen saantelyn
kanssa. Kaikkia kyseisia muutoksia ei ehditty hallituksen esityksen kasittelyn aikana huomioi-
maan. Talousvaliokunta totesi mietinndssaan pitdvansa lain oikean soveltamisen ja oikeusvar-
muuden vuoksi valttamattémana, ettd valtioneuvosto ryhtyy valmistelemaan erittdin pikaisesti
silloin Kkasittelyssé ollutta sdéntelykokonaisuutta koskevan uuden, teknisluontoisen hallituksen
esityksin, jossa ndma tekniset, padasiassa viittauksiin liittyvét virheet korjataan (TaVM 22/2017
vp, s. 7).

2 Nykytila
2.1 Yleista

Hallituksen esityksen (151/2017 vp) eduskuntakasittelyn yhteydessa useaan lakiin jai teknis-
luonteisia viittausvirheitd, jotka ovat tarpeen korjata. Nyt annettavat muutosehdotukset kohdis-
tuvat ennen kaikkea sijoituspalvelulakiin (747/2012), kaupankaynnista rahoitusvalineilld annet-
tuun lakiin (1070/2017), Finanssivalvonnasta annettuun lakiin (878/2008) ja arvopaperimarkki-
nalakiin (746/2012).

2.2 Sijoituspalvelulaki
2.2.1 Kolmansien maiden yritysten oikeus tarjota sijoituspalvelua sivuliiketta perustamatta

Sijoituspalvelulakia muutettiin lailla sijoituspalvelun muuttamisesta (1069/2017) ja muutokset
tulivat voimaan 3 paivanéd tammikuuta 2018. Lailla sijoituspalvelun muuttamisesta pantiin tay-
tantodn MIFID 1l:n IV luku, jossa on sdantelyd kolmansien maiden yrityksistd, seka tehtiin
luonteeltaan informatiivisia lakiviittauksia MIFIR:n V111 osaston kolmansien maiden yrityksia
koskevaan saantelyyn.

Lakimuutoksen my6ta kolmansien maiden yritysten oikeus tarjota sijoituspalvelua tai harjoittaa
sijoitustoimintaa seké tarjota oheispalveluja Suomessa riippuu siitd, mihin asiakasluokitukseen
asiakas, jolle sijoituspalvelua aiotaan tarjota, kuuluu. Kolmansien maiden yritykset voivat tar-
jota sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa seka tarjota oheispalveluja sijoituspalvelu-
lain 1 luvun 23 8&:n 2 ja 3 momentissa tarkoitetuille ei-ammattimaisille asiakkaille seka asiak-
kaille, joita voidaan pyynnosta kohdella ammattimaisina asiakkaina ainoastaan sivuliikkeen va-
litykselld. Kolmansien maiden yritykset voivat tarjota sijoituspalvelua luvun 23 8:n 1 momen-



tissa ja 24 §:ssd tarkoitetuille ammattimaisille asiakkaille ja hyvéksyttaville vastapuolille perus-
tamatta sivuliikettd vain MIFIR-asetuksen 47 artiklan mukaisen vastaavuuspédétoksen nojalla ja
edellyttéen, ettd kolmannen maan yritys on rekisterdity Euroopan arvopaperiviranomaisen (jal-
jempénd ESMA) yllapitdmaan rekisteriin. Vastaavuuspaatoksen puuttuessa kolmansien maiden
yritykset eivat voi tarjota Suomessa sijoituspalvelua ammattimaisille asiakkaille ja hyvaksytta-
ville vastapuolille muutoin kuin sivuliikkeen valitykselld. Télla hetkelld Euroopan komissio ei
ole hyvéksynyt yhtak&an vastaavuuspéatosta.

Ennen MIFID Il:n ja MIFIR:n voimaantuloa Euroopassa unionissa (jaljempéand EU) ei ollut
séantelyd, joka olisi yhdenmukaistanut kolmansiin maihin sijoittautuneiden sijoituspalveluyri-
tysten ja sijoituspalveluita tarjoavien luottolaitosten padsya EU:n markkinoille. EU-jdsenmaat
saivat itse méaaritelld, miten sijoituspalvelua tarjoavat kolmansien maiden yritykset paasivat nii-
den markkinoille, kunhan kansallinen sééntely oli yhdenmukainen EU:n perussopimusten yleis-
ten periaatteiden kanssa eikd kolmansien maiden yrityksié suosittu EU-jasenvaltioihin sijoittau-
tuneisiin sijoituspalveluyrityksiin ndhden. Nykyisin kolmansien maiden yrityksi& koskeva saén-
tely on osittain yhdenmukaistettu EU-tasolla. MIFIR-asetuksen kolmansien maiden yrityksia
koskeva saantely on jasenmaissa suoraan sovellettavaa saantelyd. MIFIR-asetuksen 46 artiklan
4 kohdan viidennen kappaleen mukaan jasenvaltio voi kuitenkin sallia kolmannen maan yrityk-
sille omalla alueellaan sijoituspalvelujen tarjoamisen tai sijoitustoiminnan harjoittamisen seké
oheispalvelujen tarjoamisen ammattimaisille asiakkaille ja hyvéksyttaville vastapuolille kansal-
lisen jarjestelménsa mukaisesti, jos komissio ei ole hyvéksynyt yrityksen sijoittautumisvaltiota
kohtaan vastaavuuspéatosta MIFIR-asetuksen 47 artiklan 1 kohdan mukaisesti tai jos sen hy-
vaksyma paatos ei ole endd voimassa.

MIFID Il -direktiivid ja MIFIR-asetusta taytantdon pantaessa kyseistd MIFIR:n poikkeusmah-
dollisuutta ei huomioitu. Sen sijaan sijoituspalvelulain muutoksen yhteydessé poistettiin ennen
muutosta voimassa olleen lain 5 luvun 5 §:n sd&nnds kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen
mahdollisuudesta tarjota sijoituspalvelua Suomessa perustamatta sivuliikettd tai tytaryritysté Fi-
nanssivalvonnan luvalla. Muutosta edeltdneen sijoituspalvelulain 5 luvun 5 § vastasi 46 artiklan
4 kohdan viidennen kappaleen mukaista kansallista jarjestelmaa Suomessa silta osin kuin saén-
noksen nojalla oltaisiin voitu tarjota sijoituspalvelua ammattimaisille asiakkaille ja hyvéksytta-
ville vastapuolille. Muutosta edeltédneen sijoituspalvelulain 5 luvun 5 §:4 ei sisallytetty muutet-
tuna nykyisen sijoituspalvelulain uudistettuun 5 lukuun, koska lakia valmisteltaessa yksikaan
kolmannen maan sijoituspalveluyritys ei toiminut Suomessa kyseisessa pykéléssa tarkoitetun
toimiluvan nojalla eika pykélalle nain ollen katsottu olevan tarvetta.

Talla hetkelld monet suomalaiset institutionaaliset sijoittajat hyodyntavét suurissa maarin
isobritannialaisia sijoituspalveluyrityksié ja Iso-Britanniaan tytaryhtion perustaneita kolman-
sien maiden yrityksid, kuten yhdysvaltalaisia, sveitsilaisid, japanilaisia ja kanadalaisia yrityksié.
Edelld mainitut yritykset toimivat tall& hetkelld EU:ssa sijoituspalvelujen tarjoamisen ja sijoi-
tustoiminnan harjoittamisen vapauden nojalla (EU-passi). Iso-Britannian ero EU:sta (jéljem-
pana Brexit) voi kuitenkin johtaa siihen, ettd isobritannialaiset ja 1so-Britanniassa toimiluvan
saaneet taustaltaan kolmannen maan sijoituspalveluyritykset menettéavat oikeuden tarjota pal-
veluita EU:n sisdlld EU-passin nojalla, minka seurauksena suomalaisten institutionaalisten si-
joittajien mahdollisuus hyddyntédéd nykyisenlaisesti sijoituspalveluita ja -tuotteita tarjoavia ta-
hoja heikkenisi. Kéytettdvissa olevien palveluntarjoajien vdheneminen heikentd4 institutionaa-
listen sijoittajien mahdollisuuksia hajauttaa sijoituksiaan ja kilpailuttaa niihin liittyvia palve-
luita. Suomalaisten institutionaalisten sijoittajien on riskien hajauttamiseksi tarkeata voida vas-
taanottaa verrokkiryhménsa parhaisiin palveluntarjoajiin kuuluvilta yrityksilta sijoituspalvelua
tai hyotyé ndiden harjoittamasta sijoitustoiminnasta riippumatta siitd, mihin kyseinen palvelun-
tarjoaja on sijoittautunut. Nykyisen sijoituspalvelulain 5 luvun 4 8:ssa tarkoitettu poikkeus si-



vuliikkeen toimilupavaatimuksesta on soveltamisalaltaan rajallinen, eika poikkeuksen ole kat-
sottu tarjoavan institutionaalisille sijoittajille riittdvaa vaihtoehtoa hajauttaa kolmannen maan
yrityksen palveluihin tai kilpailuttaa naita.

Jo talla hetkelld, ennen Brexitin voimaanastumista, monet kolmansien maiden yritykset ovat
kiinnostuneita tarjoamaan sijoituspalvelua rajan yli suoraan ETA-alueelle sijoittautuneille asi-
akkaille perustamatta sivuliikettd sen sijaan, ettd ne tarjoaisivat palveluita Iso-Britanniasta ka-
sin. Riippuen Iso-Britannian ja EU:n valisten eroneuvotteluiden lopputuloksesta myds isobri-
tannialaiset sijoituspalveluyritykset voivat joutua noudattamaan Brexitin voimaantulon jalkeen
kolmansien maiden yrityksiin sovellettavia sddnnoksia sijoituspalvelun tarjoamiseksi EU:ssa.
Kolmansien maiden yritykset voivat jo nyt tarjota sijoituspalvelua sijoittautumisvaltiostaan ké-
sin rajan yli ammattimaisille asiakkaille ja hyvaksyttaville vastapuolille monissa EU-jdsen-
maissa. Esimerkiksi Belgia, Tanska, Saksa, Italia, Irlanti, Luxemburg, Hollanti, Espanja, Ruotsi
ja Iso-Britannia ovat sailyttdneet MIFID I1:n ja MIFIR:n voimaantuloa edeltdneet kansalliset
jarjestelménsad MIFIR-asetuksen 46 artiklan 4 kohdan viidennen kappaleen puitteissa. Useissa
edelld mainituissa jasenvaltioissa on sallittu sijoituspalvelun tarjoaminen rajan yli sivuliikettd
perustamatta kolmansien maiden yritysten toimesta edellyttaen, ettd kolmannen maan yritys on
saanut luvan paikalliselta valvontaviranomaiselta.

Edell4 késitellyista syista johtuen sijoituspalvelulakiin on tarpeen lisdtd uusi pykald, jonka mu-
kaan kolmansien maiden yritykset voisivat Finanssivalvonnan luvalla tarjota sijoituspalvelua
tai harjoittaa sijoitustoimintaa seka tarjota oheispalveluja ammattimaisille asiakkaille ja hyvék-
syttaville vastapuolille rajan yli perustamatta sivuliiketta.

Pykélassa olisi my0s tarpeen saataa jarjestelyistd, joilla turvattaisiin ulkomaisen ETA-sijoitus-
palveluyrityksen tai ETA-luottolaitoksen mahdollisuus jatkaa toimintaansa Suomessa keskey-
tyksettd ja hairiotta EU:sta eroamisen jalkeenkin, jo ennen kuin Finanssivalvonta on myontanyt
toimiluvan. S&&nnosta voisivat ndin hyodyntad esimerkiksi ne isobritannialaiset palveluntarjo-
ajat, joiden tarkoituksena on EU:sta eroamisen jalkeenkin jatkaa toimintaansa Suomessa ja ha-
kea Finanssivalvonnalta toimilupaa lain 4 luvun 2 §:n ilmoitusmenettelyn jatkeena.

2.2.2 Kaupparaportointi

Ennen MIFIR:n voimaantuloa sijoituspalveluita tarjonneet rahastoyhtiot ja vaihtoehtorahasto-
jen hoitajat olivat samanlaisen kaupparaportointivelvoitteen piirissa kuin sijoituspalveluyrityk-
set ja sijoituspalveluja tarjonneet luottolaitokset. Vaikka asetuksen tavoitteena ei ollut heikentaa
toimivaltaisten viranomaisten valvontaedellytyksid, sijoituspalveluja tarjoavat rahastoyhtiét ja
vaihtoehtorahastojen hoitajat jaivat asetuksen soveltamisalan ulkopuolelle, koska niitd koske-
viin direktiiveihin ei siséllytetty tarpeellisia viittauksia uuteen asetukseen. Tama asetuksen so-
veltamisalaan liittyva puute on tunnistettu myds muiden toimivaltaisten viranomaisten toimesta.

Kyseinen puute asetuksen soveltamisalassa on heikentanyt Finanssivalvonnan valvontaedelly-
tyksid, koska rahastoyhtididen ja vaihtoehtorahaston hoitajien vélittamien kauppojen osalta ei
saada toimeksiannon antaneen loppuasiakkaan tietoja. Kyseisten toimijoiden ei tarvitse lainkaan
raportoida asiakkaidensa lukuun omaisuudenhoitajana toteuttamiansa liiketoimia eika vaihto-
ehtorahastojen hoitajien vélittdmiénsa toimeksiantoja, jolloin myos téllaisten liiketoimien lop-
puasiakastiedot jadvat taysin tuntemattomiksi. Loppuasiakastietojen puuttuminen vaikeuttaa
merkittavasti kaupankaynnin automaattista valvontaa ja hankaloittaa kokonaiskuvan muodos-
tamista kauppatapahtumista. Loppuasiakastietojen puuttuminen lisdd myds markkinoiden vaa-
rinkdytostilanteiden riski& muun muassa vaikeuttamalla vaarinkdytostilanteiden tunnistamista.



Raportointivelvoitteen poistuminen sijoituspalveluja tarjoavilta rahastoyhtidiltd ja vaihtoehto-
rahaston hoitajilta asetti myds samanlaiset toimijat eriarvoiseen asemaan. Toisin kuin kyseisten
toimijoiden, sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten on raportoitava omaisuudenhoitajana to-
teuttamansa ja vélittamansa liiketoimet, mink& vuoksi samanlaista palvelua tarjoavien toimijoi-
den erilainen kohtelu ei ole kilpailuneutraliteetin ndkokulmasta toivottava tilanne. Séantely-
helpotuksia ei ole perusteltua antaa vain tietyssa muodossa tapahtuvalle omaisuudenhoidolle.
Kaupparaportoinnin osalta yhtélaisten velvoitteiden tulisi ulottua kaikkiin vélitysta ja omaisuu-
denhoitoa tarjoaviin toimijoihin riippumatta niiden oikeudellisesta muodosta.

Koska olemassa olevat rahastoyhti6t ja vaihtoehtorahaston hoitajat ovat jo aiemmin olleet ra-
portointivelvollisia ja ndin jo tehneet raportointiin liittyvét investoinnit, ei raportointivelvolli-
suuden palauttaminen aiheuta niille merkittavia lisdkustannuksia. Finanssivalvonnalta saadun
tiedon mukaan osa omaisuudenhoitoa tarjoavista rahastoyhtidista ja vaihtoehtorahastojen hoi-
tajista on MIFID Il:n voimaantulon jalkeenkin edelleen halunnut jatkaa kaupparaportointia va-
paaehtoisesti.

Kyse olisi kansallisesta lisasaantelystd mutta sille on olemassa hyvéksyttavat perusteet. Kaup-
paraportointivelvoitteen laajentamisella hallituksen esityksessa ehdotetulla tavalla on yhtaalta
tarkoitus turvata viranomaisvalvonta seka toisaalta taata kilpailuneutraliteetti samanlaista pal-
velua tarjoavien toimijoiden vélilla. Ndiden seikkojen vuoksi ehdotetaan, ettd raportointivelvol-
lisuus palautetaan kansallisesti lainsd&ddantoon ilman, ettd jdaddadn odottamaan mahdollisia tu-
levia korjauksia EU:n lainsaddantoon. Tiedossa on, ettd toimivaltaiset valvontaviranomaiset
pyrkivat aktiivisesti edistiméaan tilanteen korjaamista esimerkiksi UCITS- ja AIFM-direktiivien
uudelleentarkastelun sekd Euroopan finanssivalvontajarjestelman tarkistuksen (ESFS review,
COM(2017) 536 final, U 62/2017 vp) yhteydessa.

2.2.3 Sijoituspalveluiden tarjoaminen kansallisen toimiluvan perusteella

Lain 1 luvun 3 § sisdltda saannokset osittaisista poikkeuksista lain soveltamisesta. Saannoksen
1 momentin 1 kohdan mukaan lakia ei sovelleta henkildihin, jotka sadnndksessa tarkoitetulla
tavalla ainoastaan vastaanottavat ja valittdvat sadnnoksessé tarkoitettuja rahoitusvalineita tai
tarjoavat kyseisiin rahoitusvalineisiin liittyvaé sijoitusneuvontaa. Pykalan 2 momentissa asetet-
tuja vaatimuksia, kyseisille, niin sanotun kansallisen toimiluvan toimijoille, ehdotetaan merkit-
tavasti tdydennettavaksi erityisesti sijoittajansuojan osalta. Kyseisten toimijoiden noudatetta-
vaksi ehdotettu saanndsten soveltamisala olisi laajempi, kuin mité direktiivi vahimmilldan edel-
Iyttaisi. Nyt ehdotettavia muutoksia kuitenkin jo MIFID II:n tdytantdonpanon yhteydessé laa-
jasti kannatettiin. Finanssivalvonta pitda kyseisid muutoksia erityisen merkittavina sijoituspal-
velun tarjonnan sijoittajansuojan ja markkinoiden luotettavuuden kannalta.

2.3 Arvopaperimarkkinalaki
2.3.1 Maaraystenantovaltuus

Euroopan unionin tuomioistuin (jaljempana EUT) antoi 20 péivané heindkuuta 2018 tuomion
C-206/16 (Marco Tronchetti Provera SpA ym. v. Commissione Nazionale per le Societa e la
Borsa (Consob)). Tuomiossa annettiin ennakkoratkaisu julkisista ostotarjouksista annetun Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/25/EY (jaljempéné ostotarjousdirektiivi) 5
artiklan 4 kohdan toisen alakohdan tulkinnasta.

Ostotarjousdirektiivin 5 artiklan 4 kohdan ensimmaisessé alakohdassa séadetaan, ettd kaypana

hintana pidetdan ensisijaisesti korkeinta hintaa, jonka tarjouksen tekija tai yhdessa hanen kans-
saan toimivat henkil6t ovat maksaneet samoista arvopapereista kyseisen direktiivin 5 artiklan 1
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kohdassa tarkoitettua tarjousta edeltdvéna aikana, jonka jasenvaltiot maarittelevat ja joka on
vahintadn kuusi ja enintéan kaksitoista kuukautta.

Ostotarjousdirektiivin 5 artiklan 4 kohdan toisessa alakohdassa saddetéan vield, etta edellyttaen,
ettd 3 artiklan 1 kohdassa saddettyja periaatteita noudatetaan, jasenvaltiot voivat antaa kyseisen
direktiivin 4 artiklassa tarkoitetuille valvontaviranomaisilleen luvan muuttaa kdypéé hintaa sel-
kedsti méaariteltyjen olosuhteiden vallitessa ja selkedsti maariteltyjen perusteiden mukaisesti.
Tatd varten jasenvaltiot voivat yhtaalta laatia luettelon olosuhteista, joissa korkeinta hintaa voi-
daan joko korottaa tai alentaa, ja toisaalta maérittaa tallaisissa tapauksissa sovellettavat perus-
teet kuitenkin siten, ettd néiden olosuhteiden ja perusteiden on oltava selke&sti madriteltyja.
Esimerkkeja tallaisista olosuhteista ja perusteista mainitaan kyseisen direktiivin 5 artiklan 4
kohdan toisessa alakohdassa.

EUT:n ennakkoratkaisun mukaan saanndsta on tulkittava siten, ettd se ei ole esteend péadasiassa
kyseessa olevan kaltaiselle kansalliselle saanngstdlle, jonka perusteella kansallisella valvonta-
viranomaisella on oikeus korottaa julkisessa ostotarjouksessa tarjottua hintaa salaisen yhteis-
tyon vuoksi mutta jossa ei tdsmenneté erityisid menettelytapoja, joita talla kasitteelld tarkoite-
taan, edellyttden kuitenkin, ettd tdman kasitteen tulkinta on johdettavissa kyseessa olevasta
sdannostosta riittavan selkedlld, tasmallisella ja ennustettavalla tavalla kdyttden kansallisessa
oikeudessa hyvaksyttyja tulkintamenetelmia.

Tuomion perusteluissa korostetaan sitd, ettd direktiivissa annetaan jasenvaltioille harkintavaltaa
niiden olosuhteiden maarittelemisessd, joissa niiden valvontaviranomaiset voivat muuttaa kay-
paa hintaa, edellyttden kuitenkin, ettd nama olosuhteet on méaaritelty selkeasti (37 kohta). Tuo-
mioon liittyvassa julkisasiamiehen lausunnossa korostettiin erikseen sitd, ettd hinnan muutta-
mista koskevien saéntdjen tulisi olla sitovia (julkisasiamiehen ratkaisuehdotuksen 52 kohta).

Suomessa ostotarjousdirektiivin 5 artiklan 4 kohta on pantu taytantoon arvopaperimarkkinalain
11 luvun 23 §:ssd. Sen mukaan pakollisen ostotarjouksen lahtokohtana olevasta korkeimmasta
6 kuukauden aikana maksetusta hinnasta voidaan poiketa erityisesta syysta. Erityisia syitd ei ole
madritelty tarkemmin laissa, vaan erityisten olosuhteiden méaarittdminen on jatetty Finanssival-
vonnan ohjeiden varaan. Ostotarjousdirektiivin taytantddnpanon yhteydessa tdméan katsottiin
riittavan direktiivin taytantoonpanemiseksi (HE 6/2006 vp, s. 47). EUT:n tuomion ja siihen liit-
tyvan julkisasiamiehen ratkaisuehdotuksen johdosta erityisten olosuhteiden méaarittelyn sito-
vuutta on kuitenkin tarpeen vahvistaa Finanssivalvonnalle annettavalla maarayksenantovaltuu-
della.

2.3.2 Adnioikeuden kayton kieltaminen

Ostotarjousdirektiivin 4 artiklan 5 kohdan mukaan valvontaviranomaisilla on oltava tehtaviensé
suorittamiseen tarpeellinen toimivalta, mukaan lukien mahdollisuus varmistaa, etta tarjouksen
osapuolet noudattavat direktiivin nojalla annettuja sdantéja. Tarjousvelvollisuuden laiminlydnti
on talla hetkelld sdadetty seuraamusmaksun uhan alaiseksi. Arvopaperin arvoon vaikuttavan
tiedon julkistamatta jattdmisesta voidaan myds tuomita sakkoon tai enintdan kahdeksi vuodeksi
vankeuteen arvopaperimarkkinoita koskevasta tiedottamisrikoksesta. Lisaksi Finanssivalvonta
voi Finanssivalvonnasta annetun lain 33 a §:n nojalla velvoittaa uhkasakolla muun finanssi-
markkinoilla toimivan tayttdamaan velvollisuutensa, jos laiminlyodnti ei ole vahdinen.

Finanssivalvonta velvoitti 21 pdivana helmikuuta 2018 kroatialaisen Danko Koncarin tekemaan
pakollisen ostotarjouksen Afarak Group Oyj:n osakkeista ja asetti velvoitteen tehosteeksi juok-
sevan uhkasakon. Finanssivalvonnan mukaan Koncar maérdysvaltayhteisdineen oli toiminut



yksissa tuumin erdiden muiden Afarak Group Oyj:n osakkeenomistajien kanssa ja yksissa tuu-
min toimivien henkil6iden &&niosuus oli ylittanyt tarjousvelvollisuusrajan jo vuonna 2009. Fi-
nanssivalvonta tuomitsi 9 paivand heindkuuta 2018 uhkasakon peruserén ja yhden lisderdn mak-
settavaksi. Kumpikaan néistd paatoksisté ei ole lainvoimainen. P&&tokset antavat kuitenkin ai-
heen arvioida yleisemmin Finanssivalvonnan valvontavaltuuksien riittavyytta pakollisten osto-
tarjousten osalta ja erityisesti kohdeyhtion vdhemmistdosakkeenomistajien suojan kannalta.

Tarjousvelvollisuuden ja pakollisen ostotarjouksen tarkoituksena on suojata kohdeyhtién muita
osakkeenomistajia antamalla heille mahdollisuus luopua osakkeistaan ké&yvélla hinnalla tilan-
teessa, jossa tarjousvelvollisuuden ylittdva &&niosuus keskittyy tai siirtyy yhdelle osakkeen-
omistajalle tai yksissa tuumin toimiville osakkeenomistajille. Uhkasakon voidaan sindnsé kat-
soa olevan suhteellisen tehokas keino saada velvoitettu noudattamaan hénelle asetettua velvoi-
tetta. Tilanteissa, joissa tarjousvelvollisella ei ole aikomusta tehda pakollista ostotarjousta, uh-
kasakko ei kuitenkaan k&ytanndssa suojaa riittdvan tehokkaasti kohdeyhtion vdhemmistoosak-
keenomistajien asemaa. Kohdeyhtion vahemmistoosakkeenomistajien suoja toteutuisi tehok-
kaammin sill4, ettd tarjousvelvollisuuden laiminlyéneelté voitaisiin kieltdd danioikeuden kayt-
tdminen kohdeyhtitssa. Kieltomahdollisuus tulisi ulottaa myds muihin osakkeenomistajiin, joi-
den osakkeet luetaan arvopaperimarkkinalain 11 luvun 20 §:n nojalla tarjousvelvollisen dani-
osuuteen. Téallaisia osakkeenomistajia ovat esimerkiksi tarjousvelvollisen maardysvaltayhteisot
ja tarjousvelvollisen kanssa yksissa tuumin toimivat osakkeenomistajat.

Edell& mainituista syista johtuen arvopaperimarkkinalain 17 lukuun on tarpeen lis&té uusi séan-
nds, jossa sdadettaisiin Finanssivalvonnan valtuudesta kieltdd osakkeenomistajaa kayttamasta
adnivaltaa ja olemasta edustettuna kohdeyhtion yhtiokokouksessa, jos tdimé on rikkonut lain 11
luvun 19, 22, 23 ja 25 §:ssd saddettyja pakolliseen ostotarjoukseen liittyvid velvollisuuksia.
Saannoksella tdydennettdisiin Finanssivalvonnan toimivaltuuksia tilanteessa, jossa pakolliseen
ostotarjoukseen liittyvia velvoitteita on laiminlydty. Voimassa olevan lain 17 luvun 1 a §8:n mu-
kaan Finanssivalvonnalla on vastaava toimivalta liputusvelvollisuuden laiminlyontien osalta.
Voimassa olevan lain saannds perustuu saannellyilla markkinoilla kaupankaynnin kohteeksi
otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimus-
ten yhdenmukaistamisesta ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta annettuun Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiiviin 2004/109/EY (niin sanottu avoimuusdirektiivi).

3 Esityksen tavoitteet ja keskeiset ehdotukset

Esityksen tavoitteena on paaasiassa korjata eri lakeihin hallituksen esityksen (HE 151/2017 vp)
késittelyvaiheessa jaédnet tekniset, viittauksiin liittyvat virheet.

Esityksen keskeiset ehdotukset koostuvat sijoituspalvelulakiin, kaupank&ynnista rahoitusvali-
neilld annettuun lakiin, Finanssivalvonnasta annettuun lakiin ja arvopaperimarkkinalakiin eh-
dotetuista, padasiassa teknisluonteisista muutosehdotuksista. Lisaksi sijoituspalvelulakiin ja ar-
vopaperimarkkinalakiin ehdotetaan muutamia sisélléllisia muutoksia liittyen erityisesti sijoitus-
palvelun tarjoamiseen kansallisen toimiluvan nojalla, kolmansien maiden palveluntarjontaan
rajan yli seka julkisiin ostotarjouksiin.

3.1 Sijoituspalvelulaki

Teknisluonteisten korjausehdotusten lisdksi lain 1 luvun 3 §:n 2 momentissa asetettuja vaati-
muksia kansallisen toimiluvan nojalla tiettyja sijoituspalvelua tarjoaville toimijoille ehdotetaan
merkittavasti tdydennettévaksi erityisesti sijoittajansuojan osalta. Kyseisiin sijoituspalvelun tar-
joajiin ehdotetaan sovellettavaksi asiakkaan tuntemista, rahanpesua, salassapitoa, omistajakont-



rollia, merkittavia sidonnaisuuksia, toimipaikkavaatimusta, asiakkaan asemasta sopimista, asia-
kasluokittelua, toiminnan luotettavaa jarjestamistd, henkiloston ammattitaito- ja patevyysvaati-
muksia, ratkaisevan térkeén operatiivisen toiminnon ulkoistamista seka tuotteen ja palvelun asi-
anmukaisuuden arviointia ja kannustimia koskevia sdédnnoksia. Liséksi sddnnoksessa tarkoitettu
toiminta rajattaisiin koskemaan vain riippumatonta sijoitusneuvontaa ja sen yhteydessa mah-
dollisesti tapahtuvaa rahoitusvélineiden valitysta.

Liséksi lain 5 lukuun ehdotetaan lisattavéksi uudet sddnnokset, joiden mukaan kolmansien mai-
den yritykset voisivat Finanssivalvonnan luvalla tarjota Suomessa sijoituspalvelua tai harjoittaa
sijoitustoimintaa seké tarjota oheispalveluja ammattimaisille asiakkaille ja hyvéksyttaville vas-
tapuolille rajan yli perustamatta sivuliikett.

Sijoituspalvelulaista ehdotetaan rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain tavoin kumotta-
vaksi myos eréat sdannokset, jotta myos sijoituspalveluyrityksen asiakasvarojen tilill& olevat
varat katsottaisiin rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain (1195/2014) mukaisiksi korvaus-
kelpoisiksi talletuksiksi.

Sijoituspalvelua tarjoaville rahastoyhtidille ja vaihtoehtorahastojen hoitajille ehdotetaan lisatta-
vaksi myos velvoite noudattaa MIFIR:n kaupparaportointisddnnoksia.

3.2 Arvopaperimarkkinalaki

Arvopaperimarkkinalain julkista ostotarjousta ja tarjousvelvollisuutta koskevaan lukuun ehdo-
tetaan kahta uutta saannosta liittyen Finanssivalvonnan maaraystenantovaltuuteen seké aanioi-
keuden kayton kieltdmista koskevaan valvontavaltuuteen.

Lain 11 lukuun ehdotetaan lisattdvaksi uusi sdannds, jossa Finanssivalvonnalle annettaisiin oi-
keus antaa tarkempia maérayksia luvun 23 8:n 2 ja 3 momentissa sekd 24 8:n 3 momentissa
tarkoitetuista erityisista syistd poiketa mainituissa sdannoksissa tarkoitetusta hinnasta seké pe-
rusteista, joilla tarjousvastikkeen vahimmaismaara maaritetddn ndissa tilanteissa.

Lain 17 luvun ehdotetaan lisattavaksi uusi sadnnds, jossa séédettéisiin Finanssivalvonnan val-
tuudesta kieltad osakkeenomistajaa kayttamasta danivaltaa ja olemasta edustettuna kohdeyhtién
yhtiokokouksessa, jos tdma on rikkonut lain 11 luvun 19, 22, 23 ja 25 §:ssd séédettyja pakolli-
seen ostotarjoukseen liittyvia velvollisuuksia. Sdanndksella tdydennettéisiin Finanssivalvonnan
toimivaltuuksia tilanteessa, jossa pakolliseen ostotarjoukseen liittyvia velvoitteita on laimin-
lyoty. Ehdotetulla sadnndkselld ei olisi taannehtivaa vaikutusta, silld ehdotetun voimaantulo-
sdédnnoksen mukaisesti sadnnosta sovellettaisiin vain sellaisiin pakollisiin ostotarjouksiin, joissa
tarjousvelvollisuusraja on ylitetty lain voimaantulon jalkeen.

4 Esityksen vaikutukset

Esitetyilla sdannoksilla ei padosin ole merkittavia vaikutuksia rahoitusmarkkinatoimijoille, nii-
den asiakkaille tai viranomaisille.

Ehdotus MIFIR:n kaupparaportointivelvoitteiden soveltamisalan laajentamisesta sijoituspalve-
lua tarjoaville rahastoyhtidille ja vaihtoehtorahastojen hoitajille liséisi jossain maarin saantelyn
noudattamiskustannuksia kyseisille toimijoille. Kustannusten madréa vahentaa kuitenkin se,
ettd ennen MIFID II:n voimaantuloa kyseiset kaupparaportointivelvoitteet koskivat myos sijoi-
tuspalveluja tarjoavia rahastoyhtiditd ja vaihtoehtorahastojen hoitajia. Kaytanndssa kyseiset
kustannusvaikutukset kohdistuisivat ndin padasiassa MIFID I1:n voimaantulon jalkeen perus-
tettaviin uusiin toimijoihin.
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Finanssivalvonnalta saatujen tietojen perusteella MIFID Il:n voimaantulon jalkeen ei ole myon-
netty yhtdan uutta laajennettua toimilupaa rahastoyhtidille tai vaihtoehtorahastojen hoitajille.
Kaikki 11 nykyista laajennetun toimiluvan omaava rahastoyhtioté ja vaihtoehtorahastojen hoi-
tajaa ovat nain ollen saaneet laajennetun toimiluvan ennen MIFID II:n voimaantuloa ja olleet
siten jo aiemmin kaupparaportointivelvoitteen piirissa seka tehneet taté varten tarvittavat inves-
toinnit. Kaupparaportointivelvoitteen palauttaminen liséisi ndin nykyiseen tilanteeseen verrat-
tuna kustannuksia laajennettua toimilupaa mahdollisesti hakeville uusille rahastoyhtidille ja
vaihtoehtorahastonhoitajille.

Ehdotus toisaalta vahentaisi Finanssivalvonnan valvontakustannuksia, sen saadessa kustannus-
tehokkaammin kéayttéonsa loppuasiakastiedot. Markkinoiden vaarinkaytdsvalvonnan tehostu-
minen puolestaan heijastuisi markkinoiden luotettavuuteen ja tehokkuuteen, joilla voidaan ar-
vioida olevan mydnteisia taloudellisia vaikutuksia. Sijoituspalvelulakiin ehdotettu saannos kol-
mansien maiden sijoituspalveluiden tarjonnasta rajan yli todennékdisesti vahentaisi suomalais-
ten ammattimaisten osapuolten ja institutionaalisten sijoittajien kustannuksia.

5 Asian valmistelu

Esitys on valmisteltu virkatydna valtiovarainministeridssd. Hallituksen esitysluonnoksesta jar-
jestettiin 11.9.2018 - 16.10.2018 julkinen lausuntokierros. Lausuntopyynt6 lahetettiin yhteensa
41 viranomaiselle ja yhteisolle, minka liséksi esitysluonnos on ollut ndhtdvissa valtiovarainmi-
nisterion internetsivuilla. Lausuntopyyntéon vastasi yhteensd 24 viranomaista tai yhteisoa,
joista 14 antoi lausunnon.

Lausunnon antoivat Finanssivalvonta, Rahoitusvakausvirasto, Keskuskauppakamari, FINE Va-
kuutus- ja rahoitusneuvonta, Elinkeinoeldmén keskusliitto EK ry, Finanssiala ry, Kuluttajaliitto
— Konsumentférbundet ry, Nasdaq Helsinki Oy, OP Ryhmd, Osakesaastdjien Keskusliitto ry,
Suomen Asianajajaliitto r.y., Suomen Kuntaliitto ry, Suomen Porssisaatio ja Suomen Yrittajat

ry.

Merkittava osa lausunnoissa esitetyistd huomioista on esityksen jatkovalmistelussa otettu huo-
mioon. Joitakin lausunnoissa esitettyjé seikkoja ei kuitenkaan eri syista ole siséllytetty lopulli-
seen ehdotukseen.

Esimerkiksi Finanssivalvonta esitti, etta sijoituspalvelulain sisaltamaa sijoituspalveluyrityksen
sisapiirildisen madritelmaa supistettaisiin nykyisesta niin, ettei se enaa koskisi sijoituspalvelu-
yrityksen ulkomaisen sivuliikkeen palveluksessa olevaa henkila. Perusteena Finanssivalvon-
nan muutosehdotukselle oli kyseisille sisapiiriléisille ilmoitusvelvollisuudesta aiheutuva huo-
mattava tydmaard. Kyseinen muutos tarkoittaisi sita, ettd suomalaisen sijoituspalveluyrityksen
ulkomaisen sivuliikkeen palveluksessa olevien, saannollisesti sisapiirintietoa haltuunsa saavien
henkildiden arvopaperikaupat Suomessa listatuissa yhtidissa eivat enda jatkossa olisi julkisia.

Hallituksen esityksessd (HE 151/2017 s. 99—100) julkisten sisapiirirekisterien yllapitovelvol-
lisuutta on juuri hiljattain arvioitu. Esityksessa paadyttiin pitdmaan voimassa markkinaosapuol-
ten velvollisuus yll&pitad sisapiirilaisten ilmoitusvelvollisuuteen perustuvia julkisia sisépiirire-
kistereitd. Sisépiirirekisterien sailyttdmistd puolsivat esityksen mukaan useat eri seikat. Ensin-
nakin julkiset sisapiirirekisterit ja niihin kohdistettava laajan yleison valvonta ovat omiaan eh-
kaisemaan siséapiirintiedon vaarinkayttéa. Sisapiirilaisten ja heidan lahipiirinsa omistuksen ja
kaupankéynnin lapinadkyvyyden edistaminen parantavat laajan yleison markkinoita kohtaan tun-
temaa luottamusta. Lisaksi kyse on Suomessa jo pitkdan — noin 20 vuotta — voimassa olleesta
saantelystd, jonka noudattamiseen markkinaosapuolet ovat tottuneet. Sisépiirirekistereitd kos-
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kevasta saantelystd ei myoskdan aiheudu markkinaosapuolille merkittavaa hallinnollista li-
sdtaakkaa, koska osin vastaavan tyyppisié velvoitteita on joka tapauksessa noudatettava henki-
Iokohtaisia liiketoimia koskevan saantelyn osalta.

Kyseisen lakiuudistuksen yhteydessa silloista julkisia sisépiirirekistereitd koskevaa sadntelya
lisdksi jo hallitusohjelman Kkirjausten mukaisesti nettomaaraisesti vahennettiin, kumoamalla si-
sépiirirekistereité ja henkilokohtaisia liiketoimia koskevat vuosi-ilmoitusvelvollisuudet. Lisaksi
porssilta poistettiin velvollisuuksia noudattaa henkildkohtaisten liiketoimien valvontaa koske-
vaa sdantelya kyseen ollessa kansallisesta sadntelyst4, joka lisaksi oli osin paallekkéista julkisia
sisapiirirekistereitd koskevan sdantelyn kanssa.

Edell&d mainituista syista timéan esityksen jatkovalmistelussa ei ole katsottu olevan riittavia pe-
rusteita Finanssivalvonnan esittdmalle sisépiirilaisten ilmoitusvelvollisuuden supistamiselle.
Vastaavista syistd mydskadn porssin ehdotusta luopua porssin yll&pitaman sisépiirirekisterin
julkisuusvaatimuksesta ei ole siséllytetty esitykseen.

Finanssivalvonta esitti lisdksi lausunnossaan, etta sijoituspalvelulain 2 luvun 1 §8:n 2 momentin
sdannoksestd, jonka mukaan yksityinen elinkeinonharjoittaja voi saada toimiluvan sijoituspal-
velujen tarjoamiseen, tulisi luopua. Jos muut oikeushenkilémuodot kuin osakeyhtio aiotaan jat-
kossakin sallia, niitd koskevista vaatimuksista tulisi Finanssivalvonnan mukaan saitéa laissa
nykyista tarkemmin. Liséksi sddnnoksessé tarkoitettuihin vaihtoehtoisiin jarjestelyihin tulisi Fi-
nanssivalvonnan mukaan kiinnittaa jatkovalmistelussa huomiota.

Esityksen jatkovalmistelussa kyseisestd sdannoksesta ei ole luovuttu. Sadnndksen tarkoitus on
osaltaan monipuolistaa ja lisata kilpailua erityisesti sijoitusneuvonnan tarjonnassa tarjoamalla
myos yksityisille elinkeinonharjoittajille markkinoille tulon mahdollisuuden. Finanssivalvon-
nalle kuitenkin ehdotetaan annettavaksi maéraystenantovaltuus, jolloin Finanssivalvonta voisi
antaa tarkempia maardyksia sdédnnoksessa tarkoitettujen vaihtoehtoisten jérjestelyiden sisal-
l6std, joilla varmistetaan kyseisen elinkeinonharjoittajan tai oikeushenkilon jarkeva ja vakaa
hoito seka sen asiakkaiden etujen ja markkinoiden eheyden asianmukainen huomioiminen. Ky-
seinen valtuus antaisi Finanssivalvonnalle mahdollisuuden antaa sellaisia maarayksia saannok-
sessé tarkoitettujen seikkojen huomioimiseksi, joita kyseisen toiminnan harjoittamisen edelly-
tykseksi 1 luvun 3 §:n 2 ja 3 momentissa tarkoitetut saddokset ja niiden nojalla annetut komis-
sion asetusten vaatimukset eivat kata tai joihin ne eivat sellaisenaan suoraan sovellu, kuten esi-
merkiksi lain 6 b luvun saannokset hallinto- ja ohjausjarjestelmista. Lisaksi sdannoksen sovel-
tamisalaa rajaisi nykyisesta lain 1 luvun 3 §8:n 1 momentin 1 kohtaan ehdotettu muutos, jolla
sdannoksessa tarkoitetun kansallisen toimiluvan perusteella toimivan palveluntarjoajan toiminta
rajattaisiin riippumattomaan sijoitusneuvontaan ja sen yhteydessa mahdollisesti tapahtuvaan ra-
hoitusvalineiden valitykseen. Sadnnds mahdollistaisi ndin kaytdnnossé sen, ettd myos luonnol-
linen henkild voisi harjoittaa sdanndksessa tarkoitettua riippumatonta sijoitusneuvontaa elin-
keinotoimintanaan.

Finanssivalvonta esitti lisdksi lausunnossaan, etta sijoituspalvelua tarjoaville henkildille asetet-
tavan tutkintopakon kayttoonottoa tulisi selvittdd mahdollisimman pian. Finanssiala on puoles-
taan pitanyt toistaiseksi tarpeettomana aloittaa selvityksen tekemisté. Finanssialan mukaan tu-
lisi ensin muutaman vuoden ajan seurata vuoden alusta voimaan tulleen lain ja Finanssivalvon-
nan maaraysten henkiloston ammatilliselle patevyydelle asettamien uusien vaatimusten vaiku-
tuksia. Hallituksen mukaan asiaa on syyta jatkossa selvittad, kun saadaan enemman kokemuksia
uusien vaatimusten vaikutuksista henkiléston ammattipatevyydelle sijoituspalveluiden tarjoa-
misessa.

6 Riippuvuus muista esityksista
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Samaan aikaan tdman esityksen kanssa eduskunnan kasiteltdvana on valtiovarainministeriossa
valmisteltu hallituksen esitys eduskunnalle sijoitusrahastolaiksi ja eréiksi siihen liittyviksi la-
eiksi (HE 243/2018 vp). Kyseisessé esityksessa ehdotetaan muutettavaksi Finanssivalvonnasta
annettua lain 32 c §:84 osittain samoilta osin kuin mité tassa esityksessé on ehdotettu, minka
vuoksi ehdotukset olisi tarvittaessa sovitettava yhteen, jos lakiehdotuksia kasitellaan eduskun-
nassa samanaikaisesti.

Samaan aikaan tdman esityksen kanssa valtiovarainministerigssa on valmisteltavana hallituksen
esitys eduskunnalle laeiksi arvopaperimarkkinalain ja osakeyhtidlain muuttamisesta sek&
eréiksi niihin liittyviksi laeiksi (VM080:00/2018). Kyseisessa esityksessé ehdotetaan muutetta-
vaksi sijoituspalvelulain 1 luvun 4 §:84 osittain samoilta osin kuin mité tassd esityksessé on
ehdotettu, minka vuoksi ehdotukset olisi tarvittaessa sovitettava yhteen, jos lakiehdotuksia ka-
sitelldaén eduskunnassa samanaikaisesti.

Samaan aikaan tdman esityksen kanssa eduskunnan kasiteltavana on oikeusministerigssa val-
misteltu esitys eduskunnalle EU:n yleist4 tietosuoja-asetusta taydentavaksi lainsdddannoksi (HE
9/2018 vp). Kyseisessa esityksessa muutetaan sakon taytantéonpanosta annetun lain 1 luvun 1
§:44 osittain samoilta osin kuin mita tassa esityksessa on ehdotettu, mink& vuoksi ehdotukset
olisi tarvittaessa sovitettava yhteen, jos lakiehdotuksia késitelladn eduskunnassa samanaikai-
sesti.

Samaan aikaan taman esityksen kanssa eduskunnan késiteltdvana on sisaministeriossa valmis-
teltu esitys eduskunnalle laiksi lentoliikenteen matkustajarekisteritietojen kaytdsta terrorismin
ja vakavan rikollisuuden torjunnassa seka eraiksi siihen liittyviksi laeiksi (HE 55/2018 vp). Ky-
seisessa esityksessd muutetaan sakon taytantdénpanosta annetun lain 1 luvun 1 §:44 osittain
samoilta osin kuin mita tassé esityksessd on ehdotettu, mink& vuoksi ehdotukset olisi tarvitta-
essa sovitettava yhteen, jos lakiehdotuksia késitelladn eduskunnassa samanaikaisesti.
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YKSITYISKOHTAISET PERUSTELUT
1 Lakiehdotusten perustelut

1.1 Sijoituspalvelulaki

1 luku Y leiset sdannokset

2 8. Poikkeukset lain soveltamisalasta. Pykalan 2 momenttia ehdotetaan muutettavaksi siind
olevan viittausvirheen vuoksi. Momentissa tulisi viitata 3 momentin 2 ja 4 kohtaan siiné nykyi-
sin virheellisesti viitatun 3 momentin 3 ja 5 kohdan sijaan.

3 8. Osittaiset poikkeukset lain soveltamisesta. Pykaldn 1 momentin 1 kohtaa ehdotetaan en-
sindkin muutettavaksi niin, ettd kohdassa tarkoitettu poikkeussaannos soveltuisi vain riippumat-
tomaan sijoitusneuvontaan ja sen yhteydessé tapahtuvaan sadnnoksessé tarkoitettujen rahoitus-
valineiden vélitykseen. Riippumattoman sijoitusneuvonnan edellytyksisti on séadetty lain 10
luvun 6 §:n 5 momentissa. Saannoksessa tarkoitettuun toimintaan ei valttamatta tarvitsisi liittya
rahoitusvalineiden valitysta. Lisaksi 1 kohtaa ehdotetaan muutettavaksi ja selvennettavaksi niin,
ettd lakia ei sovellettaisi mydskadn sellaisiin sddnnodksessa tarkoitettuihin henkildihin, jotka va-
Iittle}ylfié tolilmeksiantoja sédannoksessa tarkoitetun ulkomaisen toimijan Suomessa sijaitsevalle si-
vuliikkeelle.

Pykélan 2 momenttia ehdotetaan muutettavaksi lisédmalla velvoitteet noudattaa 6 a luvun sééan-
noksia huomattavan omistusosuuden hankinnasta ja luovutuksesta, 7 luvun 1 8:n sdannoksia
toimipaikasta ja paakonttorista, 2 §:n saannoksia toiminnan luotettavasta jarjestamisestd, 4 8:n
sdénnoksia sijoituspalveluyrityksen sidonnaisuudesta, 5 8:n sdénnoksid ratkaisevan tarkeén
operatiivisen toiminnon ulkoistamisesta, 7 §8:n 5 ja 6 momentin sd&nnoksia rahoitusvalineiden
kehittdjan ja jakelijan velvollisuuksista, 10 luvun 1 8:n sadnnoksid asiakkaan luokittelusta ja
asiakkaan asemasta sopimisesta, 4 §:n saannoksia soveltuvuuden ja asianmukaisuuden arvioin-
nista kokonaisuudessaan, 6 §:n saannoksia kannustimista kokonaisuudessaan seka 12 luvun sa-
lassapitoa ja asiakkaan tuntemista koskevia 1-—3 §:n sdannoksié.

Pykél&én ehdotetaan lisattavaksi uusi 3 momentti. Ehdotetun uuden momentin mukaan pykalan
1 momentissa tarkoitettuihin henkil@ihin sovellettaisiin lisdksi 2 momentissa tarkoitettuja saén-
noksia koskevia tarkempia sddnnoksia, maarayksia ja rahoitusvalineiden markkinat -direktiivin
perusteella annettuja komission asetusten saannoksia seka EU:n rahoitusvalineiden markkinat -
asetuksen IV osaston seké 42 artiklan sdannoksia seké asetuksen kyseisten sdannosten perus-
teella annettuja komission asetusten sdédnndksia. Ehdotettu uusi momentti selkeyttaisi saannos-
ten soveltamisalaa direktiivin mukaisesti siten, ettd myds saannoksessa tarkoitetut lain ja ase-
tuksen séanndsten nojalla annetut alemman tasoiset tarkemmat maaréykset ja komission ase-
tuksen sédannokset tulisivat sovellettavaksi. MIFIR:n 40 artiklan mukaiset arvopaperimarkkina-
viranomaisen valtuudet ovat myds sovellettavissa kyseisiin toimijoihin suoraan asetuksen pe-
rusteella, riippumatta siitd saadetaanko siité laissa.

Pykélan nykyiset 3—5 momentit siirtyisivat 4—6 momenteiksi ehdotetun uuden 3 momentin
johdosta.

Pykélan nykyistd 5 momenttia ehdotetaan selkeytettdvan niin, ettd sddnnoksen 1 momentissa

tarkoitettuja palveluja saisi tarjota Suomesta toiseen valtioon, jos se on kyseisessa valtiossa sal-
littu.
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4 8. Luottolaitokseen, rahastoyhtioon ja vaihtoehtorahastojen hoitajaan sovellettavat saéannok-
set. Pykalan 2 momentin viittaussdédnnoksid ehdotetaan tdsmennettavéaksi. Momenttiin ehdote-
taan lisattavaksi myds viittaukset MIFIR:n kaupparaportointisadnnoksiin.

7 8. Kolmannen maan yritykseen sovellettavat sédnnokset. Pykal&dan ehdotetaan lisattavéksi uusi
3 momentti, jossa saadettaisiin sellaiseen kolmannen maan yritykseen sovellettavista sdéannok-
sistd, joka Finanssivalvonnan toimiluvalla tarjoaisi sijoituspalvelua tai harjoittaisi sijoitustoi-
mintaa Suomessa 5 luvun 7 8:n 2 momentissa tarkoitetulla tavalla sivuliikettid perustamatta.
Kyseinen kolmannen maan yritys voisi tarjota sijoituspalveluja ainoastaan hyvéksyttaville vas-
tapuolille ja lain 23 §:n 1 momentissa tarkoitetuille ammattimaisille asiakkaille, mink& vuoksi
kyseisiin toimijoihin ei olisi tarpeen soveltaa kaikkia 7 §:n 1 momentissa tarkoitettuja saannok-
sid. Esimerkiksi tietty osa lain 10 luvun sédannoksista kohdistuu ainoastaan ei-ammattimaisiin
sijoittajiin.

8 8. Strukturoitujen talletusten myyntiin ja niitd koskevaan sijoitusneuvontaan sovellettavat
saannokset. Pykalaén ehdotetaan 7 §:44n kohdistuneen lisdysehdotuksen tavoin lisattavaksi uusi
4 momentti, jossa saadettaisiin sellaiseen kolmannen maan yritykseen sovellettavista sdannok-
sistd, joka lain 5 luvun 7 §:n 2 momentissa tarkoitetulla Finanssivalvonnan toimiluvalla sivulii-
kettd perustamatta myisi strukturoituja talletuksia tai tarjoaisi niihin liittyvaa sijoitusneuvontaa
Suomessa.

13 8. Sijoituspalveluyritys, ulkomainen sijoituspalveluyritys, ETA-valtio, kolmas maa, ulkomai-
nen ETA-valvontaviranomainen, kolmannen maan valvontaviranomainen, ulkomainen ETA-si-
joituspalveluyritys, ulkomainen ETA-luottolaitos, kolmannen maan yritys ja sivuliike. Pykalan
1 momentin 1 kohta ehdotetaan muutettavaksi niin, etta sijoituspalveluyritys voisi olla myds
lain 2 luvun 1 8:n 2 momentissa tarkoitettu elinkeinonharjoittaja.

25 8. Algoritminen kaupank&ynti ja suora sahkodinen markkinoillepaasy. Pykalan 3 momenttia
ehdotetaan tdsmennettévéksi.

2 luku Oikeus tarjota sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa

3 8. Oheispalvelut ja oikeus tarjota raportointipalveluja. Pykalan 1 momentti ehdotetaan muu-
tettavaksi. Momentin 1—7 kohta vastaisivat voimassa olevaa lakia. Momentista ehdotetaan tar-
peettomana poistettavaksi nykyinen 8 kohta. Luvun 3 a §:44n sisaltyy jo oikeus sdilyttdd muita
sijoituskohteita kuin rahoitusvalineitd. Ehdotetun muutoksen seurauksena momentin nykyinen
9 kohta siirtyisi uudeksi 8 kohdaksi.

6 8. Finanssivalvonnan maaraystenantovaltuus. Pykél&ssa ehdotetaan annettavaksi Finanssi-
valvonnalle méarédystenantovaltuus tarkempien sd&nndsten antamiseksi 1 §:n 2 momentissa tar-
koitettujen sellaisten vaihtoehtoisten jarjestelyiden siséllostd, joilla varmistetaan kyseisen elin-
keinonharjoittajan tai oikeushenkilon jarkeva ja vakaa hoito sekd sen asiakkaiden etujen ja
markkinoiden eheyden asianmukainen huomioiminen. Kyseinen valtuus antaisi Finanssival-
vonnalle mahdollisuuden antaa tarvittaessa sellaisia méarayksia sadnnoksessa tarkoitettujen
seikkojen huomioimiseksi, joita kyseisen toiminnan harjoittamisen edellytykseksi 1 luvun 3 8:n
2 ja 3 momentissa tarkoitetut sdadokset ja niiden nojalla annetut komission asetusten vaatimuk-
set eivét kata tai joihin ne eivat sellaisenaan suoraan sovellu, kuten esimerkiksi lain 6 b luvun
sédannokset hallinto- ja ohjausjérjestelmisté.

5 luku Kolmannen maan yrityksen sivuliikkeen perustaminen ja palvelujen tarjoa-
minen Suomeen
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1 8. Sivuliikkeen perustamisen edellytykset. Pykéaldn 1 momenttia ehdotetaan teknisesti muutet-
tavaksi niin, etta siind viitattaisiin direktiivin 39 artiklan 1 kohdan edellyttdmalla tavalla 23 8:n
2 ja 3 momentissa tarkoitettuihin asiakkaisiin.

4 8. Poikkeus sivuliikkeen toimilupavaatimuksesta. Pykalad ehdotetaan tdsmennettévéksi niin,
ettd saannoksessa tarkoitettu poikkeus sivuliikkeen toimilupavaatimuksesta olisi sovellettavissa
riippumatta siita, mille asiakasryhmalle palvelua tarjottaisiin.

7 8. Kolmannen maan yrityksen palvelujen tarjoaminen sivuliiketta perustamatta. Pyké&la ehdo-
tetaan muutettavaksi kokonaisuudessaan. Ehdotettu 1 momentti vastaisi nykyistd momenttia.
Pykél&an ehdotetuissa uudessa 2 ja 3 momentissa saddettéisiin MIFIR:n 46 artiklan 4 kohdan
viidenteen kappaleeseen perustuvasta poikkeusmahdollisuudesta. Ehdotuksen mukaan kolman-
sien maiden yritykset voisivat hakea Finanssivalvonnalta toimilupaa tarjota sijoituspalvelua tai
harjoittaa sijoitustoimintaa sek tarjota oheispalveluja ammattimaisille asiakkaille ja hyvaksyt-
taville vastapuolille rajan yli sivuliikettd perustamatta. Lupa voitaisiin myontaa, jos komissio ei
olisi hyvaksynyt kolmannen maan yrityksen sijaintivaltiota kohtaan MIFIR:n 47 artiklan 1 koh-
dan mukaista vastaavuuspaatosta tai jos sen hyvaksyma paatos ei enaa olisi voimassa. Toimilu-
paprosessissa arvioitaisiin ja siihen sovellettaisiin kyseisiin kolmannen maan yrityksiin lain 1
luvun 7 §:44n ehdotetun uuden 3 momentin saannoksia seka soveltuvin osin lain 3 ja 5 luvun
sédannoksia. Luvun 1 §:n 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetuista yhteistyojarjestelyista sovittai-
siin kdytannossé Finanssivalvonnasta annetun lain 66 8:ssd tarkoitetussa valvontapoytakirjassa.
Ehdotettujen sdénnosten tavoite on turvata tasapuolinen sééntely kolmansien maiden yritysten
ja EU-jasenvaltioihin sijoittautuneiden sijoituspalveluyritysten kesken.

Pykélaan ehdotetussa uudessa 4 momentissa saadettaisiin lisaksi jarjestelyistd, jotka ovat téalla
hetkell& tarpeen erityisesti Iso-Britannian EU:sta eroamisesta johtuvista syistd. Ehdotetun s&én-
noksen tarkoitus on turvata ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen tai ETA-luottolaitoksen
mahdollisuus jatkaa toimintaansa Suomessa keskeytyksettd ja hairiottd EU:sta eroamisen jal-
keen. Saanndksen hyddyntdminen olisi ehdotuksen mukaan mahdollista sellaiselle ETA- sijoi-
tuspalveluyritykselle tai —luottolaitokselle, jolla on voimassa oleva, niin kutsuttu rajan yli —no-
tifikaatio ja joka jattaisi tassa pykélassa tarkoitetun toimilupahakemuksen viimeistaan kyseisen
palveluntarjoajan kotivaltion eropdivana EU:sta. Ehdotetun sd&nndksen puitteissa palveluntar-
joaja voisi jatkaa notifikaatiossa ilmoitettujen palvelujen ja tuotteiden tarjoamista siihen asti,
kun Finanssivalvonta on saanut toimilupahakemuksen késiteltyd. Sanottuja palveluja ja tuotteita
voisi kuitenkin tarjota endé vain hyvaksyttaville vastapuolille ja rahoitusvalineiden markkinat
—direktiivin 1l liitteen | osassa tarkoitetuille ammattimaisille asiakkaille. Lisé&ksi lakiin ehdote-
tussa siirtymasaannoksessa saddettéisiin mahdollisuudesta jattaa toimilupahakemus Finanssi-
valvonnalle jo ennen lain voimaantuloa. Edellytyksend olisi kuitenkin, ettd hakemusta tarvitta-
essa tdydennettdisiin, jos toimiluvan edellytyksiin tulisi muutoksia tdmén lakiehdotuksen edus-
kuntakasittelyn aikana. Kasittelyaika kdynnistyisi kuitenkin vasta, kun kotivaltion ero Euroopan
unionista on tullut voimaan. Sdanndésté voisivat ndin hyddyntéa esimerkiksi ne isobritannialaiset
palveluntarjoajat, joiden tarkoituksena on EU:sta eroamisen jalkeenkin jatkaa toimintaansa Suo-
messa ja hakea Finanssivalvonnalta tdssa pykalassa tarkoitettua toimilupaa lain 4 luvun 2 8:n
ilmoitusmenettelyn jatkeena.

Kéytanngssa tulkinnanvaraisia sopimusten jatkuvuuteen liittyvid tilanteita voi syntya etenkin
Brexit-eropéivéana jo voimassaolevien OTC-johdannaissopimuksien osalta. Esimerkiksi tietyt,
jo eropéivana voimassa olleisiin OTC-johdannaissopimuksiin liittyvat, eropéivan jalkeiset toi-
met voivat olla tulkittavissa uusiksi sopimuksiksi, jolloin kyse olisi toimiluvanvaraisesta palve-
luntarjonnasta. Toisaalta tietyissa tilanteissa, kuten jo olemassa oleviin sopimuksiin sisaltyvien
velvollisuuksien ja oikeuksien toteuttamisessa ei valttdmatta olisi kyse uudesta sopimuksesta tai
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siihen verrattavasta tilanteesta, jolloin kyse ei mydskaan olisi toimilupaa edellyttavésta sijoitus-
palvelun tarjonnasta. Tulkintaratkaisun siitd, missa tilanteissa téllaisissa toimissa olisi kyse toi-
miluvanvaraisesta liiketoimesta tekisi Finanssivalvonta. Finanssivalvonta voisi harkinnassaan
huomioida sdénnosten tavoitteet ja eri tulkintavaihtoehtojen aiheuttamat seuraukset eri markki-
naosapuolille seka markkinoiden toimivuudelle, luotettavuudelle ja vakaudelle. Finanssivalvon-
nan ratkaisuissa voitaisiin huomioida my®s se, etta tulkinnat eri tilanteissa eivat eroaisi muiden
jasenvaltioiden vallitsevista tulkinnoista. Taméan esityksen antamisen hetkella ei vield ole tietoa
muiden maiden sdéntelyratkaisuista ja tulkinnoista, tai ESMAn mahdollisista tulkinnoista.

Ehdotettu 5 momentti vastaisi pykélan nykyista 2 momenttia.
7 luku Sijoituspalveluyrityksen toiminnan jarjestaminen

6 8. Sidonnaisasiamies. Pyk&ldn 5 momenttiin ehdotetaan lisattdvaksi vaatimus luonnollisen
henkildn henkil6tunnuksen ilmoittamisesta Finanssivalvonnalle. Henkil6tunnusta ei merkittaisi
sidonnaisasiamiesrekisteriin, eiké& se ndin myoskaén olisi julkinen. Sidonnaisasiamiehen yksi-
I6intitietoa koskeva lisdys on tarpeen Finanssivalvonnan valvontatehtévien suorittamisen tur-
vaamiseksi. Sidonnaisasiamiehen yksildintitietoa tarvitaan sen varmistamiseksi, etta sidonnais-
asiamieheksi ilmoitettu henkild ei jo toimi toisen sijoituspalvelun tarjoajan nimedmana sidon-
naisasiamiehend. Lain mukaan sidonnaisasiamiehelld voi samanaikaisesti olla vain yksi paa-
mies, jonka sijoituspalveluja se tarjoaa.

9 §. Eturistiriitatilanteiden hallinta. Pykéldn 2 momentista ehdotetaan poistettavaksi virheelli-
nen ja tarpeeton viittaus lain 10 luvun 1 §8:n 2 momenttiin.

8 luku Tilinp&atos ja tilintarkastus

2 8. Tilintarkastus seka erityinen tarkastus ja tarkastaja. Pyké&lan 1 momentista ehdotetaan pois-
tettavaksi viittaus raportointipalvelun tarjoajaan, silla niistd sdadetdan kaupankaynnisté rahoi-
tusvalineill& annetussa laissa.

9 luku Asiakasvarojen sailyttdminen ja muu késittely

4 a §. Omistusoikeuden siirtéavat rahoitusvakuusjarjestelyt. Pykalan 3 momenttia ehdotetaan
muutettavaksi siten, etté sijoituspalveluyritys saisi tehdd omistusoikeuden siirtavia jarjestelyja
ammattimaisen asiakkaan lisdksi myds hyvéksyttavan vastapuolen kanssa.

10 luku Menettelytavat asiakassuhteessa

6 §. Kannustimet. Direktiiviin perustumattomana pykaldn 6 momentista ehdotetaan poistetta-
vaksi sijoituspalveluyrityksen velvoite ilmoittaa asiakkaalle myds vastaanotetun ei-rahallisen
edun siirtdmisesta asiakkaalle.

13 8. Liiketoimet hyvaksyttavéan vastapuolen kanssa. Pyké&lan 1 momenttia ehdotetaan teknisesti
tasmennettavaksi siten, ettd siina viitattaisiin 7 §:n osalta ainoastaan sen 1 momenttiin.

11 luku Sijoittajien korvausrahasto
8 8. Korvauksen maksaminen muusta rahastosta. Pykalan 2 momentti ehdotetaan kumottavaksi.

Ehdotus on tarpeen, koska samanaikaisesti rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain 1 luvun
3 8:n 1 momentin 12 kohdan e alakohta ehdotetaan my6s kumottavaksi.
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Voimaantulo

Saannoksen 1 momentissa saddettaisiin lain voimaantulosta. Sadnndksen 2 momentin perus-
teella Finanssivalvonta voisi ottaa 5 luvun 7 8:n 4 momentissa tarkoitetun hakemuksen kasitel-
tavéksi jo ennen lain voimaantuloa. Lain voimaantullessa vireilld oleva toimilupahakemus olisi
tdydennettava lain vaatimusten mukaiseksi.

1.2 Laki kaupankéynnista rahoitusvélineilld
1 luku Soveltamisala ja méaritelmaét

1 8. Soveltamisala. Pykélan 2 ja 4 momentti ehdotetaan muutettavaksi. Pykald 2 momentin muo-
toilusta poistettaisiin viittaus muuhun kauppapaikkaan tarpeettomana. Lain 4 luvussa sdédetéan
nimenomaan ulkomaiseen porssin pitajaan sovellettavista sddnndksista. Pykalan 4 momentin
viittausta EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetukseen tdsmennettéisiin, jotta se kattaisi tar-
kemmin ne kyseisessa asetuksessa saannellyt asiakokonaisuudet, jotka liittyvat kaupankayntiin
rahoitusvalineilla.

2 8. Méaaritelmét. Pykélan 1 ja 2 momentti ehdotetaan muutettavaksi. Pykaldn 1 momentin 10
kohdan pk-yrityksen ja 11 kohdan organisoidun kaupankdynnin jarjestajan maaritelmié td&smen-
nettaisiin vastaamaan tarkemmin direktiivin maaritelmia. Maaritelmien johdonmukaisuuden li-
saamiseksi 13, 14, 17, 20—24 ja 31 kohtaan tehtéisiin ilmaisuteknisia tdasmennyksid. Vastaava
ilmaisutekninen tdsmennys tehtdisiin pykalan 2 momenttiin, jossa sijoituspalveluyritys korvat-
taisiin laissa kaytetylla méaaritelmalla sijoituspalvelun tarjoaja.

I OSA RAHOITUSVALINEIDEN KAUPPAPAIKAT

Lain Il osan otsikossa kaytettdisiin termin markkinapaikka sijasta lain 1 luvun 2 §:ss& maaritel-
tyé termid kauppapaikka.

2 luku Saannellyn markkinan yllapitaminen

1 8. Saannellyn markkinan yllapitamisen luvanvaraisuus ja muu sallittu toiminta. Pykalan 2
momenttiin ehdotetaan tehtavéksi kaksi ilmaisuteknista korjausta. Virheellinen ilmaus saannol-
linen markkina korjattaisiin sdannellyksi markkinaksi ja raportointipalvelun tarjoaminen rapor-
tointipalvelun yllapitdmiseksi.

7 8. Toimilupap&atds ja pdrssin toiminnan aloittaminen. Pykéaldn 5 momentin ilmaisua korjat-
taisiin selkeammaksi.

17 8. Porssin johdon ajankayttd. Pykélaan ehdotetaan lisattavéksi uusi 2—4 momentti. Pykalan
2 momentissa s&adettdisiin MIFID 1l -direktiivin mukaisista tarkemmista kriteereista porssin
johdon ajankaytosta. Direktiivin 45 artiklan 2 kohdassa saadetaén tarkemmin porssin toimitus-
johtajalle ja hallituksen jasenelle sallittujen muiden tehtdvien enimméaisméaérasta. Pykalan 3 mo-
mentissa saadettaisiin Finanssivalvonnan valtuudesta antaa poikkeuslupa enimmaisrajojen ylit-
tdmiseen. Pykélan 4 momentissa saadettaisiin eraisiin erityistilanteisiin liittyvista poikkeamis-
mahdollisuuksista, edellyttden, etteivat tehtdvat vaaranna 1 ja 2 momentissa séadettyjen peri-
aatteiden noudattamista.
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19 8. Tilintarkastus ja velvollisuus toimittaa jaljenndksia erdista asiakirjoista. Pyké&lan 3 mo-
mentti ehdotetaan kumottavaksi tarpeettomana. Velvoite ulottuu myos porssin tilintarkastajaan,
silla porssi on Finanssivalvonnasta annetussa laissa tarkoitettu toimilupavalvottava.

3 luku Saannellyn markkinan toiminnan jarjestaminen

1 8. S&&nnellyn markkinan toiminnan jarjestamista koskevat vaatimukset. Pykald ehdotetaan
muutettavaksi kokonaisuudessaan. Pykaldan 1 momentti vastaisi voimassa olevaa 1 momenttia.
Pykalan 2 momenttiin tehtaisiin sd&dnnoksen selkeytté lisdavié ilmaisullisia tasmennyksié ja 3
momentin ilmaisuja tarkennettaisiin vastaamaan direktiivin vaatimuksia. My0s 4 ja 6 moment-
tiin tehtaisiin ilmaisuteknisia tarkistuksia. Pykalan 5 momentti vastaisi voimassa olevaa 5 mo-
menttia.

2 8. Porssin valvontatehtava. Pykaldn 3 momenttiin tehtdisiin ilmaisutekninen tarkennus Fi-
nanssivalvonnan ilmoitusmenettelyn edellytyksiin.

6 8. Porssin sdantdjen vahimmaissisaltd. Pykéla ja sen otsikko ehdotetaan muutettavaksi koko-
naisuudessaan. Pykalan otsikkoa muutettaisiin viittaamalla porssin sdantdihin termiston johdon-
mukaisuuden lisaamiseksi. Pykalan 1 momentin 3, 5 ja 6 kohtaan tehtdisiin tekstin luettavuutta
selkeyttavid ilmaisuteknisid tarkennuksia. Pykalan 2 momentin johdantokappaleen sanamuotoa
selkiytettaisiin.

13 8. Finanssivalvonnan tehtavat ja ilmoitusvelvollisuus Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle. Pykalan 3 momentin viittaus tarkennettaisiin koskemaan nimenomaan sahkoon tai
maakaasuun perustuvan johdannaissopimuksen kaupank&ynnin keskeyttamista.

15 8. Kaupankayntiosapuolen oikeudet. Pykaldn 2 momenttiin tehtdisiin lieventava tarkennus
liittyen porssin velvollisuuteen hyvéksya kaupankayntiosapuoleksi myds muita osapuolia.

17 8. Sopimus markkinatakauksesta. Pykala ehdotetaan muutettavaksi kokonaisuudessaan. Py-
kalan 1 ja 2 momenttiin tehtéisiin selkeyttavia tdsmennyksid. Pykalan 3 momentin sdadnndksen
soveltuminen laajennettaisiin kaikkiin kaupankéyntiosapuoliin. Pykalan 4 momenttiin tehtéisiin
ilmaisuteknisid tarkistuksia.

18 8. Algoritminen kaupankaynti. Pykéla ehdotetaan muutettavaksi kokonaisuudessaan. Pyké-
lan 1 momentin luettavuutta ja selkeytta tarkistettaisiin vastaamaan myds sijoituspalvelulaissa
kaytettyja ilmaisuja. Kyseiseen momenttiin lisattéisiin direktiivin 48 artiklan 6 kohdassa séade-
tyt velvoitteet kyetd rajoittamaan toteutumattomien tarjousten suhteellista osuutta ja pieneninta
mahdollista hinnanmuutosta. Pykalan 3 momentista poistettaisiin toimeksiannoista vastaaviin
henkildihin liittyva turha lisdaedellytys.

19 8. Suora sahkoinen markkinoillepaasy. Pykala ja sen otsikko ehdotetaan muutettavaksi ko-
konaisuudessaan. Pykéalan otsikkoa muutettaisiin vastaamaan paremmin pykalan sisaltoa. Py-
kalaan ehdotetaan tehtivéksi useita luettavuutta ja selkeyttavia lisddvia ilmaisuteknisié tarkis-
tuksia. Pykaldn 1 momentissa korvattaisiin lain méaritelmissa kéytetyn mukaisesti sijoituspal-
veluyritys tai luottolaitos termilla sijoituspalvelun tarjoaja, joka kattaa molemmat mainitut toi-
mijat.

21 8. Liiketoimintakellojen yhdenmukaistaminen. Pykéla ehdotetaan muutettavaksi kokonaisuu-
dessaan. Pykaldn 1 momentti rajattaisiin koskemaan porssid ja sen kaupankéyntiosapuolia. Py-
kalaan lisattdvassa uudessa 2 momentissa saédettaisiin selkedmmin, ettd sama velvoite koskisi
myos 5 ja 6 luvussa tarkoitettuja kauppapaikkoja.
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22 8. Rahoitusvélineen kaupankaynnin lyhytaikainen keskeyttdminen. Pykél ja sen otsikko eh-
dotetaan muutettavaksi kokonaisuudessaan. Pykélan otsikkoon liséttaisiin tdsmennys rahoitus-
vélineen kaupankéynnin keskeyttamisesté lyhytaikaisesti erotukseksi koko kaupankéaynnin kes-
keyttdmisestd. Pykélan 1 ja 2 momenttiin tehtéisiin vastaavat tdismennykset ja muita ilmaisutek-
nisiéd tarkistuksia. Pykalan 4 momentissa saédetty Finanssivalvonnan ilmoitusvelvollisuuden
tarve linkitettaisiin tarveharkintaan.

23 8. Tarjousten hylkdaminen. Pykalan luettavuutta ja ilmaisua selkeytettéisiin.

26 8. Hyodykejohdannaispositioiden hoidon valvonta. Pykald ja sen otsikko ehdotetaan muu-
tettavaksi kokonaisuudessaan. Pykaldn otsikkoa tdsmennettdisiin poistamalla turha viittaus po-
sitiolimiitteihin. Pykédldn 1 momentin ilmaisua korjattaisiin vastaamaan tarkemmin direktiivin
tarkoitusta ja selkeyden lisdamiseksi. Pykalan 2 momentissa selkeytettaisiin ilmaisua luettavuu-
den parantamiseksi ja direktiivin tarkoittamaa vaatimusta vastaavaksi. Pykélan 3 momentin il-
maisua selkeytettdisiin tarkemmin direktiivin vaatimusta vastaavaksi. Pyk&lan uudessa 4 mo-
mentissa séadettéisiin nimenomaisesti toimista, joihin porssi voi ryhtyéd suuren tai maaradvan
position vaikutuksen lieventamiseksi. Saanndos tulisi nain selkedmmin ymmarrettavaksi kuin ai-
kaisemmin, jolloin se siséltyi vanhan 2 momentin ilmaisuun. Pykalan 5 momenttiin tehtdisiin
ilmaisutekninen tarkistus.

31 §. Porssin sisapiirirekisteri. Pykald 1 momentissa ehdotetaan korjattavaksi virheellinen la-
Kiviittaus.

33 8. limoitukset muille ETA-valtioille ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Pyka-
Ian 2 momentti ehdotetaan kumottavaksi tarpeettomana.

4 luku Ulkomaisen pdrssin toiminta Suomessa

6 8. Kaupankaynnin jarjestaja, joka yllapitad monenkeskista tai organisoitua kaupankayntijar-
jestelmaa vastaavaa kaupankayntia kolmannessa maassa. Pykald ehdotetaan kumottavaksi tar-
peettomana sijoituspalvelulain ja MIFIR:n kolmannen maan yrityksia koskevan saantelyn joh-
dosta.

5 luku Monenkeskiseen ja organisoituun kaupankayntijarjestelmaan sovellettavat
vaatimukset

1 8. Oikeus yllapitda monenkeskista ja organisoitua kaupankayntijarjestelmaa. Pykéld ehdote-
taan muutettavaksi kokonaisuudessaan. Pykalan 1, 2, 3 ja 5 momenttiin tehtéisiin selkeyttévia
ilmaisuteknisi tarkistuksia ja tarkistuksia pykalaviittauksiin. Pykalan 4 ja 6 momentti vastaisi-
vat voimassa olevaa 4 ja 6 momenttia.

10 8. Hyddykejohdannaispositioiden hoidon valvonta. Pykalan otsikkoa tdsmennettéisiin vas-
taavasti kuin 3 luvun 26 8:n otsikkoa. Pykélastd poistettaisiin my®s yleinen viittaus positioli-
miitteihin.

11 8. Kaupankaynnin keskeyttaminen, lopettaminen ja kieltdminen. Pykalan 2 momentti kumot-
taisiin tarpeettomana.

15 8. Finanssivalvonnan ilmoitusvelvollisuus Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
Pykaldssa ehdotetaan korjattavaksi virheellinen lakiviittaus.
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18 8. Finanssivalvonnan maaraystenantovaltuus. Pykélan lakiviittaus muutettaisiin 3 luvun 15
8:n 3 momenttiin, sill4 Finanssivalvonnan ma&rdystenantovaltuuden on tarkoitus koskea kol-
mansien maiden kaupankayntiosapuolten oikeuksia.

19 8. Monenkeskisen kaupankaynnin jarjestaminen. Pykéaldn 1 momentin sanamuotoa tarkistet-
taisiin siten, etté siind kaytettaisiin laissa maariteltya termia monenkeskisen kaupankéaynnin jar-
jestdjasta.

20 8. Toiminnan luotettavuus. Pykdldn 1 momenttiin tehtaisiin ilmaisutekninen tarkistus mo-
nenkeskisen kaupankaynnin jarjestajasta.

21 8. Asiakastoimeksiannot. Pyk&laan tehtaisiin ilmaisutekninen tarkistus monenkeskisen kau-
pankaynnin jarjestajasta.

22 8. Kielto toteuttaa kauppoja omaan tai samaan konserniin kuuluvan yhteison lukuun. Pyka-
Ian 2 momentin ilmaisua selvennettéisiin siten, etté viittaus selvitysvelvollisuuteen korjattaisiin
madritysvelvollisuudeksi.

23 §. Paamiesten toimeksiantoja vastaan tdsmaytettyjen kauppojen sallimista koskeva rajoitus.
Pykél&én tehtéisiin ilmaisutekninen tarkistus organisoidun kaupankaynnin jarjestajasta.

24 8. Organisoidun kaupankaynnin ja kaupan siséisen toteuttamisen erillisyys. Pykélan ilmai-
sua tarkistettaisiin vastaamaan laissa kaytettya organisoidun kaupankaynnin jarjestajan maari-
telmaa.

26 §. Toimeksiantojen toteuttamisen harkinnanvaraisuus. Pykaldn 2 momenttiin tehtéisiin il-
maisutekninen tarkistus organisoidun kaupankaynnin jarjestajasta.

27 8. limoitusvelvollisuus Finanssivalvonnalle. Pykéladn 2 momentin kaytettyja ilmaisuja tarkis-
tettaisiin vastaamaan laissa kéytettyé organisoidun kaupankaynnin jarjestdjan maaritelmaa.

6 luku Pk-yritysten kasvumarkkina

1 8. Pk-yritysten kasvumarkkinan rekisterdinti. Pykaldn 1 momenttiin lisattaisiin selvennykseksi
my06s mahdollisuus jarjestelmén osan rekisterdintiin Pk-yritysten kasvumarkkinaksi. Pykalan 2
momentin mukaan Finanssivalvonta arvioi rekisterdinnin edellytysten tayttymisen.

7 luku Rahoitusvalineiden kaupankaynnin lapinakyvyysvaatimukset

1 8. EU:n rahoitusvalineiden markkina-asetus. Pykalan viittausta asetuksen osastoihin supistet-
taisiin 1I—II1 osastoihin, jotka liittyvat 7 luvussa sdanneltyyn rahoitusvalineiden kaupankayn-

nin lapinakyvyyteen.

3 §. Kauppojen sisaisen toteuttamisen keskeyttdminen ja kieltdminen. Pyk&lan 3 momentin sa-
namuotoa tdsmennettdisiin kaupankaynnin keskeyttdmisen osalta ja momentin pykéléviittaus
korjattaisiin 3 luvun 11 8:n 5 momenttiin.

5 8. Kauppapaikan toimeksiannon toteutus. Pykéldn 3 momentin ilmaisua tarkistettaisiin vas-
taamaan laissa kaytettyé sijoituspalvelun tarjoajan mééaritelmaa.

6 8. Hyddykejohdannaisia ja paastooikeuksia koskevat tiedot. Pykéld ehdotetaan muutettavaksi
kokonaisuudessaan. Pyké&lan 1 momentin sanamuotoa tdsmennettaisiin tarkemmin direktiivin
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mukaiseksi korvaamalla ja-sana tai-sanalla. Pykalan 2 momentin viittaus komission delegoituun
asetukseen yksiloitdisiin tasméallisemmin. Pykéaldn 3 momentti vastaisi voimassa olevaa 3 mo-
menttia. Pykaldn 4 momenttiin tehtaisiin ilmaisuteknisié tarkistuksia. Pyk&lan 5 momenttiin teh-
téisiin ilmaisuteknisen tarkistuksen lisaksi kauppapaikkaa koskeva tasmennys.

9 luku Raportointipalvelun tarjoajan toiminnan jarjestamista koskevat vaatimuk-
set

4 §. Konsolidoitujen kaupankayntitietojen tarjoajan toiminnan jarjestaminen. Pykalan 2 mo-
mentin 8 kohtaan tehtaisiin ilmaisutekninen tarkistus sijoituspalvelun tarjoajasta.

5 8. Jarjestelyt eturistiriitojen valttdmiseksi konsolidoitujen kaupankayntitietojen tarjoami-
sessa. Pykalaan tehtaisiin ilmaisutekninen tarkistus porssista.

7 8. Hyvaksytyn ilmoitusjarjestelméan tarjoajan toiminnan jarjestaminen. Pykaldn 2 momenttiin
tehtéisiin ilmaisutekninen tarkistus sijoituspalvelun tarjoajasta.

8 8. Jarjestelyt eturistiriitojen valttdmiseksi hyvaksytyn ilmoitusjarjestelman tarjoamisessa. Py-
kalaan tehtdisiin ilmaisutekniset tarkistukset sijoituspalvelun tarjoajasta ja porssista.

10 luku Valvonta, salassapitovelvollisuus ja erityiset toimivaltuudet

3 8. Hyddykejohdannaisia koskevat erityiset toimivaltuudet. Pykéla ehdotetaan muutettavaksi
kokonaisuudessaan. Pykalan 1,2, 3 ja 5 momenttiin tehtéisiin ilmaisuteknisia tarkistuksia. Py-
kalan 4 ja 6 momentti vastaisi voimassa olevaa 4 ja 6 momenttia.

1.3 Laki Finanssivalvonnasta

4 §. Valvottavat. Pykaldn 1 momenttia ehdotetaan muutettavaksi niin, ettd sadnnoksessa tarkoi-
tettuihin valvottaviin kuuluisi myos elinkeinonharjoittaja. Ehdotus on tarpeen siksi, ettd 2 mo-
mentin 5 kohdassa tarkoitettu sijoituspalveluyritys voi sijoituspalvelulain 1 luvun 13 &:n 1 mo-
mentin 1 kohtaan ehdotetun muutoksen vuoksi olla myos sijoituspalvelulain 2 luvun 1 §:n 2
momentissa tarkoitettu elinkeinonharjoittaja. Pykalan 2 momentin 5 kohtaa ehdotetaan tdsmen-
nettavaksi siten, ettd siind viitattaisiin kolmannen maan yrityksen sivuliikkeeseen. ja kolmannen
maan sijoituspalveluyrityksen sivuliiketta;

6 8. Muut maaritelmét. Pykélan 14 kohtaa ehdotetaan tdsmennettavaksi niin, ettéd siina viitattai-
siin my0ds kolmannen maan yrityksen sivuliikkeeseen.

28 §. Johdon toiminnan rajoittaminen. Pykaldan 5 momenttia ehdotetaan tdsmennettévaksi viit-
taamalla sadnndksessa myo0s sijoitustoimintaa harjoittavaan toimilupavalvottavaan.

28 b 8. Maaraaikainen kielto toimia kaupankayntiosapuolena tai asiakkaana. Pykalaa ehdote-
taan tdsmennettavéksi viittaamalla sédnnoksessa myds sijoitustoimintaa harjoittavaan toimilu-
pavalvottavaan seka ulkomaiseen sivuliikkeeseen.

32 ¢ 8. Osakkeisiin ja osuuksiin perustuvien oikeuksien rajoittaminen. Pykalan 1 momentissa
ehdotetaan viitattavan my6s raportointipalvelun tarjoajaan seka raportointipalvelun tarjoajan
omistusyhteisoon.

40 8. Seuraamusmaksu. Pykéldn 5 momenttia ehdotetaan tdsmennettavaksi viittaamalla myos
19 §:n 3 momenttiin.
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74 8. Maksujen taytantéonpano. Pykal&a ehdotetaan muutettavaksi niin, ettei siind ena viitat-
taisi rikemaksun ja seuraamusmaksun taytdntéonpanoon, joista sdadetddn lain 43 a §:ssé.

1.4 Arvopaperimarkkinalaki
11 luku Julkinen ostotarjous ja tarjousvelvollisuus

31 8. Finanssivalvonnan maaraystenantovaltuus. Pykald&n ehdotetaan lisattavaksi uusi 2 mo-
mentti, jossa Finanssivalvonnalle annettaisiin oikeus antaa tarkempia maarayksié luvun 23 §:n
2 ja 3 momentissa seké 24 §:n 3 momentissa tarkoitetuista erityisista syisté poiketa mainituissa
sadnnoksissé tarkoitetusta hinnasta seka perusteista, joilla tarjousvastikkeen vahimmaismaara
madaritetddn naissa tilanteissa.

17 luku Valvontavaltuudet

1 a §. Adnioikeuden kayton kieltdminen. Pykélaan ehdotetaan lisattavaksi uusi sddnnds, jossa
sdadettaisiin Finanssivalvonnan valtuudesta Kieltdd osakkeenomistajaa kayttamasta aanivaltaa
ja olemasta edustettuna kohdeyhtitn yhtidkokouksessa, jos tama on rikkonut lain 11 luvun 19,
22, 23 ja 25 §:ssé saddettyja pakolliseen ostotarjoukseen liittyvia velvollisuuksia. Saannoksella
taydennettéisiin Finanssivalvonnan toimivaltuuksia tilanteessa, jossa pakolliseen ostotarjouk-
seen liittyvia velvoitteita on laiminlyoty.

Saannos taydentdisi arvopaperimarkkinalaissa ja Finanssivalvonnasta annetussa laissa olevia
valvontavaltuuksia. Finanssivalvonta voisi kussakin yksittdistapauksessa arvioida tarkemmin,
minka valvontavaltuuksien kayttd todennakdisimmin johtaa tehokkaimmin valvontatoimen ta-
voitteiden, kuten kohdeyhtion vdhemmistdosakkeenomistajien suojaamisen, kannalta suotui-
saan lopputulokseen. Sdannoksessa tarkoitettuja painavia syita arvioidessaan Finanssivalvon-
nan tulisi ottaa huomioon muun muassa tarjousvelvollisuuden laiminlydnnin kesto, laiminlyon-
nin tuottamuksellisuuden aste ja muut asiaan vaikuttavat seikat, kuten yhtion aanivaltarakenne
ja ddnioikeuden kayton kiellon vaikutus siihen. Hallintolain (434/2003) 34 §:n mukaisesti Fi-
nanssivalvonnan olisi ennen &anioikeuden kayttoa koskevan kiellon asettamista kuultava kiel-
lon kohdetta.

Voimaantulo

Saannoksen 1 momentissa saadettéisiin lain voimaantulosta. Sdanndksen 2 momentin siirtyma-
sdannoksen mukaan lain 17 luvun 1 a 8:n 2 momenttia sovellettaisiin pakollisiin ostotarjouksiin,
joissa tarjousvelvollisuusraja on ylitetty lain voimaantulon jalkeen.

15 Laki vaihtoehtorahastojen hoitajista

3 luku Vaihtoehtorahastojen hoitajana toimiminen

3 8. Liitannaispalvelut. Pyk&ldn 2 kohtaa ehdotetaan teknisesti muutettavaksi sijoituspalvelu-
lain 2 luvun 3 §:44n ehdotettua muutosta vastaavaksi.

7 luku Toiminnan jarjestaminen
11 8. Salassapitovelvollisuus. Pykédldn 5 momenttia ehdotetaan muutettavaksi niin, etta saan-

noksessa tarkoitettuja tietoja voitaisiin antaa myds organisoidun kaupankaynnin jarjestéjalle
sekd téllaiseen rinnastettavalle yhteisolle ET A-valtiossa.

23



1.6 Laki rahoitusvakausviranomaisesta
1 luku Y leiset séannokset

3 8. Méaaritelmat. Pykalan 1 momentin 12 kohdan e alakohta ehdotetaan kumottavaksi. Ehdotus
on tarpeen sijoituspalvelulakiin sisaltyvan ehdotuksen vuoksi, jossa kumottaisiin sijoituspalve-
lulain 11 luvun 8 §:n 2 momentti. Samoin ehdotetaan kumottavaksi 2 momentin 2 kohdan b
alakohta.

1.7 Laki luottolaitostoiminnasta

5 luku Liiketoimintaa koskevat yleiset edellytykset

Sallittu liiketoiminta

1 8. Talletuspankille sallittu liiketoiminta. Pyk&ldn 3 momenttia ehdotetaan teknisesti tdsmen-
nettavaksi siten, etta talletuspankin olisi ilmoitettava Finanssivalvonnalle myds paatoksestaan
luopua sijoitustoiminnan harjoittamisesta.

17 luku Kolmannen maan luottolaitoksen sivuliikkeen perustaminen ja edustuston
avaaminen Suomeen

1 a §. Poikkeus sivuliikkeen toimilupavaatimuksesta. Lukuun ehdotetaan uutta 1 a §:a4, jossa
selkeyden vuoksi informatiivisesti viitattaisiin sijoituspalvelulaissa séadettyyn kolmannen
maan yrityksen oikeuteen tarjota Finanssivalvonnan toimiluvalla sijoituspalvelulaissa tarkoitet-
tua sijoitus- ja oheispalvelua sek& harjoittaa sijoitustoimintaa sivuliiketta perustamatta.

1.8 Laki sakon taytantéonpanosta
1 luku Y leiset sdannokset

1 8. Soveltamisala. Pykéaldn 1 momenttiin ehdotetaan lisattavaksi uusi 12 kohta Finanssivalvon-
nasta annetussa laissa tarkoitetusta rikemaksusta ja seuraamusmaksusta.

2 Voimaantulo

Lait ehdotetaan tuleviksi voimaan mahdollisimman pian. Sijoituspalvelulakiin ja arvopaperi-
markkinalakiin ehdotetaan kahta siirtymasaannosté.

3 Suhde perustuslakiin ja sdatamisjarjestys

Ehdotetut muutossaannokset vastaavat luonteeltaan ja laajuudeltaan voimassa olevaa lainséa-
dantod, josta on saddetty tavallisessa lainsaatamisjarjestyksessé.

Arvopaperimarkkinalain valvontavaltuuksia koskevan 17 luvun 1 a §:44n ehdotetaan listté-
vaksi uusi d&nioikeuden kéyton kieltdmistd koskeva sdénnds. Sdédnnoksessa saadettdisiin Fi-
nanssivalvonnan valtuudesta kieltdd osakkeenomistajaa kayttdmastd aanivaltaa ja olemasta
edustettuna kohdeyhtion yhtiokokouksessa, jos tdma on rikkonut lain 11 luvun 19, 22, 23 ja 25
§:ssd saddettyja pakolliseen ostotarjoukseen liittyvid velvollisuuksia. Saannoksella tdydennet-
téisiin Finanssivalvonnan toimivaltuuksia tilanteessa, jossa pakolliseen ostotarjoukseen liittyvié
lain velvoitteita on laiminly6ty.
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Ehdotettu sadnnds vastaa siséllollisesti kyseisessa pykélassé jo nykyisin saadettyd Finanssival-
vonnan valtuutta danioikeuden kieltdmisesté tilanteissa, joissa rikotaan huomattavan omistus-
ja &aniosuuden ilmoittamista koskevia lain sadnnoksia.

Vaikka aanioikeuden kieltdminen on merkittavaa puuttumista osakkeenomistajan oikeuksiin,
pakollinen ostotarjousvelvollisuus on saddetty kohdeyhtion osakkeenomistajien suojaamiseksi
antamalla heille mahdollisuus luopua osakkeistaan kayvalla hinnalla tilanteessa, jossa tarjous-
velvollisuuden ylittdva &&niosuus keskittyy tai siirtyy yhdelle osakkeenomistajalle tai yksissa
tuumin toimiville osakkeenomistajille. Ostotarjousvelvollisuutta koskevat sd&nnokset ovat siten
merkityksellisid osakkeenomistajille perustuslain 15 §:ss& sdédetyn omaisuudensuojan turvaa-
misen kannalta.

Finanssivalvonta voisi maarata kiellon vain painavasta syysta. Se olisi voimassa lahtokohtai-
sesti vain siihen saakka, kunnes ostotarjousvelvollisuuteen liittyva velvollisuus olisi taytetty.
Finanssivalvonta voisi sédnndksen mukaan kuitenkin erityisen painavasta syysté pidentaa kiel-
toa maardajaksi, kuitenkin enintdén kolmeksi kuukaudeksi. Kiellon pidennysmahdollisuus on
tarpeen saatda juuri yksittaisia, erityisen torkeita tilanteita varten arvopaperimarkkinoita koh-
taan tunnetun luottamuksen suojaamiseksi.

Esitys ei muilta osin sisélla perustuslain kannalta merkityksellisi& ehdotuksia. Ehdotetut lait
voidaan késitella tavallisessa lainsaatamisjarjestyksessa.

Edelld esitetyn perusteella annetaan eduskunnan hyvéksyttaviksi seuraavat lakiehdotukset:

25



Lakiehdotukset

Laki

sijoituspalvelulain muuttamisesta

Eduskunnan paatdksen mukaisesti

kumotaan sijoituspalvelulain (747/2012) 11 luvun 8 §:n 2 momentti,

muutetaan 1 luvun 2 §:n 2 momentti, 3 §:n 1 momentin 1 kohta seké 2 ja 4 momentti, 4 §:n 2
momentti, 13 §:n 1 momentin 1 kohta ja 25 §:n 3 momentti, 2 luvun 3 8:n 1 momentti, 5 luvun
1 8:n 1 momentti sekd 4 ja 7 8§, 7 luvun 6 8:n 5 momentti ja 9 §8:n 2 momentti, 8 luvun 2 8:n'1
momentti, 9 luvun 4 a 8:n 3 momentti, 10 luvun 6 §:n 6 momentti ja 13 §:n 1 momentti, sellai-
sina kuin ne ovat laissa 1069/2017, seka

lisatdan 1 luvun 3 §:aan, sellaisena kuin se on laissa 1069/2017, uusi 3 momentti, jolloin
nykyinen 3—5 momentti siirtyvat 4—6 momentiksi, 7 §:4an, sellaisena kuin se on laissa
1069/2017, uusi 3 momentti, 8 8:4an, sellaisena kuin se on laissa 1069/2017, uusi 4 momentti
ja 2 lukuun uusi 6 § seuraavasti:

1 luku
Yleisen saannokset
28
Poikkeukset lain soveltamisalasta

Edelld 1 momentin 3 kohdan a—d alakohtaa ei sovelleta, jos toiminnanharjoittajaan sovelle-
taan 1 momentin 4 kohtaan tai 3 momentin 2 tai 4 kohtaan perustuvaa poikkeusta lain sovelta-
misalasta.

38
Osittaiset poikkeukset lain soveltamisesta

Tata lakia ei sovelleta henkil6ihin, jotka:

1) 1 luvun 15 8&:n 1 ja 5 kohdassa tarkoitetulla tavalla ainoastaan vastaanottavat ja valittavat 1
luvun 14 8:n 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja arvopapereita tai muita yhteissijoitusyritysten osuuk-
sia koskevia toimeksiantoja ja tarjoavat kyseisiin rahoitusvalineisiin liittyvaa riippumatonta si-
joitusneuvontaa edellyttéen, ettd toimeksiantoja voidaan vélittdd ainoastaan luottolaitokselle,
rahastoyhtidlle, sijoituspalveluyritykselle tai vaihtoehtorahastojen hoitajalle taikka ulkomaisen
ETA-sijoituspalveluyrityksen, ulkomaisen ETA-luottolaitoksen, ulkomaisen ETA-rahastoyh-
tion tai ulkomaisen ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan Suomessa sijaitsevalle sivuliikkeelle tai
sellaisessa kolmannessa maassa toimiluvan saaneen sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen
Suomessa sijaitsevalle sivuliikkeelle, joka noudattaa sijoituspalvelulakia tai luottolaitostoimin-
nasta annettua lakia vastaavia toiminnan vakautta koskevia saannoksié;
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Edellda 1 momentissa tarkoitettuihin henkil®ihin sovelletaan kuitenkin, mitd 2 luvun 1 8§:ss4,
3,6aja6bluvussa, 7 luvun 1, 2, 4 ja 5 8:ss&, 7 8:n 4—6 momentissa, 9 ja 16 §:ssd, 10 luvun
1—4 8:ssd, 5 8:n 1—3 momentissa, 6, 7, 11, 12, 15 ja 16 §:ss§, 12 luvun 1—3 §:ssé sekd 15, 16
ja 16 a luvussa sééadetaan.

Edelld 1 momentissa tarkoitettuihin henkiléihin sovelletaan liséksi 2 momentissa tarkoitettuja
sddnnoksia koskevia tarkempia saannoksid, maarayksia ja rahoitusvalineiden markkinat -direk-
tiivin perusteella annettuja komission asetusten sdannoksia seka EU:n rahoitusvalineiden mark-
kinat -asetuksen IV osaston sekd 42 artiklan sadnnoksié sekd asetuksen kyseisten sdénndsten
perusteella annettuja komission asetusten saannoksié.

Edelld 1 momentissa tarkoitettuja palveluja saisi tarjota Suomesta toiseen valtioon, jos se on
kyseisessa valtiossa sallittu.

48

Luottolaitokseen, rahastoyhtioon ja vaihtoehtorahastojen hoitajaan sovellettavat sadnnokset

Rahastoyhtidon, joka tarjoaa sijoituspalveluja siten kuin sijoitusrahastolaissa séadetéan, so-
velletaan néiden palvelujen osalta, mit& tdmén lain 2 luvun 2 §:ss§, 6 luvun 1 §:n 2 momentissa
sek& 2 8:n 1, 2 ja 4 momentissa, 7 luvun 2,5, 7—9, 12—14 ja 16 §:ss4, 9 luvussa, 10 luvun 1—
7,15 ja 16 8§:ssa seka 11, 12 ja 15 luvussa, 16 luvun 2 ja 3 8:ssd sekda EU:n rahoitusvélineiden
markkinat -asetuksen 26 artiklassa saddetaan sijoituspalveluyrityksesta. Vaihtoehtorahastojen
hoitajaan, joka tarjoaa sijoituspalveluja siten kuin vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa
laissa sdédetéan, sovelletaan nédiden palvelujen osalta, mitd tdman lain 2 luvun 2 8:ssd, 6 luvun
1 8:n 2 momentissa seké 2 8:n 1, 2 ja 4 momenteissa, 7 luvun 2,5, 7—9, 12—14 ja 16 8:ss4 ja
9—11 ja 15 luvussa, 16 luvun 2 ja 3 §:ssa sekd EU:n rahoitusvalineiden markkinat -asetuksen
26 artiklassa saadetadn sijoituspalveluyrityksesté.

78
Kolmannen maa yritykseen sovellettavat sdannokset

Kolmannen maan yritykseen, joka Finanssivalvonnan toimiluvalla tarjoaa sijoituspalvelua tai
harjoittaa sijoitustoimintaa Suomessa 5 luvun 7 §:n 2 momentissa tarkoitetulla tavalla sivulii-
kettd perustamatta, sovelletaan ndiden palvelujen osalta vastaavasti, mitd 1 momentissa saade-
tadn, lukuun ottamatta sellaisia kyseisissa sdéannoksissé tarkoitettuja velvollisuuksia, jotka koh-
distuvat ainoastaan luvun 23 8:n 2 momentissa ja 3 momentissa tarkoitettuun asiakkaaseen.

88§

Strukturoitujen talletusten myyntiin ja niitd koskevaan sijoitusneuvontaan sovellettavat saan-
nokset

Kolmannen maan yritykseen, joka Finanssivalvonnan toimiluvalla myy strukturoituja talle-
tuksia tai tarjoaa niihin liittyvaa sijoitusneuvontaa Suomessa 5 luvun 7 8:n 2 momentissa tar-
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koitetulla tavalla sivuliikettd perustamatta, sovelletaan vastaavasti, mitd 3 momentissa sééade-
taan, lukuun ottamatta sellaisia kyseisissa sdéannoksissé tarkoitettuja velvollisuuksia, jotka koh-
distuvat ainoastaan luvun 23 8:n 2 momentissa ja 3 momentissa tarkoitettuun asiakkaaseen.

13 8

Sijoituspalveluyritys, ulkomainen sijoituspalveluyritys, ETA-valtio, kolmas maa, ulkomainen
ETA-valvontaviranomainen, kolmannen maan valvontaviranomainen, ulkomainen ETA-sijoi-
tuspalveluyritys, ulkomainen ETA-luottolaitos, kolmannen maan yritys ja sivuliike

Tassé laissa tarkoitetaan:

1) sijoituspalveluyritykselld suomalaista osakeyhtiota, eurooppayhtidlaissa (742/2004) tarkoi-
tettua eurooppayhti6ta tai lain 2 luvun 1 8:n 2 momentissa tarkoitettua elinkeinonharjoittajaa,
jolla on tdman lain mukainen toimilupa tarjota sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa;

258§

Algoritminen kaupankéaynti ja suora sdhkdinen markkinoillepaasy

Tassd laissa suoralla sahkoisella markkinoillepaasylla tarkoitetaan jérjestelya, jossa kaupan-
kayntiosapuoli antaa asiakkaalle luvan kdyttaa sen kaupankayntitunnusta, niin etta asiakas voi
valittda rahoitusvalineeseen liittyvia toimeksiantoja sahkoisesti suoraan kauppapaikkaan.

2 luku
Oikeus tarjota sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa
38
Oheispalvelut ja oikeus tarjota raportointipalveluja

SijlgitllJ(spalveluyritys saa myonnetyn toimiluvan mukaisesti sijoituspalvelun tai sijoitustoimin-
nan lisaksi:

1) myontaa asiakkaille sijoituspalveluun liittyvia luottoja ja muuta rahoitusta;

2) tarjota yrityksille padomarakenteita, liiketoimintastrategiaa ja muita niihin liittyvia kysy-
myksié koskevaa neuvontaa seka yritysten sulautumisia, yritysostoja ja muita yritysjarjestelyja
koskevaa neuvontaa ja palveluja;

3) tarjota sijoituspalveluun liittyvaa valuuttapalvelua;

4) tuottaa ja levittaa sijoitustutkimuksia, rahoitusanalyyseja sekd muita vastaavia rahoitusvéa-
lineilla kdytavaan kauppaan liittyvia yleisia suosituksia;

5) tarjota rahoitusvélineiden liikkeeseenlaskun takaamiseen liittyvia palveluja;

6) tarjota sijoituspalveluja ja tdssd momentissa tarkoitettuja palveluja vastaavia palveluja sel-
laisilla johdannaissopimusten kohde-etuuksilla, jotka eivéat ole rahoitusvélineita silloin, kun toi-
minta liittyy johdannaissopimuksilla harjoitettavaan toimintaan;

7) tarjota rahoitusvalineiden sailyttdmistd ja hoitoa asiakkaan lukuun, mihin kuuluvat séily-
tyspalvelut ja muut asiaan liittyvat palvelut, lukuun ottamatta EU:n arvopaperikeskusasetuksen
liitteessa olevan A jakson 2 kohdassa tarkoitettua arvopaperitilien yllapitoa ylimmalla tasolla;

8) harjoittaa muuta tdssa momentissa tarkoitettuun toimintaan verrattavaa tai siihen laheisesti
liittyvaa toimintaa.



68
Finanssivalvonnan maaraystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia maarayksié 1 §:n 2 momentissa tarkoitettujen vaihtoeh-
toisten jarjestelyiden sisallostd, joilla varmistetaan kyseisen elinkeinonharjoittajan tai oikeus-
henkilon jarkeva ja vakaa hoito seké sen asiakkaiden etujen ja markkinoiden eheyden asianmu-
kainen huomioiminen.

5 luku

Kolmannen maan yrityksen sivuliikkeen perustaminen ja palvelujen tarjoaminen Suo-
meen

18
Sivuliikkeen perustamisen edellytykset

Kolmannen maan yrityksen, joka aikoo Suomessa tarjota sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoi-
tustoimintaa seké tarjota oheispalveluja 1 luvun 23 §:n 2 ja 3 momentissa tarkoitetuille asiak-
kaille, on perustettava sivuliike Suomeen ja haettava Finanssivalvonnalta sivuliikkeelle toimi-
lupa.

48
Poikkeus sivuliikkeen toimilupavaatimuksesta

Jos kolmannen maan yritys tarjoaa Suomessa sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa
tietylla rahoitusvalineella asiakkaalle timén omasta yksinomaisesta aloitteesta, 1 &:n 1 momen-
tissa saddettya vaatimusta sivuliikkeen toimiluvasta ja 7 8:n 2 momentissa saddettya vaatimusta
Finanssivalvonnan toimiluvasta ei sovelleta kyseisen palvelun tarjoamiseen tai sijoitustoimin-
nan harjoittamiseen kyseiselle asiakkaalle eika kyseisen palvelun tarjoamiseen tai toiminnan
harjoittamiseen liittyvaan suhteeseen. Kolmannen maan yritys ei saa markkinoida edell4 tarkoi-
tetulle asiakkaalle muutoin kuin sivuliikkeen valityksella tai Finanssivalvonnan toimiluvalla
muita uusia sijoitustuotteita tai sijoituspalvelujen lajeja.

78
Kolmannen maan yrityksen palvelujen tarjoaminen sivuliiketta perustamatta

EU:n rahoitusvélineiden markkinat asetuksen 46 artiklassa saadetddn kolmannen maan yri-
tyksen oikeudesta tarjota sivuliiketta perustamatta sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimin-
taa oheispalveluin tai ilman niité, joka on suunnattu unioniin sijoittautuneille hyvéksyttaville
vastapuolille ja rahoitusvalineiden markkinat -direktiivin 1l liitteen | osassa tarkoitetuille am-
mattimaisille asiakkaille, jos yritys on rekisterdity Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen
kolmansien maiden yrityksista pitdmaén 48 artiklassa tarkoitettuun rekisteriin, seka rekisterdin-
nin edellytyksenad olevasta komission hyvaksymastd vastaavuuspaatoksesta ja rekisterdinnin
muista edellytyksista.

Jos komissio ei ole hyvaksynyt EU:n rahoitusvélineiden markkinat asetuksen 47 artiklan 1
kohdan mukaista vastaavuuspaatosta tai jos sen hyvaksyméa paatos ei enda ole voimassa, kol-

29



mannen maan yritys saa Finanssivalvonnan toimiluvalla sivuliiketta perustamatta tarjota sijoi-
tuspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa seké tarjota oheispalveluita hyvéksyttaville vastapuo-
lille ja rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin 1 liitteen | osassa tarkoitetuille ammattimai-
sille asiakkaille Suomessa.

Finanssivalvonnan on myonnettédva toimilupa edelld 2 momentissa tarkoitetulle kolmannen
maan yritykselle, jos toimiluvan myontadmiselle 1 luvun 7 §:n 3 momentissa, tdméan luvun 1 8:n
2 momentin 1—4 kohdassa seké 2 8:n 1 momentin 1, 2 ja 3 kohdassa toimintasuunnitelman
osalta saddetyt edellytykset tayttyvat. Kolmannen maan yrityksen toiminta ei saa olennaisesti
erota sijoituspalveluyritykselle tai ulkomaiselle ET A-sijoituspalveluyritykselle t&ssa laissa sal-
litusta toiminnasta ja sen sadntelyn sek& valvonnan tulee olennaisilta osin vastata tdman lain
sdannoksiin perustuvaa séantelyé ja valvontaa. Toimilupapéaétokseen sovelletaan mita 3 luvun
2 8:554 sdddetddn. Luvan peruuttamiseen, luvan mukaisen toiminnan rajoittamiseen seké toi-
minnan lopettamiseen sovelletaan, mitd 5 ja 6 §:ssd sdddetddn.

Ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen tai ulkomaisen ETA-luottolaitoksen, joka tarjoaa
Suomessa sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa seka tarjoaa oheispalveluja tdmén lain
4 luvun 2 8:n tarkoittamalla tavalla ja jonka kotivaltio on Euroopan unionista tehdyn sopimuk-
sen 50 artiklan mukaisesti ilmoittanut eroavansa Euroopan unionista, on kyseista toimintaa jat-
kaakseen haettava edelld 2 momentissa tarkoitettua toimilupaa viimeistaan sind paivéana, kun
kyseisen jasenvaltion ero Euroopan unionista tulee voimaan. Yritys, joka on maaraajassa hake-
nut toimilupaa, voi jatkaa sijoituspalvelujen ja oheispalvelujen tarjoamista ja sijoitustoiminnan
harjoittamista hyvaksyttaville vastapuolille ja rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin 11 liit-
teen | osassa tarkoitetuille ammattimaisille asiakkaille 4 luvun 2 §:n mukaisen ilmoituksen tar-
koittamassa laajuudessa, kunnes Finanssivalvonta on kasitellyt toimilupahakemuksen. Témén
lain 3 luvun 2 §:ssé tarkoitettu madraaika toimilupahakemuksen kasittelemiselle alkaa, kun ja-
senvaltion ero Euroopan unionista tulee voimaan.

Edellda 1 momentissa mainitun asetuksen 47 artiklan 3 kohdassa saddetéan sellaisen kolman-
nen maan yrityksen, joka on sijoittautunut maahan, jonka lainsaddanto- ja valvontakehys on
tunnustettu vastaavaksi 1 kohdan mukaisesti, ja joka on saanut jasenvaltiossa sivuliikkeen toi-
miluvan rahoitusvalineiden markkinat -direktiivin 39 artiklan mukaisesti, oikeudesta tarjota si-
vuliikettd perustamatta toimilupansa mukaisia palveluja ja toimintoja unionin muissa jasenval-
tioissa 1 momentissa tarkoitetuille hyvaksyttaville vastapuolille ja ammattimaisille asiakkaille.

7 luku
Sijoituspalveluyrityksen toiminnan jarjestaminen
68

Sidonnaisasiamies

Sidonnaisasiamiesten toiminnan lainmukaisuuden valvomiseksi Finanssivalvonta pitaa sidon-
naisasiamiehista julkista rekisteria (sidonnaisasiamiesrekisteri), johon sijoituspalveluyritys il-
moittaa nimedmansa sidonnaisasiamiehet, jotka tayttavét sidonnaisasiamiehia koskevat 3 mo-
mentissa sdddetyt edellytykset. Rekisteriin on merkittdva luonnollisen henkilon taydellinen
nimi, asuinpaikka ja sen toimipaikan osoite, jossa toimintaa harjoitetaan. Jos asiamies on 0i-
keushenkilo, rekisteriin merkitadn sen nimi, yritys- tai yhteisotunnus, kotipaikka ja sen toimi-
paikan osoite, jossa toimintaa harjoitetaan. Finanssivalvonnalle on rekisteriin merkittavien tie-
tojen lisaksi ilmoitettava luonnollisen henkilon henkilétunnus. Rekisteriin merkityt tiedot on
sailytettava viisi vuotta siita lukien, kun peruste tietojen merkitsemiseen rekisteriin on paéatty-
nyt. Rekisteri on saatettava sadnnollisesti ajan tasalle ja siihen sisdltyvien tietojen on oltava
julkisesti saatavilla. Sen estdmattd, mitd viranomaisten toiminnan julkisuudesta annetun lain
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(621/1999) 16 8:n 3 momentissa s&adetdén, Finanssivalvonta saa luovuttaa tiedon luonnollisen
henkildn nimestd, asuinpaikasta ja toimipaikan osoitteesta tulosteena, teknisen kayttoyhteyden
avulla tai muutoin sahkoisesti taikka saattaa ne yleisesti saataville séhkdisen tietoverkon kautta.

98§

Eturistiriitatilanteiden hallinta

Jos eturistiriitatilannetta ei voida valtta4, sijoituspalveluyrityksen on selkeésti pysyvalla ta-
valla ilmoitettava asiakkaalle riittavan yksityiskohtaiset tiedot eturistiriidan luonteesta ja sen
syista seké asiakkaan etuihin kohdistuvien riskien pienentamiseksi toteutetuista toimenpiteista
ennen liiketoimen suorittamista asiakkaan lukuun.

8 luku
Tilinpaatos ja tilintarkastus
28
Tilintarkastus seka erityinen tarkastus ja tarkastaja
Sijoituspalveluyritykseen sovelletaan sen lisaksi, mitd muualla laissa saaddetédan, mité luotto-
laitostoiminnasta annetun lain 12 luvun 13 §:n 1, 3 ja 4 momentissa, 14 8:ssd ja 15 §:n 1 mo-

mentissa sdddetddn luottolaitoksen tilintarkastuksesta ja tilintarkastajista seké erityisen tarkas-
tuksen ja tarkastajan méaraémisesta.

9 luku
Asiakasvarojen sailyttdaminen ja muu kasittely
4a8

Omistusoikeuden siirtavat rahoitusvakuusjarjestelyt

Sijoituspalveluyritys saa tehda omistusoikeuden siirtavia jarjestelyjd ainoastaan ammattimai-
sen asiakkaan ja hyvéksyttavan vastapuolen kanssa.

10 luku
Menettelytavat asiakassuhteessa
68

Kannustimet
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Tarjotessaan omaisuudenhoitoa tai riippumatonta sijoitusneuvontaa sijoituspalveluyritys ei
saa vastaanottaa ja pitaé itselld&n vélityspalkkioita, provisioita tai muita rahallisia tai ei-rahalli-
sia etuja, jotka kolmas osapuoli tai kolmannen osapuolen lukuun toimiva henkilé maksaa tai
tarjoaa ja jotka liittyvat kyseisen palvelun tarjoamiseen asiakkaille. Vlityspalkkio, provisio tai
muu rahallinen etu on taysimaaraisend palautettava asiakkaalle ilman aiheetonta viivytysta. Si-
joituspalveluyrityksen on ilmoitettava asiakkaalle, miten vastaanotettu valityspalkkio, provisio
tai rahallinen etu siirretdén asiakkaalle. Siirretysta palautuksesta on ilmoitettava asiakkaalle.

138§
Liiketoimet hyvaksyttavan vastapuolen kanssa

Sijoituspalveluyritys, joka tarjoaa sijoituspalveluna toimeksiantojen vastaanottamista, vélitta-
misté tai toteuttamista, kdy kauppaa omaan lukuun, voi tehda liiketoimia hyvaksyttavan vasta-
puolen kanssa ilman, etté liiketoimeen tai siihen suoraan liittyvaén oheispalveluun on sovellet-
tava 1—9 8:ssd tarkoitettuja velvollisuuksia, lukuun ottamatta 5 §:n 1—3 momenttia sekd 7 §:n
1 momenttia. Sijoituspalveluyrityksen on toimittava suhteissaan hyvaksyttaviin vastapuoliin re-
hellisesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti. Keskindisen viestinnan on oltava tasapuolista ja
selke&é eiké harhaanjohtavaa ottaen huomioon hyvaksyttdvan vastapuolen ja sen liiketoiminnan
luonteen.

Tama laki tulee voimaan pdivana kuuta 20 .

Finanssivalvonta voi ottaa 5 luvun 7 8:n 4 momentissa tarkoitetun hakemuksen kasiteltavaksi
jo ennen lain voimaantuloa. Lain voimaantullessa vireill& oleva toimilupahakemus on tayden-
nettava lain vaatimusten mukaiseksi.

Laki

kaupankéynnista rahoitusvélineilld annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paatdksen mukaisesti

kumotaan kaupankaynnista rahoitusvalineilld annetun lain (1070/2017) 2 luvun 19 8§:n 3 mo-
mentti, 3 luvun 33 &:n 2 momentti, 4 luvun 6 § sekd 5 luvun 11 §:n 2 momentti,

muutetaan 1 luvun 1 8:n 2 ja 4 momentti sek& 2 §:n 1 ja 2 momentti, 11 osan otsikko, 2 luvun
1 8:n 2 momentti ja 7 §:n 5 momentti, 3 luvun 1 §, 2 8:n 3 momentti, 6 §, 13 8:n 3 momentti,
15 §:n 2 momentti, 17—19, 21—23 ja 26 § sekd 31 §:n 1 momentti, 5 luvun 1, 10, 15 ja 18 §,
19 §:n 1 momentti, 20 &:n 1 momentti, 21 §, 22 §:n 2 momentti, 23 ja 24 §, 26 § :n 2 momentti
ja27 8&:n 2 momentti, 6 luvun 1 §:n 1 momentti, 7 luvun 1 §, 3 8:n 3 momentti, 5 §:n 3 momentti
Ja 68, 9 luvun 4 8:n 2 momentin 8 kohta, 5 §, 7 8:n 2 momentti ja 8 §, 10 luvun 3 §, seka

lisatdan 2 luvun 17 §:4&n uusi 2—4 momentti seuraavasti:

1 luku
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Soveltamisala ja méaritelmét
18

Soveltamisala

Tatd lakia sovelletaan porssid vastaavaan ulkomaiseen yhteis6on siten kuin 4 luvussa saéde-
taan.

Rahoitusvélineiden kaupankayntiin liittyvien tietojen julkistamisesta ja kaupankaynnista joh-
dannaissopimuksilla sdadetaan liséksi rahoitusvalineiden markkinoista seké asetuksen (EU) N:o
648/2012 muuttamisesta annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o
600/2014, jaljempéand EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetus. EU:n rahoitusvalineiden
markkinat -asetuksessa séadetdan myds rahoitusvélineilld tehtyjen liiketoimien raportoinnista
toimivaltaiselle viranomaiselle ja syrjimattomasta paasystd méaarityspalveluihin ja vertailuar-
voja koskeviin tietoihin.

28
Maaritelmat

Téssa laissa tarkoitetaan:

1) rahoitusvalineella sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun 14 §:ssa tarkoitettua rahoitusva-
linett&;

2) arvopaperilla arvopaperimarkkinalain (746/2012) 2 luvun 1 8:ss& tarkoitettua arvopaperia;

3) johdannaissopimuksella sijoituspalvelulain 1 luvun 14 8:n 1 momentin 3—9 kohdassa tar-
koitettua rahoitusvalinett;

4) monenkeskisella jarjestelmalla jarjestelméad, jossa useiden kolmansien osapuolten rahoi-
tusvélineitd koskevat osto- ja myynti-intressit voivat olla keskenaan vuorovaikutuksessa;

5) saannellylla markkinalla porssin tai sitdi muussa ETA-valtiossa vastaavan markkinoiden
yllapitdjan yllapitdmaa monenkeskisté jarjestelmad, jossa markkinan yllapitajan laatimien saan-
tGjen mukaisesti saatetaan yhteen rahoitusvélineitd koskevia osto- ja myyntitarjouksia tai tar-
jouskehotuksia siten, etta tuloksena on rahoitusvalinettd koskeva sitova kauppa;

6) markkinoiden yllapitajalla yhté tai useampaa henkil®d, joka hallinnoi tai yllapitaa saannel-
Ilyn markkinan liiketoimintaa ja joka voi olla sadnnelty markkina itse;

7) porssilla suomalaista osakeyhtiotd, joka yllapitda saanneltyd markkinaa Suomessa;

8) monenkeskisella kaupankayntijarjestelmalla monenkeskisen kaupankaynnin jérjestajan tai
sitd muussa ETA-valtiossa vastaavan kaupankaynnin jérjestdjan yllapitdmad muuta kuin 5 tai
11 kohdassa tarkoitettua monenkeskista jarjestelméaa, jossa kaupankaynnin jérjestajan laatimien
sdantdjen mukaisesti saatetaan yhteen rahoitusvalineitd koskevia osto- ja myyntitarjouksia tai
tarjouskehotuksia jarjestelmassa siten, ettd tuloksena on rahoitusvélinettd koskeva sitova
kauppa;

9) pk-yritysten kasvumarkkinalla 6 luvussa tarkoitettua erityista rekisterdityd monenkeskista
kaupankéyntijarjestelméaa;

10) pk-yrityksella yritystd, jonka keskimadrainen markkina-arvo oli alle 200 000 000 euroa
kolmen edellisen kalenterivuoden lopun paatoskurssien perusteella;

11) organisoidulla kaupankayntijarjestelmalla organisoidun kaupankaynnin jarjestajan tai
sitd muussa ETA-valtiossa vastaavan kaupankaynnin jarjestdjan yllapitdimaa muuta kuin 5, 8 tai
9 kohdassa tarkoitettua monenkeskista jarjestelmaa, jossa kaupankaynnin kohteena saa olla vain
joukkovelkakirjoja, strukturoituja rahoitustuotteita, paastdoikeuksia tai johdannaissopimuksia;
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12) monenkeskisen kaupankaynnin jarjestajalla 8 kohdassa ja organisoidun kaupankéynnin
jarjestgjalla 11 kohdassa tarkoitettua jarjestelmaéd Suomessa yllapitavaa porssid, sijoituspalve-
lulaissa tarkoitettua sijoituspalveluyritysta ja kolmannen maan yrityksen sivuliiketté seka luot-
tolaitostoiminnasta annetussa laissa (610/2014) tarkoitettua luottolaitosta;

13) kauppapaikalla sdanneltya markkinaa, monenkeskistd kaupankayntijarjestelméaa ja orga-
nisoitua kaupankayntijarjestelmaa;

14) sijoituspalvelun tarjoajalla sijoituspalvelulaissa tarkoitettua sijoituspalveluyritysta ja ul-
komaista ETA-sijoituspalveluyritystd, sellaista luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoi-
tettua luottolaitosta ja ulkomaista ET A-luottolaitosta, joka tarjoaa sijoituspalvelua tai harjoittaa
sijoitustoimintaa;

15) kaupankayntiosapuolella sijoituspalvelun tarjoajaa tai muuta henkil®d, jolle porssi tai mo-
nenkeskisen kaupankaynnin jarjestdja on myontanyt oikeuden kdyda kauppaa asianomaisella
kauppapaikalla;

16) kauppojen sisaisella toteuttajalla sijoituspalvelun tarjoajaa, joka suunnitelmallisesti, tois-
tuvasti, sadnnollisesti, jarjestelmallisesti ja merkittavassa méarin kdy kauppaa omaan lukuunsa
toteuttaessaan asiakkaiden toimeksiantoja kauppapaikan ulkopuolella yllapitaméttd monenkes-
Kisté jarjestelmaa;

17) algoritmisella kaupankaynnilla rahoitusvélineilla tapahtuvaa kaupankayntid, jossa tieto-
konealgoritmi méaarittad automaattisesti toimeksiantojen yksittdisia tekijoita;

18) paamiehen lukuun tasméaytetylla kaupankéaynnilla liiketoimea, jossa kaupan mahdollis-
tava taho toimii liiketoimen ostajan ja myyjan valilla siten, ettei siihen kohdistu markkinariskia
liiketoimen toteutuksen misséén vaiheessa, ja jossa liiketoimen molemmat puolet toteutetaan
samanaikaisesti ja liiketoimi toteutetaan hintaan, josta kaupan mahdollistavalle taholle ei koidu
muuta voittoa tai tappiota kuin aiemmin ilmoitettu palkkio, maksu tai kulut liiketoimesta;

19) raportointipalvelulla hyvaksytyn julkistamisjarjestelyn yllapitoa, konsolidoitujen kau-
panké&yntitietojen yllapitoa tai hyvéksytyn ilmoitusjarjestelmén yllapitoa;

20) raportointipalvelun tarjoajalla suomalaista osakeyhtittd tai eurooppayhtidlaissa
(742/2004) tarkoitettua eurooppayhtiotd, jolla on tdman lain mukainen toimilupa hyvaksytyn
julkistamisjarjestelyn, konsolidoitujen kaupankéyntitietojen tai hyvéksytyn ilmoitusjarjestel-
man yllapitoon;

21) hyvaksytyn julkistamisjarjestelyn tarjoajalla edella 20 kohdassa tarkoitettua yhti6ta, jolla
on oikeus tarjota palvelua kauppoja koskevien tietojen julkistamiseksi sijoituspalvelun tarjoajan
puolesta EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen 20 ja 21 artiklan mukaisesti;

22) konsolidoitujen kaupankayntitietojen tarjoajalla edell& 20 kohdassa tarkoitettua yhtiota,
jolla on oikeus tarjota palvelua EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen 6, 7, 10, 12, 13,
20 ja 21 artiklassa tarkoitetuilla rahoitusvalineilla tehtdvia kauppoja koskevien ilmoitusten ke-
raamiseksi tassa laissa tarkoitetulta saannellyltd markkinalta, monenkeskiselta kaupankayntijar-
jestelmaltd, organisoidulta kaupankayntijarjestelmalté ja hyvaksytyn julkistamisjarjestelyn tar-
joajalta seka tietojen yhdistamiseksi séhkdoisesti yllapidetyksi tietovirraksi, josta saa ajantasaisia
hinta- ja mééréatietoja rahoitusvalineests;

23) hyvaksytyn ilmoitusjarjestelman tarjoajalla edelld 20 kohdassa tarkoitettua yhtiota, jolla
on oikeus tarjota palvelua liiketoimia koskevien ilmoitusten antamiseksi Finanssivalvonnalle,
muulle ETA-valtion toimivaltaiselle viranomaiselle tai Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle sijoituspalvelun tarjoajan puolesta;

24) ulkomaisella ETA-raportointipalvelun tarjoajalla ulkomaista yritystd, jolla on muun
ETA-valtion kuin Suomen toimivaltaisen viranomaisen myontadma 8 luvun mukaista toimilupaa
vastaava lupa raportointipalvelun tarjoamiseen;

25) ETA-valtiolla Euroopan talousalueeseen kuuluvaa valtiota;

26) kolmannella maalla muuta valtiota kuin ETA-valtiota;

27) ulkomaisella ETA-sijoituspalveluyrityksell& sijoituspalvelulain 1 luvun 13 8:n 1 momen-
tin 7 kohdassa tarkoitettua ulkomaista ET A-sijoituspalveluyritysta;
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28) ulkomaisella ETA-luottolaitoksella luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvun 7 8:n 3
momentissa tarkoitettua ulkomaista ETA-luottolaitosta, jolla on toimilupa tarjota sijoituspalve-
luja tai harjoittaa sijoitustoimintaa seka tarjota oheispalveluja;

29) kolmannen maan yrityksell& sijoituspalvelulain 1 luvun 13 §:n 1 momentin 9 kohdassa
tarkoitettua kolmannen maan yritysta;

30) Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisella Euroopan valvontaviranomaisen (Euroo-
pan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta seké paatoksen N:o 716/2009/EY muut-
tamisesta ja komission paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta annetussa Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o0 1095/2010 tarkoitettua Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omaista;

31) johdolla sijoituspalvelun tarjoajan, pdrssin tai raportointipalvelun tarjoajan hallitusta ja,
jos yrityksella on hallintoneuvosto, hallintoneuvostoa, toimitusjohtajaa seké kaikkia toimitus-
johtajan valittémassa alaisuudessa toimivia, jotka ovat yrityksen ylimmissa johtotehtévissa tai
tosiasiallisesti johtavat yrityksen toimintaa;

32) toimivalla johdolla yrityksen toimitusjohtajaa seka kaikkia toimitusjohtajan valittomassé
alaisuudessa toimivia, jotka ovat yrityksen ylimmissa johtotehtévissa tai tosiasiallisesti johtavat
yrityksen toimintaa;

33) rajahintatoimeksiannolla rahoitusvélineen osto- tai myyntitoimeksiantoa, joka annetaan
toteutettavaksi sille maarattyyn rajahintaan tai tatd parempaan hintaan seka tietyn suuruisena;

34) likvideilla markkinoilla rahoitusvélineen tai rahoitusvélinelajin markkinoita, joilla on jat-
kuvasti valmiita ja halukkaita ostajia ja myyjié ja joita arvioidaan seuraavin perustein ottaen
huomioon kyseisen rahoitusvélineen tai rahoitusvélinelajin erityiset markkinarakenteet:

a) liiketoimien keskimaarainen toteutustiheys ja keskikoko eri markkinaehtojen vallitessa ja
ottaen huomioon rahoitusvalinelajiin kuuluvien tuotteiden luonne ja elinkaari;

b) markkinaosapuolten lukumaara ja tyyppi, mukaan lukien markkinaosapuolten lukuméaéara
suhteessa kaupankdynnin kohteena olevien rahoitusvalineiden lukumaaréén tietyn tuotteen
markkinoilla;

¢) osto- ja myyntihintojen keskimaardinen erotus, jos se on saatavilla.

Edelld 1 momentin 16 kohdassa tarkoitetun kauppojen siséisen toteuttajan kaupankaynnin
saannollisyytta ja jarjestelméllisyyttd mitataan niiden OTC-kauppojen lukumaaralla, jotka si-
joituspalvelun tarjoaja tekee rahoitusvélineessd omaan lukuunsa toteuttaessaan asiakastoimek-
siantoja. Kaupankaynnin merkittdvad maaréa mitataan joko vertaamalla sijoituspalvelun tarjo-
ajan OTC-kaupan suuruutta suhteessa sijoituspalvelun tarjoajan tietyn rahoitusvélineen koko-
naiskauppaan taikka vertaamalla sijoituspalvelun tarjoajan OTC-kaupan suuruutta suhteessa tie-
tyn rahoitusvélineen kokonaiskauppaan unionissa. Kauppojen siséisen toteuttajan maaritelméaa
sovelletaan ainoastaan, jos seka kaupankdynnin saannollisyytta ja jarjestelmallisyytta ettd sen
merkittavad maaraa koskevat edellytykset tayttyvét tai jos sijoituspalvelun tarjoaja paattaa osal-
listua kauppojen sisdisen toteuttajan jarjestelmaan.

I OSA
RAHOITUSVALINEIDEN KAUPPAPAIKAT
2 luku
Saannellyn markkinan yllapitaminen
18

Saannellyn markkinan yllapitadmisen luvanvaraisuus ja muu sallittu toiminta
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Porssi saa sadnnellyn markkinan yllapitdmisen liséksi yllapitad monenkeskisté kaupankaynti-
jarjestelmé&a ja organisoitua kaupankéyntijarjestelméaé, yllapitda raportointipalveluja ja tarjota
rahoitusvalineiden vaihdantaan ja sdilytykseen liittyvid tietojenkésittely- ja muita palveluja sek&
arvopaperi-, johdannais- ja rahoitusmarkkinoiden kehittamiseen liittyvia koulutus- ja tiedotus-
palveluja seké harjoittaa muuta edellé tdssa momentissa tarkoitettuun toimintaan l&heisesti liit-
tyvaa toimintaa.

78
Toimilupapaatds ja porssin toiminnan aloittaminen

Mitd sijoituspalvelulain 3 luvun 1 §:n 4 momentissa saadetadn sijoituspalveluyrityksen toimi-
lupaa hakevasta yhteiststd, sovelletaan myds porssin toimilupaa hakevaan osakeyhtioon.

17§

Porssin johdon ajankaytto

Pdrssin hallituksen jasen ja toimitusjohtaja saa pitad samanaikaisesti enintddn yhden seuraa-
vista johtotehtdvien yhdistelmistd: 1) yhden paatoimisen, toimi- ja palvelussuhteeseen perustu-
van hallitusjasenyyden tai toimitusjohtajuuden ja kahden, muunlaisen hallitusjasenyyden yhdis-
telma: 2) nelja hallituksen jasenyyttd, joista mikdn ei ole padtoimisen toimi- tai palvelussuh-
teeseen perustuva. Yhdeksi johtotehtdvaksi katsotaan hallituksen jasenyydet tai toimitusjohta-
juudet: 1) samaan konserniin kuuluvissa yrityksissg; ja 2) yrityksissd, joista pérssilla on huo-
mattava omistusosuus.

Finanssivalvonta voi antaa luvan hallituksen jasenelle ja toimitusjohtajalle vastaanottaa yhden
lisdjasenyyden 2 momentissa saddettyjen enimmaismaarien liséksi, jos se ei vaaranna 1 ja 2
momentissa saddettyjen periaatteiden noudattamista, Finanssivalvonnan on ilmoitettava anta-
mastaan poikkeusluvasta Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Mitd 2 momentissa sédadetaan, ei sovelleta, henkil6on, joka on valittu porssin johtoon valtoin
edustajan, hallituksen jasenyyteen tai toimitusjohtajuuteen asunto-osakeyhtidssa, asunto-osake-
yhtidlain (1599/2009) 28 luvun 2 §:ssd tarkoitetussa keskinaisessa kiinteistdosakeyhtidssa, aat-
teellisessa tai taloudellisessa yhdistyksessa tai muussa sellaisessa yrityksessd, jonka paaasialli-
nen tarkoitus on muu kuin voiton tuottaminen osakkeen- tai osuudenomistajille, jos tehtavé ei
vaaranna 1 ja 2 momentissa séadettyjen periaatteiden noudattamista.

3 luku
S&annellyn markkinan toiminnan jarjestaminen
18
Saannellyn markkinan toiminnan jarjestamista koskevat vaatimukset
Pdérssin toiminta on jarjestettdva sen liiketoiminnan laatu ja laajuus huomioon ottaen luotetta-

valla tavalla. Pérssin on varmistettava toimintaansa liittyvien riskien hallinta ja toimintansa jat-
kuvuus kaikissa tilanteissa.
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Porssilla on oltava toimintaperiaatteet porssin toimintaan liittyvien eturistiriitojen tunnista-
miseksi, niiden ehkaisemiseksi ja hallitsemiseksi. Toimintaperiaatteissa on otettava erityisesti
huomioon eturistiriitatilanteet, jotka voivat vaikuttaa porssin toimintaan tai porssille 2 §:ssd saé-
detyn valvontatehtavan luotettavaan hoitamiseen, mukaan lukien tehtavankuvien eriyttdminen
eturistiriitojen ehkaisemiseksi. Porssilla on oltava avoimet ja syrjimattémét sadnnot ja menette-
Iyt asianmukaisen ja tasapuolisen kaupankaynnin turvaamiseksi seké puolueettomat perusteet
toimeksiantojen tehokkaaksi toteuttamiseksi.

POrssin on varmistettava, ettd sen kayttamat jarjestelmét ja menettelytavat turvaavat kaupan-
kayntijarjestelméan toiminnan luotettavuuden ja jatkuvuuden my6s hairiétilanteissa. Porssin on
varmistettava, etté silla on riittava kaupankayntijarjestelmien hairidnsietokyky, riittava kapasi-
teetti toimeksiantojen ja viestien ruuhkahuippujen kasittelyyn ja varmistettava asianmukainen
kaupankéynti markkinoiden vakavissa stressiolosuhteissa. Porssin on testattava saannéllisesti
kuormituskokein kaupankayntijarjestelman toimintaa edella kuvattujen vaatimusten taytta-
miseksi.

Pdérssin hoitaessa sille téssé laissa saddettyja tehtavia sen toimintaan ei sovelleta hallintolakia,
viranomaisten toiminnan julkisuudesta annettua lakia (621/1999), kielilakia (423/2003) eika
saamen kielilakia (1086/2003). Pérssin johtoon kuuluvaan tai porssin palveluksessa olevaan ei
talléin mydskaan sovelleta rikosoikeudellista virkavastuuta koskevia sadnnoksia.

Mitd 1 momentissa saddetddn porssistd, sovelletaan vastaavasti porssin omistusyhteisdon.
POrssi ei saa toteuttaa asiakastoimeksiantoja omaa padomaa vastaan tai harjoittaa padmiehen
lukuun tdsmaytettyd kaupankayntia yllapitamallaan sdénnellyllda markkinalla.

28
Porssin valvontatehtava

Finanssivalvonnan on ilmoitettava 2 momentissa tarkoitetut tiedot muille Finanssivalvontaa
vastaaville ETA-valtioiden viranomaisille ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
Edelld 2 momentin 4 kohdassa tarkoitetusta menettelysta ilmoitus on kuitenkin tehtava vain, jos
Finanssivalvonta on vakuuttunut siitd, ettd menettely on EU:n markkinoiden vaarinkayttoase-
tuksen séd&nndsten vastainen.

68
Porssin saantdjen vahimmaissisaltd

Pdérssin on laadittava ja pidettava yleison saatavilla sddnneltyd markkinaa koskevat saannét,
jotka siséltdvat maaraykset vahintadn seuraavista asioista:

1) miten kaupankaynti tapahtuu;

2) miten ja milla perusteilla rahoitusvéline otetaan kaupankéynnin kohteeksi sekd miten ja
milla perusteilla kaupankaynti rahoitusvalineelld voidaan keskeyttaa tai lopettaa;

3) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja velvollisuuksia arvopaperien liikkeeseenlaskijoille seka
niiden hallinnolle ja hallinto- ja ohjausjérjestelmille tdhan lakiin, arvopaperimarkkinalakiin ja
niiden nojalla annettuihin sdénnoksiin ja madrayksiin, EU:n markkinoiden vaarinkayttoasetuk-
seen seka porssin saantdihin perustuvien velvollisuuksien tayttdmiseksi tai muutoin asetetaan;

4) miten ja milla perusteilla kaupankéayntiosapuolen oikeudet myodnnetaan ja peruutetaan;

5) velvoitteet, jotka johtuvat saannellylla markkinalla toimivien sijoituspalvelun tarjoajien
henkilokunnalle asetettavista ammatillisista vaatimuksista;

6) milla ehdoilla kaupankdyntiosapuoleksi voidaan hyvaksya muita henkil6ita kuin sijoitus-
palveluyrityksid ja luottolaitoksia;

37



7) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja velvollisuuksia kaupankayntiosapuolille tdhan lakiin ja
sen nojalla annettuihin sdénnoksiin ja maarayksiin seké& porssin saantdihin perustuvien velvol-
lisuuksien tayttamiseksi tai muutoin asetetaan;

8) millaisia seuraamuksia arvopaperien liikkeeseenlaskijoille ja kaupankayntiosapuolille voi-
daan porssin saantdjen rikkomisesta méaratd ja miten ne maarataan;

9) jos kaupankéynnin kohteena on johdannaissopimus, sen ehdot;

10) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja velvollisuuksia kauppojen maérittdmiseen ja toteutta-
miseen liittyy.

Saannellyt markkinat voivat hyvaksyé kaupankayntiosapuoliksi sijoituspalvelulaissa tarkoi-
tettuja sijoituspalveluyrityksia ja ulkomaisia ETA-sijoituspalveluyrityksid, luottolaitostoimin-
nasta annetussa laissa tarkoitettuja luottolaitoksia ja ulkomaisia ETA-luottolaitoksia, jotka tar-
joavat sijoituspalvelua ja muita henkildita:

1) jotka ovat riittdvan hyvamaineisia;

2) joilla on riittavat kaupankayntivalmiudet ja -taidot ja riittdva kokemus;

3) joilla on tarvittaessa riittdvat organisaatiojérjestelyt; ja

4) joilla on hoitamaansa tehtavaan nahden riittdvéat resurssit ottaen huomioon eri rahoitusjar-
jestelyt, joita sadnnelty markkina on saattanut ottaa kayttoon liiketoimien asianmukaisen toimi-
tuksen takaamiseksi.

13§

Finanssivalvonnan tehtavat ja ilmoitusvelvollisuus Euroopan arvopaperimarkkinaviranomai-
selle

Jos kyse on 11 §:n 4 momentin toisessa virkkeessa tarkoitetusta paatoksestd, Finanssivalvon-
nan on ilmoitettava paattksesta tarvittaessa myds Energiavirastolle.

158§

Kaupankayntiosapuolen oikeudet

Muulle henkildlle, jolla on kotipaikka ETA-valtiossa, voidaan mydntaa kaupankayntiosapuo-
len oikeudet, jos henkil® tayttaa porssin sdanndissa asetetut vaatimukset ja henkilon luotetta-
vuudesta, hyvamaineisuudesta, kokemuksesta ja muusta sopivuudesta seké toiminnan jarjesta-
misestéd saadun selvityksen perusteella tai muutoin on todennékoistd, ettei henkilon osallistumi-
nen kaupankayntiin vaaranna kaupankaynnin luotettavuutta. Henkil611a on lisdksi oltava riitta-
vit taloudelliset ja muut edellytykset tayttad rahoitusvélineiden kaupoista johtuvat velvollisuu-
tensa.

17 8
Sopimus markkinatakauksesta
Pérssin on laadittava kirjallinen sopimus markkinatakauksesta, johon kunkin markkinata-
kausstrategiaa saannellylld markkinalla toteuttavan sijoituspalvelun tarjoajan tulee sitoutua.

Pdrssin on huolehdittava, ettd sillda on markkinatakausjarjestelma, johon osallistuu riittava
maéara sijoituspalvelun tarjoajia ottaen huomioon kaupankdynnin luonne ja laajuus.
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Edelld 1 momentissa tarkoitetussa sopimuksessa on sovittava ainakin:

1) velvoitteesta antaa sitovia hintatarjouksia kilpailukykyisin hinnoin;

2) likviditeetin tarjoamisesta ja muista porssin jarjestelméaéan osallistumiseen liittyvista vel-
voitteista;

3) mahdollisista hinnanalennuksesta tai muista kannustimista likviditeetin tarjoamiseksi seka
muista markkinatakaukseen osallistumiseen liittyvista oikeuksista.

Pdérssin on valvottava, ettd kaupankayntiosapuoli noudattaa téssa pykélassé tarkoitettua sopi-
musta.

Porssin on toimitettava Finanssivalvonnalle tieto sopimuksen siséllosté ja muut sen pyytamat
tiedot ilman aiheetonta viivytysta.

18 §
Algoritminen kaupankaynti

Porssilld on oltava kaytdssaan tehokkaat jarjestelmat ja menettelytavat, sen varmistamiseksi,
ettd algoritminen kaupankaynti ei aiheuta tai ole omiaan aiheuttamaan tavanomaisesta poik-
keavia kaupankayntiolosuhteita ja ettd porssi voi kasitelld kaikkia algoritmisesta kaupankéayn-
nisté aiheutuneita tavanomaisesta poikkeavia kaupankayntiolosuhteita. Pérssin jarjestelmien ja
menettelytapojen tulee sisaltaa:

1) velvoite kaupankéyntiosapuolille testata algoritmejaan porssin tarjoamassa testausympa-
ristossa;

2) jarjestelma, jolla porssi voi rajoittaa kaupankdyntiosapuolen jarjestelmaan kirjaamien to-
teutumattomien tarjousten suhteellista osuutta;

3) jarjestelmd, jolla pdrssi voi hallinnoida pienintd mahdollista hinnanmuutosvélia.

Pdrssin on varmistettava, ettd sen toimintaperiaatteet konesalipalveluista ovat avoimia, tasa-
puolisia ja syrjimattomié.

Pdérssin on huolehdittava siitd, ettd se pystyy tunnistamaan kaupankdyntiosapuolten algorit-
misella kaupankadynnilla tuotetut toimeksiannot, niiden luomiseen kaytetyt algoritmit ja toimek-
siannoista vastaavat henkildt. Pérssin on annettava tiedot Finanssivalvonnalle pyynndsta ilman
aiheetonta viivytysta.

198§
Suora sahkdinen markkinoillepaasy

Porssi voi sallia, ettd kaupankayntiosapuolena oleva sijoituspalvelun tarjoaja tarjoaa suoran
séhkoisen markkinoillep&asyn asiakkaalleen. Suoralla sahkoisella markkinoillepaasylla tarkoi-
tetaan jarjestelyd, jossa kaupankayntiosapuoli antaa asiakkaalle luvan kayttaa sen kaupankayn-
titunnusta siten, ettd asiakas voi valittda rahoitusvalineeseen liittyvié toimeksiantoja sahkdisesti
suoraan kauppapaikkaan.

Pérssin on huolehdittava siita, ettd kaupankayntiosapuoli arvioi asiakkaidensa sopivuutta 1
momentissa tarkoitetun jarjestelyn kéyttamiseen.

Kaupankayntiosapuoli vastaa suoraa séhkoistd markkinoillepdasya kayttaneen asiakkaansa
toimeksiannoista ja kaupoista.

Pdérssin on asetettava asianmukaiset vaatimukset sahkdisella markkinoillepaasylla toteutetta-
van kaupankaynnin riskinhallintamenetelmille ja raja-arvoille. Porssilla on oltava jarjestelmat
jamenettelytavat, joilla se pystyy erottamaan ja tarvittaessa lopettamaan suoraa sahkoista mark-
kinoillepaasyéa kayttavan henkilon toimeksiannot tai kaupankdynnin ja joilla se voi keskeyttaa
tai lopettaa kaupankayntiosapuolen tarjoaman suoran séhkdisen markkinoillepdésyn, jos kau-
pankayntiosapuoli tai sen asiakas ei noudata, mité tassa pykélassa saadetaan.
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218
Liiketoimintakellojen yhdenmukaistaminen

Pdrssin ja sen kaupankéyntiosapuolten on tahdistettava yhdenmukaiseksi liiketoimintakellot,
joita kayttdmalla tallennetaan raportoitavien tapahtumien paivays ja kellonaika.

Mita tassé sdddetdan porssin ja sen kaupankayntiosapuolten liiketoimintakellojen yhdenmu-
kaistamisesta, sovelletaan myo6s 5 ja 6 luvussa tarkoitettuihin kauppapaikkoihin.

22 §
Rahoitusvélineen kaupankaynnin lyhytaikainen keskeyttaminen

Porssilla on oltava jarjestelma ja sisaiset menettelytavat kaupankaynnin merkittdvien toimin-
tahairididen valttdmiseksi, jotka ovat riittavét:

1) kaupankdynnin keskeyttdmiseen tai rajoittamiseen lyhytaikaisesti, jos rahoitusvélineen
hinta muuttuu merkittavasti lyhyessa ajassa saannellylla markkinalla tai siihen liittyvalla mark-
kinalla;

2) kaupankaynnin tai muun liiketoimen peruuttamiseen, muuttamiseen tai korjaamiseen.

Pdérssin on varmistettava, ettd kaupankaynnin lyhytaikaisen keskeyttdmisen raja-arvot maari-
tell&én tavalla, jossa otetaan huomioon:

1) rahoitusvélineen likviditeetti;

2) markkinamallin luonne;

3) markkinamallin kayttéjien laji.

Pdérssin on ilmoitettava lyhytaikaisen keskeyttdmisen raja-arvot ja niiden olennaiset muutok-
set Finanssivalvonnalle ilman aiheetonta viivytystd. Finanssivalvonnan on ilmoitettava tiedot
edelleen Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Pdérssin on ilmoitettava kaupankaynnin keskeytyksesta Finanssivalvonnalle, jos porssi on lik-
viditeetilla mitattuna olennainen saannelty markkina kyseiselle rahoitusvalineelle. Finanssival-
vonnan tulee ilmoittaa keskeytyksesté tarvittaessa muille toimivaltaisille viranomaisille.

238
Tarjousten hylkédaminen

Porssilla on oltava jarjestelmat ja menettelytavat tarjousten hylkdamiseksi, jos tarjous ylittaa
ennalta méaaritellyt maéria ja hintoja koskevat raja-arvot tai on selvésti virheellinen.

26 8
Hyddykejohdannaispositioiden hoidon valvonta

Porssilla on oltava avoimet ja syrjiméttomat jarjestelmat ja menettelyt, joilla se valvoo hyo-
dykejohdannaisilla seka péaéstooikeuksilla ja niiden johdannaisilla kauppaa kéyvien positioita.
Porssin on otettava valvonnassaan huomioon kauppaa kdyvien henkildiden ja markkinaosapuol-
ten luonne ja se, miten ne kayttavat kaupankaynnin kohteeksi otettuja sopimuksia. Porssilla on
oikeus saada johdannaisposition haltijalta kaikki valvonnassa tarvitsemansa tiedot.

Poérssi voi vaatia johdannaisposition haltijaa pienentdmaan positiotaan tilapaisesti tai pysy-
vasti sekd tarvittaessa sulkemaan position.

Jos kaupankéyntiosapuoli ei noudata edella tdssd momentissa tarkoitettua porssin vaatimusta,
voi porssi toteuttaa valttdmattomat toimenpiteet johdannaisposition haltijan lukuun.
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Pdrssi voi tarvittaessa suuren tai maaraavan position vaikutuksen lieventamiseksi velvoittaa
johdannaisposition haltijaa tarjoamaan véliaikaisesti etukéteen sovitulla hinnalla ja etukdteen
sovitun madrén likviditeettia sen lisddmiseksi markkinalla.

Porssin on toimitettava Finanssivalvonnalle 1 momentissa tarkoitettuja jarjestelmia ja menet-
telytapoja koskevat riittavét tiedot.

318
Porssin sisapiirirekisteri

Porssin on pidettava 30 §:ssd tarkoitetuista sisapiiri-ilmoituksista rekisterid (porssin sisapiiri-
rekisteri), josta ilmenevat kunkin sisapiirildisen kohdalla sisapiirilaisen, 30 §:n 2 momentin 1
kohdassa tarkoitetun vajaavaltaisen ja 2 kohdassa tarkoitetun yhteisdn tai saation omistamat
sanotussa momentissa tarkoitetut osakkeet ja rahoitusvélineet seké eriteltyind hankinnat ja luo-
vutukset.

5 luku
Monenkeskiseen ja organisoituun kaupankayntijarjestelmaan sovellettavat vaatimukset
18
Oikeus yllapitaa monenkeskista ja organisoitua kaupankayntijarjestelmaa

Monenkeskista kaupankayntijarjestelmaa ja organisoitua kaupankayntijarjestelmaé voivat yl-
lapitdd tdman luvun mukaisesti vain porssi, sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoituspalveluyri-
tys, Ipot‘lrgllflitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettu luottolaitos ja kolmannen maan yrityk-
sen sivuliike.

Mita 3 luvun 11—13, 16, 21, 22, 26 ja 27 8:ssd saadetdan porssista tai sdannellysta markki-
nasta, koskee myds monenkeskista ja organisoitua kaupankéayntijarjestelméaa seka monenkeski-
sen tai organisoidun kaupankéynnin jérjestdja.

Mitd 2 luvun 15—18 §:ssd saddetdén porssista seké sen johtoon kuuluvasta, koskee vastaa-
vasti monenkeskisen kaupankéynnin jérjestdjaé seké sen johtoon kuuluvaa.

Mita 3 luvun 3 8:ssd saddetdan rikkomuksista ilmoittamisesta, koskee myds monenkeskisen
ja organisoidun kaupankaynnin jarjestajaa.

Mita sijoituspalvelulain 7 luvun 2 §:n 2—5 momentissa, 5 8:n 1 momentissa, 7 8:n 1, 3ja4
momenteissa, 9 8:n 3 momentissa, 7 a luvussa, 9 luvun 1 ja 4 §:ssé ja 4 a 8:n 3 momentissa seka
10 luvun 11 ja 12 §:ssé séadetddn sijoituspalveluyrityksen toiminnan jarjestdmisestd, koskee
myds monenkeskisen ja organisoidun kaupankaynnin jarjestéjaa.

Monenkeskisen kaupankayntijarjestelman toiminnassa ja monenkeskisessa kaupankayntijar-
jestelmassa toimittaessa ei saa menetella arvopaperimarkkinalain 1 luvun 2 §:ssd saddetyn hy-
van arvopaperimarkkinatavan vastaisesti.

108§
Hyddykejohdannaispositioiden hoidon valvonta

Mita 3 luvun 26 §:ssd saddetddn hyddykejohdannaispositioiden hoidon valvonnasta, sovelle-
taan myds monenkeskisen tai organisoidun kaupankaynnin jérjestajaan.

158§
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Finanssivalvonnan ilmoitusvelvollisuus Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle antamansa
toimilupa monenkeskisen tai organisoidun kaupankayntijarjestelman yllapitamiseen ja Euroo-
pan arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynnosta 14 8:n perusteella valvonnassaan saamansa
tiedot.

18§
Finanssivalvonnan maaraystenantovaltuus

Finanssivalvonta antaa tarkemmat maaraykset edellytyksistd, joiden mukaisesti monenkeski-
sen tai organisoidun kaupankaynnin jarjestaja voi myontaa kaupankéyntiosapuolen oikeudet 3
luvun 15 §:n 3 momentissa tarkoitetulle henkil6lle. Maardysten on turvattava Finanssivalvon-
nalle riittdvé tietojensaantioikeus kaupankayntiosapuolen asiakkaista.

19§
Monenkeskisen kaupankaynnin jarjestaminen

Monenkeskisen kaupank&ynnin jérjestéjan on sijoituspalvelulain 7 luvun 2 §:n 2—5 momen-
tissa, 5 §:n 1 momentissa, 7 8:n 1, 3 ja 4 momentissa, 9 8:n 3 momentissa, 7 a luvun ja 9 luvun
1ja4 8&:ssdja4a8&:n 3 momentissa sekd 10 luvun 11 ja 12 §:ssé saddetyn ja tassé laissa sdadet-
tyjen vaatimusten tayttamisen lisaksi otettava kayttoon ja pantava taytantdéon syrjimattomat
saannot jarjestelmassa tapahtuvaa toimeksiantojen toteuttamista varten.

20 8
Toiminnan luotettavuus

Monenkeskisen kaupank&ynnin jarjestdjan tulee varmistua siitd, etté silla on:

1) riittavat valmiudet hallita siihen kohdistuvia riskejd, panna taytdnt6on asianmukaiset jar-
jestelyt ja jarjestelmét kaikkien sen yllapitoon kohdistuvien merkittdvien riskien havaitse-
miseksi ja toteuttaa tehokkaita toimenpiteita tallaisten riskien lieventamiseksi;

2) toimivat jarjestelyt, joilla helpotetaan sen jarjestelmien vélityksella toteutettujen liiketoi-
mien tehokasta ja oikea-aikaista loppuunsaattamista; ja

3) kéytettavissadn toimilupaa myonnettéessé ja sen jalkeen jatkuvasti riittavat taloudelliset
resurssit, joilla helpotetaan sen asianmukaista toimintaa, ottaen huomioon markkinoilla toteu-
tettujen liiketoimien luonne ja suuruus seka siihen kohdistuvien riskien lajit ja suuruus.

218
Asiakastoimeksiannot

Monenkeskisen kaupankaynnin jérjestdjd ei saa toteuttaa asiakastoimeksiantoja omaa péa-
omaa vastaan tai harjoittaa padmiehen lukuun tasméaytettya kaupankayntia.

22 8

Kielto toteuttaa kauppoja omaan tai samaan konserniin kuuluvan yhteisén lukuun
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Mitd 1 momentissa sé&detddn, ei koske kuitenkaan kauppaa omaan lukuun, pdémiesten toi-
meksiantoja vastaan tdsméaytettynd kauppana, jos siihen on pd&dmiehen suostumus eiké& kaupan
kohteena ole johdannainen, jota koskee OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatie-
torekistereista annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 5 ar-
tiklassa tarkoitettu maaritysvelvollisuus.

238
Paamiesten toimeksiantoja vastaan tasmaytettyjen kauppojen sallimista koskeva rajoitus

Organisoidun kaupankédynnin jérjestdja saa toteuttaa kaupan tasmaytettynd kauppana pééa-
miesten toimeksiantoja vastaan vain rahoitusvélineilld, jotka voivat tdman lain 1 luvun 2 8:n 1
momentin 11 kohdan ma&ritelman mukaan olla kaupank&ynnin kohteena organisoidussa kau-
pankayntijarjestelmdssa ja ainoastaan toimeksiannon antaneen paamiehen suostumuksella.

24 8
Organisoidun kaupankaynnin ja kaupan siséisen toteuttamisen erillisyys

Sama oikeushenkil® ei saa toimia seka organisoidun kaupankaynnin jarjestajand ettd kauppo-
jen sisdisend toteuttajana. Organisoidulla kaupankayntijarjestelmalla ei saa olla kauppojen si-
séiseen toteuttajaan yhteyttd, joka mahdollistaa organisoidun kaupankéyntijarjestelman toimek-
siantojen ja kauppojen sisdisen toteuttajan toimeksiantojen tai hintatarjousten vuorovaikutuk-
sen. Organisoidulla kaupankéyntijérjestelmalla ei saa olla toiseen organisoituun kaupankaynti-
jarjestelméan yhteyttd, joka mahdollistaa eri organisoitujen kaupankayntijarjestelmien toimek-
siantojen vuorovaikutuksen.

26 §

Toimeksiantojen toteuttamisen harkinnanvaraisuus

Organisoidun kaupankéynnin jarjestdja voi asiakastoimeksiantoja tdsmayttavan jarjestelméan
osalta paattaa, haluaako se tasmadyttaa jarjestelmassa vahintaan kaksi toimeksiantoa ja milloin
jakuinka suuren maéaran se tasmayttaa niitd. Edella olevien 22—25 §:n mukaisesti organisoidun
kaupankéynnin jarjestdja voi muilla kuin oman pd&oman ehtoisilla rahoitusvélineilla liiketoimia
jarjestavén jarjestelman osalta helpottaa asiakkaiden valisid neuvotteluja saattaakseen yhteen
vahintaan kaksi mahdollisesti yhteensopivaa liiketoimeen kohdistuvaa kaupankdynti-intressié,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta 22 8:n 3 momentin soveltamista.

27§

IImoitusvelvollisuus Finanssivalvonnalle

Toimivaltainen viranomainen voi edellyttaa, etta joko silloin, kun sijoituspalvelun tarjoaja tai
markkinoiden yllapitaja hakee toimilupaa organisoidun kaupankéyntijarjestelman yllapitami-
seen, tai tapauskohtaisesti annetaan yksityiskohtainen selvitys siitd, miksi jarjestelma ei vastaa
saanneltya markkinaa, monenkeskisté kaupankéyntijarjestelmaa tai kauppojen sisdista toteutta-

43



jaa eika voi toimia sellaisena, seka yksityiskohtainen kuvaus siitd, miten harkintavaltaa kayte-
taén erityisesti silloin, kun organisoidussa kaupankéyntijarjestelméssd annettu toimeksianto
voidaan peruuttaa, ja milloin ja miten organisoidussa kaupankayntijérjestelmassa tdsmaytetdan
vahintdan kaksi asiakastoimeksiantoa. Lisdksi organisoidun kaupankdynnin jarjestajan on an-
nettava toimivaltaiselle viranomaiselle tiedot, joissa selvitetddn sen paamiehen lukuun tas-
maytetyn kaupankéynnin kaytto. Toimivaltaisen viranomaisen on valvottava, miten organisoi-
dun kaupankaynnin jérjestaja harjoittaa paamiehen lukuun tasmaytettyd kaupankayntid, varmis-
taakseen, etté se tayttad edelleen téllaisen kaupankaynnin maaritelmén ja ettd sen harjoittama
paadmiehen lukuun tdsméytetty kaupankaynti ei aiheuta eturistiriitoja organisoidun kaupankayn-
nin jarjestdjan ja sen asiakkaiden valilla.

6 luku
Pk-yritysten kasvumarkkina
18
Pk-yritysten kasvumarkkinan rekisterdinti

Monenkeskisen kaupankaynnin jérjestaja voi pyytédd Finanssivalvonnalta monenkeskisen
kaupankéyntijarjestelmén tai sen osan rekisterdimista pk-yritysten kasvumarkkinaksi.

7 luku
Rahoitusvalineiden kaupankaynnin lapinakyvyysvaatimukset
18
EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetus

Taman luvun sadnndsten ohella rahoitusvalineiden lapindkyvyysvaatimuksista saadetaan
EU:n rahoitusvalineiden markkinat -asetuksen I1—II1 osastoissa.

38

Kauppojen sisdisen toteuttamisen keskeyttdminen ja kieltdminen

Jos Finanssivalvonta on vahvistanut 3 luvun 11 §:n 6 momentin mukaisesti porssin tekeman
rahoitusvalinettd koskevan kaupankdynnin keskeytyspaatoksen tai maarannyt 3 luvun 11 8:n 5
momentin mukaisesti porssin keskeyttdmaan kaupankdynnin rahoitusvalineelld ja rahoitusva-
line on sisdisen toteuttamisen kohteena, sisaisen toteuttajan on keskeytettdva kaupankaynti ky-
seiselld rahoitusvélineell&.

58§
Kauppapaikan toimeksiannon toteutus

44



Sen jalkeen, kun toimeksianto on toteutettu asiakkaan lukuun, sijoituspalvelun tarjoajan on
ilmoitettava asiakkaalle, missa toimeksianto toteutettiin. Sa@anndnmukaisesti annettaviin tietoi-
hin on sisallyttavé yksityiskohtaiset tiedot toteuttamisen hinnasta, kustannuksista, nopeudesta
ja todennakoisyydesta yksittaisten rahoitusvalineiden osalta.

68§
Hyddykejohdannaisia ja paasttoikeuksia koskevat tiedot

Pdérssin, monenkeskisen kaupankaynnin jérjestdjén ja organisoidun kaupankaynnin jérjestéjan
on 7 §:ssd saddetyn luokittelun mukaisesti julkistettava yleisolle viikoittain tiedot yll&pitdmansa
kaupankéynnin kohteena olevien hyédykejohdannaisten ja paastéoikeuksien ja niiden johdan-
naisten kokonaispositioista. Tassa momentissa tarkoitetut tiedot on liséksi toimitettava Finans-
sivalvonnalle ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Edelld 1 momentissa luetellut tiedot on julkistettava ja annettava viranomaisille tiedoksi ai-
noastaan, jos seka henkildiden maara ettd heidén avoimet positionsa ylittavat Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU taydentamisesta sijoituspalveluyritysten toiminnan
jarjestamisté koskevien vaatimusten, toiminnan harjoittamisen edellytysten ja kyseisessa direk-
tilvissa maariteltyjen késitteiden osalta annetun komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/565
83 artiklassa saddetyt vahimmaiskynnysarvot.

Pdérssin, monenkeskisen kaupankaynnin jérjestdjén ja organisoidun kaupankaynnin jérjestajan
on toimitettava Finanssivalvonnalle péivittain tdydellinen erittely yllapitdménsa kaupankéynnin
kohteena olevien hyddykejohdannaisten, paastooikeuksien ja niiden johdannaisten positioista,
joita kullakin jasenelld, kaupankayntiosapuolella, asiakkaalla ja ndiden asiakkaalla on kysei-
sessd kauppapaikassa.

Saanneltyjen markkinoiden ja monenkeskisten kaupankayntijérjestelmien kaupankayntiosa-
puolten ja organisoitujen kaupankayntijarjestelmien asiakkaiden tulee ilmoittaa kauppapaikkaa
yllapitavélle sijoituspalvelun tarjoajalle tai porssille vahintaan péivittain yksityiskohtaiset tiedot
positioista, jotka ovat niiden hallussa kyseisessa kauppapaikassa kaupankaynnin kohteena ole-
vien sopimusten kautta, sekd positioista, joita pitavat hallussaan niiden asiakkaat ja ndiden asi-
akkaiden asiakkaat aina loppuasiakkaaseen saakka.

Sijoituspalvelun tarjoajan, joka kdy kauppaa hyddykejohdannaisilla, paastooikeuksilla tai nii-
den johdannaisilla kauppapaikan ulkopuolella, on toimitettava sen kauppapaikan, jossa hyddy-
kejohdannaisilla, paastooikeuksilla tai niiden johdannaisilla kdydaan kauppaa, toimivaltaiselle
viranomaiselle tai toimivaltaiselle keskusviranomaiselle paivittdin taydellinen erittely omista
hyodykejohdannaispositioistaan, paastdoikeuspositioistaan seka niiden johdannaisiin ja niité ta-
loudelliselta kannalta vastaaviin OTC-sopimuksiin liittyvista positioistaan, kuten myods posi-
tioista, joita pitavéat hallussaan niiden asiakkaat ja ndiden asiakkaiden asiakkaat aina loppuasiak-
kaaseen saakka.

9 luku
Raportointipalvelun tarjoajan toiminnan jarjestamistéd koskevat vaatimukset
48

Konsolidoitujen kaupankayntitietojen tarjoajan toiminnan jarjestaminen

Edelld 1 momentissa tarkoitetun konsolidoitujen kaupankayntitietojen tarjoajan on julkaistava
vahintaan:



8) soveltuvin osin maininta siitd, etté sijoituspalvelun tarjoajassa sijoituspaatoksesta ja liike-
toimen toteuttamisesta toteutti tietokonealgoritmi;

58
Jarjestelyt eturistiriitojen valttamiseksi konsolidoitujen kaupankayntitietojen tarjoamisessa

Konsolidoitujen kaupankayntitietojen tarjoajalla on oltava hallintojérjestelyt, joiden avulla se
voi VAlttaa eturistiriitatilanteiden syntymisen. Jos porssi tai hyvéaksytyn julkistamisjarjestelyjen
tarjoaja tarjoaa myos konsolidoituja kaupankayntitietoja, sen on késiteltava kaikkia kerdamiaan
tietoja syrjiméattomasti seka pidettava liiketoiminnot erillaan toisistaan.

78
Hyvaksytyn ilmoitusjarjestelmén tarjoajan toiminnan jarjestadminen

Hyvaksytyn ilmoitusjarjestelman tarjoajalla on oltava kaytdssaan jarjestelmat, joiden avulla
se voi tehokkaasti tarkistaa liiketoimia koskevien ilmoitusten taydellisyyden, todeta sijoituspal-
velun tarjoajan aiheuttamat puutteet tai ilmeiset virheet, ilmoittaa virheen tai puutteen ilmetessa
sitd koskevat yksityiskohtaiset tiedot sijoituspalvelun tarjoajalle sekd pyytda uudelleen lahetta-
misté virheellisten ilmoitusten tapauksessa.

88
Jarjestelyt eturistiriitojen valttamiseksi hyvaksytyn ilmoitusjarjestelmén tarjoamisessa

Hyvaksytyn ilmoitusjarjestelmén tarjoajalla on oltava hallintojarjestelyt, joiden avulla se voi
valttaa eturistiriitatilanteiden syntymisen asiakkaidensa kanssa. Jos hyvaksytyn ilmoitusjarjes-
telyn tarjoaja on sijoituspalveluyritys tai porssi, sen on kasiteltdva kaikkia kerddmiéén tietoja
syrjiméattomasti seka pidettava liiketoiminnot erill&an toisistaan.

10 luku
Valvonta, salassapitovelvollisuus ja erityiset toimivaltuudet
38
Hyddykejohdannaisia koskevat erityiset toimivaltuudet

Finanssivalvonta asettaa positiolimiitit (raja-arvot) hyddykejohdannaisille, jotka ovat kaupan-
kaynnin kohteena saannellylld markkinalla, monenkeskisessa kaupankayntijarjestelmassé, or-
ganisoidussa kaupankdyntijarjestelméassé seké tallaisia hyddykejohdannaisia taloudelliselta
kannalta vastaaville johdannaisille. Finanssivalvonta voi vaatia Finanssivalvonnasta annetun
lain 4 §:ssd tarkoitettua valvottavaa, 5 §:ssé tarkoitettua muuta finanssimarkkinoilla toimivaa ja
muuta henkil6d noudattamaan positiolimiittid, vahentamaan omistustaan tai positioitaan tassa
pykalassa tarkoitetuissa rahoitusvalineissa seka kieltdmaan naiden hankkimisen.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu positiolimiitti asetetaan hyddykejohdannaispositiolle suurim-
pana sallittuna nettomé&arédisend arvona Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2014/65/EU tdydentamisestd positiolimiittien hyddykejohdannaisiin soveltamista koskevilla
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teknisilla sadntelystandardeilla annetussa komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2017/591
madritettyd laskentamenetelmaé noudattaen. Finanssivalvonnan on séanndllisesti arvioitava po-
sitiolimiitteja seka tarvittaessa asetettava uusi markkinakehityksen huomioon ottava positioli-
miitti.

Mita tassd pykélassa saddetddn positiolimiiteistd, ei sovelleta sellaisiin edelld 2 momentissa
mainitussa asetuksessa madritellyn finanssialan ulkopuolisen yhteisén positioihin tai tallaisen
yhteison lukuun pidettyihin positioihin, jotka vahentavat kyseisen yhteisdn kaupalliseen toimin-
taan valittomasti liittyvié riskeja.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja muille toi-
mivaltaisille viranomaisille tdmén pykalan nojalla asetettavia positiolimiitteja ja niiden muu-
toksia sekd 1 momentin nojalla annettavia maarayksia ja kieltoja koskevat riittavat tiedot. Jos
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen positiolimiitin asettamisesta tiedon saatuaan edel-
Iyttad positiolimiittia muutettavaksi, Finanssivalvonnan on noudatettava Euroopan arvopaperi-
markkinaviranomaisen ohjetta, ellei Finanssivalvonta pida sitd perusteettomana.

Jos 1 momentissa tarkoitetulla rahoitusvalineella k&ydaan kauppaa useammassa ETA-valti-
ossa ja kaupankaynnin maara Suomessa on suurin, on Finanssivalvonnan maaréttava yhteinen
positiolimiitti kyseisen rahoitusvalineen kaupankéaynnille. Ennen tédssa momentissa tarkoitetun
paatdksen tekemista Finanssivalvonnan on kuultava ja toimittava yhteistydssa niiden valtioiden
toimivaltaisten viranomaisten kanssa, joiden toimivaltaan kuuluvilla kauppapaikoilla momen-
tissa tarkoitetulla rahoitusvalineelld kaydaan kauppaa.

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen ratkaisee 5 momentissa tarkoitetun yhteisen po-
sitiolimiitin asettamisesta johtuvan erimielisyyden toimivaltaisten viranomaisten valilla Euroo-
pan valvontaviranomaisesta (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta seka
paatdksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan mukais-
ten valtuuksiensa mukaisesti.

Tama laki tulee voimaan pdivana kuuta 20 .

Laki

Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paatdksen mukaisesti

muutetaan Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 4 §:n 1 momentti ja 2 momentin 5
kohta, 6 §:n 14 kohta, 28 §:n 5 momentti, 28 b §, 32 ¢ §:n 1 momentti, 40 §:n 5 momentti ja 74
§, sellaisina kuin niist4 ovat 4 8:n 1 momentti ja 2 momentin 5 kohta laissa 752/2012, 6 §:n 14
kohta laissa 170/2014, 28 &:n 5 momentti, 28 b § ja 40 8:n 5 momentti laissa 1071/2017, 32 ¢
8:n 1 momentti laeissa 1442/2016, 352/2017 ja 1071/2017, seuraavasti:

48

Valvottavat
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Valvottavalla tarkoitetaan tassa laissa 2—4 momentissa tarkoitettua yhteisoa, laitosta ja elin-
keinonharjoittajaa.

Toimilupavalvottavalla tarkoitetaan téssa laissa:

5) sijoituspalvelulaissa (747/2012) tarkoitettua sijoituspalveluyritysta ja kolmannen maan yri-
tyksen sivuliikettd;

68
Muut maaritelmat

Tassé laissa tarkoitetaan:

14) sivuliikkeella luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen, rahastoyhtién, vaihtoehtorahasto-
jen hoitajan, maksulaitoksen ja vakuutusyhtion sivuliikettd sekd luottolaitostoiminnasta anne-
tussa laissa tarkoitettua ulkomaisen luottolaitoksen Suomessa olevaa sivuliikettd, ulkomaisista
vakuutusyhtidista annetussa laissa tarkoitettua ulkomaisen vakuutusyhtién Suomessa olevaa si-
vuliikettd, sijoituspalvelulaissa tarkoitettua ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen Suomessa ole-
vaa sivuliikettd ja kolmannen maan yrityksen sivuliikettd, sijoitusrahastolaissa tarkoitettua ul-
komaisen ETA-rahastoyhtion Suomessa olevaa sivuliikettd, ET A-vaihtoehtorahastojen hoitajan
Suomessa olevaa sivuliikettd sekd ulkomaisen maksulaitoksen toiminnasta Suomessa annetussa
laissa (298/2010) tarkoitettua ulkomaisen maksulaitoksen Suomessa olevaa sivuliiketta;

288

Johdon toiminnan rajoittaminen

Finanssivalvonta voi pysyvasti kieltdd henkiloa toimimasta sijoituspalveluita tarjoavassa tai
sijoitustoimintaa harjoittavassa toimilupavalvottavassa 1 momentissa tarkoitetussa tehtavassa,
jos tdmé on toistuvasti rikkonut markkinoiden vaarinkayttoasetuksen 14 tai 15 artiklan saén-
noksia tai toistuvasti ja vakavasti rikkonut sijoituspalvelulain 15 luvun 2 §:n 6 tai 7 momentissa
mainittuja sdannoksia.

28b 8
Maadraaikainen kielto toimia kaupankayntiosapuolena tai asiakkaana
Finanssivalvonta voi méaardajaksi, enintdan viideksi vuodeksi, kieltda sijoituspalveluita tar-
joavaa tai sijoitustoimintaa harjoittavaa toimilupavalvottavaa tai ulkomaista sivuliikettd toimi-
masta kaupank&ynnista rahoitusvalineill& annetun lain 1 luvun 2 8:n 1 momentin 15 kohdassa
tarkoitettuna kaupankayntiosapuolena tai 1 luvun 2 8:n 1 momentin 11 kohdassa tarkoitetun
organisoidun kaupankayntijarjestelman asiakkaana, jos tdiméa on rikkonut sijoituspalvelulain 15
luvun 2 8:n 6 tai 7 momentissa mainittuja saannoksia.
32c§

Osakkeisiin ja osuuksiin perustuvien oikeuksien rajoittaminen
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Finanssivalvonta voi kieltdd osakkeiden tai osuuksien omistajalta oikeuden aanivallan kayt-
tdon luottolaitoksessa, sijoituspalveluyrityksessd, rahastoyhtiossd, vaihtoehtorahastojen hoita-
jassa, sdilytysyhteisgssd, erityisessa sdilytysyhteisdssd, rahoitus- ja vakuutusryhmittyman omis-
tusyhteisossa, séhkdrahayhteistssd, vakuutusyhtitssd seka niiden omistusyhteisgissa, porssissa,
porssin omistusyhteisdssa, raportointipalvelun tarjoajassa, raportointipalvelun tarjoajan omis-
tusyhteistssa, arvopaperikeskuksessa ja arvopaperikeskuksen omistusyhteisgssa, enintdan yh-
den vuoden ajaksi kerrallaan, jos:

1) osakkeiden tai osuuksien hankinnasta ei ole tehty luottolaitostoiminnasta annetun lain 3
luvun 1 8:ssd, sijoituspalvelulain 6 a luvun 1 8:ss&, sijoitusrahastolain 16 §:ssd, vaihtoehtora-
hastojen hoitajista annetun lain 7 luvun 9 8:ssa tai 14 luvun 9 §:ssd, rahoitus- ja vakuutusryh-
mittymien valvonnasta annetun lain 11 §:ss, maksulaitoslain 21 a 8:ssé, kaupankaynnisté ra-
hoitusvalineilld annetun lain 2 luvun 11 §:ss tai 8 luvun 18 8:ss&, EU:n arvopaperikeskusase-
tuksessa tai vakuutusyhtidlain 4 luvun 5 8:ssa tarkoitettua ilmoitusta;

2) osakkeet tai osuudet on hankittu Finanssivalvonnan 32 a §:ssa tarkoitetusta kiellosta huo-
limatta; tai

3) 1 kohdassa mainituissa lainkohdissa sdadetyn omistusrajan saavuttanut tai ylittanyt omistus
vaarantaa 32 a 8:ssé tarkoitetulla tavalla kohdeyrityksen tai kohdeyhteison terveiden ja huolel-
listen liiketapaperiaatteiden mukaisen toiminnan tai, jos kohdeyritys on vakuutusyhti®, vakuu-
tetut edut.

40 §

Seuraamusmaksu

Seuraamusmaksu maarataan myas sille, joka rikkoo tai laiminlyd tdmaén lain 18 §:n 1 momen-
tin, 19 8:n 1 tai 3 momentin taikka 23 tai 24 8:n sdénnoksié Finanssivalvonnan tietojensaanti-
tai tarkastusoikeudesta edellda 2 momentin 6 kohdassa tarkoitettujen saanndsten valvonta- tai
tarkastustehtavan hoitamisen yhteydessa. Seuraamusmaksua ei kuitenkaan saa maarata luonnol-
liselle henkil6lle kyseisten taman lain sdanndsten rikkomisesta, kun henkilda on aihetta epailla
rikoksesta ja tiedot liittyvéat rikosepdilyn kohteena olevaan asiaan.

74 8
Maksujen taytantddnpano
Taman lain perusteella maksettavaksi tuomittu uhkasakko ja tdmén lain nojalla méérétty toi-

menpidemaksu korkoineen saadaan perid ilman tuomiota tai paatosta siind jarjestyksessé kuin
verojen ja maksujen taytdntddnpanosta annetussa laissa (706/2007) s&adetaan.

Tama laki tulee voimaan pdivana kuuta 20 .

Laki
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arvopaperimarkkinalain 11 luvun 31 8:n ja 17 luvun 1 a §:n muuttamisesta

Eduskunnan péatdksen mukaisesti
lisataan arvopaperimarkkinalain (746/2012) 11 luvun 31 8:48n uusi 2 momentti ja 17 luvun 1
a §:a4an, sellaisena kuin se on laissa 1278/2015, uusi 2 momentti, seuraavasti:

11 luku
Julkinen ostotarjous ja tarjousvelvollisuus
318§

Finanssivalvonnan maaraystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia madrayksida 23 8:n 2 ja 3 momentissa seka 24 §:n 3
momentissa tarkoitetuista erityisista syista seké perusteista, joilla tarjousvastikkeen vahimmais-
maard méadritetddn néissa tilanteissa.

17 luku
Valvontavaltuudet
la§

Aanioikeuden kayton kieltaminen

Finanssivalvonta voi painavasta syysté kieltaa sitd, joka rikkoo 11 luvun 19, 22, 23 ja 25 §:ssé
tarkoitettuja pakolliseen ostotarjoukseen liittyvia velvollisuuksia, kdyttamasta aanioikeutta koh-
deyhtion osakkeilla ja olemasta edustettuna kohdeyhtion yhtiékokouksessa. Finanssivalvonta
VoI painavasta syysta ulottaa kiellon koskemaan myds osakkeenomistajia, joiden osakkeet lue-
taan 11 luvun 20 §:n nojalla edella tarkoitetun henkilon aaniosuuteen. Kielto on voimassa kun-
nes sanottu velvollisuus on taytetty, jollei Finanssivalvonta erityisen painavasta syysta pidenna
kieltoa méaaraajaksi, kuitenkin enintadn kolmeksi kuukaudeksi. Maaraamastaan kiellosta ja sen
lakkaamisesta Finanssivalvonnan on sen lisaksi, mitd muualla laissa saadetaan, ilmoitettava vii-
pymatta kohdeyhtiolle.

Tama laki tulee voimaan pdivanad kuuta 20 .
Taman lain 17 luvun 1 a 8:n 2 momenttia sovelletaan pakollisiin ostotarjouksiin, joissa tar-
jousvelvollisuusraja on ylitetty lain voimaantulon jalkeen.

Laki
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vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péatdksen mukaisesti

muutetaan vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain (162/2014) 3 luvun 3 8:n 2 kohta ja 7
luvun 11 &:n 5 momentti, sellaisena kuin niistd on 3 luvun 3 §:n 2 kohta laissa 1078/2017,
seuraavasti:

3 luku
Vaihtoehtorahastojen hoitajana toimiminen
38
Liitannaispalvelut

Edella 2 §:n 2 momentissa tarkoitetun luvan saanut vaihtoehtorahastojen hoitaja saa, myon-
netyn toimiluvan mukaisesti, liséksi tarjota liitannaispalveluna:
2) sijoituspalvelulain 2 luvun 3 &:n 1 momentin 7 kohdassa tarkoitettua rahoitusvalineiden sai-
lyttdmistd sijoitusrahastojen ja vaihtoehtorahastojen osuuksien osalta;

7 luku
Toiminnan jarjestaminen
118

Salassapitovelvollisuus

Vaihtoehtorahastojen hoitaja, vaihtoehtorahasto taikka tdmén lain mukainen sdilytysyhteiso tai
erityinen séilytysyhteisd on oikeutettu lisdksi antamaan 1 momentissa tarkoitettuja tietoja kau-
pankaynnista rahoitusvalineilld annetussa laissa tarkoitetulle porssille, monenkeskisen kaupan-
kaynnin jarjestdjélle ja organisoidun kaupankaynnin jarjestajalle, samoin kuin ETA-valtiossa
toimivalle poérssiin, monenkeskiseen kaupankaynnin jarjestdjaan ja organisoidun kaupankéyn-
nin jérjestajadn rinnastettavalle yhteisolle, jos tiedot ovat valttdméattomia niille sd&detyn valvon-
tatehtavan turvaamiseksi.

Tama laki tulee voimaan pdivana kuuta 20 .

Laki
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rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain eraiden séanndésten kumoamisesta
Eduskunnan péatoksen mukaisesti sdédetéan:

18§
Talla lailla kumotaan rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain (1195/2014) 1 luvun 3 8&:n 1
momentin 12 kohdan e alakohta ja 2 momentin 2 kohdan b alakohta.

28
Tama laki tulee voimaan péivand kuuta 20 .

Laki

luottolaitostoiminnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paatdksen mukaisesti

muutetaan luottolaitostoiminnan annetun lain (610/2014) 5 luvun 1 §:n 3 momentti, sellaisena
kuin se on laissa 1073/2017, seka

lisatdan 17 lukuun uusi 1 a § seuraavasti:

5 luku
Liiketoimintaa koskevat yleiset edellytykset
18

Talletuspankille sallittu liiketoiminta

Talletuspankin yhtitjarjestyksessa tai sédnndissa on mainittava, tarjoaako tai harjoittaako talle-
tuspankki sijoituspalvelulain 1 luvun 15 8:ss& tarkoitettuja sijoituspalveluja tai sijoitustoimin-
taa. Talletuspankin on ilmoitettava Finanssivalvonnalle hallituksen péaatds sijoituspalvelulain 1
luvun 15 §:ssé tarkoitetun sijoituspalvelun tarjoamisen ja sijoitustoiminnan harjoittamisen aloit-
tamisesta seké sijoituspalvelulain 2 luvun 3 §:ssé tarkoitetun oheispalvelun tarjoamisen aloitta-
misesta sekd selvitys siitd, miten kyseisiin palveluihin tai sijoitustoimintaan liittyvista sijoitus-
palvelulain toiminnan jérjestdmis- ja menettelytapavaatimuksista seké asiakkaansuojasta huo-
lehditaan. Talletuspankin on myds ilmoitettava Finanssivalvonnalle p&atoksestaan luopua il-
moitetun sijoitus- tai oheispalvelun tai sijoitustoiminnan tarjoamisesta tai harjoittamisesta. II-
moituksen tulee sisaltad tarpeelliset selvitykset siitd, miten asiakkaansuojasta huolehditaan pal-
veluntarjonnan tai sijoitustoiminnan harjoittamisen lopettamisen yhteydessa.

17 luku

52



Kolmannen maan luottolaitoksen sivuliikkeen perustaminen ja edustuston avaaminen
Suomeen

lag
Poikkeus sivuliikkeen toimilupavaatimuksesta
Kolmannen maan luottolaitos voi sijoituspalvelulain 5 luvun 7 §:n 2 ja 3 momentissa sééde-

tyin edellytyksin tarjota Suomessa sivuliikettd perustamatta sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoi-
tustoimintaa seké tarjota oheispalveluita.

Tama laki tulee voimaan pdivana kuuta 20 .

Laki

sakon taytantdonpanosta annetun lain 1 luvun 1 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

lisétaéan sakon taytantdonpanosta annetun lain (672/2002) 1 luvun 1 8:n 1 momenttiin, sellai-
sena kuin se on laeissa 224/2008, 462/2011, 348/2013, 257/2014, 671/2015, 451/2016,
470/2017 ja 1107/2017, uusi 12 kohta, seuraavasti:

1 luku
Y leiset sdannokset
18§
Soveltamisala

Tassd laissa séadetyssa jarjestyksessa pannaan taytantdon seuraavat seuraamukset:

11) rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estamisesta annetun lain (444/2017) 8 luvun 1
8:ssa tarkoitettu rikemaksu ja 8 luvun 3 §:ssé tarkoitettu seuraamusmaksu;

12) Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 4 luvun 38 8:ssd tarkoitettu rikemaksu ja 40
§:ssa tarkoitettu seuraamusmaksu.

Tama laki tulee voimaan pdivana kuuta 20 .
Helsingissa péivand kuuta 20

Paaministeri
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Juha Sipila

Valtiovarainministeri Petteri Orpo
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Liite
Rinnakkaistekstit

Laki

sijoituspalvelulain muuttamisesta

Eduskunnan paatdksen mukaisesti

kumotaan sijoituspalvelulain (747/2012) 11 luvun 8 §:n 2 momentti,

muutetaan 1 luvun 2 §:n 2 momentti, 3 8:n 1 momentin 1 kohta sek& 2 ja 4 momentti, 4 §:n 2
momentti, 13 §:n 1 momentin 1 kohta ja 25 8:n 3 momentti, 2 luvun 3 8:n 1 momentti, 5 luvun
1 8:n 1 momentti sekd 4 ja 7 8, 7 luvun 6 §:n 5 momentti ja 9 §:n 2 momentti, 8 luvun 2 §:n 1
momentti, 9 luvun 4 a 8:n 3 momentti, 10 luvun 6 §:n 6 momentti ja 13 §:n 1 momentti, sellai-

sina kuin ne ovat laissa 1069/2017, seka

lisatdan 1 luvun 3 8:adn, sellaisena kuin se on laissa 1069/2017, uusi 3 momentti, jolloin
nykyinen 3—5 momentti siirtyvat 4—6 momentiksi, 7 §:8&n, sellaisena kuin se on laissa
1069/2017, uusi 3 momentti, 8 §:84n, sellaisena kuin se on laissa 1069/2017, uusi 4 momentti

ja 2 lukuun uusi 6 § seuraavasti:
Voimassa oleva laki
1 luku
Yleiset sdannokset
28
Poikkeukset lain soveltamisalasta

Edelld 1 momentin 3 kohdan a—d alakohtaa
ei sovelleta, jos toiminnanharjoittajaan sovel-
letaan 1 momentin 4 kohtaan tai 3 momentin
3 tai 5 kohtaan perustuvaa poikkeusta lain so-
veltamisalasta.

38
Osittaiset poikkeukset lain soveltamisesta

Taté lakia ei sovelleta henkil6ihin, jotka:

1) 1 luvun 15 8:n 1 ja 5 kohdassa tarkoite-
tulla tavalla ainoastaan vastaanottavat ja vélit-
tavat 1 luvun 14 8:n 1 ja 2 kohdassa tarkoitet-
tuja arvopapereita tai muita yhteissijoitusyri-
tysten osuuksia koskevia toimeksiantoja tai
tarjoavat kyseisiin rahoitusvalineisiin liittyvaa

Ehdotus
1 luku
Yleisen sdééannokset
28

Poikkeukset lain soveltamisalasta

Edella 1 momentin 3 kohdan a—d alakohtaa
ei sovelleta, jos toiminnanharjoittajaan sovel-
letaan 1 momentin 4 kohtaan tai 3 momentin
2 tai 4 kohtaan perustuvaa poikkeusta lain so-
veltamisalasta.

38
Osittaiset poikkeukset lain soveltamisesta

Taté lakia ei sovelleta henkil6ihin, jotka:

1) 1 luvun 15 8:n 1 ja 5 kohdassa tarkoite-
tulla tavalla ainoastaan vastaanottavat ja vélit-
tavat 1 luvun 14 8:n 1 ja 2 kohdassa tarkoitet-
tuja arvopapereita tai muita yhteissijoitusyri-
tysten osuuksia koskevia toimeksiantoja ja
tarjoavat kyseisiin rahoitusvélineisiin liittyvaa
riippumatonta sijoitusneuvontaa edellyttéen,
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Voimassa oleva laki

sijoitusneuvontaa edellyttaen, etta toimeksi-
antoja voidaan valittdd ainoastaan luottolai-
tokselle, rahastoyhtiolle, sijoituspalveluyri-
tykselle tai vaihtoehtorahastojen hoitajalle
taikka sellaisessa kolmannessa maassa toimi-
luvan saaneen sijoituspalveluyrityksen tai
luottolaitoksen sivuliikkeelle, joka noudattaa
sijoituspalvelulakia tai luottolaitostoimin-
nasta annettua lakia (610/2014) vastaavia toi-
minnan vakautta koskevia saannoksia;

Edelld 1 momentissa tarkoitettuihin henki-
16ihin sovelletaan kuitenkin, mita 2 luvun 1
8:ssd, 3 luvussa, 6 b luvussa, 7 luvun 7 8:n 4
momentissa, 9 §:ssd, 10 luvun 2 ja 3 8:ssd, 4
8:n 1ja 2 momentissa, jos sijoitus ylittdd 2 000
euroa, 5 8:n 1—3 momentissa, 6 §:n 5—8 mo-
mentissa, 7, 11, 12 ja 15 §:ssa sekd 15, 16 ja
16 a luvussa sdadetaan.

Edelld 1 momentissa tarkoitettuja palveluja
saa tarjota Suomesta ETA-alueelle, jollei sita
ole toisessa ETA-valtiossa kielletty tai rajoi-
tettu. Kolmansista maista sadet&én erikseen.

48

Luottolaitokseen, rahastoyhtioon ja vaihtoeh-
torahastojen hoitajaan sovellettavat saan-
nokset

Rahastoyhtioon, joka tarjoaa sijoituspalve-
luja siten kuin sijoitusrahastolaissa saadetaan,

Ehdotus

ettd toimeksiantoja voidaan valittdd ainoas-
taan luottolaitokselle, rahastoyhtidlle, sijoi-
tuspalveluyritykselle tai vaihtoehtorahastojen
hoitajalle taikka ulkomaisen ETA-sijoituspal-
veluyrityksen, ulkomaisen ETA-luottolaitok-
sen, ulkomaisen ETA-rahastoyhtion tai ulko-
maisen ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan
Suomessa sijaitsevalle sivuliikkeelle tai sellai-
sessa kolmannessa maassa toimiluvan saa-
neen sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitok-
sen Suomessa sijaitsevalle sivuliikkeelle, joka
noudattaa sijoituspalvelulakia tai luottolaitos-
toiminnasta annettua lakia vastaavia toimin-
nan vakautta koskevia sddnnoksié;

Edelld 1 momentissa tarkoitettuihin henki-
16ihin sovelletaan kuitenkin, mitd 2 luvun 1
8:ss4, 3, 6 aja 6 bluvussa, 7 luvun 1, 2, 4 ja
5 §:ss8, 7 8:n 4—6 momentissa, 9 ja 16 §:ss4,
10 luvun 1—4 8:ss&, 5 §8:n 1—3 momentissa,
6, 7, 11, 12, 15 ja 16 8:ss&, 12 luvun 1—3
8:ss5d8 seka 15, 16 ja 16 a luvussa saadetaan.

Edella 1 momentissa tarkoitettuihin henki-
16ihin sovelletaan lisdksi 2 momentissa tar-
koitettuja saénnoksia koskevia tarkempia
saannoksia, maarayksia ja rahoitusvalineiden
markkinat -direktiivin perusteella annettuja
komission asetusten s&annoksid sekda EU:n
rahoitusvalineiden markkinat -asetuksen IV
osaston seka 42 artiklan s&annoksié seka ase-
tuksen Kkyseisten sdannésten perusteella an-
nettuja komission asetusten saannoksia.

Edelld 1 momentissa tarkoitettuja palveluja
saisi tarjota Suomesta toiseen valtioon, jos se
on kyseisessa valtiossa sallittu.

48

Luottolaitokseen, rahastoyhtioon ja vaihtoeh-
torahastojen hoitajaan sovellettavat saan-
nokset

Rahastoyhtioon, joka tarjoaa sijoituspalve-
luja siten kuin sijoitusrahastolaissa sdadetaan,
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Voimassa oleva laki

sovelletaan néiden palvelujen osalta, mité t&-
man lain 2 luvun 2 8:ss&, 6 luvun 1 §:n 2 mo-
mentissa seka 2 8:n 2 ja 4 momenteissa, 7 lu-
vun 2, 5, 7—9 sekd 12—14 ja 16 8:ss4, 9 lu-
vussa, 10 luvun 1—7 ja 15 ja 16 §:ssd seké 11,
12 ja 15 luvussa sekd 16 luvun 2 ja 3 8:5s4 sdé-
detadn sijoituspalveluyrityksesta. Vaihtoehto-
rahastojen hoitajaan, joka tarjoaa sijoituspal-
veluja siten kuin vaihtoehtorahastojen hoita-
jista annetussa laissa saadetaan, sovelletaan
naiden palvelujen osalta, mita tdmén lain 2 lu-
vun 2 8:ssd, 6 luvun 1 8§:n 2 momentissa sekd
2 8:n 2 ja 4 momenteissa, 7 luvun 2, 5, 7—9
sekd 12—14 ja 16 8:ssé ja 9—11 ja 15 luvussa
sekd 16 luvun 2 ja 3 §:ssd sdddetdan sijoitus-
palveluyrityksesta.

78

Kolmannen maan yritykseen sovellettavat
saannokset

88
Strukturoitujen talletusten myyntiin ja niita

koskevaan sijoitusneuvontaan sovellettavat
saannokset

Ehdotus

sovelletaan naiden palvelujen osalta, mité t&-
mén lain 2 luvun 2 §:ssd, 6 luvun 1 8:n 2 mo-
mentissa sekd 2 §8:n 1, 2 ja 4 momentissa, 7
luvun 2, 5, 7—9, 12—14 ja 16 §:ssd, 9 lu-
vussa, 10 luvun 1—7, 15 ja 16 §:ssé sekd 11,
12 ja 15 luvussa, 16 luvun 2 ja 3 §:ssd sek&
EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuk-
sen 26 artiklassa sdédetaan sijoituspalveluyri-
tyksesté. Vaihtoehtorahastojen hoitajaan, joka
tarjoaa sijoituspalveluja siten kuin vaihtoehto-
rahastojen hoitajista annetussa laissa saade-
tdan, sovelletaan ndiden palvelujen osalta,
mité taman lain 2 luvun 2 8:ssd, 6 luvun 1 8:n
2 momentissa sekd 2 8:n 1, 2 ja 4 momen-
teissa, 7 luvun 2, 5, 7—9, 12—14 ja 16 §:ssd
ja 9—11 ja 15 luvussa, 16 luvun 2 ja 3 8:sséd
sekd EU:n rahoitusvélineiden markkinat -ase-
tuksen 26 artiklassa saédetaan sijoituspalvelu-
yrityksesté.

78

Kolmannen maa yritykseen sovellettavat
saannokset

Kolmannen maan yritykseen, joka Finanssi-
valvonnan toimiluvalla tarjoaa sijoituspalve-
lua tai harjoittaa sijoitustoimintaa Suomessa
5 luvun 7 §:n 2 momentissa tarkoitetulla ta-
valla sivuliikettd perustamatta, sovelletaan
ndiden palvelujen osalta vastaavasti, mitd 1
momentissa saadetaan, lukuun ottamatta sel-
laisia kyseisissa sadnnoksissd tarkoitettuja
velvollisuuksia, jotka kohdistuvat ainoastaan
luvun 23 §:n 2 momentissa ja 3 momentissa
tarkoitettuun asiakkaaseen.

88§

Strukturoitujen talletusten myyntiin ja niita
koskevaan sijoitusneuvontaan sovellettavat
saannokset

Kolmannen maan yritykseen, joka Finanssi-
valvonnan toimiluvalla myy strukturoituja tal-
letuksia tai tarjoaa niihin liittyvaa sijoitus-
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Voimassa oleva laki

13§

Sijoituspalveluyritys, ulkomainen sijoituspal-
veluyritys, ETA-valtio, kolmas maa, ulkomai-
nen ETA-valvontaviranomainen, kolmannen
maan valvontaviranomainen, ulkomainen
ETA-sijoituspalveluyritys, ulkomainen ETA-
luottolaitos, kolmannen maan yritys ja sivu-
liike

Tass4 laissa tarkoitetaan:

1) sijoituspalveluyrityksellda suomalaista
osakeyhtiota tai eurooppayhtidlaissa
(742/2004) tarkoitettua eurooppayhtiota, jolla
on tdman lain mukainen toimilupa tarjota si-
joituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa;

258

Algoritminen kaupankaynti ja suora sahkoi-
nen markkinoillepadsy

Téassé laissa suoralla séhkoisella markki-
noillepédasylla tarkoitetaan jarjestelyd, jossa
kauppapaikan jésen tai osapuoli taikka asiakas
antaa henkil6lle luvan kayttda sen kaupan-
kayntikoodia, niin ettd henkild voi valittaa ra-
hoitusvalineeseen liittyvia toimeksiantoja
séhkoisesti suoraan kauppapaikkaan.

2 luku

Oikeus tarjota sijoituspalvelua tai harjoit-
taa sijoitustoimintaa

38

Ehdotus

neuvontaa Suomessa 5 luvun 7 §:n 2 momen-
tissa tarkoitetulla tavalla sivuliikettd perusta-
matta, sovelletaan vastaavasti, mita 3 momen-
tissa saadetaan, lukuun ottamatta sellaisia ky-
seisissa saannoksissa tarkoitettuja velvolli-
suuksia, jotka kohdistuvat ainoastaan luvun
23 8:n 2 momentissa ja 3 momentissa tarkoi-
tettuun asiakkaaseen.

13§

Sijoituspalveluyritys, ulkomainen sijoituspal-
veluyritys, ETA-valtio, kolmas maa, ulkomai-
nen ETA-valvontaviranomainen, kolmannen
maan valvontaviranomainen, ulkomainen
ETA-sijoituspalveluyritys, ulkomainen ETA-
luottolaitos, kolmannen maan yritys ja sivu-
liike

Tass4 laissa tarkoitetaan:

1) sijoituspalveluyrityksella suomalaista
osakeyhtiota, eurooppayhtidlaissa (742/2004)
tarkoitettua eurooppayhtiétéa tai lain 2 luvun 1
8:n 2 momentissa tarkoitettua elinkeinonhar-
joittajaa, jolla on tdman lain mukainen toimi-
lupa tarjota sijoituspalvelua tai harjoittaa si-
joitustoimintaa;

258§

Algoritminen kaupankaynti ja suora sahkoi-
nen markkinoillepaasy

Téassé laissa suoralla sahkoisellda markki-
noillepédasylla tarkoitetaan jérjestelyd, jossa
kaupankayntiosapuoli antaa asiakkaalle luvan
kayttdd sen kaupankayntitunnusta, niin etta
asiakas voi vélittaa rahoitusvalineeseen liitty-
via toimeksiantoja sahkoisesti suoraan kaup-
papaikkaan.

2 luku

Oikeus tarjota sijoituspalvelua tai harjoit-
taa sijoitustoimintaa

38
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Voimassa oleva laki

Oheispalvelut ja oikeus tarjota raportointi-
palveluja

Sijoituspalveluyritys saa mydnnetyn toimi-
luvan mukaisesti sijoituspalvelun tai sijoitus-
toiminnan liséksi:

1) myontad asiakkaille sijoituspalveluun
liittyvié luottoja ja muuta rahoitusta;

2) tarjota yrityksille padomarakenteita, lii-
ketoimintastrategiaa ja muita niihin liittyvia
kysymyksié koskevaa neuvontaa seké yritys-
ten sulautumisia, yritysostoja ja muita yritys-
jarjestelyja koskevaa neuvontaa ja palveluja;

3) tarjota sijoituspalveluun liittyvéaa valuut-
tapalvelua;

4) tuottaa ja levittaa sijoitustutkimuksia, ra-
hoitusanalyyseja sek& muita vastaavia rahoi-
tusvélineilld kaytdvadn kauppaan liittyvid
yleisié suosituksia;

5) tarjota rahoitusvalineiden liikkeeseenlas-
kun takaamiseen liittyvia palveluja;

6) tarjota sijoituspalveluja ja tdssa momen-
tissa tarkoitettuja palveluja vastaavia palve-
luja sellaisilla johdannaissopimusten kohde-
etuuksilla, jotka eivéat ole rahoitusvalineita sil-
loin, kun toiminta liittyy johdannaissopimuk-
silla harjoitettavaan toimintaan;

7) tarjota rahoitusvalineiden séilyttamista ja
hoitoa asiakkaan lukuun, mihin kuuluvat séi-
Iytyspalvelut ja muut asiaan liittyvéat palvelut,
lukuun ottamatta EU:n arvopaperikeskusase-
tuksen liitteessa olevan A jakson 2 kohdassa
tarkoitettua arvopaperitilien yllapitoa ylim-
malla tasolla;

8) tarjota muuta kuin 7 kohdassa tarkoitet-
tua rahoitusvalineiden sailyttamista;

9) harjoittaa muuta tdssd momentissa tarkoi-
tettuun toimintaan verrattavaa tai siihen lahei-
sesti liittyvaa toimintaa.

Ehdotus

Oheispalvelut ja oikeus tarjota raportointi-
palveluja

Sijoituspalveluyritys saa mydnnetyn toimi-
luvan mukaisesti sijoituspalvelun tai sijoitus-
toiminnan liséksi:

1) myontad asiakkaille sijoituspalveluun
liittyvia luottoja ja muuta rahoitusta;

2) tarjota yrityksille padomarakenteita, lii-
ketoimintastrategiaa ja muita niihin liittyvia
kysymyksié koskevaa neuvontaa seké yritys-
ten sulautumisia, yritysostoja ja muita yritys-
jarjestelyja koskevaa neuvontaa ja palveluja;

3) tarjota sijoituspalveluun liittyvéaa valuut-
tapalvelua;

4) tuottaa ja levittaa sijoitustutkimuksia, ra-
hoitusanalyyseja sekd muita vastaavia rahoi-
tusvélineilld kéytavddn kauppaan liittyvia
yleisié suosituksia;

5) tarjota rahoitusvalineiden liikkeeseenlas-
kun takaamiseen liittyvia palveluja;

6) tarjota sijoituspalveluja ja tdssa momen-
tissa tarkoitettuja palveluja vastaavia palve-
luja sellaisilla johdannaissopimusten kohde-
etuuksilla, jotka eivéat ole rahoitusvalineitd sil-
loin, kun toiminta liittyy johdannaissopimuk-
silla harjoitettavaan toimintaan;

7) tarjota rahoitusvalineiden séilyttamista ja
hoitoa asiakkaan lukuun, mihin kuuluvat sai-
lytyspalvelut ja muut asiaan liittyvat palvelut,
lukuun ottamatta EU:n arvopaperikeskusase-
tuksen liitteessa olevan A jakson 2 kohdassa
tarkoitettua arvopaperitilien yllapitoa ylim-
malla tasolla;

8) harjoittaa muuta tdssa momentissa tarkoi-
tettuun toimintaan verrattavaa tai siihen lahei-
sesti liittyvaa toimintaa.

68
Finanssivalvonnan maaraystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia maa-
rayksid 1 §:n 2 momentissa tarkoitettujen
vaihtoehtoisten jarjestelyiden sisalldstd, joilla
varmistetaan kyseisen elinkeinonharjoittajan
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Voimassa oleva laki

5 luku

Kolmannen maan yrityksen sivuliikkeen
perustaminen ja palvelujen tarjoaminen
Suomeen

18
Sivuliikkeen perustamisen edellytykset

Kolmannen maan yrityksen, joka aikoo
Suomessa tarjota sijoituspalveluja tai harjoit-
taa sijoitustoimintaa seka tarjota oheispalve-
luja 1 luvun 23 §:n 3 ja 4 momentissa tarkoi-
tetuille asiakkaille, on perustettava sivuliike
Suomeen ja haettava Finanssivalvonnalta si-
vuliikkeelle toimilupa.

48

Poikkeus sivuliikkeen toimilupavaatimuk-
sesta

Jos kolmannen maan yritys tarjoaa sijoitus-
palvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa tie-
tyll4 rahoitusvélineelld 1 §:n 1 momentissa
tarkoitetulle asiakkaalle tdman omasta yksin-
omaisesta aloitteesta, momentissa saadettya
vaatimusta sivuliikkeen toimiluvasta ei sovel-
leta kyseisen palvelun tarjoamiseen tai sijoi-
tustoiminnan harjoittamiseen kyseiselle asiak-
kaalle eik& kyseisen palvelun tarjoamiseen tai
toiminnan harjoittamiseen liittyva&n suhtee-
seen. Kolmannen maan yritys ei saa markki-
noida edelld tarkoitetulle asiakkaalle muutoin
kuin sivuliikkeen valityksella muita uusia si-
joitustuotteita tai sijoituspalvelujen lajeja.

78

Ehdotus

tai oikeushenkilon jarkeva ja vakaa hoito seka
sen asiakkaiden etujen ja markkinoiden ehey-
den asianmukainen huomioiminen.

5 luku

Kolmannen maan yrityksen sivuliikkeen
perustaminen ja palvelujen tarjoaminen
Suomeen

18
Sivuliikkeen perustamisen edellytykset

Kolmannen maan yrityksen, joka aikoo
Suomessa tarjota sijoituspalveluja tai harjoit-
taa sijoitustoimintaa seka tarjota oheispalve-
luja 1 luvun 23 8:n 2 ja 3 momentissa tarkoi-
tetuille asiakkaille, on perustettava sivuliike
Suomeen ja haettava Finanssivalvonnalta si-
vuliikkeelle toimilupa.

48

Poikkeus sivuliikkeen toimilupavaatimuk-
sesta

Jos kolmannen maan yritys tarjoaa Suo-
messa sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitus-
toimintaa tietylld rahoitusvélineelld asiak-
kaalle tdmé@n omasta yksinomaisesta aloit-
teesta, 1 8:n 1 momentissa séadettya vaati-
musta sivuliikkeen toimiluvasta ja 7 8:n 2 mo-
mentissa saadettyd vaatimusta Finanssival-
vonnan toimiluvasta ei sovelleta kyseisen pal-
velun tarjoamiseen tai sijoitustoiminnan har-
joittamiseen kyseiselle asiakkaalle eika kysei-
sen palvelun tarjoamiseen tai toiminnan har-
joittamiseen liittyvaan suhteeseen. Kolman-
nen maan yritys ei saa markkinoida edella tar-
koitetulle asiakkaalle muutoin kuin sivuliik-
keen vélitykselld tai Finanssivalvonnan toimi-
luvalla muita uusia sijoitustuotteita tai sijoi-
tuspalvelujen lajeja.

78
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Voimassa oleva laki

Kolmannen maan yrityksen palvelujen tar-
joaminen sivuliiketta perustamatta

EU:n rahoitusvalineiden markkinat asetuk-
sen 46 artiklassa séadetddn kolmannen maan
yrityksen oikeudesta tarjota sivuliikettd perus-
tamatta sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitus-
toimintaa oheispalveluin tai ilman niita, joka
on suunnattu unioniin sijoittautuneille hyvak-
syttaville vastapuolille ja rahoitusvalineiden
markkinat -direktiivin Il liitteen | osassa tar-
koitetuille ammattimaisille asiakkaille, jos
yritys on rekisterdity Euroopan arvopaperi-
markkinaviranomaisen kolmansien maiden
yrityksistd pitdmaan 48 artiklassa tarkoitet-
tuun rekisteriin, seka rekisterdinnin edellytyk-
send olevasta komission hyvaksymasta vas-
taavuuspaatoksestd ja rekisterginnin muista
edellytyksista.

Ehdotus

Kolmannen maan yrityksen palvelujen tar-
joaminen sivuliiketté perustamatta

EU:n rahoitusvalineiden markkinat asetuk-
sen 46 artiklassa sdédetadn kolmannen maan
yrityksen oikeudesta tarjota sivuliikettd perus-
tamatta sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitus-
toimintaa oheispalveluin tai ilman niita, joka
on suunnattu unioniin sijoittautuneille hyvak-
syttaville vastapuolille ja rahoitusvalineiden
markkinat -direktiivin Il liitteen | osassa tar-
koitetuille ammattimaisille asiakkaille, jos
yritys on rekisterdity Euroopan arvopaperi-
markkinaviranomaisen kolmansien maiden
yrityksistd pitamaan 48 artiklassa tarkoitet-
tuun rekisteriin, seka rekisterdinnin edellytyk-
send olevasta komission hyvaksymasta vas-
taavuuspaatoksestd ja rekisterfinnin muista
edellytyksista.

Jos komissio ei ole hyvaksynyt EU:n rahoi-
tusvalineiden markkinat asetuksen 47 artiklan
1 kohdan mukaista vastaavuuspaatosta tai jos
sen hyvaksymé péatos ei enaa ole voimassa,
kolmannen maan yritys saa Finanssivalvon-
nan toimiluvalla sivuliikettd perustamatta tar-
jota sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoi-
mintaa seka tarjota oheispalveluita hyvaksyt-
taville vastapuolille ja rahoitusvalineiden
markkinat -direktiivin Il liitteen | osassa tar-
koitetuille ammattimaisille asiakkaille Suo-
messa.

Finanssivalvonnan on myonnettdva toimi-
lupa edella 2 momentissa tarkoitetulle kol-
mannen maan yritykselle, jos toimiluvan
myontamiselle 1 luvun 7 §:n 3 momentissa, ta-
man luvun 1 §:n 2 momentin 1—4 kohdassa
seka 2 8:n 1 momentin 1, 2 ja 3 kohdassa toi-
mintasuunnitelman osalta saadetyt edellytyk-
set tayttyvat. Kolmannen maan yrityksen toi-
minta ei saa olennaisesti erota sijoituspalve-
luyritykselle tai ulkomaiselle ETA-sijoituspal-
veluyritykselle tassé laissa sallitusta toimin-
nasta ja sen saantelyn sekd valvonnan tulee
olennaisilta osin vastata tdméan lain s&annok-
siin perustuvaa saantelya ja valvontaa. Toimi-
lupapaatokseen sovelletaan mita 3 luvun 2
8:ssa saddetddn. Luvan peruuttamiseen, lu-
van mukaisen toiminnan rajoittamiseen seka
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Voimassa oleva laki

Edelld 1 momentissa mainitun asetuksen 47
artiklan 3 kohdassa saddetaan sellaisen kol-
mannen maan yrityksen, joka on sijoittautunut
maahan, jonka lainsdadanto- ja valvontakehys
on tunnustettu vastaavaksi 1 kohdan mukai-
sesti, ja joka on saanut jasenvaltiossa sivuliik-
keen toimiluvan rahoitusvélineiden markkinat
-direktiivin 39 artiklan mukaisesti, oikeudesta
tarjota sivuliikettd perustamatta toimilupansa
mukaisia palveluja ja toimintoja unionin
muissa jasenvaltioissa 1 momentissa tarkoite-
tuille hyvaksyttaville vastapuolille ja ammat-
timaisille asiakkaille.

7 luku

Sijoituspalveluyrityksen toiminnan jarjes-
taminen

68

Sidonnaisasiamies

62

Ehdotus

toiminnan lopettamiseen sovelletaan, mita
Sja 6 §:ssd sdddetdcdn.

Ulkomaisen  ETA-sijoituspalveluyrityksen
tai ulkomaisen ETA-luottolaitoksen, joka tar-
joaa Suomessa sijoituspalvelua tai harjoittaa
sijoitustoimintaa sek& tarjoaa oheispalveluja
tdman lain 4 luvun 2 8:n tarkoittamalla ta-
valla ja jonka kotivaltio on Euroopan uni-
onista tehdyn sopimuksen 50 artiklan mukai-
sesti ilmoittanut eroavansa Euroopan uni-
onista, on kyseista toimintaa jatkaakseen ha-
ettava edella 2 momentissa tarkoitettua toimi-
lupaa viimeistdan sind paivand, kun kyseisen
jasenvaltion ero Euroopan unionista tulee
voimaan. Yritys, joka on maaraajassa hakenut
toimilupaa, voi jatkaa sijoituspalvelujen ja
oheispalvelujen tarjoamista ja sijoitustoimin-
nan harjoittamista hyvaksyttaville vastapuo-
lille ja rahoitusvalineiden markkinat -direktii-
vin Il liitteen | osassa tarkoitetuille ammatti-
maisille asiakkaille 4 luvun 2 §:n mukaisen il-
moituksen tarkoittamassa laajuudessa, kun-
nes Finanssivalvonta on kasitellyt toimilupa-
hakemuksen. Tamén lain 3 luvun 2 8:ssé tar-
koitettu ma&raaika toimilupahakemuksen ka-
sittelemiselle alkaa, kun jasenvaltion ero Eu-
roopan unionista tulee voimaan.

Edelld 1 momentissa mainitun asetuksen 47
artiklan 3 kohdassa s&adetédén sellaisen kol-
mannen maan yrityksen, joka on sijoittautunut
maahan, jonka lainsaadanto- ja valvontakehys
on tunnustettu vastaavaksi 1 kohdan mukai-
sesti, ja joka on saanut jasenvaltiossa sivuliik-
keen toimiluvan rahoitusvélineiden markkinat
-direktiivin 39 artiklan mukaisesti, oikeudesta
tarjota sivuliikettd perustamatta toimilupansa
mukaisia palveluja ja toimintoja unionin
muissa jasenvaltioissa 1 momentissa tarkoite-
tuille hyvaksyttaville vastapuolille ja ammat-
timaisille asiakkaille.

7 luku

Sijoituspalveluyrityksen toiminnan jarjes-
taminen

68

Sidonnaisasiamies



Voimassa oleva laki

Sidonnaisasiamiesten toiminnan lainmukai-
suuden valvomiseksi Finanssivalvonta pitaa
sidonnaisasiamiehistd julkista rekisteria (si-
donnaisasiamiesrekisteri), johon sijoituspal-
veluyritys ilmoittaa nimedmansa sidonnais-
asiamiehet, jotka tayttavat sidonnaisasiamie-
hid koskevat 3 momentissa séédetyt edelly-
tykset. Rekisteriin on merkittava luonnollisen
henkilon taydellinen nimi, asuinpaikka ja sen
toimipaikan osoite, jossa toimintaa harjoite-
taan. Jos asiamies on oikeushenkild, rekiste-
riin merkitad&n sen nimi, yritys- tai yhteisotun-
nus, Kkotipaikka ja sen toimipaikan osoite,
jossa toimintaa harjoitetaan. Rekisteriin mer-
Kityt tiedot on sdilytettava viisi vuotta siita lu-
kien, kun peruste tietojen merkitsemiseen re-
Kisteriin on paattynyt. Rekisteri on saatettava
saannollisesti ajan tasalle ja siihen siséltyvien
tietojen on oltava julkisesti saatavilla. Sen es-
tdmattd, mitd viranomaisten toiminnan julki-
suudesta annetun lain (621/1999) 16 &:n 3 mo-
mentissa sdadetaan, Finanssivalvonta saa luo-
vuttaa tiedon luonnollisen henkilén nimesta,
asuinpaikasta ja toimipaikan osoitteesta tulos-
teena, teknisen kayttoéyhteyden avulla tai
muutoin sahkdisesti taikka saattaa ne yleisesti
saataville sahkoisen tietoverkon kautta.

98§
Eturistiriitatilanteiden hallinta

Jos eturistiriitatilannetta ei voida vélttaa, si-
joituspalveluyrityksen on selkedsti 10 luvun 1
8:n 2 momentissa tarkoitetulla pysyvalla ta-
valla ilmoitettava asiakkaalle riittavan yksi-
tyiskohtaiset tiedot eturistiriidan luonteesta ja
sen syistd sekd asiakkaan etuihin kohdistuvien
riskien pienentdmiseksi toteutetuista toimen-
piteista ennen liiketoimen suorittamista asiak-
kaan lukuun.

Ehdotus

Sidonnaisasiamiesten toiminnan lainmukai-
suuden valvomiseksi Finanssivalvonta pitaa
sidonnaisasiamiehistd julkista rekisteria (si-
donnaisasiamiesrekisteri), johon sijoituspal-
veluyritys ilmoittaa nimedmansa sidonnais-
asiamiehet, jotka tayttavat sidonnaisasiamie-
hid koskevat 3 momentissa sééadetyt edelly-
tykset. Rekisteriin on merkittava luonnollisen
henkilén taydellinen nimi, asuinpaikka ja sen
toimipaikan osoite, jossa toimintaa harjoite-
taan. Jos asiamies on oikeushenkild, rekiste-
riin merkita&n sen nimi, yritys- tai yhteisotun-
nus, Kkotipaikka ja sen toimipaikan osoite,
jossa toimintaa harjoitetaan. Finanssivalvon-
nalle on rekisteriin merkittavien tietojen li-
saksi ilmoitettava luonnollisen henkilén hen-
kilotunnus. Rekisteriin merkityt tiedot on séi-
lytettava viisi vuotta siitd lukien, kun peruste
tietojen merkitsemiseen rekisteriin on péatty-
nyt. Rekisteri on saatettava saannollisesti ajan
tasalle ja siihen siséltyvien tietojen on oltava
julkisesti saatavilla. Sen estamattd, mitd viran-
omaisten toiminnan julkisuudesta annetun
lain (621/1999) 16 8:n 3 momentissa sadde-
tdan, Finanssivalvonta saa luovuttaa tiedon
luonnollisen henkilén nimestd, asuinpaikasta
ja toimipaikan osoitteesta tulosteena, teknisen
kayttdyhteyden avulla tai muutoin sahkoisesti
taikka saattaa ne yleisesti saataville sahkdisen
tietoverkon kautta.

98§

Eturistiriitatilanteiden hallinta

Jos eturistiriitatilannetta ei voida vélttaa, si-
joituspalveluyrityksen on selkeasti pysyvalla
tavalla ilmoitettava asiakkaalle riittavan yksi-
tyiskohtaiset tiedot eturistiriidan luonteesta ja
sen syistd sekd asiakkaan etuihin kohdistuvien
riskien pienentdmiseksi toteutetuista toimen-
piteistd ennen liiketoimen suorittamista asiak-
kaan lukuun.
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8 luku
Tilinpaatos ja tilintarkastus
28

Tilintarkastus sek& erityinen tarkastus ja tar-
kastaja

Sijoituspalveluyritykseen ja raportointipal-
velun tarjoajaan sovelletaan sen liséksi, mita
muualla laissa sdadetaan, mité luottolaitostoi-
minnasta annetun lain 12 luvun 13 8&:n 1, 3 ja
4 momentissa, 14 8:ssé ja 15 8:n 1 momentissa
séadetddn luottolaitoksen tilintarkastuksesta
ja tilintarkastajista seka erityisen tarkastuksen
ja tarkastajan maaraamisesta.

9 luku

Asiakasvarojen sailyttaminen ja muu ka-
sittely

4a8

Omistusoikeuden siirtavat rahoitusvakuus-
jarjestelyt

Sijoituspalveluyritys saa tehdd omistusoi-
keuden siirtavia jarjestelyja ainoastaan am-
mattimaisen asiakkaan kanssa.

10 luku
Menettelytavat asiakassuhteessa
68

Kannustimet

Tarjotessaan omaisuudenhoitoa tai riippu-
matonta sijoitusneuvontaa sijoituspalveluyri-
tys ei saa vastaanottaa ja pitaa itsellaan véli-
tyspalkkioita, provisioita tai muita rahallisia
tai ei-rahallisia etuja, jotka kolmas osapuoli

Ehdotus
8 luku
Tilinpaatos ja tilintarkastus
28

Tilintarkastus seké& erityinen tarkastus ja tar-
kastaja

Sijoituspalveluyritykseen sovelletaan sen li-
saksi, mitd muualla laissa saadetddn, mita
luottolaitostoiminnasta annetun lain 12 luvun
13 8:n 1, 3 ja 4 momentissa, 14 §:ssd ja 15 §:n
1 momentissa sdédetéan luottolaitoksen tilin-
tarkastuksesta ja tilintarkastajista seka erityi-
sen tarkastuksen ja tarkastajan maaraamisesta.

9 luku

Asiakasvarojen sailyttaminen ja muu ka-
sittely

4a8

Omistusoikeuden siirtavat rahoitusvakuus-
jarjestelyt

Sijoituspalveluyritys saa tehdd omistusoi-
keuden siirtavia jarjestelyja ainoastaan am-
mattimaisen asiakkaan ja hyvaksyttavan vas-
tapuolen kanssa.

10 luku
Menettelytavat asiakassuhteessa
68
Kannustimet

Tarjotessaan omaisuudenhoitoa tai riippu-
matonta sijoitusneuvontaa sijoituspalveluyri-
tys ei saa vastaanottaa ja pitaa itsellaén véli-
tyspalkkioita, provisioita tai muita rahallisia
tai ei-rahallisia etuja, jotka kolmas osapuoli

64



Voimassa oleva laki

tai kolmannen osapuolen lukuun toimiva hen-
kilo maksaa tai tarjoaa ja jotka liittyvat kysei-
sen palvelun tarjoamiseen asiakkaille. Vali-
tyspalkkio, provisio tai muu rahallinen etu on
tdysimadraisend palautettava asiakkaalle il-
man aiheetonta viivytysté. Sijoituspalveluyri-
tyksen on ilmoitettava asiakkaalle miten vas-
taanotettu valityspalkkio, provisio tai rahalli-
nen tai ei-rahallinen etu siirretaddn asiakkaalle.
Siirretysta palautuksesta on ilmoitettava asi-
akkaalle.

138§

Liiketoimet hyvaksyttavan vastapuolen
kanssa

Sijoituspalveluyritys, joka tarjoaa sijoitus-
palveluna toimeksiantojen vastaanottamista,
valittdmista tai toteuttamista, kdy kauppaa
omaan lukuun, voi tehdé liiketoimia hyvak-
syttavan vastapuolen kanssa ilman, etta liike-
toimeen tai siihen suoraan liittyvaan oheispal-
veluun on sovellettava 1—9 §:ssd tarkoitettuja
velvollisuuksia, lukuun ottamatta 5 §:n 1—3
momenttia sekd 7 8:n 1—4 momenttia. Sijoi-
tuspalveluyrityksen on toimittava suhteissaan
hyvaksyttaviin vastapuoliin rehellisesti, tasa-
puolisesti ja ammattimaisesti. Keskindisen
viestinndn on oltava tasapuolista ja selkeda
eika harhaanjohtavaa ottaen huomioon hyvéak-
syttdvan vastapuolen ja sen liiketoiminnan
luonteen.

11 luku

Sijoittajien korvausrahasto

8%
Korvauksen maksaminen muusta rahastosta

Jos tilid voidaan luottolaitoksen tai sijoitus-
palveluyrityksen sijoittajan kanssa sijoitus-
palvelusta tekeman sopimuksen nojalla kayt-
taa ainoastaan sijoituspalveluun, tililla olevat

Ehdotus

tai kolmannen osapuolen lukuun toimiva hen-
kilo maksaa tai tarjoaa ja jotka liittyvat kysei-
sen palvelun tarjoamiseen asiakkaille. Véli-
tyspalkkio, provisio tai muu rahallinen etu on
tdysimadraisend palautettava asiakkaalle il-
man aiheetonta viivytysta. Sijoituspalveluyri-
tyksen on ilmoitettava asiakkaalle, miten vas-
taanotettu valityspalkkio, provisio tai rahalli-
nen etu siirretadn asiakkaalle. Siirretysta pa-
lautuksesta on ilmoitettava asiakkaalle.

138

Liiketoimet hyvaksyttavan vastapuolen
kanssa

Sijoituspalveluyritys, joka tarjoaa sijoitus-
palveluna toimeksiantojen vastaanottamista,
valittdmista tai toteuttamista, kdy kauppaa
omaan lukuun, voi tehdé liiketoimia hyvak-
syttavan vastapuolen kanssa ilman, etta liike-
toimeen tai siihen suoraan liittyvaan oheispal-
veluun on sovellettava 1—9 §:ssd tarkoitettuja
velvollisuuksia, lukuun ottamatta 5 §:n 1—3
momenttia sekd 7 §:n 1 momenttia. Sijoitus-
palveluyrityksen on toimittava suhteissaan
hyvaksyttaviin vastapuoliin rehellisesti, tasa-
puolisesti ja ammattimaisesti. Keskindisen
viestinndn on oltava tasapuolista ja selkeda
eika harhaanjohtavaa ottaen huomioon hyvéak-
syttavan vastapuolen ja sen liiketoiminnan
luonteen.

11 luku
Sijoittajien korvausrahasto
8§
Korvauksen maksaminen muusta rahastosta

(kumotaan 2 mom.)
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tai sille viel& kirjautumattomat maksujenvéli-
tyksessa olevat varat korvataan 1 momentissa
saadetysta poiketen korvausrahastosta siten
kuin tassa luvussa saadetaan. Myds sijoitus-
palveluyrityksen nimissa 9 luvun 3 8:ssa tar-
koitetulla tililla olevat sijoituspalveluyrityk-
sen asiakkaiden varat korvataan siten kuin
tassa luvussa sdadetaan.

Ehdotus

Tama laki tulee voimaan péivana kuuta 20

Finanssivalvonta voi ottaa 5 luvun 7 §:n 4
momentissa tarkoitetun hakemuksen kéasitelta-
vaksi jo ennen lain voimaantuloa. Lain voi-
maantullessa vireilla oleva toimilupahakemus
on taydennettdvad lain vaatimusten mu-
kaiseksi.

Laki

kaupankaynnisté rahoitusvalineilld annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

kumotaan kaupankaynnisté rahoitusvélineilld annetun lain (1070/2017) 2 luvun 19 8:n 3 mo-
mentti, 3 luvun 33 &:n 2 momentti, 4 luvun 6 § seka 5 luvun 11 §:n 2 momentti,

muutetaan 1 luvun 1 8:n 2 ja 4 momentti sekd 2 §:n 1 ja 2 momentti, 11 osan otsikko, 2 luvun
1 8:n 2 momentti ja 7 §:n 5 momentti, 3 luvun 1 §, 2 §:n 3 momentti, 6 §, 13 §:n 3 momentti,
15 §:n 2 momentti, 17—19, 21—23 ja 26 § sekd 31 §:n 1 momentti, 5 luvun 1, 10, 15 ja 18 §,
19 §:n 1 momentti, 20 §:n 1 momentti, 21 §, 22 §:n 2 momentti, 23 ja 24 §, 26 § :n 2 momentti
ja27 &:n 2 momentti, 6 luvun 1 §:n 1 momentti, 7 luvun 1 §, 3 8:n 3 momentti, 5 8:n 3 momentti
ja 68, 9 luvun 4 8:n 2 momentin 8 kohta, 5 §, 7 8:n 2 momentti ja 8 §, 10 luvun 3 §, seka

lisataan 2 luvun 17 §:4an uusi 2—4 momentti seuraavasti:

Voimassa oleva laki

1 luku

Ehdotus

1 luku

66



Voimassa oleva laki
Soveltamisala ja maaritelmat
18§

Soveltamisala

Tatd lakia sovelletaan porssid ja muuta
kauppapaikkaa yllapitdvaan vastaavaan ul-
komaiseen yhteisdon siten kuin 4 luvussa
séadetaan.

Kaupankaynnin jarjestamisesta rahoitus-
valineill& ja rahoitusvalineiden kaupankayn-
tiin liittyvien tietojen julkistamisesta, kaup-
paraportoinnista ja kaupankaynnisté johdan-
naissopimuksilla séadetaan lisdksi rahoitus-
valineiden markkinoista sekéa asetuksen (EU)
N:0 648/2012 muuttamisesta annetussa Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa
(EU) N:o 600/2014, jaljempéana EU:n rahoi-
tusvalineiden markkinat -asetus.

28
Maaritelmat

Tassé laissa tarkoitetaan:

1) rahoitusvélineelld sijoituspalvelulain
(747/2012) 1 luvun 14 §:ssa tarkoitettua ra-
hoitusvalinetta;

2) arvopaperilla arvopaperimarkkinalain
(746/2012) 2 luvun 1 8:ssé tarkoitettua arvo-
paperia;

3) johdannaissopimuksella sijoituspalvelu-
lain 1 luvun 14 §:n 1 momentin 3—9 koh-
dassa tarkoitettua rahoitusvalinettd;

4) monenkeskisella jarjestelmalld jarjestel-
mad, jossa useiden kolmansien osapuolten ra-
hoitusvalineitd koskevat osto- ja myynti-in-
tressit voivat olla keskendén vuorovaikutuk-
Sessa;

5) saannellylla markkinalla porssin tai sitd
muussa ETA-valtiossa vastaavan markkinoi-
den yll&pitajan yllapitamad monenkeskista

Ehdotus
Soveltamisala ja maaritelmat
18§

Soveltamisala

Tata lakia sovelletaan porssia vastaavaan
ulkomaiseen yhteisdon siten kuin 4 luvussa
séadetaan.

Rahoitusvélineiden kaupankayntiin liitty-
vien tietojen julkistamisesta ja kaupankayn-
nistd johdannaissopimuksilla saddetdan li-
séksi rahoitusvélineiden markkinoista sek&
asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
annetussa Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton asetuksessa (EU) N:o 600/2014, jé&ljem-
pand EU:n rahoitusvalineiden markkinat -
asetus. EU:n rahoitusvalineiden markkinat -
asetuksessa saddetadn myods rahoitusvali-
neilla tehtyjen liiketoimien raportoinnista
toimivaltaiselle viranomaiselle ja syrjiméatto-
masta paasysta madrityspalveluihin ja ver-
tailuarvoja koskeviin tietoihin.

28
Maaritelmat

Téssé laissa tarkoitetaan:

1) rahoitusvélineelld sijoituspalvelulain
(747/2012) 1 luvun 14 §:ssa tarkoitettua ra-
hoitusvalinettd;

2) arvopaperilla arvopaperimarkkinalain
(746/2012) 2 luvun 1 §:ssé tarkoitettua arvo-
paperia;

3) johdannaissopimuksella sijoituspalvelu-
lain 1 luvun 14 §:n 1 momentin 3—9 koh-
dassa tarkoitettua rahoitusvalinettd;

4) monenkeskisella jarjestelmall jarjestel-
maé, jossa useiden kolmansien osapuolten ra-
hoitusvalineitd koskevat osto- ja myynti-in-
tressit voivat olla keskendan vuorovaikutuk-
Sessa;

5) saannellylla markkinalla porssin tai sita
muussa ETA-valtiossa vastaavan markkinoi-
den yll&pitajan yllapitaméd monenkeskisté
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jarjestelmé&g, jossa markkinan yllapitéjan laa-
timien s&antdjen mukaisesti saatetaan yhteen
rahoitusvalineita koskevia osto- ja myyntitar-
jouksia tai tarjouskehotuksia siten, etta tulok-
sena on rahoitusvalinettd koskeva sitova
kauppa;

6) markkinoiden yllapitgjalla yhté tai use-
ampaa henkil64, joka hallinnoi tai yllapitaé
sédannellyn markkinan liiketoimintaa ja joka
voi olla sdannelty markkina itse;

7) porssilla suomalaista osakeyhtidtd, joka
yllapitdd sdénneltyd markkinaa Suomessa;

8) monenkeskisella kaupankayntijarjestel-
malla monenkeskisen kaupankaynnin jarjes-
tdjan tai sitd muussa ETA-valtiossa vastaa-
van kaupankaynnin jarjestajan yllapitamaa
muuta kuin 5 tai 11 kohdassa tarkoitettua mo-
nenkeskista jarjestelmad, jossa kaupankayn-
nin jarjestajan laatimien sdéntdjen mukaisesti
saatetaan yhteen rahoitusvalineitd koskevia
osto- ja myyntitarjouksia tai tarjouskehotuk-
sia jarjestelmassa siten, ettd tuloksena on ra-
hoitusvalinetta koskeva sitova kauppa;

9) pk-yritysten kasvumarkkinalla 6 luvussa
tarkoitettua erityisté rekisterdityd monenkes-
kistd kaupankéyntijarjestelméaa;

10) pk-yrityksella yritystd, jonka keskimaa-
rédinen markkina-arvo oli alle 200 000 000
euroa kolmen edellisen kalenterivuoden lo-
pun hintatarjousten perusteella;

11) organisoidulla kaupankayntijarjestel-
malla muuta kuin 5, 8 tai 9 kohdassa tarkoi-
tettua monenkeskistéa jarjestelmad, jossa kau-
pankaynnin kohteena saa olla vain joukko-
velkakirjalainoja, strukturoituja rahoitustuot-
teita, padstooikeuksia tai johdannaisia;

12) monenkeskisen kaupankaynnin jarjes-
tajalla 8 kohdassa ja organisoidun kaupan-
kaynnin jarjestajalla 11 kohdassa tarkoitettua
jarjestelmé&a Suomessa yll&pitdvad porssia,
sijoituspalvelulaissa tarkoitettua sijoituspal-
veluyritystd ja kolmannen maan yrityksen si-
vuliikettd sekd luottolaitostoiminnasta anne-
tussa laissa (610/2014) tarkoitettua luottolai-
tosta;

Ehdotus

jarjestelmé&d, jossa markkinan yllapitjan laa-
timien s&antdjen mukaisesti saatetaan yhteen
rahoitusvalineita koskevia osto- ja myyntitar-
jouksia tai tarjouskehotuksia siten, etta tulok-
sena on rahoitusvalinettd koskeva sitova
kauppa;

6) markkinoiden yllapitgjalla yhté tai use-
ampaa henkil64, joka hallinnoi tai yllapitaé
sédannellyn markkinan liiketoimintaa ja joka
voi olla sédannelty markkina itse;

7) porssilla suomalaista osakeyhtidtd, joka
yllapitad sdénneltyd markkinaa Suomessa;

8) monenkeskisella kaupankayntijarjestel-
malla monenkeskisen kaupankaynnin jarjes-
tdjan tai sitd muussa ETA-valtiossa vastaa-
van kaupankaynnin jarjestajan yllapitamaa
muuta kuin 5 tai 11 kohdassa tarkoitettua mo-
nenkeskista jarjestelmad, jossa kaupankayn-
nin jarjestajan laatimien sdéntdjen mukaisesti
saatetaan yhteen rahoitusvalineitd koskevia
osto- ja myyntitarjouksia tai tarjouskehotuk-
sia jarjestelmassa siten, ettd tuloksena on ra-
hoitusvélinettd koskeva sitova kauppa;

9) pk-yritysten kasvumarkkinalla 6 luvussa
tarkoitettua erityisté rekistergityd monenkes-
kistd kaupankéyntijarjestelméaa;

10) pk-yrityksella yritystd, jonka keskimaa-
réinen markkina-arvo oli alle 200 000 000
euroa kolmen edellisen kalenterivuoden lo-
pun paatéskurssien perusteella;

11) organisoidulla kaupankayntijarjestel-
malla organisoidun kaupankéynnin jarjesta-
jan tai sitéd muussa ETA-valtiossa vastaavan
kaupankaynnin  jarjestdjan  yllapitamaa
muuta kuin 5, 8 tai 9 kohdassa tarkoitettua
monenkeskistd jarjestelmad, jossa kaupan-
kdynnin kohteena saa olla vain joukkovelka-
kirjoja, strukturoituja rahoitustuotteita, paas-
tooikeuksia tai johdannaissopimuksia;

12) monenkeskisen kaupankaynnin jarjes-
tajalla 8 kohdassa ja organisoidun kaupan-
kaynnin jarjestajalla 11 kohdassa tarkoitettua
jarjestelméad Suomessa yllapitavad porssié,
sijoituspalvelulaissa tarkoitettua sijoituspal-
veluyritystd ja kolmannen maan yrityksen si-
vuliikettd sekd luottolaitostoiminnasta anne-
tussa laissa (610/2014) tarkoitettua luottolai-
tosta;
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13) kauppapaikalla sdanneltyd markkinaa,
monenkeskistd kaupankayntijarjestelmaa tai
organisoitua kaupankayntijarjestelmaa;

14) sijoituspalvelun tarjoajalla sijoituspal-
velulaissa tarkoitettua sijoituspalveluyritystéa
ja ulkomaista ETA-sijoituspalveluyrityst,
sellaista luottolaitostoiminnasta annetussa
laissa tarkoitettua luottolaitosta ja ulkomaista
ETA-luottolaitosta, joka tarjoaa sijoituspal-
velua, sellaista sijoitusrahastolaissa
(48/1999) tarkoitettua rahastoyhtiéta ja ulko-
maista rahastoyhtiot, joka tarjoaa sijoitus-
palvelua seké sellaista vaihtoehtorahastojen
hoitajista annetussa laissa (162/2014) tarkoi-
tettua vaihtoehtorahastojen hoitajaa ja ETA-
vaihtoehtorahastojen hoitajaa, joka tarjoaa si-
joituspalvelua;

15) kaupankéayntiosapuolella sijoituspalve-
lun tarjoajaa tai muuta henkil6, jolle porssi
tai monenkeskisen kaupankaynnin jarjestdja
on myontényt oikeuden kdyda kauppaa asi-
anomaisella kauppapaikalla;

16) kauppojen sisaisella toteuttajalla sijoi-
tuspalvelun tarjoajaa, joka suunnitelmalli-
sesti, toistuvasti, sdannollisesti, jarjestelmal-
lisesti ja merkittdvassd méarin kdy kauppaa
omaan lukuunsa toteuttaessaan asiakkaiden
toimeksiantoja kauppapaikan ulkopuolella
yllapitamatta monenkeskista jarjestelmaa;

17) algoritmisella kaupankaynnilla rahoi-
tusvélineill tapahtuvaa kaupankayntia, jossa
tietokonealgoritmi maarittdd automaattisesti
toimeksiantojen yksittaiset tekijat;

18) paamiehen lukuun tasmaytetylla kau-
pankaynnilla liiketoimea, jossa kaupan mah-
dollistava taho toimii liiketoimen ostajan ja
myyjan valill& siten, ettei siihen kohdistu
markkinariskia liiketoimen toteutuksen mis-
séan vaiheessa, ja jossa liiketoimen molem-
mat puolet toteutetaan samanaikaisesti ja lii-
ketoimi toteutetaan hintaan, josta kaupan
mahdollistavalle taholle ei koidu muuta voit-
toa tai tappiota kuin aiemmin ilmoitettu palk-
kio, maksu tai kulut liiketoimesta;

19) raportointipalvelulla hyvéksytyn jul-
kistamisjarjestelyn yllapitoa, konsolidoitujen
kaupankayntitietojen ylldpitoa tai hyvaksy-
tyn ilmoitusjérjestelman yllapitoa;

20) raportointipalvelun tarjoajalla suoma-
laista osakeyhtiotd tai eurooppayhtidlaissa

Ehdotus

13) kauppapaikalla sd&nneltyéd markkinaa,
monenkeskistd kaupankayntijarjestelmaa ja
organisoitua kaupankayntijarjestelmaa;

14) sijoituspalvelun tarjoajalla sijoituspal-
velulaissa tarkoitettua sijoituspalveluyritysta
ja ulkomaista ETA-sijoituspalveluyrityst,
sellaista luottolaitostoiminnasta annetussa
laissa tarkoitettua luottolaitosta ja ulkomaista
ETA-luottolaitosta, joka tarjoaa sijoituspal-
velua tai harjoittaa sijoitustoimintaa;

15) kaupankéayntiosapuolella sijoituspalve-
lun tarjoajaa tai muuta henkil®4, jolle porssi
tai monenkeskisen kaupankaynnin jarjestaja
on myoéntanyt oikeuden kdyda kauppaa asi-
anomaisella kauppapaikalla;

16) kauppojen sisaisella toteuttajalla sijoi-
tuspalvelun tarjoajaa, joka suunnitelmalli-
sesti, toistuvasti, sdannollisesti, jarjestelmal-
lisesti ja merkittdvassa maarin kdy kauppaa
omaan lukuunsa toteuttaessaan asiakkaiden
toimeksiantoja kauppapaikan ulkopuolella
yllapitamatta monenkeskista jarjestelmaa;

17) algoritmisella kaupankaynnilléa rahoi-
tusvélineill tapahtuvaa kaupankéyntia, jossa
tietokonealgoritmi maarittdd automaattisesti
toimeksiantojen yksittaisia tekijoita;

18) paamiehen lukuun tasmaytetylla kau-
pankaynnilla liiketoimea, jossa kaupan mah-
dollistava taho toimii liiketoimen ostajan ja
myyjan vélilla siten, ettei siihen kohdistu
markkinariskia liiketoimen toteutuksen mis-
séan vaiheessa, ja jossa liiketoimen molem-
mat puolet toteutetaan samanaikaisesti ja lii-
ketoimi toteutetaan hintaan, josta kaupan
mahdollistavalle taholle ei koidu muuta voit-
toa tai tappiota kuin aiemmin ilmoitettu palk-
kio, maksu tai kulut liiketoimesta;

19) raportointipalvelulla hyvéksytyn jul-
kistamisjarjestelyn yllapitoa, konsolidoitujen
kaupankayntitietojen ylldpitoa tai hyvaksy-
tyn ilmoitusjérjestelman yllapitoa;

20) raportointipalvelun tarjoajalla suoma-
laista osakeyhtiota tai eurooppayhtidlaissa
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(742/2004) tarkoitettua eurooppayhtittg,
jolla on tdmén lain mukainen toimilupa hy-
vaksytyn julkistamisjarjestelyn, konsolidoi-
tujen kaupankéayntitietojen tai hyvaksytyn il-
moitusjarjestelman tarjoamiseen;

21) hyvéaksytyn julkistamisjarjestelyn tarjo-
ajalla edelld 20 kohdassa tarkoitettua yhtiota,
jolla on oikeus tarjota palvelua kauppoja kos-
kevien tietojen julkistamiseksi sijoituspalve-
luyrityksen puolesta EU:n rahoitusvalineiden
markkinat -asetuksen 20 ja 21 artiklan mu-
kaisesti;

22) konsolidoitujen kaupankayntitietojen
tarjoajalla edelld 20 kohdassa tarkoitettua
yhtiota, jolla on oikeus tarjota palvelua EU:n
rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen 6, 7,
10, 12, 13, 20 ja 21 artiklassa tarkoitetuilla
rahoitusvalineilla kaytdvia kauppoja koske-
vien ilmoitusten kerdédmiseksi tassé laissa tar-
koitetulta porssiltd, sadnnellyltd markkinalta,
monenkeskiseltd kaupankéyntijarjestelmalta,
organisoidulta kaupankayntijarjestelmélta ja
hyvaksytylta julkistamisjarjestelylta seka tie-
tojen yhdistamiseksi séhkoisesti yllapide-
tyksi tietovirraksi, josta saa ajantasaisia
hinta- ja maéaréatietoja rahoitusvélineestd;

23) hyvaksytyn ilmoitusjarjestelman tarjo-
ajalla edelld 20 kohdassa tarkoitettua yhtiot,
jolla on oikeus tarjota palvelua liiketoimia
koskevien ilmoitusten antamiseksi Finanssi-
valvonnalle, muulle ETA-valtion toimival-
taiselle viranomaiselle tai Euroopan arvopa-
perimarkkinaviranomaiselle sijoituspalvelu-
yritysten puolesta;

24) ulkomaisella ETA-raportointipalvelun
tarjoajalla ulkomaista yritysta, jolla on muun
ETA-valtion kuin Suomen valvontaviran-
omaisen myontama 8 luvun mukaista toimi-
lupaa vastaava lupa raportointipalvelun tar-
joamiseen;

25) ETA-valtiolla Euroopan talousaluee-
seen kuuluvaa valtiota;

26) kolmannella maalla muuta valtiota
kuin ETA-valtiota;

27) ulkomaisella ETA-sijoituspalveluyri-
tyksella sijoituspalvelulain 1 luvun 13 §&n 1
momentin 7 kohdassa tarkoitettua ulkomaista
ETA-sijoituspalveluyritysta;

28) ulkomaisella ETA-luottolaitoksella
luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvun

Ehdotus

(742/2004) tarkoitettua eurooppayhti6ta,
jolla on tdmén lain mukainen toimilupa hy-
vaksytyn julkistamisjarjestelyn, konsolidoi-
tujen kaupankayntitietojen tai hyvaksytyn il-
moitusjarjestelman yllapitoon;

21) hyvéaksytyn julkistamisjarjestelyn tarjo-
ajalla edelld 20 kohdassa tarkoitettua yhtiota,
jolla on oikeus tarjota palvelua kauppoja kos-
kevien tietojen julkistamiseksi sijoituspalve-
lun tarjoajan puolesta EU:n rahoitusvalinei-
den markkinat -asetuksen 20 ja 21 artiklan
mukaisesti;

22) konsolidoitujen kaupankayntitietojen
tarjoajalla edelld 20 kohdassa tarkoitettua
yhtiota, jolla on oikeus tarjota palvelua EU:n
rahoitusvalineiden markkinat -asetuksen 6, 7,
10, 12, 13, 20 ja 21 artiklassa tarkoitetuilla
rahoitusvalineilla tehtavid kauppoja koske-
vien ilmoitusten kerdédmiseksi tassé laissa tar-
koitetulta s&&nnellyltd markkinalta, monen-
keskiseltd kaupankéyntijarjestelméltd, orga-
nisoidulta kaupankéyntijarjestelmélta ja hy-
vaksytyn julkistamisjarjestelyn tarjoajalta
sekd tietojen yhdistdmiseksi sahkoisesti yll&-
pidetyksi tietovirraksi, josta saa ajantasaisia
hinta- ja mééréatietoja rahoitusvélineesta;

23) hyvaksytyn ilmoitusjarjestelman tarjo-
ajalla edelld 20 kohdassa tarkoitettua yhtiota,
jolla on oikeus tarjota palvelua liiketoimia
koskevien ilmoitusten antamiseksi Finanssi-
valvonnalle, muulle ETA-valtion toimival-
taiselle viranomaiselle tai Euroopan arvopa-
perimarkkinaviranomaiselle sijoituspalvelun
tarjoajan puolesta;

24) ulkomaisella ETA-raportointipalvelun
tarjoajalla ulkomaista yritysta, jolla on muun
ETA-valtion kuin Suomen toimivaltaisen vi-
ranomaisen myoéntama 8 luvun mukaista toi-
milupaa vastaava lupa raportointipalvelun
tarjoamiseen;

25) ETA-valtiolla Euroopan talousaluee-
seen kuuluvaa valtiota;

26) kolmannella maalla muuta valtiota
kuin ETA-valtiota;

27) ulkomaisella ETA-sijoituspalveluyri-
tyksella sijoituspalvelulain 1 luvun 13 &:n 1
momentin 7 kohdassa tarkoitettua ulkomaista
ETA-sijoituspalveluyritysta;

28) ulkomaisella ETA-luottolaitoksella
luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvun
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7 8:n 3 momentissa tarkoitettua ulkomaista
ETA-luottolaitosta, jolla on toimilupa tarjota
sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoitustoimin-
taa seka tarjota oheispalveluja;

29) kolmannen maan yrityksella sijoitus-
palvelulain 1 luvun 13 §:n 1 momentin 9 koh-
dassa tarkoitettua kolmannen maan yrityst;

30) Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omaisella Euroopan valvontaviranomaisen
(Euroopan  arvopaperimarkkinaviranomai-
nen) perustamisesta sekd paatoksen N:o
716/2009/EY muuttamisesta ja komission
paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta anne-
tussa Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 tarkoitettua
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaista;

31) johdolla sijoituspalveluyrityksen, sijoi-
tuspalvelun tarjoajan, pdrssin tai raportointi-
palvelun tarjoajan hallitusta ja, jos yrityksella
on hallintoneuvosto, hallintoneuvostoa, toi-
mitusjohtajaa sekéd kaikkia toimitusjohtajan
valittomassd alaisuudessa toimivia, jotka
ovat yrityksen ylimmissa johtotehtdvissa tai
tosiasiallisesti johtavat yrityksen toimintaa;

32) toimivalla johdolla yrityksen toimitus-
johtajaa seké kaikkia toimitusjohtajan vélit-
tomassé alaisuudessa toimivia, jotka ovat yri-
tyksen ylimmissa johtotehtévissa tai tosiasi-
allisesti johtavat yrityksen toimintaa;

33) rajahintatoimeksiannolla rahoitusvéli-
neen osto- tai myyntitoimeksiantoa, joka an-
netaan toteutettavaksi sille maarattyyn raja-
hintaan tai tatd parempaan hintaan seka tietyn
suuruisena;

34) likvideilla markkinoilla rahoitusvali-
neen tai rahoitusvélinelajin markkinoita,
joilla on jatkuvasti valmiita ja halukkaita os-
tajia ja myyjia ja joita arvioidaan seuraavin
perustein ottaen huomioon kyseisen rahoitus-
valineen tai rahoitusvalinelajin erityiset
markkinarakenteet:

a) liiketoimien keskimaérdinen toteutusti-
heys ja keskikoko eri markkinaehtojen valli-
tessa ja ottaen huomioon rahoitusvalinelajiin
kuuluvien tuotteiden luonne ja elinkaari;

b) markkinaosapuolten lukumééra ja
tyyppi, mukaan lukien markkinaosapuolten
lukuméérd suhteessa kaupank&ynnin koh-
teena olevien rahoitusvélineiden lukumaa-
raan tietyn tuotteen markkinoilla;

Ehdotus

7 8:n 3 momentissa tarkoitettua ulkomaista
ETA-luottolaitosta, jolla on toimilupa tarjota
sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoitustoimin-
taa seka tarjota oheispalveluja;

29) kolmannen maan yrityksella sijoitus-
palvelulain 1 luvun 13 §:n 1 momentin 9 koh-
dassa tarkoitettua kolmannen maan yrityst;

30) Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omaisella Euroopan valvontaviranomaisen
(Euroopan  arvopaperimarkkinaviranomai-
nen) perustamisesta sekd paatoksen N:o
716/2009/EY muuttamisesta ja komission
paéatoksen 2009/77/EY kumoamisesta anne-
tussa Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 tarkoitettua
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaista;

31) johdolla sijoituspalvelun tarjoajan,
porssin tai raportointipalvelun tarjoajan hal-
litusta ja, jos yritykselld on hallintoneuvosto,
hallintoneuvostoa, toimitusjohtajaa  sek&
kaikkia toimitusjohtajan vélittdmassa alai-
suudessa toimivia, jotka ovat yrityksen ylim-
missé johtotehtdvissa tai tosiasiallisesti joh-
tavat yrityksen toimintaa;

32) toimivalla johdolla yrityksen toimitus-
johtajaa sek& kaikkia toimitusjohtajan vélit-
tomassé alaisuudessa toimivia, jotka ovat yri-
tyksen ylimmissa johtotehtévissa tai tosiasi-
allisesti johtavat yrityksen toimintaa;

33) rajahintatoimeksiannolla rahoitusvéli-
neen osto- tai myyntitoimeksiantoa, joka an-
netaan toteutettavaksi sille maarattyyn raja-
hintaan tai tdt parempaan hintaan seka tietyn
suuruisena;

34) likvideilla markkinoilla rahoitusvali-
neen tai rahoitusvélinelajin markkinoita,
joilla on jatkuvasti valmiita ja halukkaita os-
tajia ja myyjia ja joita arvioidaan seuraavin
perustein ottaen huomioon kyseisen rahoitus-
valineen tai rahoitusvalinelajin erityiset
markkinarakenteet:

a) liiketoimien keskimaardinen toteutusti-
heys ja keskikoko eri markkinaehtojen valli-
tessa ja ottaen huomioon rahoitusvalinelajiin
kuuluvien tuotteiden luonne ja elinkaari;

b) markkinaosapuolten lukumééra ja
tyyppi, mukaan lukien markkinaosapuolten
lukumé&ard suhteessa kaupankaynnin koh-
teena olevien rahoitusvélineiden lukumaa-
raan tietyn tuotteen markkinoilla;
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c) osto- ja myyntihintojen keskimaarainen
erotus, jos se on saatavilla.

Edelld 1 momentin 16 kohdassa tarkoitetun
kauppojen sisdisen toteuttajan kaupankéyn-
nin saannollisyytta ja jarjestelmallisyytta mi-
tataan niiden OTC-kauppojen lukumaéaralla,
jotka sijoituspalvelun tarjoaja tekee rahoitus-
vélineessd omaan lukuunsa toteuttaessaan
asiakastoimeksiantoja. Kaupankaynnin mer-
Kittavaa maarad mitataan joko vertaamalla si-
joituspalvelun tarjoajan OTC-kaupan suu-
ruutta suhteessa sijoituspalveluyrityksen tie-
tyn  rahoitusvélineen  kokonaiskauppaan
taikka vertaamalla sijoituspalvelun tarjoajan
OTC-kaupan suuruutta suhteessa tietyn ra-
hoitusvalineen kokonaiskauppaan unionissa.
Kauppojen sisdisen toteuttajan maaritelméaa
sovelletaan ainoastaan, jos seké kaupankéyn-
nin sd&nndllisyytta ja jarjestelmallisyytta etta
sen merkittdvad maarad koskevat edellytyk-
set tayttyvat tai jos sijoituspalvelun tarjoaja
paattad osallistua kauppojen siséisen toteut-
tajan jarjestelmaan.

I1 OSA

RAHOITUSVALINEIDEN MARKKI-
NAPAIKAT

2 luku
Saannellyn markkinan yllapitaminen
18

Saannellyn markkinan yllapitamisen luvan-
varaisuus ja muu sallittu toiminta

Pdrssi saa saannollisen markkinan yllapita-
misen lisaksi yll&pitdd monenkeskistd kau-
pankayntijarjestelmda ja organisoitua kau-
pankayntijarjestelmad, tarjota raportointipal-
veluja ja rahoitusvalineiden vaihdantaan ja
séilytykseen liittyvia tietojenkésittely- ja
muita palveluja seka arvopaperi-, johdan-
nais- ja rahoitusmarkkinoiden kehittdmiseen
liittyvia koulutus- ja tiedotuspalveluja seké

Ehdotus

c) osto- ja myyntihintojen keskimaarainen
erotus, jos se on saatavilla.

Edelld 1 momentin 16 kohdassa tarkoitetun
kauppojen sisdisen toteuttajan kaupankéyn-
nin saannollisyytta ja jarjestelmallisyyttd mi-
tataan niiden OTC-kauppojen lukumaéaralla,
jotka sijoituspalvelun tarjoaja tekee rahoitus-
vélineessd omaan lukuunsa toteuttaessaan
asiakastoimeksiantoja. Kaupankaynnin mer-
kittavaa maarad mitataan joko vertaamalla si-
joituspalvelun tarjoajan OTC-kaupan Ssuu-
ruutta suhteessa sijoituspalvelun tarjoajan
tietyn rahoitusvalineen kokonaiskauppaan
taikka vertaamalla sijoituspalvelun tarjoajan
OTC-kaupan suuruutta suhteessa tietyn ra-
hoitusvélineen kokonaiskauppaan unionissa.
Kauppojen sisdisen toteuttajan méaaritelmaa
sovelletaan ainoastaan, jos seké kaupankayn-
nin sd&nndllisyytta ja jarjestelmallisyytta ettd
sen merkittdvad maarad koskevat edellytyk-
set tayttyvat tai jos sijoituspalvelun tarjoaja
paattaa osallistua kauppojen siséisen toteut-
tajan jarjestelméaan.

I OSA

RAHOITUSVALINEIDEN KAUPPAPAI-
KAT

2 luku
Saannellyn markkinan yllapitaminen
18§

Saannellyn markkinan yllapitamisen luvan-
varaisuus ja muu sallittu toiminta

Porssi saa saannellyn markkinan yllapita-
misen lisdksi yllapitdd monenkeskistéd kau-
pankayntijarjestelmda ja organisoitua kau-
pankayntijarjestelmé&a, yllapitad raportointi-
palveluja ja tarjota rahoitusvélineiden vaih-
dantaan ja séilytykseen liittyviéa tietojenkésit-
tely- ja muita palveluja seka arvopaperi-, joh-
dannais- ja rahoitusmarkkinoiden kehittami-
seen liittyvia koulutus- ja tiedotuspalveluja
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harjoittaa muuta edelld tdss& momentissa tar-
koitettuun toimintaan l&heisesti liittyvaa toi-
mintaa.

78

Toimilupapaatos ja porssin toiminnan aloit-
taminen

Mitd sijoituspalvelulain 3 luvun 1 §:n 4
momentissa saadetddn toisessa ETA-valti-
ossa toimiluvan saaneen yhtion toimilupaha-
kemuksesta, sovelletaan myds markkinoiden
yllapitajaan.

17§

Porssin johdon ajankayttd

Ehdotus

sekd harjoittaa muuta edelld tdss& momen-
tissa tarkoitettuun toimintaan l&heisesti liitty-
véé toimintaa.

78

Toimilupapaatos ja porssin toiminnan aloit-
taminen

Mita sijoituspalvelulain 3 luvun 1 §:n 4
momentissa saddetéan sijoituspalveluyrityk-
sen toimilupaa hakevasta yhteisosta, sovelle-
taan myds porssin toimilupaa hakevaan osa-
keyhtioon.

17§

Pdrssin johdon ajankaytto

Pdrssin hallituksen jasen ja toimitusjohtaja
saa pitdd samanaikaisesti enintddn yhden
seuraavista johtotehtavien yhdistelmista: 1)
yhden paatoimisen, toimi- ja palvelussuhtee-
seen perustuvan hallitusjasenyyden tai toimi-
tusjohtajuuden ja kahden, muunlaisen halli-
tusjasenyyden yhdistelma: 2) nelja hallituk-
sen jasenyytta, joista mikaan ei ole paatoimi-
sen toimi- tai palvelussuhteeseen perustuva.
Yhdeksi johtotehtdvaksi katsotaan hallituk-
sen jasenyydet tai toimitusjohtajuudet: 1) sa-
maan konserniin kuuluvissa yrityksissa; ja 2)
yrityksissa, joista porssilla on huomattava
omistusosuus.

Finanssivalvonta voi antaa luvan hallituk-
sen jasenelle ja toimitusjohtajalle vastaanot-
taa yhden lisajasenyyden 2 momentissa saa-
dettyjen enimmaismaarien lisaksi, jos se ei
vaaranna 1 ja 2 momentissa saadettyjen pe-
riaatteiden noudattamista, Finanssivalvon-
nan on ilmoitettava antamastaan poikkeuslu-
vasta Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle.

Mitéd 2 momentissa saadetaan, ei sovelleta,
henkildon, joka on valittu poérssin johtoon
valtoin edustajan, hallituksen jasenyyteen tai
toimitusjohtajuuteen asunto-osakeyhtissa,
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198

Tilintarkastus ja velvollisuus toimittaa jal-
jennoksia eraista asiakirjoista

Mitd Finanssivalvonnasta annetun lain 31
8:s554 saadetdan toimilupavalvottavan ilmoi-
tusvelvollisuudesta, sovelletaan myds pors-
sin tilintarkastajiin.

3 luku

Saannellyn markkinan toiminnan jarjes-
taminen

18

Saannellyn markkinan toiminnan jarjesta-
misté koskevat vaatimukset

Pdrssin toiminta on jarjestettava sen liike-
toiminnan laatu ja laajuus huomioon ottaen
luotettavalla tavalla. Porssin on varmistettava
toimintaansa liittyvien riskien hallinta ja toi-
mintansa jatkuvuus kaikissa tilanteissa.

Porssilld on oltava toimintaperiaatteet pors-
sin toimintaan liittyvien eturistiriitojen tun-
nistamiseksi, niiden ehkéisemiseksi ja hallit-
semiseksi. Toimintaperiaatteissa on otettava
erityisesti  huomioon eturistiriitatilanteet,
jotka voivat vaikuttaa pdrssin toimintaan tai
porssille 2 §:ss@ sdddetyn valvontatehtévén
luotettavaan hoitamiseen. Tehtdvankuvat on
eriytettdva eturistiriitojen ehkéisemiseksi.
Porssilla on lisaksi oltava avoimet ja syrji-
mattomat sdanndt ja menettelyt asianmukai-
sen ja hyvén kauppatavan mukaisen kaupan-

Ehdotus

asunto-osakeyhtidlain (1599/2009) 28 luvun
2 §:ssé tarkoitetussa keskindisessa kiinteisto-
osakeyhtiossa, aatteellisessa tai taloudelli-
sessa yhdistyksessa tai muussa sellaisessa
yrityksessa, jonka padasiallinen tarkoitus on
muu kuin voiton tuottaminen osakkeen- tai
osuudenomistajille, jos tehtava ei vaaranna 1
ja 2 momentissa saadettyjen periaatteiden
noudattamista.

198

Tilintarkastus ja velvollisuus toimittaa jal-
jennoksia eraista asiakirjoista

(kumotaan 3 mom.)

3 luku

Saannellyn markkinan toiminnan jarjes-
taminen

18

Saannellyn markkinan toiminnan jarjesta-
misté koskevat vaatimukset

Pdrssin toiminta on jarjestettavé sen liike-
toiminnan laatu ja laajuus huomioon ottaen
luotettavalla tavalla. Porssin on varmistettava
toimintaansa liittyvien riskien hallinta ja toi-
mintansa jatkuvuus kaikissa tilanteissa.

Porssilld on oltava toimintaperiaatteet pors-
sin toimintaan liittyvien eturistiriitojen tun-
nistamiseksi, niiden ehkéisemiseksi ja hallit-
semiseksi. Toimintaperiaatteissa on otettava
erityisesti  huomioon eturistiriitatilanteet,
jotka voivat vaikuttaa pdrssin toimintaan tai
porssille 2 §:ss@ sdddetyn valvontatehtévén
luotettavaan hoitamiseen, mukaan lukien teh-
tavankuvien eriyttaminen eturistiriitojen eh-
kaisemiseksi. Porssilla on oltava avoimet ja
syrjimattomat sadnnot ja menettelyt asian-
mukaisen ja tasapuolisen kaupankaynnin
turvaamiseksi sekd puolueettomat perusteet
toimeksiantojen tehokkaaksi toteuttamiseksi.
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kaynnin mahdollistamiseksi sek& puolueetto-
mat perusteet toimeksiantojen tehokkaaksi
toteuttamiseksi.

Pdrssin on varmistettava, ettd sen kaytta-
mat jarjestelmét ja menettelytavat turvaavat
kaupankéayntijarjestelmén toiminnan luotet-
tavuuden ja jatkuvuuden myds héiridtilan-
teissa. POrssin tulee voida varmistaa, etta silla
on riittdvd kaupankayntijarjestelmien héi-
rionsietokyky, riittava kapasiteetti toimeksi-
antojen ja viestien ruuhkahuippujen késitte-
lyyn ja varmistaa asianmukainen kaupan-
kaynti markkinoiden vakavissa stressiolo-
suhteissa. Porssin on testattava saannollisesti
kuormituskokein kaupankayntijarjestelman
toimintaa edelld kuvattujen vaatimusten tayt-
tdmiseksi.

Porssin hoitaessa sille tassé laissa sdadet-
tyja tehtavié sen toimintaan ei sovelleta hal-
lintolakia, viranomaisten toiminnan julkisuu-
desta annettua lakia (621/1999), kielilakia
(423/2003) eikd  saamen  kielilakia
(1086/2003). Pdrssin hallintoelimen jaseneen
tai porssin palveluksessa olevaan ei tallgin
myoskaén sovelleta rikosoikeudellista virka-
vastuuta koskevia sdadnnoksia.

Mitd 1 momentissa saddetaan porssista, so-
velletaan vastaavasti porssin omistusyhtei-
soon.

Saannellyn markkinan yll&pitaja ei saa to-
teuttaa asiakastoimeksiantoja omaa padomaa
vastaan tai harjoittaa pdamiehen lukuun tas-
maytettyd kaupankayntia millaan yllapité-
mallaan saannellylla markkinalla.

28
Porssin valvontatehtava

Finanssivalvonnan on ilmoitettava 2 mo-
mentissa tarkoitetut tiedot muille Finanssi-
valvontaa vastaaville ETA-valtioiden viran-
omaisille ja Euroopan arvopaperimarkkina-
viranomaiselle. Edelld 2 momentin 4 koh-
dassa tarkoitetusta menettelysta ilmoitus on
kuitenkin tehtava vain, jos Finanssivalvonta
on vakuuttunut siitd, ettd kyse on menette-
lystd, joka on EU:n markkinoiden véarin-
kayttoasetuksen saanndsten vastainen.

Ehdotus

Pdrssin on varmistettava, ettd sen kaytta-
mat jarjestelméat ja menettelytavat turvaavat
kaupankéayntijarjestelmén toiminnan luotet-
tavuuden ja jatkuvuuden myds héiriotilan-
teissa. POrssin on varmistettava, etté sill4 on
riittdva  kaupankayntijarjestelmien  héi-
rionsietokyky, riittava kapasiteetti toimeksi-
antojen ja viestien ruuhkahuippujen késitte-
lyyn ja varmistettava asianmukainen kaupan-
kaynti markkinoiden vakavissa stressiolo-
suhteissa. Porssin on testattava sdannollisesti
kuormituskokein kaupankdyntijarjestelmén
toimintaa edelld kuvattujen vaatimusten tayt-
tdmiseksi.

Porssin hoitaessa sille tassé laissa saddet-
tyja tehtdvié sen toimintaan ei sovelleta hal-
lintolakia, viranomaisten toiminnan julkisuu-
desta annettua lakia (621/1999), kielilakia
(423/2003) eikd  saamen  kielilakia
(1086/2003). Pdrssin johtoon kuuluvaan tai
porssin palveluksessa olevaan ei talldin
myosk&an sovelleta rikosoikeudellista virka-
vastuuta koskevia sd&dnnoksia.

Mitd 1 momentissa sdédetéan porssista, so-
velletaan vastaavasti porssin omistusyhtei-
soon.

Porssi ei saa toteuttaa asiakastoimeksian-
toja omaa pddomaa vastaan tai harjoittaa paa-
miehen lukuun tdsméytettyd kaupankayntié
yllapitaméallaan sédannellylla markkinalla.

28
Porssin valvontatehtava

Finanssivalvonnan on ilmoitettava 2 mo-
mentissa tarkoitetut tiedot muille Finanssi-
valvontaa vastaaville ETA-valtioiden viran-
omaisille ja Euroopan arvopaperimarkkina-
viranomaiselle. Edellda 2 momentin 4 koh-
dassa tarkoitetusta menettelysta ilmoitus on
kuitenkin tehtava vain, jos Finanssivalvonta
on vakuuttunut siitd, ettd menettely on EU:n
markkinoiden vaarinkdyttdasetuksen saan-
nosten vastainen.
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68§

Saannellyn markkinan saantojen vahim-
maissisalto

Porssin on laadittava ja pidettava yleison
saatavilla sddnneltyd markkinaa koskevat
sédanndt, jotka sisaltavat maaraykset vahin-
t&an seuraavista asioista:

1) miten kaupankéynti tapahtuu;

2) miten ja milla perusteilla rahoitusvaline
otetaan kaupankaynnin kohteeksi sekd miten
ja mill& perusteilla kaupankdynti rahoitusvé-
lineelld voidaan keskeyttaa tai lopettaa;

3) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja vel-
vollisuuksia arvopaperien liikkeeseenlaski-
joille seka niiden hallinnolle ja hallinto- ja
ohjausjarjestelmille tdhan lakiin, arvopaperi-
markkinalakiin ja niiden nojalla annettuihin
sdannoksiin ja madrayksiin seka pdorssin
saantoihin perustuvien velvollisuuksien tayt-
tamiseksi tai muutoin asetetaan;

4) miten ja milla perusteilla kaupankéynti-
osapuolen oikeudet myénnetdan ja peruute-
taan;

5) velvoitteet, jotka johtuvat markkinalla
toimivien sijoituspalveluyritysten ja luotto-
laitosten henkilokunnalle asetettavista am-
matillisista vaatimuksista;

6) mill& ehdoilla kaupankayntiosapuoleksi
voidaan hyvaksya muita jasenia kuin sijoitus-
palveluyrityksia ja luottolaitoksia;

7) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja vel-
vollisuuksia kaupankéyntiosapuolille tdhan
lakiin ja sen nojalla annettuihin sd&nnoksiin
ja méarayksiin seka porssin séantdihin perus-
tuvien velvollisuuksien tayttamiseksi tai
muutoin asetetaan;

8) millaisia seuraamuksia arvopaperien
liikkeeseenlaskijoille ja kaupankayntiosa-
puolille voidaan pdérssin séantdjen rikkomi-
sesta maarata ja miten ne maarataan;

9) jos kaupankéynnin kohteena on johdan-
naissopimus, sen ehdot;

10) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja vel-
vollisuuksia kauppojen méaarittdmiseen ja to-
teuttamiseen liittyy.

Ehdotus

68

Pdrssin sdantdjen vahimmaissisaltd

Porssin on laadittava ja pidettava yleison
saatavilla s@dnneltyd markkinaa koskevat
sédanndt, jotka sisaltavat maaraykset vahin-
t&an seuraavista asioista:

1) miten kaupankéynti tapahtuu;

2) miten ja milla perusteilla rahoitusvaline
otetaan kaupankaynnin kohteeksi sekd miten
ja mill& perusteilla kaupankdynti rahoitusvé-
lineelld voidaan keskeyttad tai lopettaa;

3) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja vel-
vollisuuksia arvopaperien liikkeeseenlaski-
joille seka niiden hallinnolle ja hallinto- ja
ohjausjarjestelmille tdhan lakiin, arvopaperi-
markkinalakiin ja niiden nojalla annettuihin
sédannoksiin ja maarayksiin, EU:n markkinoi-
den vaarinkayttdasetukseen seka pdorssin
saantoihin perustuvien velvollisuuksien tayt-
tdmiseksi tai muutoin asetetaan;

4) miten ja milla perusteilla kaupanké&ynti-
osapuolen oikeudet myénnetdan ja peruute-
taan;

5) velvoitteet, jotka johtuvat saannellylla
markkinalla toimivien sijoituspalvelun tarjo-
ajien henkilokunnalle asetettavista ammatil-
lisista vaatimuksista;

6) mill& ehdoilla kaupankayntiosapuoleksi
voidaan hyvaksya muita henkildita kuin si-
joituspalveluyrityksia ja luottolaitoksia;

7) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja vel-
vollisuuksia kaupankéyntiosapuolille tdhan
lakiin ja sen nojalla annettuihin sd&nndksiin
ja méarayksiin seka porssin sdantdihin perus-
tuvien velvollisuuksien tayttamiseksi tai
muutoin asetetaan;

8) millaisia seuraamuksia arvopaperien
liikkeeseenlaskijoille ja kaupankayntiosa-
puolille voidaan pdérssin séantdjen rikkomi-
sesta maaraté ja miten ne maarataan;

9) jos kaupankéynnin kohteena on johdan-
naissopimus, sen ehdot;

10) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja vel-
vollisuuksia kauppojen méaarittdmiseen ja to-
teuttamiseen liittyy.
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Saannellyt markkinat voivat hyvéksya kau-
pankayntiosapuoliksi  sijoituspalveluyrityk-
sid, oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimin-
taa ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritys-
ten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin
2002/87/EY muuttamisesta seka direktiivien
2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2013/36/EU mukaisesti toimilu-
van saaneita luottolaitoksia ja muita henki-
16ita:

1) jotka ovat riittavan hyvamaineisia;

2) joilla on riittdvat kaupankayntivalmiudet
ja -taidot ja riittdva kokemus;

3) joilla on tarvittaessa riittavat organisaa-
tiojarjestelyt; ja

4) joilla on hoitamaansa tehtdvaan nahden
riittdvat resurssit ottaen huomioon eri rahoi-
tusjarjestelyt, joita sadnnelty markkina on
saattanut ottaa kayttdon liiketoimien asian-
mukaisen toimituksen takaamiseksi.

13§

Finanssivalvonnan tehtéavét ja ilmoitusvel-
vollisuus Euroopan arvopaperimarkkinavi-
ranomaiselle

Jos kyse on 11 §:n 4 momentissa tarkoite-
tusta paatoksestd, Finanssivalvonnan on il-
moitettava padtoksestd tarvittaessa myds
Energiavirastolle.

158§

Kaupankayntiosapuolen oikeudet

Muulle henkil6lle, jolla on Kkotipaikka
ETA-valtiossa, on myonnettava kaupankéyn-
tiosapuolen oikeudet, jos henkilo tayttaa
porssin sédanndissé asetetut vaatimukset ja
henkilon luotettavuudesta, hyvamaineisuu-
desta, kokemuksesta ja muusta sopivuudesta
sekd toiminnan jarjestamisesta saadun selvi-
tyksen perusteella tai muutoin on todenna-
koista, ettei henkilén osallistuminen kaupan-

Ehdotus

Saannellyt markkinat voivat hyvéksya kau-
pankéyntiosapuoliksi  sijoituspalvelulaissa
tarkoitettuja sijoituspalveluyrityksia ja ulko-
maisia ETA-sijoituspalveluyrityksia, luotto-
laitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitet-
tuja luottolaitoksia ja ulkomaisia ETA-luot-
tolaitoksia, jotka tarjoavat sijoituspalvelua ja
muita henkil6ité:

1) jotka ovat riittavan hyvamaineisia;

2) joilla on riittavat kaupankéyntivalmiudet
ja -taidot ja riittdva kokemus;

3) joilla on tarvittaessa riittavat organisaa-
tiojarjestelyt; ja

4) joilla on hoitamaansa tehtavaan nahden
riittavat resurssit ottaen huomioon eri rahoi-
tusjarjestelyt, joita sddnnelty markkina on
saattanut ottaa kayttdon liiketoimien asian-
mukaisen toimituksen takaamiseksi.

138§

Finanssivalvonnan tehtévét ja ilmoitusvel-
vollisuus Euroopan arvopaperimarkkinavi-
ranomaiselle

Jos kyse on 11 §:n 4 momentin toisessa
virkkeessa tarkoitetusta paatoksestd, Finans-
sivalvonnan on ilmoitettava paatoksesté tar-
vittaessa myds Energiavirastolle.

158

Kaupankayntiosapuolen oikeudet

Muulle henkildlle, jolla on kotipaikka
ETA-valtiossa, voidaan mydntéd kaupan-
kdyntiosapuolen oikeudet, jos henkil6 tayttad
porssin sdanndissd asetetut vaatimukset ja
henkilén luotettavuudesta, hyvamaineisuu-
desta, kokemuksesta ja muusta sopivuudesta
sekd toiminnan jarjestamisesta saadun selvi-
tyksen perusteella tai muutoin on todenna-
koista, ettei henkilén osallistuminen kaupan-
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kayntiin vaaranna kaupankdynnin luotetta-
vuutta. Henkil6lla on lisdksi oltava riittavéat
taloudelliset ja muut edellytykset tayttaa ra-
hoitusvalineiden kaupoista johtuvat velvolli-
suutensa.

178
Sopimus markkinatakauksesta

Porssin on laadittava kirjallinen sopimus
markkinatakauksesta markkinatakausstrate-
giaa sadnnellylla markkinalla toteuttavan
kaupankayntiosapuolen kanssa. Pdrssin on
huolehdittava, etta riittdvdn monet kaupan-
kayntiosapuolet voivat tulla sopimuksen osa-
puoleksi, jos tdm& on perusteltua kaupan-
kaynnin luonne ja laajuus huomioon ottaen.

Edelld 1 momentissa tarkoitetussa sopi-
muksessa on sovittava ainakin:
1) sitovista hintatarjouksista;

2) likviditeetin tarjoamisesta ja muista
porssin jarjestelmééan osallistumiseen liitty-
vista velvoitteista;

3) mahdollisista hinnanalennuksesta tai
muista kannustimista likviditeetin tarjoa-
miseksi sekd muista porssin jérjestelmaén
osallistumiseen liittyvisté oikeuksista.

Porssin on valvottava, etté sijoituspalvelu-
yritys noudattaa tassa pykélassa tarkoitettua
sopimusta.

Pdrssin on toimitettava tieto sopimuksen
sisallosta ja tarvittavat muut tiedot Finanssi-
valvonnalle ilman aiheetonta viivytysta.

18§
Algoritminen kaupankaynti

Porssilld on oltava kaytossaan tehokkaat
jarjestelmét ja sisaiset menettelytavat, joilla:

Ehdotus

kayntiin vaaranna kaupankdynnin luotetta-
vuutta. Henkil6lld on lisdksi oltava riittavéat
taloudelliset ja muut edellytykset tayttaa ra-
hoitusvélineiden kaupoista johtuvat velvolli-
suutensa.

178
Sopimus markkinatakauksesta

Porssin on laadittava kirjallinen sopimus
markkinatakauksesta, johon kunkin markki-
natakausstrategiaa séannellylla markkinalla
toteuttavan sijoituspalvelun tarjoajan tulee
sitoutua. Porssin on huolehdittava, etta silla
on markkinatakausjarjestelmé, johon osallis-
tuu riittdva maara sijoituspalvelun tarjoajia
ottaen huomioon kaupankéaynnin luonne ja
laajuus.

Edelld 1 momentissa tarkoitetussa sopi-
muksessa on sovittava ainakin:

1) velvoitteesta antaa sitovia hintatarjouk-
sia kilpailukykyisin hinnoin;

2) likviditeetin tarjoamisesta ja muista
porssin jarjestelméén osallistumiseen liitty-
vista velvoitteista;

3) mahdollisista hinnanalennuksesta tai
muista kannustimista likviditeetin tarjoa-
miseksi sekd muista markkinatakaukseen
osallistumiseen liittyvistd oikeuksista.

Porssin on valvottava, ettd kaupankaynti-
osapuoli noudattaa tassd pykélassa tarkoitet-
tua sopimusta.

Porssin on toimitettava Finanssivalvon-
nalle tieto sopimuksen siséllosté ja muut sen
pyytamat tiedot ilman aiheetonta viivytysta.

188§
Algoritminen kaupankaynti

Porssilld on oltava kaytdssaan tehokkaat
jarjestelmét ja menettelytavat, sen varmista-
miseksi, etta algoritminen kaupankaynti ei
aiheuta tai ole omiaan aiheuttamaan tavan-
omaisesta poikkeavia kaupankayntiolosuh-
teita ja ettd porssi voi kasitella kaikkia algo-
ritmisesta kaupankaynnisté aiheutuneita ta-
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1) varmistetaan, ettd porssin kaupankaynti-
osapuolet testaavat algoritmista kaupankayn-
tig;

2) ehkaistadn ja hallinnoidaan algoritmis-
ten kaupankayntijarjestelmien aiheuttamaa
tavanomaisesta poikkeavaa kaupankayntia.

POrssin on varmistettava, ettd sddnnot sen
konesalipalveluista ovat avoimia, tasapuoli-
sia ja syrjimattomié.

Pdrssin on huolehdittava siitd, ettad se pys-
tyy tunnistamaan kaupankéyntiosapuolten al-
goritmisella kaupankaynnilla tuotetut toi-
meksiannot, niiden luomiseen kaytetyt algo-
ritmit ja toimeksiannoista asianmukaisesti
vastaavat henkil6t. Pérssin on annettava tie-
dot Finanssivalvonnalle pyynnosté ilman ai-
heetonta viivytysta.

198
Suora sahkdinen paasy markkinapaikalle

Pdrssi voi sallia, ettd kaupankayntiosapuo-
lena oleva sijoituspalveluyritys tai luottolai-
tos tarjoaa suoran séhkoisen padsyn asiak-
kaalle. Suoralla s&hkoiselld markkinoille-
paasylla tarkoitetaan jarjestelya, jossa kau-
pankayntiosapuoli antaa asiakkaalle luvan
kayttda sen kaupankdyntikoodia siten, ettd
asiakas voi vélittad rahoitusvélineeseen liit-
tyvid toimeksiantoja sahkoisesti suoraan
kauppapaikkaan.

Porssin on huolehdittava siita, ettd asiak-
kaisiin, joilla on suora sahkdinen paasy sen
jarjestelmiin, sovelletaan asianmukaisia vaa-
timuksia.

Pdrssin kaupankayntiosapuoli vastaa suo-
raa sédhkoistd paasya kayttaneen asiakkaansa
toimeksiannosta ja kaupasta.

Ehdotus

vanomaisesta poikkeavia kaupank&yntiolo-
suhteita. POrssin jarjestelmien ja menettely-
tapojen tulee sisaltaa:

1) velvoite kaupankayntiosapuolille testata
algoritmejaan porssin tarjoamassa testaus-
ymparistssa;

2) jarjestelmd, jolla pdrssi voi rajoittaa
kaupankayntiosapuolen jarjestelméaan Kir-
jaamien toteutumattomien tarjousten suh-
teellista osuutta;

3) jarjestelma, jolla pdrssi voi hallinnoida
pienintd mahdollista hinnanmuutosvalia.

Porssin on varmistettava, etté sen toiminta-
periaatteet konesalipalveluista ovat avoimia,
tasapuolisia ja syrjimattomia.

Pdrssin on huolehdittava siitd, ettd se pys-
tyy tunnistamaan kaupankéyntiosapuolten al-
goritmisella kaupankdynnilla tuotetut toi-
meksiannot, niiden luomiseen kaytetyt algo-
ritmit ja toimeksiannoista vastaavat henkilot.
POrssin on annettava tiedot Finanssivalvon-
nalle pyynnosté ilman aiheetonta viivytysta.

198
Suora sahkdinen markkinoillepaasy

Pdrssi voi sallia, ettd kaupankayntiosapuo-
lena oleva sijoituspalvelun tarjoaja tarjoaa
suoran sahkdisen markkinoillep&asyn asiak-
kaalleen. Suoralla s&hkoiselld markkinoille-
paasylla tarkoitetaan jarjestelya, jossa kau-
pankayntiosapuoli antaa asiakkaalle luvan
kayttaa sen kaupankayntitunnusta siten, etta
asiakas voi valittdd rahoitusvalineeseen liit-
tyvid toimeksiantoja sahkoisesti suoraan
kauppapaikkaan.

Pdrssin on huolehdittava siitd, ettd kaupan-
kayntiosapuoli arvioi asiakkaidensa sopi-
vuutta 1 momentissa tarkoitetun jarjestelyn
kayttamiseen.

Kaupankayntiosapuoli vastaa suoraa séh-
koista markkinoillepdasya kayttaneen asiak-
kaansa toimeksiannoista ja kaupoista.

Porssin on asetettava asianmukaiset vaati-
mukset sahkdisella markkinoillepaasylla to-
teutettavan kaupankaynnin riskinhallintame-
netelmille ja raja-arvoille. Porssilla on oltava
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Porssilld on oltava jarjestelmd ja siséiset
menettelytavat, joilla se pystyy erottamaan ja
tarvittaessa lopettamaan suoraa séhkoistéa
paasya kayttavan henkilon toimeksiannot tai
kaupankaynnin ja joilla se keskeyttaa tai lo-
pettaa kaupankdyntiosapuolen tarjoaman
suoran sahkoisen péaésyn, jos kaupankaynti-
osapuoli tai sen asiakas ei noudata, mita tassé
pykalassa saadetdan.

218
Liiketoimintakellojen yhdenmukaistaminen

Kaikkien kauppapaikkojen ja niiden kau-
pankayntiosapuolten on tahdistettava yhden-
mukaiseksi liiketoimintakellot, joita kaytta-
mélla tallennetaan raportoitavien tapahtu-
mien pdivays ja kellonaika.

22 8

Kaupankaynnin lyhytaikainen keskeyttami-
nen

Porssilla on oltava jarjestelmé ja siséiset
menettelytavat kaupankaynnin merkittavien
toimintahdirididen vélttamiseksi, jotka ovat
riittavat:

1) kaupankdynnin pysayttdmiseen tai ra-
joittamiseen valiaikaisesti, jos rahoitusvali-
neen hinta muuttuu merkittavasti lyhyessa
ajassa saannellylla markkinalla tai siihen liit-
tyvalla markkinalla;

2) kaupankaynnin tai muun liiketoimen pe-
ruuttamiseen, muuttamiseen tai korjaami-
seen.

Pdrssin on varmistettava, ettd kaupankayn-
nin pysayttamisen tekijat luokitellaan tavalla,
jossa otetaan huomioon:

1) omaisuuserien likviditeetti;

2) markkinamallin luonne;

3) markkinamallin kayttajien laji.

Porssin on ilmoitettava pysayttamisen teki-
jat ja niiden olennaiset muutokset Finanssi-

Ehdotus

jarjestelmét ja menettelytavat, joilla se pys-
tyy erottamaan ja tarvittaessa lopettamaan
suoraa sahkoistd markkinoillepaasya kaytta-
van henkildn toimeksiannot tai kaupankayn-
nin ja joilla se voi keskeyttéa tai lopettaa kau-
pankayntiosapuolen tarjoaman suoran sah-
koisen markkinoillepéasyn, jos kaupankéyn-
tiosapuoli tai sen asiakas ei noudata, mité
téssa pykélassa saadetaan.

218
Liiketoimintakellojen yhdenmukaistaminen

Pdrssin ja sen kaupankéyntiosapuolten on
tahdistettava yhdenmukaiseksi liiketoiminta-
kellot, joita kayttamalla tallennetaan rapor-
toitavien tapahtumien péivays ja kellonaika.

Mité tassa saddetdan porssin ja sen kau-
pankéyntiosapuolten liiketoimintakellojen
yhdenmukaistamisesta, sovelletaan myds 5 ja
6 luvussa tarkoitettuihin kauppapaikkoihin.

22 8

Rahoitusvalineen kaupankaynnin lyhytai-
kainen keskeyttaminen

Porssilla on oltava jarjestelma ja sisdiset
menettelytavat kaupankaynnin merkittavien
toimintahdirididen vélttdamiseksi, jotka ovat
riittavat:

1) kaupankaynnin keskeyttamiseen tai ra-
joittamiseen lyhytaikaisesti, jos rahoitusvéli-
neen hinta muuttuu merkittavasti lyhyessa
ajassa sadnnellylla markkinalla tai siihen liit-
tyvalla markkinalla;

2) kaupankaynnin tai muun liiketoimen pe-
ruuttamiseen, muuttamiseen tai korjaami-
seen.

Pdrssin on varmistettava, ettd kaupankayn-
nin lyhytaikaisen keskeyttdémisen raja-arvot
madritelldan tavalla, jossa otetaan huomi-
oon:

1) rahoitusvalineen likviditeetti;

2) markkinamallin luonne;

3) markkinamallin kayttajien laji.

Pdrssin on ilmoitettava lyhytaikaisen kes-
keyttdmisen raja-arvot ja niiden olennaiset
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valvonnalle ilman aiheetonta viivytysté. Fi-
nanssivalvonnan on ilmoitettava tiedot edel-
leen Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle.

Pérssin on ilmoitettava kaupankaynnin
keskeytyksestd  Finanssivalvonnalle, jos
porssi on likviditeetilla mitattuna olennainen
saannelty markkina kyseiselle rahoitusvali-
neelle. Finanssivalvonnan tulee ilmoittaa
keskeytyksestd toimivaltaisille viranomai-
sille.

238
Tarjousten hylkédaminen

Porssilla on oltava jarjestelmét ja menette-
lytavat hylatd tarjous, joka ylittdd ennalta
maédritellyt kauppojen maérat ja hintojen
raja-arvot tai on selvasti virheellinen.

26§

Positiolimiitit ja hyddykejohdannaispositioi-
den hoidon valvonta

Pdrssilla on oltava asianmukaiset jarjestel-
mat ja jarjestelyt, jotka mahdollistavat hyo-
dykejohdannaisilla sek& padstooikeuksilla ja
niiden johdannaisilla tapahtuvan kaupan-
kdynnin rajoittamisen ja tallaista kaupan-
kayntia koskevien tietojen saannin kaupan-
kayntiosapuolilta sekd kaupankaynnin hoi-
don valvonnan avoimilla ja syrjiméattomilla
perusteilla.

Porssi voi vaatia kaupankayntiosapuolta
vahentdmaan positioita kaupankéynnin koh-
teena olevassa rahoitusvalineessa tilapaisesti
tai pysyvasti seka sulkemaan positioita rahoi-
tusvalineissa taikka myymaan rahoitusvali-
neitd etukateen sovitulla hinnalla ja etukéteen
sovitun maéran likviditeetin lis&dmiseksi
markkinalle.

Jos kaupankayntiosapuoli ei noudata edella
2 momentissa tarkoitettua porssin vaati-

Ehdotus

muutokset Finanssivalvonnalle ilman aihee-
tonta viivytystd. Finanssivalvonnan on ilmoi-
tettava tiedot edelleen Euroopan arvopaperi-
markkinaviranomaiselle.

Pdrssin on ilmoitettava kaupankaynnin
keskeytyksestd  Finanssivalvonnalle, jos
porssi on likviditeetilla mitattuna olennainen
saannelty markkina kyseiselle rahoitusvali-
neelle. Finanssivalvonnan tulee ilmoittaa
keskeytyksesta tarvittaessa muille toimival-
taisille viranomaisille.

238
Tarjousten hylkédaminen

Pdorssilla on oltava jarjestelmét ja menette-
Iytavat tarjousten hylkéamiseksi, jos tarjous
ylittdd ennalta maéritellyt maaria ja hintoja
koskevat raja-arvot tai on selvasti virheelli-
nen.

26§

Hyddykejohdannaispositioiden hoidon val-
vonta

Porssilla on oltava avoimet ja syrjimatto-
mat jarjestelmat ja menettelyt, joilla se val-
voo hyddykejohdannaisilla sekd péastooi-
keuksilla ja niiden johdannaisilla kauppaa
kayvien positioita. Porssin on otettava val-
vonnassaan huomioon kauppaa kayvien hen-
kildiden ja markkinaosapuolten luonne ja se,
miten ne kayttavat kaupankaynnin kohteeksi
otettuja sopimuksia. Porssilla on oikeus
saada johdannaisposition haltijalta kaikki
valvonnassa tarvitsemansa tiedot.

Pdrssi voi vaatia johdannaisposition halti-
jaa pienentamaan positiotaan tilapdisesti tai
pysyvasti seka tarvittaessa sulkemaan posi-
tion.

Jos kaupankayntiosapuoli ei noudata edella
tdssd momentissa tarkoitettua porssin vaati-
musta, voi porssi toteuttaa valttamattomat
toimenpiteet johdannaisposition haltijan lu-
kuun.

Porssi voi tarvittaessa suuren tai maaraa-
van position vaikutuksen lieventamiseksi vel-
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musta, voi porssi toteuttaa momentissa tar-
koitetut valttdméattdmat toimenpiteet kaupan-
kayntiosapuolen lukuun.

Pdrssin on toimitettava Finanssivalvon-
nalle 1 momentissa tarkoitettuja jarjestelmia
ja jérjestelyja koskevat riittavat tiedot.

318
Porssin sisapiirirekisteri

Pdrssin on pidettdva 30 §:ssé tarkoitetuista
sisépiiri-ilmoituksista rekisteria (porssin si-
sépiirirekisteri), josta ilmenevat kunkin sisa-
piirilaisen kohdalla sisépiirilaisen, 29 &:n 2
momentin 1 kohdassa tarkoitetun vajaaval-
taisen ja 2 kohdassa tarkoitetun yhteison tai
s&ation omistamat sanotussa momentissa tar-
koitetut osakkeet ja rahoitusvélineet seka eri-
teltyind hankinnat ja luovutukset.

338

lImoitukset muille ETA-valtioille ja Euroo-
pan arvopaperimarkkinaviranomaiselle

Finanssivalvonnan on véhintdan kerran
vuodessa toimitettava rahoitusvélineiden
markkinat -direktiivin mukaisesti saannel-
Iylla markkinalla kaupankaynnin kohteena
olevia osakkeita koskevat laskelmat ja tiedot
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomai-
selle.

4 luku
Ulkomaisen porssin toiminta Suomessa
68
Kaupankaynnin jarjestaja, joka yllapitaa
monenkeskista tai organisoitua kaupankayn-

tijarjestelmaa vastaavaa kaupankayntia kol-
mannessa maassa

Ehdotus

voittaa johdannaisposition haltijaa tarjoa-
maan valiaikaisesti etukateen sovitulla hin-
nalla ja etukateen sovitun maaran likviditeet-
tia sen lisadmiseksi markkinalla.

Pdrssin on toimitettava Finanssivalvon-
nalle 1 momentissa tarkoitettuja jérjestelmia
ja menettelytapoja koskevat riittavat tiedot.

318
Porssin sisapiirirekisteri
Porssin on pidettavé 30 §:ssd tarkoitetuista
sisépiiri-ilmoituksista rekisteria (porssin si-
sépiirirekisteri), josta ilmenevat kunkin sisé-
piirilaisen kohdalla sisapiirildisen, 30 8§:n 2
momentin 1 kohdassa tarkoitetun vajaaval-
taisen ja 2 kohdassa tarkoitetun yhteison tai
s&ation omistamat sanotussa momentissa tar-

koitetut osakkeet ja rahoitusvélineet seka eri-
teltyind hankinnat ja luovutukset.

338

limoitukset muille ETA-valtioille ja Euroo-
pan arvopaperimarkkinaviranomaiselle

(kumotaan 2 mom.)

4 luku
Ulkomaisen porssin toiminta Suomessa

(kumotaan 6 8)
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Mitd 2—5 §:ssd sdadetdan kolmannen
maan porssistéd, kolmannen maan porssin lu-
pahakemuksesta, luvan myodntamisesta kol-
mannen maan porssille seka luvan peruutta-
misesta ja toiminnan keskeyttamisesta, sovel-
letaan vastaavasti kaupankaynnin jarjesta-
jaan, joka yllapitéd monenkeskista tai orga-
nisoitua kaupankayntijarjestelma& vastaa-
vaa kaupankayntia kolmannessa maassa.

5 luku

Monenkeskiseen ja organisoituun kau-
pankayntijarjestelmaan sovellettavat vaa-
timukset

18

Oikeus yllapitdd monenkeskistéa ja organi-
soitua kaupankayntijarjestelmaa

Monenkeskista kaupankéyntijarjestelmaa
ja organisoitua kaupankayntijarjestelmaa
voivat yllapitad taman luvun mukaisesti vain
porssi, sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoi-
tuspalveluyritys ja kolmannen maan yrityk-
sen sivuliike seka luottolaitostoiminnasta an-
netussa laissa tarkoitettua luottolaitos ja kol-
mannen maan luottolaitoksen sivuliike, joka
yllapitdd Suomessa monenkeskistd kaupan-
kayntijarjestelmaé.

Mité 3 luvun 12—14, 16, 22, 26 ja 27 §:ssé
shadetaan porssista tai saannellysta markki-
nasta, koskee myds monenkeskista ja organi-
soitua kaupankayntijarjestelméaa seké niiden
yllapitéjia.

Mitd 2 luvun 15—18 8:ssé sdddetéén pors-
sistd seké sen hallintoelimen jasenesté ja pal-
veluksessa olevasta, koskee vastaavasti mo-
nenkeskisen kaupankaynnin jarjestajad seka
sen hallintoelimen jasentd ja palveluksessa
olevaa monenkeskisen kaupankéynnin jarjes-
t4jan hoitaessa sille tassd laissa séadettyja
tehtavia.

Mitd 3 luvun 3 §:ssé séadetdén rikkomuk-
sista ilmoittamisesta, koskee myds monen-
keskisen ja organisoidun kaupank&ynnin jar-
jestajaa.

Ehdotus

5 luku

Monenkeskiseen ja organisoituun kau-
pankayntijarjestelmaan sovellettavat vaa-
timukset

18

Oikeus yllapitdd monenkeskistéa ja organi-
soitua kaupankayntijarjestelmaa

Monenkeskistd kaupankéyntijarjestelmaa
ja organisoitua kaupankayntijarjestelmaa
voivat yllapitad tdmén luvun mukaisesti vain
porssi, sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoi-
tuspalveluyritys, luottolaitostoiminnasta an-
netussa laissa tarkoitettu luottolaitos ja kol-
mannen maan yrityksen sivuliike.

Mitd 3 luvun 11—13, 16, 21, 22, 26 ja 27
8:ss4 saddetddn porssista tai saannellysta
markkinasta, koskee myds monenkeskisté ja
organisoitua kaupankayntijarjestelmaa sekéa
monenkeskisen tai organisoidun kaupan-
kaynnin jarjestajaa.

Mitd 2 luvun 15—18 8:ssé sdddetéan pors-
sistd sekd sen johtoon kuuluvasta, koskee
vastaavasti monenkeskisen kaupankéynnin
jarjestajaa seka sen johtoon kuuluvaa.

Mita 3 luvun 3 §:ssd sdddetaan rikkomuk-
sista ilmoittamisesta, koskee myds monen-
keskisen ja organisoidun kaupank&ynnin jar-
jestajaa.
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Sen lisaksi, mita sijoituspalvelulain 7 luvun
2 8:n 2—5 momentissa, 5 §:n 1 momentissa,
7 8:n 1, 3 ja4 momenteissa, 10 §:n 3 momen-
tissa, 7 a luvussa, 9 luvun 1 ja 4 8:ssd ja 4 a
8:n 3 momentissa sekd 10 luvun 11 ja 12
8:554 saadetaan sijoituspalveluyrityksen toi-
minnan jarjestamisestd, koskee myts monen-
keskisen ja organisoidun kaupankaynnin jar-
jestajaa.

Monenkeskisen kaupankayntijéarjestelman
toiminnassa ja monenkeskisessd kaupan-
kayntijarjestelmassa toimittaessa ei saa me-
netelld arvopaperimarkkinalain 1 luvun 2
8:ssd sdddetyn hyvan arvopaperimarkkinata-
van vastaisesti.

108

Positiolimiitit ja hyddykejohdannaispositioi-
den hoidon valvonta

Mitd 3 luvun 26 §:ssé saddetddn positioli-
miiteistd ja hyodykejohdannaispositioiden
hoidon valvonnasta, sovelletaan myds mo-
nenkeskisen tai organisoidun kaupankaynnin
jarjestajaan.

118

Kaupankéaynnin keskeyttdminen, lopettami-
nen ja kieltdminen

Monenkeskistd tai organisoitua kaupan-
kayntijarjestelmaa yllapitavan sijoituspalve-
luyrityksen ja markkinoiden yllapitdjan on
noudatettava viipymétta Finanssivalvonnan
tdman lain 3 luvun 13 8:n mukaisesti antamia
ohjeita rahoitusvalineen kaupankaynnin kes-
keyttdmisesta tai lopettamisesta.

158§

Finanssivalvonnan ilmoitusvelvollisuus Eu-
roopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle

Finanssivalv_onnan on i_Imoitette_lva Euroo-
pan arvopaperimarkkinaviranomaiselle anta-
mansa toimilupa monenkeskisen tai organi-

Ehdotus

Mité sijoituspalvelulain 7 luvun 2 §:n 2—5
momentissa, 5 8:n 1 momentissa, 7 §:n 1, 3
ja 4 momenteissa, 9 §:n 3 momentissa, 7 a
luvussa, 9 luvun 1 ja 4 8:ssé ja 4 a §:n 3 mo-
mentissa seka 10 luvun 11 ja 12 §:ssa saade-
taan sijoituspalveluyrityksen toiminnan jar-
jestamisestd, koskee my6s monenkeskisen ja
organisoidun kaupankaynnin jarjestajaa.

Monenkeskisen kaupankayntijarjestelman
toiminnassa ja monenkeskisessd kaupan-
kayntijarjestelmassa toimittaessa ei saa me-
netelld arvopaperimarkkinalain 1 luvun 2
8:ss4 séadetyn hyvén arvopaperimarkkinata-
van vastaisesti.

108

Hyddykejohdannaispositioiden hoidon val-
vonta

Mitéd 3 luvun 26 §:ssa saddetddn hyddyke-
johdannaispositioiden hoidon valvonnasta,
sovelletaan myds monenkeskisen tai organi-
soidun kaupankdynnin jérjestajaan.

118§

Kaupankéaynnin keskeyttaminen, lopettami-
nen ja kieltdminen

(kumotaan 2 mom.)

158

Finanssivalvonnan ilmoitusvelvollisuus Eu-
roopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroo-

pan arvopaperimarkkinaviranomaiselle anta-
mansa toimilupa monenkeskisen tai organi-
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soidun kaupankayntijarjestelméan yllapitami-
seen ja Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omaisen pyynndésta 3 luvun 3 §:n perusteella
valvonnassaan saamansa tiedot.

188
Finanssivalvonnan maaraystenantovaltuus

Finanssivalvonta antaa tarkemmat maa-
raykset edellytyksista, joiden mukaisesti mo-
nenkeskisen tai organisoidun kaupankaynnin
jarjestdja voi myontaa kaupankayntiosapuo-
len oikeudet 3 luvun 6 §:n 2 momentissa tar-
koitetulle henkildlle. Maa

198

Monenkeskisen kaupankaynnin jarjestami-
nen

Monenkeskistad kaupankdyntid jarjestavan
sijoituspalveluyrityksen ja markkinoiden yl-
lapitajan on sijoituspalvelulain 7 luvun 2 §:n
2—5 momentissa, 5 8:n 1 momentissa, 7 §:n
1, 3 ja4 momentissa, 10 8:n 3 momentissa, 7
aluvunija9luvun 1ija 4 8:ssdja4asgn3
momentissa seké 10 luvun 11 ja 12 §:ssé saa-
detyn ja tassa laissa saadettyjen vaatimusten
tayttamisen lisaksi otettava kayttdéon ja pan-
tava taytadntdon syrjimattomat saannot jarjes-
telmassa tapahtuvaa toimeksiantojen toteut-
tamista varten.

20 8
Toiminnan luotettavuus

Monenkeskista kaupankéyntijarjestelmaa
yllapitavalla  sijoituspalveluyrityksen ja
markkinoiden vyllapitdjan tulee varmistua
siitd, etté silla on:

1) riittdvat valmiudet hallita siihen kohdis-
tuvia riskeja, panna taytantéon asianmukaiset

Ehdotus

soidun kaupankéyntijarjestelman yllapitami-
seen ja Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omaisen pyynnostd 14 8:n perusteella val-
vonnassaan saamansa tiedot.

188§
Finanssivalvonnan maaraystenantovaltuus

Finanssivalvonta antaa tarkemmat mé&a-
raykset edellytyksista, joiden mukaisesti mo-
nenkeskisen tai organisoidun kaupankaynnin
jarjestdja voi myontad kaupankayntiosapuo-
len oikeudet 3 luvun 15 8:n 3 momentissa tar-
koitetulle henkiltlle. Maardysten on turvat-
tava Finanssivalvonnalle riittava tietojen-
saantioikeus kaupankéyntiosapuolen asiak-
kaista.

198

Monenkeskisen kaupankaynnin jarjestami-
nen

Monenkeskisen kaupankaynnin jarjestajan
on sijoituspalvelulain 7 luvun 2 §:n 2—5 mo-
mentissa, 5 §8:n 1 momentissa, 7 8:n 1, 3ja4
momentissa, 9 §:n 3 momentissa, 7 a luvun
ja9luvun1ija4 8:ssdja4a§:n 3 momentissa
sekd 10 luvun 11 ja 12 §:ssé saddetyn ja téssa
laissa saadettyjen vaatimusten tayttdmisen li-
séksi otettava kdyttdon ja pantava taytantéon
syrjimattomat saannot jarjestelméssa tapah-
tuvaa toimeksiantojen toteuttamista varten.

20 8
Toiminnan luotettavuus

Monenkeskisen kaupankaynnin jarjestajan
tulee varmistua siita, etta silla on:

1) riittdvat valmiudet hallita siihen kohdis-
tuvia riskeja, panna taytantéon asianmukaiset
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jarjestelyt ja jarjestelmat kaikkien sen yll&pi-
toon kohdistuvien merkittavien riskien ha-
vaitsemiseksi ja toteuttaa tehokkaita toimen-
piteita tallaisten riskien lieventamiseksi;

2) toimivat jarjestelyt, joilla helpotetaan
sen jarjestelmien vélityksella toteutettujen
liiketoimien tehokasta ja oikea-aikaista lop-
puunsaattamista; ja

3) kéytettdvissadn toimilupaa mydnnetta-
essa ja sen jalkeen jatkuvasti riittavét talou-
delliset resurssit, joilla helpotetaan sen asian-
mukaista toimintaa, ottaen huomioon mark-
kinoilla toteutettujen liiketoimien luonne ja
suuruus seka siihen kohdistuvien riskien lajit
ja suuruus.

218
Asiakastoimeksiannot

Monenkeskista kaupankéyntijarjestelmaa
yllapitava sijoituspalveluyritys tai markki-
noiden yllapitdja ei saa toteuttaa asiakastoi-
meksiantoja omaa pddomaa vastaan tai har-
joittaa pdédmiehen lukuun tdsmaytettya kau-
pankayntia.

22§

Kielto toteuttaa kauppoja omaan tai samaan
konserniin kuuluvan yhteison lukuun

Mitd 1 momentissa sdddetaan, ei koske kui-
tenkaan kauppaa omaan lukuun, padmiesten
toimeksiantoja vastaan tdsméaytettynd kaup-
pana, jos siihen on padmiehen suostumus
eiké kaupan kohteena ole johdannainen, jota
koskee OTC-johdannaisista, keskusvasta-
puolista ja kauppatietorekistereista annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuk-
sen (EU) N:o 648/2012 5 artiklassa tarkoi-
tettu selvitysvelvollisuus.

Ehdotus

jarjestelyt ja jarjestelmat kaikkien sen yll&pi-
toon kohdistuvien merkittavien riskien ha-
vaitsemiseksi ja toteuttaa tehokkaita toimen-
piteita tallaisten riskien lieventamiseksi;

2) toimivat jarjestelyt, joilla helpotetaan
sen jarjestelmien vélityksella toteutettujen
liiketoimien tehokasta ja oikea-aikaista lop-
puunsaattamista; ja

3) kéytettdvissadn toimilupaa myonnetta-
essa ja sen jalkeen jatkuvasti riittavat talou-
delliset resurssit, joilla helpotetaan sen asian-
mukaista toimintaa, ottaen huomioon mark-
kinoilla toteutettujen liiketoimien luonne ja
suuruus seka siihen kohdistuvien riskien lajit
ja suuruus.

218§
Asiakastoimeksiannot

Monenkeskisen kaupankdynnin jarjestaja
ei saa toteuttaa asiakastoimeksiantoja omaa
pa&omaa vastaan tai harjoittaa padmiehen lu-
kuun tdsméytettya kaupankayntié.

22§

Kielto toteuttaa kauppoja omaan tai samaan
konserniin kuuluvan yhteisén lukuun

Mitd 1 momentissa sdddetaan, ei koske kui-
tenkaan kauppaa omaan lukuun, paamiesten
toimeksiantoja vastaan tdsméaytettynd kaup-
pana, jos siihen on padmiehen suostumus
eiké kaupan kohteena ole johdannainen, jota
koskee OTC-johdannaisista, keskusvasta-
puolista ja kauppatietorekistereistd annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuk-
sen (EU) N:o 648/2012 5 artiklassa tarkoi-
tettu maaritysvelvollisuus.
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Paamiesten toimeksiantoja vastaan tas-
maytettyjen kauppojen sallimista koskeva
rajoitus

Organisoidun  kaupankayntijarjestelman
yllapit4ja saa toteuttaa kaupan tdsmaytettyné
kauppana paamiesten toimeksiantoja vastaan
vain rahoitusvalineilld, jotka voivat tdman
lain 1 luvun 2 §&n 1 momentin 11 kohdan
madritelmdn mukaan olla kaupankéynnin
kohteena organisoidussa kaupankayntijarjes-
telmassa ja ainoastaan toimeksiannon anta-
neen padédmiehen suostumuksella.

24 8§

Organisoidun kaupankaynnin ja kaupan si-
sdisen toteuttamisen erillisyys

Sama oikeushenkil® ei saa toimia seké or-
ganisoidun kaupankayntijarjestelman yllapi-
tdjana etta kauppojen sisaisena toteuttajana.
Organisoidulla kaupankéyntijarjestelmélla ei
saa olla kauppojen sisdiseen toteuttajaan yh-
teyttd, joka mahdollistaa organisoidun kau-
pankayntijarjestelman toimeksiantojen ja
kauppojen sisdisen toteuttajan toimeksianto-
jen tai hintatarjousten vuorovaikutuksen. Or-
ganisoidulla kaupankayntijarjestelmalla ei
saa olla toiseen organisoituun kaupank&ynti-
jarjestelméan yhteyttd, joka mahdollistaa eri
organisoitujen  kaupankayntijarjestelmien
toimeksiantojen vuorovaikutuksen.

26 §

Toimeksiantojen toteuttamisen harkinnanva-
raisuus

Organisoitua kaupankayntijarjestelmaa yl-
lapitava sijoituspalveluyritys tai markkinoi-
den yllapitdja voi asiakastoimeksiantoja tés-
mayttavan jarjestelman osalta paattaa, halu-
aako se tdsmayttad jarjestelmdssa vahintaan
kaksi toimeksiantoa ja milloin ja kuinka suu-
ren maaran se tasmayttda niitd. Edella ole-
vien 22—25 §:n mukaisesti organisoitua kau-

Ehdotus

Paamiesten toimeksiantoja vastaan tas-
maytettyjen kauppojen sallimista koskeva
rajoitus

Organisoidun kaupankaynnin jarjestaja
saa toteuttaa kaupan tdsmaytettyné kauppana
paamiesten toimeksiantoja vastaan vain ra-
hoitusvélineilla, jotka voivat tdmén lain 1 lu-
vun 2 8§:n 1 momentin 11 kohdan méaritel-
man mukaan olla kaupankdynnin kohteena
organisoidussa kaupankayntijarjestelmdassa
ja ainoastaan toimeksiannon antaneen pai-
miehen suostumuksella.

24 8§

Organisoidun kaupankaynnin ja kaupan si-
saisen toteuttamisen erillisyys

Sama oikeushenkil® ei saa toimia seké or-
ganisoidun kaupankaynnin jarjestajana etta
kauppojen sisdisena toteuttajana. Organisoi-
dulla kaupankayntijarjestelmalla ei saa olla
kauppojen sisdiseen toteuttajaan yhteytt,
joka mahdollistaa organisoidun kaupankayn-
tijarjestelman toimeksiantojen ja kauppojen
sisdisen toteuttajan toimeksiantojen tai hinta-
tarjousten vuorovaikutuksen. Organisoidulla
kaupankéyntijarjestelmélla ei saa olla toiseen
organisoituun kaupankéyntijarjestelméaan yh-
teyttd, joka mahdollistaa eri organisoitujen
kaupankayntijarjestelmien toimeksiantojen
vuorovaikutuksen.

26§

Toimeksiantojen toteuttamisen harkinnanva-
raisuus

Organisoidun kaupankaynnin jarjestaja
voi asiakastoimeksiantoja tdsméayttavan jar-
jestelmén osalta paattad, haluaako se tés-
mayttaa jarjestelmassd vahintaan kaksi toi-
meksiantoa ja milloin ja kuinka suuren maa-
ran se tdsmayttaa niita. Edelld olevien 22—
25 8:n mukaisesti organisoidun kaupankayn-
nin jarjestaja voi muilla kuin oman pddoman
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pankayntijarjestelméa yllapitava sijoituspal-
veluyritys tai markkinoiden yllapitaja voi
muilla kuin oman p&aoman ehtoisilla rahoi-
tusvélineilla liiketoimia jarjestavan jarjestel-
maén osalta helpottaa asiakkaiden vélisia neu-
votteluja saattaakseen yhteen vahintaan kaksi
mahdollisesti yhteensopivaa liiketoimeen
kohdistuvaa kaupank&ynti-intressid, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta 22 §:n 3 momentin
soveltamista.

27§

IImoitusvelvollisuus Finanssivalvonnalle

Toimivaltainen viranomainen voi edellyt-
t&4, ettd joko silloin, kun sijoituspalveluyritys
tai markkinoiden yll&pit4ja hakee toimilupaa
organisoidun kaupankayntijarjestelmén yll&-
pitamiseen, tai tapauskohtaisesti annetaan
yksityiskohtainen selvitys siita, miksi jarjes-
telma ei vastaa sdanneltyd markkinaa, mo-
nenkeskistd kaupankayntijarjestelmaa tai
kauppojen sisdista toteuttajaa eika voi toimia
sellaisena, sek& yksityiskohtainen kuvaus
siitd, miten harkintavaltaa kéaytetdan erityi-
sesti silloin, kun organisoidussa kaupankayn-
tijarjestelmdssa annettu toimeksianto voi-
daan peruuttaa, ja milloin ja miten organisoi-
dussa kaupankéyntijarjestelméssa tasmayte-
tddn véhintdan kaksi asiakastoimeksiantoa.
Liséksi organisoitua kaupankayntijarjestel-
maa yllapitavan sijoituspalveluyrityksen tai
markkinoiden yllapitajan on annettava toimi-
valtaiselle viranomaiselle tiedot, joissa selvi-
tetddn sen padmiehen lukuun tadsmaytetyn
kaupankaynnin kaytté. Toimivaltaisen viran-
omaisen on valvottava, miten sijoituspalvelu-
yritys tai markkinoiden yllapitdja harjoittaa
paamiehen lukuun tdsmaytettya kaupankayn-
tid, varmistaakseen, ettd se tayttadd edelleen
tallaisen kaupankdynnin maaritelmén ja etta
sen harjoittama padmiehen lukuun tasmay-
tetty kaupankéaynti ei aiheuta eturistiriitoja si-
joituspalveluyrityksen tai markkinoiden yll&-
pitdjan ja sen asiakkaiden vélilla

6 luku

Ehdotus

ehtoisilla rahoitusvalineilla liiketoimia jar-
jestavan jarjestelmén osalta helpottaa asiak-
kaiden valisia neuvotteluja saattaakseen yh-
teen vahintaan kaksi mahdollisesti yhteenso-
pivaa liiketoimeen kohdistuvaa kaupan-
kaynti-intressig, sanotun kuitenkaan rajoitta-
matta 22 8:n 3 momentin soveltamista.

27§

IImoitusvelvollisuus Finanssivalvonnalle

Toimivaltainen viranomainen voi edellyt-
t&4, ettd joko silloin, kun sijoituspalvelun tar-
joaja tai markkinoiden yllapitaja hakee toi-
milupaa organisoidun kaupankayntijarjestel-
man yllapitamiseen, tai tapauskohtaisesti an-
netaan yksityiskohtainen selvitys siitd, miksi
jarjestelmé ei vastaa sddnneltya markkinaa,
monenkeskistd kaupankayntijarjestelmaa tai
kauppojen sisdista toteuttajaa eika voi toimia
sellaisena, sekd yksityiskohtainen kuvaus
siitd, miten harkintavaltaa kédytetdan erityi-
sesti silloin, kun organisoidussa kaupankayn-
tijarjestelmdssa annettu toimeksianto voi-
daan peruuttaa, ja milloin ja miten organisoi-
dussa kaupankéyntijarjestelméssa tasmayte-
tddn véhintdan kaksi asiakastoimeksiantoa.
Liséksi organisoidun kaupankaynnin jarjes-
tdjan on annettava toimivaltaiselle viran-
omaiselle tiedot, joissa selvitetddn sen péa-
miehen lukuun tdsméytetyn kaupankaynnin
kayttd. Toimivaltaisen viranomaisen on val-
vottava, miten organisoidun kaupankaynnin
jarjestaja harjoittaa paamiehen lukuun tés-
maytettyd kaupankayntid, varmistaakseen,
etta se tayttad edelleen tallaisen kaupankayn-
nin méaéritelmdn ja ettd sen harjoittama péé-
miehen lukuun tasmaytetty kaupankaynti ei
aiheuta eturistiriitoja organisoidun kaupan-
kaynnin jarjestéjan ja sen asiakkaiden vélilla.

6 luku
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Voimassa oleva laki
Pk-yritysten kasvumarkkina
18§
Pk-yritysten kasvumarkkinan rekisterointi

Monenkeskisen kaupankaynnin jarjestdjé
voi pyytéé Finanssivalvonnalta monenkeski-
sen kaupankéayntijarjestelméan rekisterdimista
pk-yritysten kasvumarkkinaksi.

7 luku

Rahoitusvalineiden kaupankaynnin la-
pindkyvyysvaatimukset

18
EU:n rahoitusvalineiden markkinat -asetus

Taman luvun sdannosten ohella rahoitusva-
lineiden lapindkyvyysvaatimuksista saade-
taan EU:n rahoitusvalineiden markkinat -ase-
tuksen II—I1V osastoissa.

38

Kauppojen sisdisen toteuttamisen keskeytta-
minen ja kieltdminen

Jos Finanssivalvonta on vahvistanut 3 lu-
vun 11 8:n 6 momentin mukaisesti pdrssin te-
keman rahoitusvélinettd koskevan kaupan-
kaynnin keskeytyspaatoksen tai maarannyt 2
luvun 31 §:n 6 momentin mukaisesti porssin
keskeyttdmaan kaupankaynnin rahoitusvali-
neelld ja rahoitusvaline on sisdisen toteutta-
misen kohteena, sisaisen toteuttajan on kes-
keytettava sisdinen toteuttaminen kyseisella
rahoitusvalineella.

58
Kauppapaikan toimeksiannon toteutus

Ehdotus
Pk-yritysten kasvumarkkina
18§
Pk-yritysten kasvumarkkinan rekisterointi

Monenkeskisen kaupankéynnin jarjestdja
voi pyytéé Finanssivalvonnalta monenkeski-
sen kaupankéayntijarjestelman tai sen osan re-
Kisterdimista pk-yritysten kasvumarkkinaksi.

7 luku

Rahoitusvalineiden kaupankaynnin la-
pindkyvyysvaatimukset

18
EU:n rahoitusvalineiden markkinat -asetus

Taman luvun sdannosten ohella rahoitusva-
lineiden lapindkyvyysvaatimuksista saade-
taan EU:n rahoitusvalineiden markkinat -ase-
tuksen Il—I11 osastoissa.

38

Kauppojen sisdisen toteuttamisen keskeytta-
minen ja kieltdminen

Jos Finanssivalvonta on vahvistanut 3 lu-
vun 11 8:n 6 momentin mukaisesti pdrssin te-
keman rahoitusvélinettd koskevan kaupan-
kaynnin keskeytyspéatoksen tai maarannyt 3
luvun 11 8:n 5 momentin mukaisesti porssin
keskeyttamadn kaupankaynnin rahoitusvali-
neelld ja rahoitusvaline on sisdisen toteutta-
misen kohteena, sisdisen toteuttajan on kes-
keytettava kaupankaynti kyseisella rahoitus-
valineella.

58§
Kauppapaikan toimeksiannon toteutus
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Voimassa oleva laki

Sen jalkeen, kun toimeksianto on toteutettu
asiakkaan lukuun, sijoituspalveluyrityksen
on ilmoitettava asiakkaalle, missa toimeksi-
anto toteutettiin. Sadnndnmukaisesti annetta-
viin tietoihin on siséllyttava yksityiskohtaiset
tiedot toteuttamisen hinnasta, kustannuksista,
nopeudesta ja todenndkdisyydesta yksittais-
ten rahoitusvalineiden osalta.

68

Hyddykejohdannaisia ja paasttoikeuksia
koskevat tiedot

Pdrssin, monenkeskisen kaupankaynnin
jarjestdjan ja organisoidun kaupankaynnin
jarjestajan on 7 8:ssd saadetyn luokittelun
mukaisesti julkistettava yleisolle viikoittain
tiedot yll&pitdmansd kaupankéynnin koh-
teena olevien hyddykejohdannaisten tai paés-
tooikeuksien ja niiden johdannaisten koko-
naispositioista. Tdssa momentissa tarkoitetut
tiedot on liséksi toimitettava Finanssivalvon-
nalle ja Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle.

Edell4d 1 momentissa luetellut tiedot on jul-
Kistettava ja annettava viranomaisille tie-
doksi ainoastaan, jos seka henkildiden maara
ettd heiddn avoimet positionsa ylittavat ko-
mission delegoidussa asetuksessa séadetyt
vahimmaiskynnysarvot.

Porssin, monenkeskisen kaupankaynnin
jarjestajan ja organisoidun kaupankaynnin
jarjestdjan on toimitettava Finanssivalvon-
nalle paivittain taydellinen erittely yllapité-
mansa kaupankaynnin kohteena olevien hy6-
dykejohdannaisten, péaéstdoikeuksien ja nii-
den johdannaisten positioista, joita kullakin
jasenelld, kaupankadyntiosapuolella, asiak-
kaalla ja ndiden asiakkaalla on kyseisessé
kauppapaikassa.

Saanneltyjen markkinoiden ja monenkes-
kisten kaupankéyntijarjestelmien jasenten tai
kaupankayntiosapuolten ja organisoitujen

Ehdotus

Sen jalkeen, kun toimeksianto on toteutettu
asiakkaan lukuun, sijoituspalvelun tarjoajan
on ilmoitettava asiakkaalle, missa toimeksi-
anto toteutettiin. Sadnndnmukaisesti annetta-
viin tietoihin on siséllyttava yksityiskohtaiset
tiedot toteuttamisen hinnasta, kustannuksista,
nopeudesta ja todennékdisyydestd yksittais-
ten rahoitusvalineiden osalta.

68

Hyddykejohdannaisia ja paasttoikeuksia
koskevat tiedot

Pdrssin, monenkeskisen kaupankaynnin
jarjestdjan ja organisoidun kaupankaynnin
jarjestdjan on 7 8:ssd saadetyn luokittelun
mukaisesti julkistettava yleisolle viikoittain
tiedot yll&pitdmanséd kaupankéynnin koh-
teena olevien hyddykejohdannaisten ja pads-
tooikeuksien ja niiden johdannaisten koko-
naispositioista. Tassa momentissa tarkoitetut
tiedot on liséksi toimitettava Finanssivalvon-
nalle ja Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle.

Edell4d 1 momentissa luetellut tiedot on jul-
Kistettava ja annettava viranomaisille tie-
doksi ainoastaan, jos sekd henkildiden maara
ettd heidan avoimet positionsa ylittavat Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2014/65/EU taydentamisesta sijoituspalvelu-
yritysten toiminnan jarjestamista koskevien
vaatimusten, toiminnan harjoittamisen edel-
Iytysten ja kyseisessa direktiivissa madritel-
tyjen kasitteiden osalta annetun komission
delegoidun asetuksen (EU) 2017/565 83 ar-
tiklassa séédetyt vahimmaiskynnysarvot.

Porssin, monenkeskisen kaupankdynnin
jarjestdjan ja organisoidun kaupankaynnin
jarjestdjan on toimitettava Finanssivalvon-
nalle paivittain taydellinen erittely yllapita-
mansa kaupankdynnin kohteena olevien hyo-
dykejohdannaisten, péaéstdoikeuksien ja nii-
den johdannaisten positioista, joita kullakin
jasenelld, kaupankadyntiosapuolella, asiak-
kaalla ja ndiden asiakkaalla on kyseisesséa
kauppapaikassa.

Saanneltyjen markkinoiden ja monenkes-
kisten kaupankayntijarjestelmien kaupan-
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Voimassa oleva laki

kaupankéayntijarjestelmien asiakkaiden tulee
ilmoittaa kauppapaikkaa yllapitavélle sijoi-
tuspalveluyritykselle tai markkinoiden ylla-
pitajalle vahintaan paivittdin yksityiskohtai-
set tiedot positioista, jotka ovat niiden hal-
lussa kyseisessa kauppapaikassa kaupan-
kaynnin kohteena olevien sopimusten kautta,
sekd positioista, joita pitdvét hallussaan nii-
den asiakkaat ja ndiden asiakkaiden asiakkaat
aina loppuasiakkaaseen saakka.

Sijoituspalveluyrityksen, joka kdy kauppaa
hyddykejohdannaisilla, paastdoikeuksilla tai
niiden johdannaisilla kauppapaikan ulkopuo-
lella, on toimitettava kauppapaikan toimival-
taiselle viranomaiselle tai toimivaltaiselle
keskusviranomaiselle paivittain taydellinen
erittely omista hyoddykejohdannaispositiois-
taan, péaastdoikeuspositioistaan sekd niiden
johdannaisiin ja niita taloudelliselta kannalta
vastaaviin OTC-sopimuksiin liittyvista posi-
tioistaan, kuten myds positioista, joita pitavét
hallussaan niiden asiakkaat ja naiden asiak-
kaiden asiakkaat aina loppuasiakkaaseen
saakka.

9 luku

Raportointipalvelun tarjoajan toiminnan
jarjestamista koskevat vaatimukset

48

Konsolidoitujen kaupankayntitietojen tarjo-
ajan toiminnan jarjestaminen

Edelld 1 momentissa tarkoitetun konsoli-
doitujen kaupankéyntitietojen tarjoajan on
julkaistava vahintaan:

8) soveltuvin osin maininta siitd, ett sijoi-
tuspalveluyrityksessa sijoituspadtoksesta ja
liiketoimen toteuttamisesta toteutti tietoko-
nealgoritmi;

Ehdotus

kayntiosapuolten ja organisoitujen kaupan-
kayntijarjestelmien asiakkaiden tulee ilmoit-
taa kauppapaikkaa yllapitavalle sijoituspal-
velun tarjoajalle tai porssille vahintaan pai-
vittdin yksityiskohtaiset tiedot positioista,
jotka ovat niiden hallussa kyseisessa kauppa-
paikassa kaupankdynnin kohteena olevien
sopimusten kautta, seka positioista, joita pi-
tavat hallussaan niiden asiakkaat ja ndiden
asiakkaiden asiakkaat aina loppuasiakkaa-
seen saakka.

Sijoituspalvelun tarjoajan, joka kay kaup-
paa hyodykejohdannaisilla, paéastdoikeuk-
silla tai niiden johdannaisilla kauppapaikan
ulkopuolella, on toimitettava sen kauppapai-
kan, jossa hyddykejohdannaisilla, paastooi-
keuksilla tai niiden johdannaisilla kaydaan
kauppaa, toimivaltaiselle viranomaiselle tai
toimivaltaiselle keskusviranomaiselle péivit-
tain taydellinen erittely omista hyddykejoh-
dannaispositioistaan, paastdoikeuspositiois-
taan seka niiden johdannaisiin ja niita talou-
delliselta kannalta vastaaviin OTC-sopimuk-
siin liittyvista positioistaan, kuten myos posi-
tioista, joita pitdvat hallussaan niiden asiak-
kaat ja ndiden asiakkaiden asiakkaat aina lop-
puasiakkaaseen saakka.

9 luku

Raportointipalvelun tarjoajan toiminnan
jarjestamista koskevat vaatimukset

48

Konsolidoitujen kaupankayntitietojen tarjo-
ajan toiminnan jarjestaminen

Edelld 1 momentissa tarkoitetun konsoli-
doitujen kaupankayntitietojen tarjoajan on
julkaistava vahintaan:

8) soveltuvin osin maininta siitd, etta sijoi-
tuspalvelun tarjoajassa sijoituspaatoksesta ja
liiketoimen toteuttamisesta toteutti tietoko-
nealgoritmi;
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Voimassa oleva laki

Jarjestelyt eturistiriitojen valttdmiseksi kon-
solidoitujen kaupankayntitietojen tarjoami-
sessa

Konsolidoitujen kaupankayntitietojen tar-
joajalla on oltava hallintojarjestelyt, joiden
avulla se voi valttaa eturistiriitatilanteiden
syntymisen. Jos markkinoiden yllapitaja tai
hyvaksytyn julkistamisjarjestelyjen tarjoaja
tarjoaa myos konsolidoituja kaupankayntitie-
toja, sen on kasiteltdva kaikkia kerddmidéan
tietoja syrjiméattomasti seka pidettava liike-
toiminnot erill&én toisistaan.

78

Hyvéaksytyn ilmoitusjérjestelmén tarjoajan
toiminnan jarjestaminen

Hyvaksytyn ilmoitusjarjestelmén tarjo-
ajalla on oltava kaytdssaan jarjestelmat, joi-
den avulla se voi tehokkaasti tarkistaa liike-
toimia koskevien ilmoitusten taydellisyyden,
todeta sijoituspalveluyrityksen aiheuttamat
puutteet tai ilmeiset virheet, ilmoittaa virheen
tai puutteen ilmetessa sita koskevat yksityis-
kohtaiset tiedot sijoituspalveluyritykselle
sekd pyytda uudelleen lahettdmista virheel-
listen ilmoitusten tapauksessa.

88§

Jarjestelyt eturistiriitojen valttamiseksi hy-
vaksytyn ilmoitusjarjestelman tarjoamisessa

Hyvaksytyn ilmoitusjarjestelmén tarjo-
ajalla on oltava hallintojarjestelyt, joiden
avulla se voi vélttda eturistiriitatilanteiden
syntymisen asiakkaidensa kanssa. Jos hyvak-
sytyn ilmoitusjarjestelyn tarjoaja on sijoitus-
palveluyritys tai markkinoiden yllapitéja, sen
on kasiteltava kaikkia kerddmiaan kauppatie-
toja syrjimattdmasti seka pidettava liiketoi-
minnot erill4&n toisistaan.

Ehdotus

Jarjestelyt eturistiriitojen valttdmiseksi kon-
solidoitujen kaupankayntitietojen tarjoami-
sessa

Konsolidoitujen kaupankayntitietojen tar-
joajalla on oltava hallintojarjestelyt, joiden
avulla se voi valttaa eturistiriitatilanteiden
syntymisen. Jos porssi tai hyvaksytyn julkis-
tamisjarjestelyjen tarjoaja tarjoaa myds kon-
solidoituja kaupankayntitietoja, sen on kési-
teltava kaikkia kerdédmiéan tietoja syrjimatto-
masti sekd pidettava liiketoiminnot erilld&n
toisistaan.

78

Hyvéaksytyn ilmoitusjarjestelmén tarjoajan
toiminnan jarjestaminen

Hyvaksytyn ilmoitusjarjestelmén tarjo-
ajalla on oltava kaytossaan jarjestelmat, joi-
den avulla se voi tehokkaasti tarkistaa liike-
toimia koskevien ilmoitusten taydellisyyden,
todeta sijoituspalvelun tarjoajan aiheuttamat
puutteet tai ilmeiset virheet, ilmoittaa virheen
tai puutteen ilmetessa sita koskevat yksityis-
kohtaiset tiedot sijoituspalvelun tarjoajalle
sekd pyytda uudelleen lahettdmista virheel-
listen ilmoitusten tapauksessa.

88

Jarjestelyt eturistiriitojen valttamiseksi hy-
vaksytyn ilmoitusjarjestelman tarjoamisessa

Hyvaksytyn ilmoitusjarjestelméan tarjo-
ajalla on oltava hallintojarjestelyt, joiden
avulla se voi vélttaa eturistiriitatilanteiden
syntymisen asiakkaidensa kanssa. Jos hyvak-
sytyn ilmoitusjarjestelyn tarjoaja on sijoitus-
palveluyritys tai porssi, sen on kasiteltdva
kaikkia keraamiddn tietoja syrjimattémasti
sekd pidettava liiketoiminnot erilldén toisis-
taan.
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Voimassa oleva laki
10 luku

Valvonta, salassapitovelvollisuus ja erityi-
set toimivaltuudet

38

Hyddykejohdannaisia koskevat erityiset toi-
mivaltuudet

Finanssivalvonta asettaa positiolimiitit
(raja-arvot) hyddykejohdannaisille, jotka
ovat kaupank&ynnin kohteena sdannellylld
markkinalla, monenkeskisessa kaupankayn-
tijarjestelmassa, organisoidussa kaupankayn-
tijarjestelmassa tai tallaisia hyodykejohdan-
naisia taloudelliselta kannalta vastaaville
johdannaisille ja voi vaatia Finanssivalvon-
nasta annetun lain 4 8:ssé tarkoitettua valvot-
tavaa, 5 8:ssa tarkoitettua muuta finanssi-
markkinoilla toimivaa ja muuta henkil6a
noudattamaan positiolimiittia, vahentdmaén
omistustaan tai positioitaan tassa pykalassa
tarkoitetuissa rahoitusvalineissa sek& kielta-
méaan néiden hankkimisen.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu positioli-
miitti asetetaan jokaiselle hyodykejohdan-
naispositiolle suurimpana sallittuna netto-
maadraisena arvona Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2014/65/EU taydenta-
misestd positiolimiittien hyddykejohdannai-
siin soveltamista koskevilla teknisilla sdante-
lystandardeilla annetussa komission dele-
goidussa asetuksessa (EU) 2017/591 maari-
tettyd laskentamenetelmda noudattaen. Fi-
nanssivalvonnan on séénnéllisesti arvioitava
positiolimiittejd seka tarvittaessa asetettava
uusi markkinakehityksen huomioon ottava
positiolimiitti.

Mitd tassd pykaldssa saddetddn positioli-
miiteistd, ei sovelleta edellda 2 momentissa
mainitussa asetuksessa maéaritellyn finans-
sialan ulkopuolisen yhteison positioihin tai
téllaisen yhteison lukuun pidettyihin positioi-
hin, jotka vahentavét kyseisen yhteison kau-
palliseen toimintaan valittdmasti liittyvia ris-
keja.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroo-
pan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
muille toimivaltaisille viranomaisille tdman

Ehdotus
10 luku

Valvonta, salassapitovelvollisuus ja erityi-
set toimivaltuudet

38

Hyddykejohdannaisia koskevat erityiset toi-
mivaltuudet

Finanssivalvonta asettaa positiolimiitit
(raja-arvot) hyoddykejohdannaisille, jotka
ovat kaupank&ynnin kohteena saannellyll4
markkinalla, monenkeskisessa kaupankayn-
tijarjestelmdssé, organisoidussa kaupankayn-
tijarjestelmdssa seka téllaisia hyodykejoh-
dannaisia taloudelliselta kannalta vastaaville
johdannaisille. Finanssivalvonta voi vaatia
Finanssivalvonnasta annetun lain 4 §:ss4 tar-
koitettua valvottavaa, 5 §:ssa tarkoitettua
muuta finanssimarkkinoilla toimivaa ja
muuta henkiléd noudattamaan positiolimiit-
tid, vahentdmaan omistustaan tai positioitaan
tdssd pykalassa tarkoitetuissa rahoitusvali-
neissa seké kieltdméan naiden hankkimisen.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu positioli-
miitti asetetaan hyddykejohdannaispositiolle
suurimpana sallittuna nettoméaardisena ar-
vona Euroopan parlamentin ja neuvoston di-
rektiivin 2014/65/EU téydentamisestd posi-
tiolimiittien hyddykejohdannaisiin sovelta-
mista koskevilla teknisilld saéntelystandar-
deilla annetussa komission delegoidussa ase-
tuksessa (EU) 2017/591 madritettya lasken-
tamenetelmd& noudattaen. Finanssivalvon-
nan on sdénnollisesti arvioitava positiolimiit-
tejé seka tarvittaessa asetettava uusi markki-
nakehityksen huomioon ottava positioli-
miitti.

Mitd tassd pykalassa saddetddn positioli-
miiteistd, ei sovelleta sellaisiin edelld 2 mo-
mentissa mainitussa asetuksessa méaéritellyn
finanssialan ulkopuolisen yhteisén positioi-
hin tai tallaisen yhteison lukuun pidettyihin
positioihin, jotka vahentavat kyseisen yhtei-
son kaupalliseen toimintaan valittomasti liit-
tyvia riskeja.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroo-
pan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
muille toimivaltaisille viranomaisille tdméan
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Voimassa oleva laki

pykalan nojalla asetettavia positiolimiittej& ja
niiden muutoksia sekd 1 momentin nojalla
annettavia maarayksia ja Kieltoja koskevat
riittdvat tiedot. Jos Euroopan arvopaperi-
markkinaviranomainen positiolimiitin asetta-
misesta tiedon saatuaan edellyttda positioli-
miittid muutettavaksi, Finanssivalvonnan on
noudatettava Euroopan arvopaperimarkkina-
viranomaisen ohjetta, ellei Finanssivalvonta
pida sité perusteettomana.

Jos 1 momentissa tarkoitetulla rahoitusva-
lineelld kdydaén kauppaa useammassa Eu-
roopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa
ja kaupankéynnin maara Suomessa on suurin,
on Finanssivalvonnan madréattava yhteinen
positiolimiitti kyseisen rahoitusvalineen kau-
pankdynnille. Ennen tassd momentissa tar-
koitetun péatoksen tekemistda Finanssival-
vonnan on kuultava ja toimittava yhteis-
ty6ssd niiden valtioiden toimivaltaisten vi-
ranomaisten kanssa, joiden toimivaltaan kuu-
luvilla markkinapaikoilla momentissa tarkoi-
tetulla rahoitusvalineelld kdydaan kauppaa.

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomai-
nen ratkaisee 5 momentissa tarkoitetun yhtei-
sen positiolimiitin asettamisesta johtuvan eri-
mielisyyden toimivaltaisten viranomaisten
valilla  Euroopan valvontaviranomaisesta
(Euroopan  arvopaperimarkkinaviranomai-
nen) perustamisesta sekd padtdksen N:o
716/2009/EY muuttamisesta ja komission
paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta anne-
tun Euroopan parlamentin ja neuvoston ase-
tuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan mu-
kaisten valtuuksiensa mukaisesti.

Ehdotus

pykalan nojalla asetettavia positiolimiittej4 ja
niiden muutoksia sekd 1 momentin nojalla
annettavia maarayksia ja Kieltoja koskevat
riittdvat tiedot. Jos Euroopan arvopaperi-
markkinaviranomainen positiolimiitin asetta-
misesta tiedon saatuaan edellyttdd positioli-
miittid muutettavaksi, Finanssivalvonnan on
noudatettava Euroopan arvopaperimarkkina-
viranomaisen ohjetta, ellei Finanssivalvonta
pida sité perusteettomana.

Jos 1 momentissa tarkoitetulla rahoitusva-
lineelld kdydaén kauppaa useammassa ETA-
valtiossa ja kaupankéynnin maara Suomessa
on suurin, on Finanssivalvonnan maarattava
yhteinen positiolimiitti kyseisen rahoitusvali-
neen kaupankaynnille. Ennen tdssd momen-
tissa tarkoitetun paatdksen tekemista Finans-
sivalvonnan on kuultava ja toimittava yhteis-
tydssa niiden valtioiden toimivaltaisten vi-
ranomaisten kanssa, joiden toimivaltaan kuu-
luvilla kauppapaikoilla momentissa tarkoite-
tulla rahoitusvalineelld kdydaan kauppaa.

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomai-
nen ratkaisee 5 momentissa tarkoitetun yhtei-
sen positiolimiitin asettamisesta johtuvan eri-
mielisyyden toimivaltaisten viranomaisten
valilla  Euroopan valvontaviranomaisesta
(Euroopan  arvopaperimarkkinaviranomai-
nen) perustamisesta sekd paatoksen N:o
716/2009/EY muuttamisesta ja komission
paéatdksen 2009/77/EY kumoamisesta anne-
tun Euroopan parlamentin ja neuvoston ase-
tuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan mu-
kaisten valtuuksiensa mukaisesti.

Tama laki tulee voimaan paivana kuuta
20 .

Laki
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Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péatdksen mukaisesti

muutetaan Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 4 8:n 1 momentti ja 2 momentin 5
kohta, 6 §:n 14 kohta, 28 8:n 5 momentti, 28 b §, 32 ¢ §:n 1 momentti, 40 &:n 5 momentti ja 74
§, sellaisina kuin niistd ovat 4 §:n 1 momentti ja 2 momentin 5 kohta laissa 752/2012, 6 §:n 14
kohta laissa 170/2014, 28 &:n 5 momentti, 28 b § ja 40 8:n 5 momentti laissa 1071/2017, 32 ¢
8:n 1 momentti laeissa 1442/2016, 352/2017 ja 1071/2017, seuraavasti:

Voimassa oleva laki
48
Valvottavat

Valvottavalla tarkoitetaan tassé laissa 2—4
momentissa tarkoitettua yhteiséa ja laitosta.

Toimilupavalvottavalla tarkoitetaan tdssa
laissa:

5) sijoituspalvelulaissa (747/2012) tarkoi-
tettua sijoituspalveluyritystda ja kolmannen
maan sijoituspalveluyrityksen sivuliiketta;

68
Muut maaritelmat

Tassa laissa tarkoitetaan:

14) sivuliikkeella luottolaitoksen, sijoitus-
palveluyrityksen, rahastoyhtion, vaihtoehto-
rahastojen hoitajan, maksulaitoksen ja va-
kuutusyhtion sivuliiketté seka luottolaitostoi-
minnasta annetussa laissa tarkoitettua ulko-
maisen luottolaitoksen Suomessa olevaa si-
vuliikettd, ulkomaisista vakuutusyhtidista
annetussa laissa tarkoitettua ulkomaisen va-
kuutusyhtion Suomessa olevaa sivuliiketta,
sijoituspalvelulaissa tarkoitettua ulkomaisen
sijoituspalveluyrityksen Suomessa olevaa si-
vuliikettd, sijoitusrahastolaissa tarkoitettua
ulkomaisen ETA-rahastoyhtion Suomessa
olevaa sivuliikettd, ETA-vaihtoehtorahasto-
jen hoitajan Suomessa olevaa sivuliiketta
seké ulkomaisen maksulaitoksen toiminnasta
Suomessa annetussa laissa (298/2010) tar-
koitettua ulkomaisen maksulaitoksen Suo-
messa olevaa sivuliikettd;

Ehdotus
48
Valvottavat

Valvottavalla tarkoitetaan tdssa laissa 2—4
momentissa tarkoitettua yhteisod, laitosta ja
elinkeinonharjoittajaa.

Toimilupavalvottavalla tarkoitetaan tdssa
laissa:

5) sijoituspalvelulaissa (747/2012) tarkoi-
tettua sijoituspalveluyritystd ja kolmannen
maan yrityksen sivuliiketta;

68
Muut maaritelmat

Tassa laissa tarkoitetaan:

14) sivuliikkeelld luottolaitoksen, sijoitus-
palveluyrityksen, rahastoyhtion, vaihtoehto-
rahastojen hoitajan, maksulaitoksen ja va-
kuutusyhtion sivuliiketté seka luottolaitostoi-
minnasta annetussa laissa tarkoitettua ulko-
maisen luottolaitoksen Suomessa olevaa si-
vuliikettd, ulkomaisista vakuutusyhtidista
annetussa laissa tarkoitettua ulkomaisen va-
kuutusyhtion Suomessa olevaa sivuliikettd,
sijoituspalvelulaissa tarkoitettua ulkomaisen
sijoituspalveluyrityksen Suomessa olevaa si-
vuliikettd ja kolmannen maan yrityksen sivu-
liikettd, sijoitusrahastolaissa tarkoitettua ul-
komaisen ETA-rahastoyhtién Suomessa ole-
vaa sivuliikettd, ETA-vaihtoehtorahastojen
hoitajan Suomessa olevaa sivuliikettd seka
ulkomaisen maksulaitoksen toiminnasta Suo-
messa annetussa laissa (298/2010) tarkoitet-
tua ulkomaisen maksulaitoksen Suomessa
olevaa sivuliikettd;
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Voimassa oleva laki

288

Johdon toiminnan rajoittaminen

Finanssivalvonta voi pysyvasti kieltad hen-
kil6d toimimasta sijoituspalveluita tarjoa-
vassa toimilupavalvottavassa 1 momentissa
tarkoitetussa tehtavéssd, jos tdma on toistu-
vasti rikkonut markkinoiden vaarinkaytto-
asetuksen 14 tai 15 artiklan s&&nnoksié tai
toistuvasti ja vakavasti rikkonut sijoituspal-
velulain 15 luvun 2 §:n 6 tai 7 momentissa
mainittuja saannoksia.

28b §

Maaraaikainen kielto toimia kaupankaynti-
osapuolena tai asiakkaana

Finanssivalvonta voi madraajaksi, enintain
viideksi vuodeksi, Kieltdd sijoituspalveluita
tarjoavaa toimilupavalvottavaa tai sivulii-
kettd toimimasta kaupankéynnistd rahoitus-
vélineilld annetun lain 1 luvun 2 §:n 1 mo-
mentin 15 kohdassa tarkoitettuna kaupan-
kdyntiosapuolena tai 1 luvun 2 8:n 1 momen-
tin 11 kohdassa tarkoitetun organisoidun
kaupankayntijarjestelmén asiakkaana, jos
tdma on rikkonut sijoituspalvelulain 15 luvun
2 8:n 6 tai 7 momentissa mainittuja saannok-
sid.

32c§

Osakkeisiin ja osuuksiin perustuvien oikeuk-
sien rajoittaminen

Finanssivalvonta voi kieltda osakkeiden tai
osuuksien omistajalta oikeuden &anivallan
kayttdon luottolaitoksessa, sijoituspalvelu-
yrityksessd, rahastoyhtidssd, vaihtoehtora-
hastojen hoitajassa, sdilytysyhteisdssa, erityi-
sessa sailytysyhteistssa, rahoitus- ja vakuu-

Ehdotus

288

Johdon toiminnan rajoittaminen

Finanssivalvonta voi pysyvasti kieltd4 hen-
kilod toimimasta sijoituspalveluita tarjoa-
vassa tai sijoitustoimintaa harjoittavassa toi-
milupavalvottavassa 1 momentissa tarkoite-
tussa tehtdvassd, jos tdméa on toistuvasti rik-
konut markkinoiden vaarinkayttoasetuksen
14 tai 15 artiklan sd&nnoksia tai toistuvasti ja
vakavasti rikkonut sijoituspalvelulain 15 lu-
vun 2 8§:n 6 tai 7 momentissa mainittuja saan-
noksia.

28b§

Maaraaikainen kielto toimia kaupankaynti-
osapuolena tai asiakkaana

Finanssivalvonta voi madrdajaksi, enintdan
viideksi vuodeksi, kieltdd sijoituspalveluita
tarjoavaa tai sijoitustoimintaa harjoittavaa
toimilupavalvottavaa tai ulkomaista sivulii-
kettd toimimasta kaupankéynnistd rahoitus-
valineilla annetun lain 1 luvun 2 8:n 1 mo-
mentin 15 kohdassa tarkoitettuna kaupan-
kdyntiosapuolena tai 1 luvun 2 8:n 1 momen-
tin 11 kohdassa tarkoitetun organisoidun
kaupankéayntijarjestelméan asiakkaana, jos
tdma on rikkonut sijoituspalvelulain 15 luvun
2 8:n 6 tai 7 momentissa mainittuja sdannok-
sid.

32c§

Osakkeisiin ja osuuksiin perustuvien oikeuk-
sien rajoittaminen

Finanssivalvonta voi kieltdd osakkeiden tai
osuuksien omistajalta oikeuden &anivallan
kayttdon luottolaitoksessa, sijoituspalvelu-
yrityksessd, rahastoyhtidssd, vaihtoehtora-
hastojen hoitajassa, sailytysyhteistss, erityi-
sessa sailytysyhteisossa, rahoitus- ja vakuu-
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Voimassa oleva laki

tusryhmittyméan omistusyhteisgssa, sahkora-
hayhteisdssd, vakuutusyhtidssé sekd niiden
omistusyhteisoissa, porssissa, porssin omis-
tusyhteistssd, arvopaperikeskuksessa ja ar-
vopaperikeskuksen omistusyhteisssd, enin-
td&n yhden vuoden ajaksi kerrallaan, jos:

1) osakkeiden tai osuuksien hankinnasta ei
ole tehty luottolaitostoiminnasta annetun lain
3 luvun 1 §:ssd, sijoituspalvelulain 6 a luvun
1 §:ssd, sijoitusrahastolain 16 §:ss&, vaihto-
ehtorahastojen hoitajista annetun lain 7 luvun
9 §:ss4 tai 14 luvun 9 8:ss4, rahoitus- ja va-
kuutusryhmittymien valvonnasta annetun
lain 11 8:ssd, maksulaitoslain 21 a §:ssd, kau-
pankdynnista rahoitusvalineilla annetun lain
2 luvun 11 §:ssa tai 8 luvun 18 8:ss4, EU:n
arvopaperikeskusasetuksessa tai vakuutusyh-
tidlain 4 luvun 5 §:ssd tarkoitettua ilmoitusta;

2) osakkeet tai osuudet on hankittu Finans-
sivalvonnan 32 a §:ssé tarkoitetusta kiellosta
huolimatta; tai

3) 1 kohdassa mainituissa lainkohdissa sa&-
detyn omistusrajan saavuttanut tai ylittanyt
omistus vaarantaa 32 a 8:ssa tarkoitetulla ta-
valla kohdeyrityksen tai kohdeyhteison ter-
veiden ja huolellisten liiketapaperiaatteiden
mukaisen toiminnan tai, jos kohdeyritys on
vakuutusyhtid, vakuutetut edut.

40 §

Seuraamusmaksu

Seuraamusmaksu maaratddn myos sille,
joka rikkoo tai laiminly® tamén lain 18 §:n 1
momentin, 19 §:n 1 momentin taikka 23 tai
24 8:n sddnnoksid Finanssivalvonnan tieto-
jensaanti- tai tarkastusoikeudesta edelld 2
momentin 6 kohdassa tarkoitettujen sdannds-
ten valvonta- tai tarkastustehtdavan hoitami-
sen yhteydessa. Seuraamusmaksua ei kuiten-
kaan saa maaratad luonnolliselle henkil6lle
kyseisten tdmén lain saannodsten rikkomi-
sesta, kun henkiloé on aihetta epéilld rikok-
sesta ja tiedot liittyvat rikosepdilyn kohteena
olevaan asiaan.

Ehdotus

tusryhmittymén omistusyhteisgssa, sahkora-
hayhteistssd, vakuutusyhtiossa sekd niiden
omistusyhteisoissd, porssissa, porssin omis-
tusyhteisdssd, raportointipalvelun tarjo-
ajassa, raportointipalvelun tarjoajan omis-
tusyhteisgssa, arvopaperikeskuksessa ja ar-
vopaperikeskuksen omistusyhteisssé, enin-
td&n yhden vuoden ajaksi kerrallaan, jos:

1) osakkeiden tai osuuksien hankinnasta ei
ole tehty luottolaitostoiminnasta annetun lain
3 luvun 1 §:ssd, sijoituspalvelulain 6 a luvun
1 §:ssd, sijoitusrahastolain 16 §:ssé, vaihto-
ehtorahastojen hoitajista annetun lain 7 luvun
9 §:ssd tai 14 luvun 9 8:ss4, rahoitus- ja va-
kuutusryhmittymien valvonnasta annetun
lain 11 8:ss&, maksulaitoslain 21 a §:ssa, kau-
pankaynnista rahoitusvalineilla annetun lain
2 luvun 11 §:ss& tai 8 luvun 18 8:ssd, EU:n
arvopaperikeskusasetuksessa tai vakuutusyh-
tidlain 4 luvun 5 §:ssd tarkoitettua ilmoitusta;

2) osakkeet tai osuudet on hankittu Finans-
sivalvonnan 32 a §:ssd tarkoitetusta kiellosta
huolimatta; tai

3) 1 kohdassa mainituissa lainkohdissa saa-
detyn omistusrajan saavuttanut tai ylittanyt
omistus vaarantaa 32 a 8:ssa tarkoitetulla ta-
valla kohdeyrityksen tai kohdeyhteison ter-
veiden ja huolellisten liiketapaperiaatteiden
mukaisen toiminnan tai, jos kohdeyritys on
vakuutusyhtid, vakuutetut edut.

40 §

Seuraamusmaksu

Seuraamusmaksu méadaratadn myos sille,
joka rikkoo tai laiminly® tamén lain 18 §:n 1
momentin, 19 8:n 1 tai 3 momentin taikka 23
tai 24 8:n s&annoksid Finanssivalvonnan tie-
tojensaanti- tai tarkastusoikeudesta edelld 2
momentin 6 kohdassa tarkoitettujen séanngs-
ten valvonta- tai tarkastustehtavan hoitami-
sen yhteydessa. Seuraamusmaksua ei kuiten-
kaan saa maaratd luonnolliselle henkil6lle
kyseisten tdmén lain saannosten rikkomi-
sesta, kun henkiloa on aihetta epéilld rikok-
sesta ja tiedot liittyvét rikosepdilyn kohteena
olevaan asiaan.
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Voimassa oleva laki

74 8
Maksujen taytantddnpano

Taman lain perusteella maksettavaksi tuo-
mittu uhkasakko ja tdmén lain nojalla maa-
ratty rikemaksu, seuraamusmaksu ja toimen-
pidemaksu korkoineen saadaan perid ilman
tuomiota tai paatosta siina jarjestyksessa kuin
verojen ja maksujen taytantéonpanosta anne-
tussa laissa (706/2007) saddetaan. Rikemaksu
ja seuraamusmaksu saadaan kuitenkin
panna taytantoon vain lainvoimaisen paatok-
sen perusteella.

Ehdotus

74 8
Maksujen taytantéonpano

Taman lain perusteella maksettavaksi tuo-
mittu uhkasakko ja tdmén lain nojalla ma&-
ratty toimenpidemaksu korkoineen saadaan
perid ilman tuomiota tai paatosta siina jarjes-
tyksessd kuin verojen ja maksujen taytan-
toédnpanosta annetussa laissa (706/2007) saa-
detaan.

Tama laki tulee voimaan péivana kuuta 20

Laki

arvopaperimarkkinalain 11 luvun 31 8:n ja 17 luvun 1 a §:n muuttamisesta

Eduskunnan paatdksen mukaisesti

lisataén arvopaperimarkkinalain (746/2012) 11 luvun 31 §:44n uusi 2 momentti ja 17 luvun 1
a 8:aan, sellaisena kuin se on laissa 1278/2015, uusi 2 momentti, seuraavasti:

Voimassa oleva laki
11 luku

Julkinen ostotarjous ja tarjousvelvolli-
suus

31§

Finanssivalvonnan maaraystenantovaltuus

Ehdotus
11 luku
Julkinen ostotarjous ja tarjousvelvolli-
suus
318

Finanssivalvonnan maaraystenantovaltuus
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Voimassa oleva laki

17 luku
Valvontavaltuudet
lasg

Aanioikeuden kayton kieltaminen

Ehdotus

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia
maarayksia 23 8:n 2 ja 3 momentissa seka 24
8:n 3 momentissa tarkoitetuista erityisista
syista sek& perusteista, joilla tarjousvastik-
keen vahimmaismaara méaritetaan naissa ti-
lanteissa.

17 luku
Valvontavaltuudet
lasg

Aanioikeuden kayton kieltaminen

Finanssivalvonta voi painavasta syysta
kieltda sit&, joka rikkoo 11 luvun 19, 22, 23
ja 25 §:ssa tarkoitettuja pakolliseen ostotar-
joukseen liittyvia velvollisuuksia, kaytta-
masta danioikeutta kohdeyhtion osakkeilla ja
olemasta edustettuna kohdeyhtion yhtitko-
kouksessa. Finanssivalvonta voi painavasta
syystéa ulottaa kiellon koskemaan myds osak-
keenomistajia, joiden osakkeet luetaan 11 lu-
vun 20 §:n nojalla edella tarkoitetun henki-
I6n &&niosuuteen. Kielto on voimassa kunnes
sanottu velvollisuus on taytetty, jollei Finans-
sivalvonta erityisen painavasta syysta pi-
dennd kieltoa mé&araajaksi, kuitenkin enin-
taén kolmeksi kuukaudeksi. Maaraamastaan
kiellosta ja sen lakkaamisesta Finanssival-
vonnan on sen lisaksi, mitd muualla laissa
saadetaan, ilmoitettava viipymatta kohdeyh-
tidlle.

Tamaé laki tulee voimaan péivana kuuta 20

Tamén lain 17 luvun 1 a §:n 2 momenttia
sovelletaan pakollisiin ostotarjouksiin, joissa
tarjousvelvollisuusraja on ylitetty lain voi-
maantulon jalkeen.
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Laki

vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péatdksen mukaisesti

muutetaan vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain (162/2014) 3 luvun 3 8:n 2 kohta, sel-
laisena kuin se on laissa 1078/2017 ja 7 luvun 11 8:n 5 momentti seuraavasti:

Voimassa oleva laki
3 luku

Vaihtoehtorahastojen hoitajana toimimi-
nen

38
Liitannaispalvelut

Edelld 2 8:n 2 momentissa tarkoitetun lu-
van saanut vaihtoehtorahastojen hoitaja saa,
myoOnnetyn toimiluvan mukaisesti, lisaksi
tarjota liitdnnaispalveluna:

2) sijoituspalvelulain 2 luvun 3 §:n 1 mo-
mentin 7 ja 8 kohdassa tarkoitettua rahoitus-
valineiden séilyttdmista sijoitusrahastojen ja
vaihtoehtorahastojen osuuksien osalta;

7 luku
Toiminnan jarjestaminen
11§

Salassapitovelvollisuus

Vaihtoehtorahastojen hoitaja, vaihtoehto-
rahasto taikka tdmén lain mukainen saily-
tysyhteiso tai erityinen séilytysyhteiso on oi-
keutettu liséksi antamaan 1 momentissa tar-
koitettuja tietoja kaupankaynnistd rahoitus-
valineilla annetussa laissa tarkoitetulle pors-
sille ja monenkeskisen kaupankéynnin jarjes-
tajélle, samoin kuin ET A-valtiossa toimivalle
porssiin ja monenkeskiseen kaupankdynnin
Jarjestdjaan rinnastettavalle yhteisolle, jos

Ehdotus
3 luku
Vaihtoehtorahastojen hoitajana toimimi-
nen
38

Liitannaispalvelut

Edelld 2 §:n 2 momentissa tarkoitetun lu-
van saanut vaihtoehtorahastojen hoitaja saa,
myonnetyn toimiluvan mukaisesti, liséksi
tarjota liitdnnaispalveluna:

2) sijoituspalvelulain 2 luvun 3 §&:n 1 mo-
mentin 7 kohdassa tarkoitettua rahoitusvéli-
neiden sailyttdmistd sijoitusrahastojen ja
vaihtoehtorahastojen osuuksien osalta;

7 luku
Toiminnan jarjestaminen
118

Salassapitovelvollisuus

Vaihtoehtorahastojen hoitaja, vaihtoehto-
rahasto taikka tdmén lain mukainen séily-
tysyhteiso tai erityinen sdilytysyhteiso on oi-
keutettu liséksi antamaan 1 momentissa tar-
koitettuja tietoja kaupankaynnistd rahoitus-
valineilla annetussa laissa tarkoitetulle pors-
sille, monenkeskisen kaupankaynnin jarjes-
tajélle ja organisoidun kaupankéynnin jar-
jestajalle, samoin kuin ETA-valtiossa toimi-
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Voimassa oleva laki

tiedot ovat vélttamattomia niille s&adetyn
valvontatehtavan turvaamiseksi.

Ehdotus

valle pdrssiin, monenkeskiseen kaupankayn-
nin jarjest4jaan ja organisoidun kaupankayn-
nin jarjestajaan rinnastettavalle yhteisolle,
jos tiedot ovat valttamattomia niille sdadetyn
valvontatehtévén turvaamiseksi.

Tama laki tulee voimaan péivana kuuta 20

Laki

luottolaitostoiminnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan luottolaitostoiminnan annetun lain (610/2014) 5 luvun 1 §:n 3 momentti, sellaisena

kuin se on laissa 1073/2017, sekéa
lisdtdan 17 lukuun uusi 1 a § seuraavasti:

Voimassa oleva laki
5 luku

Liiketoimintaa koskevat yleiset edellytyk-
set

18
Talletuspankille sallittu liiketoiminta

Talletuspankin yhtidjarjestyksessé tai séan-
ndissd on mainittava, tarjoaako tai harjoit-
taako talletuspankki sijoituspalvelulain 1 lu-
vun 15 8:ssd tarkoitettuja sijoituspalveluja tai
sijoitustoimintaa. Talletuspankin on ilmoitet-
tava Finanssivalvonnalle hallituksen paatos
sijoituspalvelulain 1 luvun 15 8:ss& tarkoite-
tun sijoituspalvelun tarjoamisen ja sijoitus-
toiminnan harjoittamisen aloittamisesta sek&
sijoituspalvelulain 2 luvun 3 8:ssé tarkoitetun

Ehdotus
5 luku
Liiketoimintaa koskevat yleiset edellytyk-
set
18§

Talletuspankille sallittu liiketoiminta

Talletuspankin yhtidjarjestyksessé tai séan-
ndissd on mainittava, tarjoaako tai harjoit-
taako talletuspankki sijoituspalvelulain 1 lu-
vun 15 §:ssd tarkoitettuja sijoituspalveluja tai
sijoitustoimintaa. Talletuspankin on ilmoitet-
tava Finanssivalvonnalle hallituksen paatos
sijoituspalvelulain 1 luvun 15 8:ss tarkoite-
tun sijoituspalvelun tarjoamisen ja sijoitus-
toiminnan harjoittamisen aloittamisesta sek&
sijoituspalvelulain 2 luvun 3 8:ssé tarkoitetun
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Voimassa oleva laki

oheispalvelun tarjoamisen aloittamisesta
seka selvitys siitd, miten kyseisiin palvelui-
hin tai sijoitustoimintaan liittyvista sijoitus-
palvelulain toiminnan jéarjestamis- ja menet-
telytapavaatimuksista seka asiakkaansuo-
jasta huolehditaan. Talletuspankin on myds
ilmoitettava Finanssivalvonnalle péatokses-
taan luopua ilmoitetun sijoitus- tai oheispal-
velun tarjoamisesta tai harjoittamisesta. IlI-
moituksen tulee sisaltaa tarpeelliset selvityk-
set siitd, miten asiakkaansuojasta huolehdi-
taan palveluntarjonnan tai sijoitustoiminnan
harjoittamisen lopettamisen yhteydessé.

17 luku

Kolmannen maan luottolaitoksen sivuliik-
keen perustaminen ja edustuston avaami-
nen Suomeen

Ehdotus

oheispalvelun tarjoamisen aloittamisesta
seké selvitys siitd, miten kyseisiin palvelui-
hin tai sijoitustoimintaan liittyvista sijoitus-
palvelulain toiminnan jarjestamis- ja menet-
telytapavaatimuksista sekd asiakkaansuo-
jasta huolehditaan. Talletuspankin on myds
ilmoitettava Finanssivalvonnalle p&atokses-
td&n luopua ilmoitetun sijoitus- tai oheispal-
velun tai sijoitustoiminnan tarjoamisesta tai
harjoittamisesta. lImoituksen tulee sisaltaa
tarpeelliset selvitykset siitd, miten asiakkaan-
suojasta huolehditaan palveluntarjonnan tai
sijoitustoiminnan harjoittamisen lopettami-
sen yhteydessa.

17 luku

Kolmannen maan luottolaitoksen sivuliik-
keen perustaminen ja edustuston avaami-
nen Suomeen

las§

Poikkeus sivuliikkeen toimilupavaatimuk-
sesta

Kolmannen maan luottolaitos voi sijoitus-
palvelulain 5 luvun 7 §:n 2 ja 3 momentissa
saadetyin edellytyksin tarjota Suomessa sivu-
liiketta perustamatta sijoituspalvelua tai har-
joittaa sijoitustoimintaa seka tarjota oheis-
palveluita.

Tama laki tulee voimaan paivana kuuta 20

Laki

sakon taytantéonpanosta annetun lain 1 luvun 1 8:n muuttamisesta

Eduskunnan p&atdksen mukaisesti
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lisétaan sakon taytantdonpanosta annetun lain (672/2002) 1 luvun 1 8:n 1 momenttiin, sellai-
sena kuin se on laeissa 224/2008, 462/2011, 348/2013, 257/2014, 671/2015, 451/2016,
470/2017 ja 1107/2017, uusi 12 kohta, seuraavasti:

Voimassa oleva laki
1 luku
Y leiset sddnnokset
18§
Lain soveltamisala

Téassé laissa sdédetyssa jarjestyksessa pan-
naan taytantdon seuraavat seuraamukset:

11) rahanpesun ja terrorismin rahoittami-
sen estamisestd annetun lain (444/2017) 8 lu-
vun 1 8:ss4 tarkoitettu rikemaksu ja 8 luvun
3 8:ss4 tarkoitettu seuraamusmaksu.

Ehdotus
1 luku
Y leiset saannokset
18§
Soveltamisala

Téassé laissa sdddetyssa jarjestyksessa pan-
naan taytantdon seuraavat seuraamukset:

11) rahanpesun ja terrorismin rahoittami-
sen estamisestd annetun lain (444/2017) 8 lu-
vun 1 8:ssé tarkoitettu rikemaksu ja 8 luvun
3 8:ss4 tarkoitettu seuraamusmaksu;

12) Finanssivalvonnasta annetun lain
(878/2008) 4 luvun 38 §:ssa tarkoitettu rike-
maksu ja 40 8:ssa tarkoitettu seuraamus-
maksu.

Tama laki tulee voimaan paivana kuuta 20
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