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Lausuntopyynto Eldkesaatioiden ja elakekassojen toiminnan ulkoistaminen -
tyoryhman mietinnosta

Lausunnonantajan lausunto
Voitte kirjoittaa lausuntonne alla olevaan tekstikenttdan

Certior Capital (jatkossa Certior), joka on perustettu vuonna 2011, on rekisteroity
vaihtoehtorahaston hoitaja. Certiorin hallinnoimien ja neuvonnassa olevien rahastojen koko
(alkuperaiset sijoitussitoumukset) on lahes 400 miljoonaa euroa. Certior tyollistda Suomessa noin 10
ylemman korkeakoulututkinnon suorittanutta henkilda. Sijoitamme eurooppalaisiin
padomarahastoihin (private equity ja private credit) sekda teemme naiden rahastojen kanssa
sijoituksia suoraan eurooppalaisten pienehkdjen (SME) yritysten yrityskauppoihin ja myonnamme
niille yksityisia yrityslainoja. Nain ollen olemme osaltamme seka suoraan etta valillisesti tukemassa
eurooppalaista yrityskenttaa kasvamaan ja kehittymaan ja sita kautta tyollistamaan.

Valtaosa Certiorin rahastoihin tulleesta padomasta on tullut suomalaisista elakekassoista ja -
saatioista. Certiorin kaltaisen fokusoituneen toimijan kannalta tarkasteltuna Suomen
eldkevakuutusjarjestelma on nykyiselldan varsin keskittynyt suurten elakevakuutusyhtididen
hallitessa markkinaa. Yleisesti ottaen padomamarkkinat toimivat sitd paremmin, mitda enemman
niilla on erilaisia ja erikokoisia toimijoita. Useista eri ldhteista tuleva padoman tarjonta on tarkeas,
silla yritykset tarvitsevat vaihtoehtoja rahoitukseensa.

Certiorin nakokulmasta eldkesadatiot ja elakekassat ovat tarkea osa kotimaisia padomamarkkinoita:
ne ovat tyypillisesti 100-1500 miljoonan varallisuutta sijoittavia keskisuuria instituutionaalisia
sijoittajia, jotka sopivat kokonsa puolesta hyvin Certiorin rahastojen sijoittajiksi rahastojemme
sijoittajille sopivan sijoituskoon vuoksi: tyypillisesti sijoittajamme sijoittavat 1 miljoonasta eurosta 10
miljoonaan euroon yksittdiseen rahastoomme. Rahastomme ovat tarjolla vain ammattimaisille
sijoittajille, joiden keskeisen osan Suomessa muodostavat eldakesaatiot ja -kassat.
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Viimeisen 20 vuoden aikana eldkekassojen ja eldkesadatioiden lukumaara on vahentynyt
huolestuttavan pieneksi ja samaan aikaan kotimaiset padomamarkkinat ovat keskittyneet myos
tyoeldkeyhtididen fuusioiden myota. Tama on Certiorin kaltaisten rahastojen rahastojen kannalta
huolestuttavaa kehitysta, koska eldkekassat ja -saatiot sopivat kokonsa ja omien resurssiensa vuoksi
erityisen hyvin asiakkaiksemme. Periaatteessa rahastojen rahastojen toiminta on eldkekassan tai -
saation kannalta ulkoistamista, se on valintaa omien sijoitusresurssien lisddmisen ja fokusoituneen
palvelutarjoajan valilla. Yleensad padomasijoitusten rahastovalinnan ulkoistaminen on eldkekassalle ja
-saatiolle joustava ja kokonaisedullinen vaihtoehto omien kiinteiden henkildstdkulujen
kasvattamiseen verrattuna.

Ulkoistamiseen liittyva lainsddadanto tulee ehdottomasti hoitaa kuntoon tyéryhman esittamalla
tavalla, jotta pienten ty6eldakevakuuttajien toiminta voi jatkua ilman suurempia hairioita. Kuten
tyoéryhman raportissa todetaan, nykyinen “epdselva oikeustila on myds aiheuttanut joidenkin
eldkekassojen ja eldkesaatididen toiminnan lopettamisen.”
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