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Joukkorahoitus eli crowdfunding on tapa tehda yhteisty6té ja saada huomiota erilaisille, henkildiden
tai organisaatioiden vetamille hankkeille, joiden rahoittaminen tapahtuu keskenddn, yleensa internetiin
perustetun palvelualustan vélityksell&, verkostoituvien ihmisten avulla. Kun iso joukko yksityishenki-
10itd saadaan osallistumaan projektiin, on mahdollista kerétd rahoitus myos suurempiin hankkeisiin.
Tietyissé tapauksissa yleiso padsee suoraan vaikuttamaan siihen, minkalaisia tuotteita hanke tuottaa ja
vélikddet' putoavat pois tuottajan ja yleisén valilta, kuten monilla muilla aloilla on kaynyt.

Joukkorahoituksesta voidaan nykyiselladn erottaa seuraavia toisistaan niin toiminnallisesti kuin talou-
dellisestikin eroavia muotoja. Luettelo ei ole tyhjentdvd, vaan kuvastaa talld hetkelld markkinoilla
esiintyneitd joukkorahoitusmuotoja. On todennédkdistd, ettd tulevaisuudessa markkinoilla nahdaéan
my06s nyKyisten rahoitusmuotojen vélimuotoja kuten mezzanine —mallilla (esimerkiksi padoma- tai

vaihtovelkakirjalaina pohjalta) toteutettuja joukkorahoitusjarjestelyita.

Rahoitusmuoto

Palautuksen

Rahoittajan

Esimerkkilista

Kotimainen lain-

muoto motiivi toimijoista saadanto
Lahjoitusmuotoinen Lahjoitus Ei palautusta | Sosiaalinen Mesenaatti.me | Rahankerdyslaki
joukkorahoitus (FI), Kickstar-
ter (US)
Palkintomuotoinen Lahjoitus, Palkinto, Sosiaalinen, Mesenaatti.me | Kuluttajansuoja- ja
joukkorahoitus ennakko-osto tuote mutta myos | (FI), Kickstar- | kauppalaki
palkinnon ter (US) (ml.  taydentavat
saaminen sédannokset)
Joukkolainamuotoi- Laina Laina  kor- | Taloudellinen, | Lainaaja.fi Rahoitusmarkkina-
nen rahoitus (engl. koineen, sosiaalinen (FI), Fixura | lainsd&danto
peer-to-peer lending) mutta  sosi- (FI), Kiva (US) | (mm. AIFML,
aalinen lai- AML, LLL,
naus yleensa SIPAL, MLL)Z
korotonta
Sijoitusmuotoinen Sijoitus Padoman Taloudellinen, | Invesdor Oy | Rahoitusmarkkina-
joukkorahoitus (engl. arvonnousu, | sosiaalinen (FI), Venture | lainsaadanto
equity based crowdfun- jos yritys Bonsai  (FI), | (mm. AIFML,
ding) menestyy tai FundedByMe AML, LLL,
osinko (SE) SIPAL, MLL)

Joukkorahoituksen merkitystd tulevaisuuden rahoitusmuotona ei kannata aliarvioida. Eri arvioiden
mukaan joukkorahoituksella keréttiin vuoden 2012 aikana yksistddn Euroopassa noin 1 miljardin eu-
ron sijoitukset. Joukkorahoitus on kuitenkin térménnyt eri maissa perinteisten rahoituskanavien esit-

! Toisaalta voidaan perustellusti vaittaa, ettd palvelualustaa yllapitava palveluntarjoaja toimii tietynlaisena valikatena joukkorahoitustoi-

minnassa.

2 Lyhenteiden selitykset ovat seuraavat AIFML: Laki vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista, AML: Arvopaperimarkkinalaki, LLL:
Laki luottolaitostoiminnasta, SIPAL: Sijoituspalvelulaki ja MLL: Maksulaitoslaki.
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tdmaan — osin perusteltuun — arvosteluun ja epdilyihin sen toimivuudesta ja kannattavuudesta. Suu-
rimman esteen joukkorahoituksen laajemmalle levidmiselle ja hyddyntamiselle ndytta4 asettavan toi-
saalta voimassa oleva lainsaadantod, joka perustuu EU-maissa siséllollisesti poikkeavasti voimaansaa-
tettuihin direktiiveihin seka toisaalta joukkorahoituksen sadntelemattomyys, joka estaa rahoitustoimin-
nan riittdvan valvonnan ja sijoittajansuojan toteutumisen.

Rahoitusmarkkinoiden kannalta keskeiset joukkorahoitusmuodot

Rahoitusmarkkinaosaston nakdkulmasta eri joukkorahoitusmuotojen erottaminen on keskeistd, koska
esimerkiksi lahjoitusmuotoinen, vastikkeeton joukkorahoitus kuuluu selvésti sisdasiainministerion ja
sielld poliisihallituksen toimivallan piiriin. Rahankerdyslupa voidaan rahankerdyslain mukaan antaa
Suomessa rekisteroidylle yhteisolle tai s&atiolle, jolla on yksinomaan yleishyddyllinen tarkoitus. Vas-
taavasti rahankerdykselld tarkoitetaan toimintaa, jossa yleisoon vetoamalla kerdt&an vastikkeetta rahaa.
Né&inhan asia ei ole palkinto-, lainoitus tai —sijoitusmuotoisessa joukkorahoituksessa, jotka rajautuvat
néin rahankeréyslain ulkopuolelle. Sisdasiainministerid on 21.10.2013 julkistanut luonnoksen rahanke-
rayslain muuttamiseksi, jossa vastikkeeton rahankerdys sallittaisiin jatkossa myds mm. Kkirkoille ja yli-
opistoille, mutta t&lla ei ole vaikutusta vastikkeelliseen joukkorahoitustoimintaan.

Rahoitusmarkkinoiden nédkokulmasta erityisesti lainotus- ja sijoitusmuotoinen joukkorahoitus ovat ra-
hoitusmuotoja, jotka kilpailevat ainakin jossain maarin vakiintuneiden rahoituskanavien eli pankki- ja
paaomasijoituspalveluita tarjoavien yritysten kanssa. Toistaiseksi lainamuotoinen joukkorahoitus, jos-
sa palveluntarjoaja tarjoaa yhteisélainoja yrityksille tai yksityisille, on viela Suomessa sangen margi-
naalista liiketoimintaa, mutta kyseist4 rahoitusmuotoa ja siihen liittyvid potentiaalisia ongelmia kan-
nattaa pohtia samassa yhteydessa sijoitusmuotoisen joukkorahoituksen kanssa.

Sijoitusmuotoinen joukkorahoitus

Valtiovarainministerion késityksen mukaan markkinoilla toimivat joukkorahoituksen palveluntarjoajat
ovat poikkeuksetta hoitaneet sijoitusten vastaanottamisen hallinnoimilleen asiakasvaratileille. Ne ovat
my0s hoitaneet antiprosessin toteutuksen yleisesti ottaen siten, ettd rahaa hakenut yritys/yritt4ja on
suorittanut kaikki tarvittavat paatokset, rekisterdinnit yms. ennen kuin palveluntarjoaja on luovuttanut
kerétyt varat eteenpdin. Mikéli sijoitusta ei saada kokoon méardaikaan mennessa ja/tai hakeva yritys ei
toimi palveluntarjoajan kanssa sovitun prosessin mukaisesti, rahat palautetaan sijoittajille.

Finanssivalvonta on tdhan mennessa tarkastellut sijoitusmuotoista joukkorahoitusta erityisesti kahdesta

eri nékokulmasta:

- onko rahoituksen
(SIPAL) mukaan;

- noudattaako rahoituksen hankkija arvopaperimarkkinalain (AML) (mikali kyse on arvopapereista)
yleisia sadnnoksié (riittdvien tietojen tasapuolinen pitdminen saatavilla, kielto antaa totuudenvastai-
sia ja harhaanjohtavia tietoja) ja soveltuvissa tilanteissa AML:n 3-5 lukujen esitettd koskevia sédén-
noksié.

2

vilittdminen” toimilupaa edellyttdvad sijoituspalvelua sijoituspalvelulain

Muutamat joukkorahoitusalustan perustaneet palveluntarjoajat ovat valtiovarainministerion kasityksen
mukaan olleet yhteydessa Finanssivalvontaan. Toimilupa-asian osalta Finanssivalvonta on aiemmin
linjannut seuraavasti:

- jos palveluntarjoaja tuo yhteen rahoitusta hakevia yhtidita ja kiinnostuneita sijoittajia, mutta ei
myy, markkinoi eikd tee muitakaan toimenpiteitd pddoman sijoittamisen osalta, vaan toimenpiteet
tekee rahoitusta hakeva yhtio kéayttamélla palvelualustan toiminnallisuuksia, ei kyse ole toimilu-
vanvaraisesta liikkeeseenlaskun jérjestamisesté;

- kyse ei myoskéén ole rahoitusvalineitd koskevien toimeksiantojen vastaanottamisesta tai valittami-
sestd, jos palveluntarjoaja saattaa yhteen rahoitusta hakevan yhtion ja mahdolliset padoman sijoitta-
jat palvelualustansa kautta.
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Keskeistd arvioinnissa on Finanssivalvonnan mukaan se, ettei palveluntarjoaja I&hde toimimaan ns.
yrityksen edustajana, vaan pysyttdytyy ainoastaan tarjoamansa palvelualustan kautta paikkana, jossa
yritykset selkeésti toimivat omana itsenddn ja palvelualusta vastaavasti toimii selkedsti omana yrityk-
senddn. Palveluntarjoaja on palvelualustaa koskevien sopimusehtojen mukaisesti antanut rahoitusta
hakevalle yritykselle mahdollisuuden hakea rahaa palvelualustan ja sen tarjoamien toiminnallisuuksien
kautta. Palvelu voi toki markkinoida omaa palvelualustaansa ja siihen liittyvad palvelukonseptiaan,
mutta sen taytyy tapahtua siten, etté sijoittajille on selke&é, ettd itse yritykset hakevat rahaa omana it-
senaan.

Esitevaatimusten osalta tilanne on selkeampi, koska AML pitaa sisallaén esitepoikkeukset, joita nou-
dattaessaan voi valttdd esitevastuun (keskeisimp&nd Suomessa harjoitetun joukkorahoitustoiminnan
osalta tilanne, jossa arvopapereita tarjotaan merkittavéksi vastikkeeltaan alle 1,5 miljoonan euron suu-
ruinen maara 12 kuukauden aikana).® Toisaalta tarjottaessa arvopapereita laajalle ja ennalta rajoitta-
mattomalle joukolle tulevat AML:n yleiset sadnnokset tiedonantovelvollisuuden tayttdmisestd nouda-
tettavaksi.

4 Lainamuotoinen joukkorahoitus

Myos lainamuotoisen joukkorahoituksen markkinapaikkana toimii Internet-pohjainen palvelualusta,
jossa tiedot paivittyvat suhteellisen ajantasaisesti niin sijoittajille kuin yrityksillekin. Lainamuotoinen
joukkorahoitus toimii Suomessa talla hetkell& lahinnd yksityishenkildiden valilla eri palveluntarjoajien
hallinnoimien palvelualustojen kautta.

Toimiessaan asianmukaisesti lainamuotoinen joukkorahoitus voisi mahdollistaa myos yksityisilta tule-
van vieraan padomanehtoisen rahoituksen erityisesti kasvu- ja pk-yrityksille. Kyseisenlainen vertais-
lainojen valittdminen on talla hetkelld suhteellisen vapaata, eikd Finanssivalvonta lahtokohtaisesti val-
vo toimintaa. Toimilupaa ei lahtokohtaisesti tarvita, koska vertaislainojen valittdminen ei ole pankki-
toimintaa (luotonvalittdja ei pida sijoitettavia varoja hallussaan, vaan tarjoaa ainoastaan vélityskana-
van) eika sijoitustoimintaa (varsinaiset lainasopimukset tehd&an vertaislainan antajien ja ottajien valil-
14).

5 Esimerkkeja muista rahoitusmarkkinasaéntelyn nakokulmasta tarkasteltavista asioista

Laki luottolaitostoiminnasta (LLL)

Luottolaitostoimintaa ei saa harjoittaa ilman LLL:n mukaista toimilupaa. Luottolaitostoiminnalla tar-
koitetaan liiketoimintaa, jossa yleisolta vastaanotetaan takaisinmaksettavia varoja seka tarjotaan
omaan lukuun luottoja tai muuta rahoitusta. Joukkorahoitus, jossa otetaan vastaan ainoastaan mak-
susitoumuksia, ei néyttéisi tayttdvan LLL:n alaisen liiketoiminnan madritelmé&. Onko kohtelu sama ti-
lanteissa, joissa sijoittajilta maksusitoumusten sijaan kerdtdén varoja suoraan palveluntarjoajan hallin-
noimille asiakasvaratileille, josta ne mahdollisesti joudutaan palauttamaan, jos suunniteltu sijoituskier-
ros ei jostain syysta toteudukaan?

Maksulaitoslaki (MLL)

Maksulaitoslain mukaan lakia sovelletaan mm. (i) maksutapahtuman toteuttamiseen maksupalvelulais-
sa tarkoitettuna tilisiirtona, varojen siirtona palveluntarjoajan maksutilille, suoraveloituksena taikka
maksukortilla tai muulla maksuvalineelld tai (ii) palveluun, jossa palveluntarjoaja vastaanottaa maksa-
jalta varoja perustamatta maksutilid maksajan tai maksunsaajan nimiin ja jossa yksinomaisena tarkoi-
tuksena on siirtdd vastaanotettuja varoja vastaava maara maksunsaajalle tai maksunsaajan puolesta

% Muista poikkeuksista mainittakoon (i) tarjoaminen yksinomaan kokeneille sijoittajille ja (ii) tarjoaminen kutakin ETA-valtiota kohden
alle 150 sijoittajalle, jotka eivét ole kokeneita sijoittajia.
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toimivalle toiselle palveluntarjoajalle tai jossa palveluntarjoaja vastaanottaa varat maksunsaajan puo-
lesta ja asettaa ne tdmén k&yttoon (rahanvalitys).

MLL:n mukaisen toimiluvan tarve tulee arvioitavaksi esimerkiksi tilanteissa, joissa palveluntarjoaja (i)
vastaanottaa varoja sijoittajalta omalle asiakasvaratililleen siirtddkseen ne sijoituskierroksen onnistut-
tua sijoituksen kohteena olevalle yhtidlle ja (ii) ndyttad yllapitdamallaan palvelualustalla sijoittajan vir-
tuaalisella tilill& olevien varojen maarén ja ylip4datadn mahdollistaa niiden sijoittamisen palvelualustal-
la esill4 oleviin sijoituskohteisiin.* Onko joukkorahoitusta tarjoavien operaattoreiden toiminnan katsot-
tava tietyissa tilanteissa olevan toimiluvanvaraista MLL:n mukaisesti?

Rahoitusvalineiden markkinoista annettu direktiivi (Markets in Financial Instruments Directive, Mi-

FID)

Voimassa olevan Finanssivalvonnan tulkinnan mukaan joukkorahoitus ei taytd MiFIDin maaritelméaa
sijoituspalveluista eiké siten tarvitse SIPAL:n mukaista toimilupaa. Luonnollisesti soveltuvuutta arvi-
oidaan nimenomaan palvelualustan sisdltdméan palvelun ja sen laajuuden n&koékulmasta. MiFID
II/MiFIR ehdotus néyttiisi laajentavan sijoituspalvelun késitteen koskemaan myds ”operating an or-
ganised trading facility”. Tayttdako nykymuotoinen sijoitusmuotoinen joukkorahoitus kyseisen ehdon
ja tuleeko ndin toimilupavaatimuksen alaan? Pitdisikd SIPAL:n mukaisia toimiluvanvaraisen toimin-
nan kehikkoa laajentaa nykyisesta?

Sijoittajansuoja / Markkinointi- ja tiedonantovelvollisuudet

Joukkorahoitus on toisinaan nédhty ns. ”friends, fools and family” —tyyppisend rahoitusmuotona, jossa
rahoittajiksi saadaan oikeastaan vain rahoitettavan lahipiiriin sijoittuvia henkil@ita. Sijoitusmuotoisen
joukkorahoituksen saadessa yha merkittdvampié piirteitd on kuitenkin tarve tarkastella sijoittajan-
suojaa laajemmin. Sijoittajansuojan siséltd on periaatteessa sopimuksin ratkaistavissa oleva asia, mutta
dokumentaatio ei joukkorahoituksessa useinkaan voi olla laajaa tai ylipaataan neuvoteltavissa sijoitta-
jien suuresta maarasta johtuen. Tdman vuoksi usein turvaudutaan vakiosopimuksiin, joissa sijoittajien
neuvottelupositio ei useinkaan ole merkittava. Toisaalta Suomessa sijoittaja voi tukeutua myos rikos-
lakiin, jossa petos ja jo sen yritys on saadetty rangaistavaksi.> My6s markkinointirikos voi tulla kysy-
mykseen.

Jalkikateinen sijoittajansuoja ei kuitenkaan poista palveluntarjoajan markkinointi- ja tiedonantovelvol-
lisuuksia. Joissain maissa on nimenomaisesti katsottu tarpeelliseksi rajoittaa yksityisten listaamattomi-
en yhtididen mahdollisuutta markkinoida sijoitusmahdollisuuksia laajalle yleisélle.® Suomessa sijoitta-
jaa suojaavat lahtokohtaisesti seka kuluttajansuojalaki (hyvén tavan vastaisen markkinoinnin ja sopi-
mattoman menettelyn kielto, kielto antaa totuudenvastaisia tai harhaanjohtavia tietoja, olennaisten tie-
tojen antamatta jattdaminen, 6 luku kotimyynnisté ja etdmyynnista ja 6a luku rahoituspalvelujen ja ra-
hoitusvalineiden etdmyynnistd) ettd AML:ssa maaritellyt tiedonantovelvollisuudet (riittdvien tietojen
tasapuolinen pitdminen saatavilla, kielto antaa totuudenvastaisia tai harhaanjohtavia tietoja arvopaperi-
en ja muiden rahoitusvélineiden markkinoinnissa ja vaihdannassa, joka tapahtuu elinkeinotoiminnassa
sekd hyvén tavan vastaisen ja muun sopimattoman menettelyn kielto). Onko nykyisenkaltaista tilannet-
ta pidettava sijoittajan ndkokulmasta riittdvana?

# Maksulaitoslain 2 § 2 mom. 3) kohdan mukaan lakia ei sovelleta sellaisiin valineisiin perustuvaan palveluun, joita voidaan kayttaa tava-
ran, palvelun tai muun hyddykkeen hankkimiseksi ainoastaan vélineen liikkeeseenlaskijan kdyttdmissa tiloissa taikka liikkeeseenlaskijan
kanssa solmitun sopimuksen nojalla joko hyddykkeen tarjoajien rajatussa verkossa tai maarattyjen hyodykkeiden hankkimiseksi.

® Joka, hankkiakseen itselleen tai toiselle oikeudetonta taloudellista hyétya taikka toista vahingoittaakseen, erehdyttamalla tai erehdysta
hyvaksi kayttamalla saa toisen tekemadn tai jattdmaan tekemattd jotakin ja siten aiheuttaa taloudellista vahinkoa erehtyneelle tai sille,
jonka eduista tall& on ollut mahdollisuus madratd, on tuomittava petoksesta sakkoon tai vankeuteen enintdén kahdeksi vuodeksi.

® N&in mm. USA (max. 2000 osakkeenomistajaa), Ruotsi (max. 200 osakkeenomistajaa), Irlanti (max. 99 osakkeenomistajaa) ja Australia
(max. 50 yhtidn ulkopuolista osakkeenomistajaa).
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Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annettu direktiivi (Alternative Investment Fund Managers
Directive, AIFMD)

Laki vaihtoehtorahastojen hoitajista on tulossa voimaan joulukuussa 2013. Sen soveltamisala on laaja
kattaen pddoma-, kiinteisto-, hyddyke- ja hedge-rahastosijoittamisen ja muun vastaavan yhteisen sijoi-
tustoiminnan. Lailla implementoitua direktiivid sovelletaan vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja saannolli-
send liiketoimintanaan hoitaviin yhteisoihin, jotka hankkivat pddomaa useilta sijoittajilta sijoittaakseen
ne maéritellyn sijoituspolitiikan mukaisesti sijoittajien eduksi. Laki edellyttdd toimijoilta toimilupaa tai
rekisteroitymistd. Joukkorahoituksen vakiintumattoman luonteen ja erilaisten toimintamallien vuoksi
on hankala arvioida sen kuulumista lain soveltamisalan piiriin. Myos joukkorahoitus voi olla lain so-
veltamisalaan kuuluvaa toimintaa, jos se tayttaa laissa sdadetyt edellytykset. Pitdisikd Finanssivalvon-
nan ottaa ma&rdyksissadan tai ohjeissaan jo ennakoivasti kantaa joukkorahoituksen kuulumisesta
AIFM:n piiriin?

Rahanpesu

Suomen rikoslaissa rahanpesuksi katsotaan toiminta, jossa joku ottaa vastaan, kayttdd, muuntaa, luo-
vuttaa, siirtdd tai valittad rikoksella hankittua omaisuutta peittddkseen tai hdivyttdakseen hyodyn tai
omaisuuden laittoman alkuperéan. Joukkorahoituksessa kaikki palveluntarjoajat eivat edellyta sijoittaji-
ensa tunnistautuvan palvelualustalleen muutoin kuin tayttdmalla rekisterdintilomakkeen. Nain olleen
luotettavaa sijoittajien tunnistamista esim. pankkitunnusten avulla ei tehdd, mika voidaan nédhda on-
gelmallisena etenkin rahanpesuséddntelyn kannalta keskeisen ns. ”know your customer” -velvoitteen
nékopiiristd. Voidaanko nykymuotoista tilannetta pitdd hyvéksyttdvana vai pitéisikd joukkorahoituk-
sen palveluntarjoajat asettaa samaan tilanteeseen muiden yleisoltd varoja ker&évien finanssi-
instituutioiden kanssa?

Muita lainsdadanndn alaan liittyvia kysymyksia

Joukkorahoitus uutena innovatiivisena rahoitusmuotona tarvitsee kannanottoja myds moniin muihin
juridisiin kysymyksiin. Tallaisina keskeisina seikkoina voidaan nostaa esiin:

e verotus (esim. yleishyodyllisen joukkorahoituskohteen saamien lahjoitusten veronalaisuus),
jonka saralta arvioitavaksi tulevat arvonlisé-, tulo-, elinkeino ja lahjaverotus,

e yhtidoikeus ja sen toimivuus joukkorahoitetussa kohteessa, jossa omistajia voi olla tuhansia
(esim. yhtiokokouksen jarjestdminen ja potentiaalisesti vaikeat exit-kysymykset sijoittajien né-
kokulmasta),

e henkil6tietosuojakysymykset (esim. miten tuhansien sijoittajien henkil6tietoja sdilytetadn), ja

e insolvenssioikeus tilanteessa, jossa sijoittajat ovat jo siirtdneet rahansa palveluntarjoajalle, joka
kuitenkin joutuu konkurssiin ennen kuin sijoituskierros on saatu vietya loppuun.

Lopuksi

Pk-sektorin nakokulmasta joukkorahoituksen kaltaiselle rahoitusmuodolle on selkeasti tilausta ja se
tdydentad jo olemassa olevia pankki- ja pddomasijoitustoiminnan rahoitusléhteitd lisaten ndin myos
kilpailua rahoitusmarkkinoilla. Keskeisend ongelmana voidaan pitad kuitenkin sitd, ettd joukkora-
hoitus uutena innovatiivisena rahoitusmuotona nayttaisi tall& hetkelld sijoittuvan lainsdadannolli-
sesti ns. harmaalle alueelle. Tdmad on ongelmallista toiminnan arvioinnin ja saantelyn kannalta,
koska nykyiselladn ei ole muuta vaihtoehtoa kuin tarkastella kutakin joukkorahoituksen palvelun-
tarjoajaa tapauskohtaisesti voimassaolevan sdantelyn nédkokulmasta. Lisapohdintaa tarvitaan siita,
miten varmistetaan joukkorahoitusmarkkinoiden kestavéd kasvu ja niiden asianmukainen tukeminen
sééntelykehyksen avulla ottaen huomioon niin palveluntarjoajien, rahoitusta hakevien yritysten kuin
sijoittajien perustellut odotukset.



Liite 1. Esimerkki sijoitusmuotoisesta joukkorahoituksesta

Sijoittaja 1.

Sijoittaja 2.

Sijoittaja 3.

Sijoittaja x

Sijoitettavat

varat(palautus, jos i
sijoitus ei toteudu)

Sopimussuhde
jajarjestelypalkkio §

Palveluntarjoaja
/ Palvelualusta

-Ei aktiivista markkinointia
-Palvelualustalla olevan
Informaation tuottaa
rahoitusta hakeva yritys
-Kaikki alustan tieto

sijoittajien kaytossa

Asiakasvaratili
(esim. sulkutili)

/.

-Palveluntarjoaja hallinnoi ja
huolehtii palautuksista tai
varojen vapauttamisesta
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Sopimussuhde
jakomissio jarjestelysta
(raha + osakkeet)

Rahoitusta
hakeva yritys

Sijoituskierroksen
toteutuessa varojen
siirto yritykselle

Omistuksen merkitseminen osake- ja osakasluetteloon

Liite 2. Esimerkki lainapohjaisesta joukkorahoituksesta

Sopimussuhde,
jarjestelypalkkio ja
tilinhoitomaksut

Sijoittaja

Sijoitettava summa

Palveluntarjoaja
/ Palvelualusta

-Saattaa yhteen sijoittajan ja
taman maarittaman profiilin
mukaisetlainanottajat
-Sijoittaja ei tieda lainan-
ottajien henkildllisyytta
-Palveluntarjoaja hoitaa
mahdollisen perinnan

Asiakasvaratili

-Maksuliikenne sijoittajalta
lainanottajille ja painvastoin
kulkee palveluntarjoajan
yllapitaman asiakasvaratilin
kautta

i kautta

Erillinen sopimusjokaisen lainanottajan kanssa

i Maksuliikenne
i asiakasvaratilin

Jereresane s amr s s ar e na AR nnny ~+ Profiilinmukaisten
! lainanottajien
I maarittely

Lainanottaja 1.

Lainanottaja 2.

Lainanottaja 3.

Lainanottaja x

Lainapaiaoman lyhennykset ja sovitun kiintean koron maksu kuukausittain




