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LAKIEHDOTUKSET

Eduskunnan paatoksen mukaisesti saadetaan:

1. Joukkorahoituslaki

1 luku. Yleiset saéannokset

1 8§ Soveltamisala

Tama laki koskee vastikkeellisen laina- tai sijoitusmuotoisen joukkorahoituksen hank-
Kimista ja valittdmista.

Rahankerayksesta sdadetaan rahankerayslaissa (255/2006).

Taman lain s&annoksié ei kuitenkaan sovelleta, jos lainamuotoisessa joukkorahoituk-
sessa velallisena on kuluttaja.

Joukkorahoituksen saajan tiedonantovelvollisuudesta sadadetdan arvopaperimarkkina-
laissa (746/2012).

2 § Maaritelmat

1)

2)

3)

4)

5)
6)

7)

8)

9)

Tass4 laissa tarkoitetaan:

lainamuotoisella joukkorahoituksella ammattimaisesti vastiketta vastaan harjoitetta-
vaa luotonvaélitysta;

sijoitusmuotoisella joukkorahoituksella oman tai vieraan padoman ehtoista joukkora-
hoitusta arvopaperia koskevassa merkinté-, sijoitus- tai niihin rinnastettavassa sopi-
muksessa madritellyn suuruisen omistuksen tai muun osuuden hankkimiseksi yrityk-
sestd tai muusta yhteisosta;

joukkorahoituksen valittajalla elinkeinonharjoittajaa, joka ei ole sijoituspalveluyritys,
ja joka tarjoaa sijoituspalveluna yksinomaan toimeksiantojen vastaanottamista ja valit-
tdmista tai sijoitusneuvontaa;

joukkorahoituksen saajalla joukkorahoituksella varoja hankkivaa yritystd, joka ei ole
porssiyhtio, tai muuta yhteisoa;

arvopaperilla arvopaperimarkkinalain 2 luvun 1 8:ss4 tarkoitettua arvopaperia;
rahoitusvalineell& sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun 10 §:ssd tarkoitettua arvopa-
peria ja muuta rahoitusvalinetta;

luottolaitoksella luottolaitostoiminnasta annetun lain (610/2014) 1 luvun 7 8:ss& tar-
koitettua luottolaitosta;

maksulaitoksella maksulaitoslain (297/2010) 5 §:n 2 kohdassa tarkoitettua maksulai-
tosta ja ulkomaisen maksulaitoksen toiminnasta Suomessa annetun lain (298/2010) 2
8:n 1 kohdassa tarkoitettua ulkomaista maksulaitosta;

rahastoyhtiolla sijoitusrahastolain (48/1999) 2 8:n 1 momentin 3 kohdassa tarkoitettua
rahastoyhtiotd ja 2 §:n 1 momentin 10 b kohdassa tarkoitettua ulkomaista ETA-
rahastoyhtiot;

10) sijoituspalveluyrityksella sijoituspalvelulain 1 luvun 9 §8:n 1 momentin 1 kohdassa tar-

koitettua sijoituspalveluyritysté ja 1 luvun 9 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettua
ulkomaista sijoituspalveluyritysta;
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11) vaihtoehtorahastojen hoitajalla vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain
(162/2014) 2 luvun 2 8:ss& tarkoitettua vaihtoehtorahastojen hoitajaa ja ETA-
vaihtoehtorahastojen hoitajaa.

2 luku. Oikeus valittaa joukkorahoitusta
3 8§ Rekisteroitymisvelvollisuus

Elinkeinonharjoittaja saa valittdd joukkorahoitusta vain, jos se on rekisterditynyt ta-
man luvun mukaisesti joukkorahoituksen vélittajaksi Finanssivalvonnan yllapitdmaan
rekisteriin (joukkorahoituksen valittajien rekisteri).

Rekisterditymisvelvollisuus ei koske kuitenkaan luottolaitosta, maksulaitosta, rahasto-
yhtiota, sijoituspalveluyritystd tai vaihtoehtorahastojen hoitajia niiden valittdessa
joukkorahoitusta sijoituspalveluna. Rekisterditymisvelvollisuus ei myodskaan koske
laissa erdiden luotonantajien rekisterdinnista (747/2010) tarkoitettuja luotonantajia.

4 § Rekisteri-ilmoitus

Sen, joka aikoo vélittd joukkorahoitusta, on sisallytettavéa rekisteri-ilmoitukseen:

1) 5 8:n 1 momentin 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut tiedot;

2) selvitys 7 8:n 2 momentissa tarkoitetuista henkilGistg, joiden luotettavuus ja rahoi-
tusmarkkinoiden toiminnan tuntemus tulee arvioitavaksi;

3) selvitys 7 §:ssd tarkoitettujen henkildiden koulutuksesta ja tyokokemuksesta.

IiImoituksen tekijdn on Finanssivalvonnan pyynndsta toimitettava muitakin tietoja,
jotka ovat tarpeen rekisterdinnin edellytysten tayttymisen arvioimiseksi.

5 § Rekisteriin merkittavat tiedot ja muutoksista ilmoittaminen

Joukkorahoituksen valittajien rekisteriin merkitaan:

1) elinkeinonharjoittajan taydellinen nimi ja henkil6tunnus tai tdman puuttuessa syn-
tymaaika seka toiminimi, mahdollinen aputoiminimi, yritys- ja yhteisétunnus tai muu
vastaava tunniste ja niiden toimipaikkojen kdyntiosoite, joissa joukkorahoitusta valite-
taan;

2) niiden henkildiden taydellinen nimi ja henkil6tunnus tai tdman puuttuessa syntyma-
aika, joiden luotettavuus ja rahoitusmarkkinoiden toiminnan tuntemus on rekisteri-
ilmoitusta késiteltéessa selvitetty;

3) Finanssivalvonnan antama rekisteritunnus ja rekisterdinnin paivdmaaré;

4) rekisterista poistamisen syy ja ajankohta.

Joukkorahoituksen vélittdjan on viipymatta ilmoitettava Finanssivalvonnalle rekiste-
riin merkittyjen tietojen muutoksista, samoin kuin toimintansa lopettamisesta.

6 § Rekisterdinnin edellytykset
Finanssivalvonnan on rekisteroitava ilmoituksen tekija joukkorahoituksen valittajaksi,

jos:
1) ilmoituksen tekijélla on oikeus harjoittaa elinkeinoa Suomessa;
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2) ilmoituksen tekija ei ole konkurssissa, yrityksen saneerausmenettelyssé tai muussa
maksukyvyttomyysmenettelyssé ja, jos hédn on luonnollinen henkil®, on taysi-ikainen
eiké hénen toimintakelpoisuuttaan ole rajoitettu;

3) ilmoituksen tekijd on luotettava;

4) ilmoituksen tekijalla on sellainen rahoitusmarkkinoiden toiminnan tuntemus kuin
joukkorahoituksen valityksen luonteeseen ja laajuuteen katsoen on tarpeen.

Sijoitusmuotoisen joukkorahoituksen valittajalla on oltava omaa p&d&domaa vahintaén
50 000 euroa, jollei sijoituspalvelulain 6 luvusta muuta johdu.

Joukkorahoituksen viélittdjan on toimitettava Finanssivalvonnalle saannét, joista ilme-
nee, miten joukkorahoituksen valitys tapahtuu sek& mitd edellytyksid, oikeuksia ja
velvollisuuksia joukkorahoituksen saajille ja muille asiakkaille asetetaan.

Finanssivalvonta voi evata rekisteréinnin, jos olosuhteet huomioon ottaen on ilmeisté,
ettd ilmoituksen tekij& aikoo toimia toisen vélikatena.

7 8 Luotettavuus ja rahoitusmarkkinoiden toiminnan tuntemus

IImoituksen tekijéé ei pidetd 6 §:n 1 momentin 3 kohdassa edellytetylla tavalla luotet-
tavana, jos hénet on lainvoiman saaneella tuomiolla viiden arviota edeltdneen vuoden
aikana tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen arviota edeltdneen vuoden aikana
sakkorangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa osoittavan hanen olevan ilmei-
sen sopimaton valittdmain joukkorahoitusta, toimimaan joukkorahoituksen valittajan
omistajana taikka toimimaan sen hallituksen jasenena tai varajasenend, toimitusjohta-
jana tai toimitusjohtajan sijaisena taikka muussa ylimmassa johdossa, taikka jos hén
on muutoin aikaisemmalla toiminnallaan osoittanut olevansa ilmeisen sopimaton toi-
mimaan mainitunlaisessa tehtavassa.

Vaatimus luotettavuudesta ja rahoitusmarkkinoiden toiminnan tuntemuksesta koskee
elinkeinonharjoittajan toimitusjohtajaa ja hanen sijaistaan, hallituksen jasenta ja vara-
jasentd, hallintoneuvoston ja siihen rinnastettavan toimielimen jésenté ja varajésents,
vastuunalaista yhtiomiestd sekd muuta ylimpéaéan johtoon kuuluvaa samoin kuin sita,
jolla on suoraan tai vélillisesti vahintddn kymmenesosa osakeyhtion osakkeista tai
osakkeiden tuottamasta d&nivallasta taikka vastaava omistus- tai mé&rdédmisvalta
muussa yhteisossa.

Jos elinkeinonharjoittaja harjoittaa my6s muuta liiketoimintaa kuin joukkorahoituksen
valitystd, vaatimus koskee niita henkilQitd, jotka tosiasiallisesti vastaavat joukkorahoi-
tuksen vélityksesta.

8 § Rekisterista poistaminen

Finanssivalvonnan on poistettava joukkorahoituksen valittdja rekisterista, jos:
1) joukkorahoituksen valittdja on lopettanut toimintansa;
2) 6 §:n 1 momentin 1—3 kohdassa sdddetyt rekisterdinnin edellytykset eivit endd

tayty;
3) joukkorahoituksen vélitt4ja toimii toisen valikétend;
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4) 6 8:n 1 momentin 4 kohdassa saddetty rekisterdinnin edellytys ei end4 tayty eika
joukkorahoituksen valittaja ole Finanssivalvonnan antamassa kehotuksessa asetetussa
madréajassa ilmoittanut uusia henkilita, jotka tayttavét asetetut vaatimukset rahoi-
tusmarkkinoiden toiminnan tuntemuksesta; tai

5) joukkorahoituksen valittajan tai sen ylimman johdon toiminnassa ilmenee vakavia
tai toistuvia laiminlyontejéa.

Sen jélkeen kun elinkeinonharjoittaja on poistettu rekisteristd, se ei voi endé harjoittaa
joukkorahoituksen valitysta.

3 luku. Asiakkaansuoja
9 8 Joukkorahoituksen valittajan oikeus ilman toimilupaa tarjota sijoituspalvelua

Se, joka vélittdd joukkorahoitusta sijoituspalveluna ilman sijoituspalveluyrityksen
toimilupaa, saa sijoituspalvelulain 1 luvun 11 8:n 1 ja 5 kohdassa tarkoitetulla tavalla
ainoastaan valittaa ja vastaanottaa arvopapereita ja rahasto-osuuksia koskevia toimek-
siantoja seké tarjota naihin rahoitusvalineisiin liittyvaa sijoitusneuvontaa.

Rahoitusvalineind ei tatd pykalaa sovellettaessa kuitenkaan pidetd sellaisia arvopape-
reita, jotka eivét ole arvopaperimarkkinalaissa tarkoitettuja arvopapereita.

Edelld 1 momentissa tarkoitettuja toimeksiantoja saa valittda ainoastaan luottolaitok-
selle, rahastoyhtiolle, sijoituspalveluyritykselle ja vaihtoehtorahastojen hoitajalle sek&
kolmannessa maassa toimiluvan saaneen sijoituspalveluyrityksen ja luottolaitoksen si-
vuliikkeelle, joka noudattaa sijoituspalvelulakia ja luottolaitostoiminnasta annettua la-
Kia vastaavia toiminnan vakautta koskevia saantoja.

Edelld 1 momentissa tarkoitettuja sijoituspalveluja saa tarjota Suomesta ETA-alueelle,
jollei sitd ole toisessa ETA-alueeseen kuuluvassa valtiossa kielletty tai rajoitettu.
Kolmansista maista sd&detdan erikseen.

10 § Joukkorahoituksen valittdjan menettelytavat ja velvollisuudet sijoittajaa kohtaan

Joukkorahoituksen vélittajan on toimittava rehellisesti, tasapuolisesti, ammattimaisesti
ja asiakkaan edun mukaisesti.

Joukkorahoituksen valittajan on noudatettava:

1) sijoituspalvelulain 7 luvun 10 §:n s&&nnoksié eturistiriitojen hallinnasta,

2) sijoituspalvelulain 10 luvun 2 §:n 4 momentin s&&nnoksia kiellosta antaa sijoitus-
palvelun ja oheispalvelun markkinoinnissa totuudenvastaista tai harhaanjohtavaa tie-
toa, 5 8:n sadnnoksia tiedonantovelvollisuudesta, 9 §:n sadnndksia liiketoimista ja pal-
veluista séilytettavista tiedoista ja 10 §:n sd&nndksié puhelujen tallentamisesta.

Joukkorahoituksen valittdja ei saa hallinnoida eika pité& hallussaan asiakkaansa varoja
tai arvopaperimarkkinalaissa tarkoitettuja arvopapereita eika saa olla velkaa asiakkaal-
leen. Joukkorahoituksen valittajan, joka on rekisterditynyt 2 luvun mukaisesti, ei tar-
vitse liittya sijoituspalvelulain 11 luvussa tarkoitettuun sijoittajien korvausrahastoon.
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11 § Tiedonantovelvollisuus

Joukkorahoituksen markkinoinnissa ei saa antaa totuudenvastaisia tai harhaanjohtavia
tietoja. Tieto, jonka totuudenvastaisuus tai harhaanjohtavuus kay ilmi tiedon esittami-
sen jalkeen ja jolla saattaa olla olennaista merkitystd joukkorahoituksen asiakkaalle,
on viivytyksetta oikaistava tai taydennettava riittavalla tavalla.

Joukkorahoituksen saajan on perustellun arvion tekemiseksi joukkorahoituksen saajas-
ta ja tarjouksen edullisuudesta julkistettava 20 §:n mukaisesti ennen varainhankinnan
aloittamista oikeat ja riittavéat tiedot seikoista, jotka ovat omiaan olennaisesti vaikut-
tamaan yrityksen arvoon tai takaisinmaksukykyyn. Joukkorahoituksen vélittdjan on
huolehdittava siitd, ettd joukkorahoitusyritys tayttdd tdssdé momentissa saadetyn vel-
vollisuuden.

Mité 1 ja 2 momentissa sdddetdan joukkorahoituksen valittajastd, koskee myos luotto-
laitosta, maksulaitosta, rahastoyhtiotasijoituspalveluyritysta ja vaihtoehtorahastojen
hoitajaa, jos ne vélittavat joukkorahoitusta.

Sen estdmattd, mita arvopaperimarkkinalain 4 luvun 3 §:ssé sdadetdéan, joukkorahoi-
tuksen saajan ei tarvitse julkaista esitettd, jos arvopapereita tarjotaan Euroopan talous-
alueella (ETA-alue) 12 kuukauden aikana yhteenlasketulta vastikkeeltaan alle 3 500
000 euron suuruinen maaré.

12 § Asiakkaan tunteminen

Asiakkaan tuntemisesta saadetaan rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estamisesté
ja selvittdmisesta annetussa laissa (503/2008).

Joukkorahoituksen valittdja ei saa valittaa joukkorahoitusta tai muutoin osallistua va-
rainhankintaan joukkorahoituksen saajalle, joka on konkurssissa, yrityksen sanee-
rausmenettelyssé tai muussa maksukyvyttdmyysmenettelyssa.

4 luku. Valvonta ja seuraamukset

13 § Valvonta

Taman lain sddnndsten noudattamista valvoo Finanssivalvonta.

Kuluttaja-asiamies valvoo tdméan lain noudattamista silloin, kun joukkorahoituksen
vélittajan asiakkaana on kuluttaja.

Finanssivalvonnan yhteistyosta kuluttaja-asiamiehen kanssa s&ddetddn Finanssival-
vonnasta annetun lain (878/2008) 45 §:ssé.

14 § Rangaistussdannokset
Joka tahallaan tai torkedstd huolimattomuudesta ilman rekisterdintia vélittaa joukko-

rahoitusta 2 luvun saénndsten vastaisesti tai hankkii joukkorahoituksella varoja sellai-
selle joukkorahoituksen saajalle, joka on konkurssissa, yrityksen saneerausmenettelys-
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sé tai muussa maksukyvyttomyysmenettelyssa, on tuomittava, jollei teko ole vahéinen
tai siitd ole muualla laissa sd&detty ankarampaa rangaistusta, joukkorahoitusrikoksesta
sakkoon tai enintdén yhdeksi vuodeksi vankeuteen.

Rangaistus 16 8:ssd saddetyn salassapitovelvollisuuden rikkomisesta tuomitaan rikos-
lain 38 luvun 1 tai 2 §:n mukaan, jollei teosta muualla laissa saddetd ankarampaa ran-
gaistusta.

15 § Rikemaksu ja seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuja saan-
noksid, joiden laiminlydnnista tai rikkomisesta méarataén rikemaksu, ovat tdamén lain
17 §:n sddnnokset suosituksia antavaan toimielimeen kuulumisesta ja siihen liittyvasta
ilmoitusvelvollisuudesta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 8:n 1 momentissa tarkoitettuja séannoksia ja paa-
toksid, joiden laiminlydnnista tai rikkomisesta maarataan seuraamusmaksu, ovat:

1) tdman lain 10 8:ss& tarkoitetut sijoituspalvelulain 7 luvun 10 §:n s&annokset eturis-
tiriitojen hallinnasta;

2) tdmén lain 10 §:ss& tarkoitetut sijoituspalvelulain 10 luvun 2 §8:n 4 momentin saan-
nokset Kiellosta antaa sijoituspalvelun ja oheispalvelun markkinoinnissa totuudenvas-
taista tai harhaanjohtavaa tietoa, 5 §:n sédannokset tiedonantovelvollisuudesta, 9 §:n
sédannokset liiketoimista ja palveluista séilytettavista tiedoista ja 10 8:n saannokset pu-
helujen tallentamisesta;

3) tdman lain 12 §:ssé& séadetyn asiakkaan tuntemisvelvollisuuden tai 11 §:ssé ja 20
8:ssd sdddetyn tiedonantovelvollisuuden.

Hallinnollisten seuraamusten méaéaradmisestd, julkistamisesta, taytantdonpanosta ja ké-
sittelystd markkinaoikeudessa sdédetdén Finanssivalvonnasta annetun lain 4 luvussa.

16 § Vahingonkorvausvelvollisuus

Joukkorahoituksen valittdja ja joukkorahoituksen saaja ovat velvollisia korvaamaan
vahingon, jonka ne ovat tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttanut asiakkaalleen tai
muulle henkildlle tdman lain tai sen nojalla annettujen sdanndsten vastaisella menette-
Iylla.

Joukkorahoituksen valittajan ja joukkorahoituksen saajan hallituksen jasen ja toimitus-
johtaja ovat velvollisia korvaamaan vahingon, jonka he ovat tehtdvéssaan tahallaan tai
huolimattomuudesta aiheuttaneet joukkorahoituksen vélittajélle tai sen osakkeenomis-
tajalle, yhtiomiehelle tai jasenelle taikka muulle henkil6lle rikkomalla tdman lain tai
sen nojalla annettuja sd&nnoksid. Vahinko katsotaan aiheutetuksi huolimattomuudesta,
jollei menettelysta vastuussa oleva osoita menetelleensa huolellisesti.

Joukkorahoituksen vélittdjan ja joukkorahoituksen saajan osakkeenomistaja, yhtio-
mies ja jasen ovat velvollisia korvaamaan vahingon, jonka he ovat my6tévaikuttamal-
la tdmaén lain tai sen nojalla annettujen sé&nndsten rikkomiseen tahallaan tai huolimat-
tomuudesta aiheuttaneet joukkorahoituksen valittajalle, sen osakkeenomistajalle, yh-
tiomiehelle, jasenelle tai muulle henkilélle.
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Tilintarkastajan vahingonkorvausvelvollisuudesta saddetéan tilintarkastuslain ( /20 )
10 luvun 3 §:ssé.

Vahingonkorvauksen sovittelusta ja korvausvastuun jakaantumisesta kahden tai use-
amman korvausvelvollisen kesken s&&detd&n vahingonkorvauslain (412/1974) 2 ja 6
luvussa.

5 luku. Erinéiset séannokset
16 a § Rekisterin tietojen antaminen verkkopalveluna

Jokaisella on oikeus saada 2 luvussa tarkoitetusta rekisterista yritys- ja yhteisétunnuk-
sella yksildimastaan muusta rekisterditymisvelvollisesta kuin luonnollisesta henkilostéa
ja kuolinpesésté rekisteriin talletetut tiedot. Poiketen siitd, mitd viranomaisten toimin-
nan julkisuudesta annetun lain (621/1999) 16 §:ss& saddetddn, Finanssivalvonta antaa
tietoja vain verkkopalveluna toteutettavan tietopalvelun kautta, jollei tietojen antami-
sesta tassa tai muussa laissa erikseen toisin sdadeté.

Edelld 1 momentissa tarkoitettuihin tietoihin ei sovelleta, mit4 luottotietolain
(527/2007) 21 §:ssé& saadetdén julkisesta rekisteristd saatavan tiedon merkitsemisesta
luottotietorekisteriin.

17 § Itsesaantely

Joukkorahoituksen vélittdjan on suoraan tai valillisesti kuuluttava riippumattomaan,
alan toimijoita laajasti edustavaan Suomessa perustettuun toimielimeen, joka on anta-
nut suosituksen joukkorahoituksen vélitystd koskevan avoimuuden ja lapindkyvyyden
edistamiseksi, tai sen on sitouduttava noudattamaan kyseisen toimielimen antamia
suosituksia tai julkistettava perustelut sille, miksei se ole niihin sitoutunut.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu tai siihen rinnastettava toimielin voi antaa hyvien kéy-
tantdjen noudattamisen edistamiseksi myds muita kuin 1 momentissa tarkoitettuja ta-
man lain soveltamisalaa koskevia suosituksia.

Joukkorahoituksen vélittdjan on ilmoitettava Finanssivalvonnalle, mihin 1 ja 2 mo-
mentissa tarkoitettuun toimielimeen se kuuluu tai minka toimielimen tai toimielinten
antamia suosituksia se noudattaa. Finanssivalvonnan pyynnosté toimielimen on toimi-
tettava Finanssivalvonnalle sdéntdnsé ja muut Finanssivalvonnan pyytamat valvonnan
kannalta tarpeelliset tiedot toimielimesta.

Suositukseen perustuva tai muu sopimusehto, jolla poiketaan tdman lain sdéannoksista
asiakkaan tai lainanottajan vahingoksi, on mitaton.

18 8 Salassapitovelvollisuus
Joka joukkorahoituksen valittdjan toimielimen jasenend tai varajasenend tai sen palve-

luksessa taikka sen toimeksiannosta tehtdvaa suorittaessaan on saanut tietda joukkora-
hoituksen saajan tai joukkorahoituksen valittdjan muun asiakkaan tai muun sen toi-
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mintaan liittyvan henkilon taloudellista asemaa tai yksityisen henkilokohtaisia oloja
koskevan seikan taikka liike- tai ammattisalaisuuden, on velvollinen pitdmé&én sen sa-
lassa, jollei se, jonka hyvéksi vaitiolovelvollisuus on séadetty, anna suostumustaan sen
ilmaisemiseen. Salassa pidettavia tietoja ei saa myoskaan antaa joukkorahoituksen va-
littdjan yhtiokokoukselle tai sitd vastaavan toimielimen kokoukselle eikd kokoukseen
osallistuvalle osakkeenomistajalle, jasenelle, yhtiomiehelle tai muulle henkil6lle.

19 8§ Muutoksenhaku

Muutoksenhausta Finanssivalvonnan tdman lain nojalla antamaan pé&atokseen sadde-
taan hallintolainkayttdlaissa (586/1986) ja Finanssivalvonnasta annetun lain 73 §:sséa.

Tassa laissa tarkoitettua paatostéd rekisterista poistamisesta on muutoksenhausta huo-
limatta noudatettava, jollei valitusviranomainen toisin maaréa.

20 § Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella voidaan antaa tarkemmat sadnnokset joukkorahoi-

tuksen saajan velvollisuudesta julkaista

1) 11 §&:n 2 momentissa tarkoitetut oikeat ja riittavat tiedot, kun Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston direktiivia 2003/71/EY arvopapereiden yleisélle tarjoamisen tai
kaupank&dynnin kohteeksi ottamisen yhteydessa julkistettavasta esitteesta ja direk-
tiivin 2001/34/EY muuttamisesta (esitedirektiivi) ei sovelleta tarjoukseen;

2) 11 8:ss& tarkoitettujen oikeiden ja riittdvien tietojen rakenne ja sisélto laskettuna
12 kuukauden ajalta, vastikkeeltaan ETA-alueella yhteensé alle 5 000 000 euron,
mutta vahintd&n 3 500 000 euron suuruisesta tarjouksesta.

21 § Finanssivalvonnan maaraystenantovaltuudet

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia mééarayksia siitd, miten 8 8:ssd tarkoitetun rekis-
terista poistamisen yhteydessa toiminnan lopettamisen tulee tapahtua.

22 § Siirtymasaannokset

Joukkorahoituksen vélittdjan on jatettdva hakemus rekisterditymisesta viimeistaan
kolmen kuukauden kuluttua tdmén lain voimaantulosta.

Se, joka tdman lain voimaan tullessa harjoittaa tdmén lain mukaan rekisterointia edel-
Iyttdvdd toimintaa, saa jatkaa toimintaansa, kunnes péaatos rekisteriin merkitsemisesté
on tehty, jos 4 8:ssd tarkoitettu rekisteri-ilmoitus tehdaén kolmen kuukauden kuluessa
lain voimaantulosta.

Rekisteri-ilmoitus voidaan ottaa késiteltavaksi ennen tdmén lain voimaantuloa ja il-
moituksen tekija voidaan rekisterdidd joukkorahoituksen valittdjien rekisteriin tdmén
lain tullessa voimaan.

Joukkorahoituksen vélittdjan on tehtdvé Finanssivalvonnalle viimeistddn kuuden kuu-
kauden kuluttua tdmén lain voimaantulosta ilmoitus siitd, mihin 17 8:n 1 momentissa
tarkoitettuun toimielimeen se kuuluu tai mika toimielin on antanut 17 8:n 1 ja 2 mo-
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mentissa tarkoitetun suosituksen, jota joukkorahoituksen valittaja on sitoutunut nou-
dattamaan.

Taman lain 14 8:84 ja 15 §:44 sovelletaan kolmen kuukauden kuluttua td&man lain
voimaantulosta ja 17 §:44 kuuden kuukauden kuluttua tdmén lain voimaantulosta.

Voimaantulo
Tama laki tulee voimaan péivana kuuta 20 .

2. Laki sijoituspalvelulain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

kumotaan sijoituspalvelulain (747/2012) 2 luvun 3 §:n 2 momentti,

muutetaan 6 luvun 1 8:n 2 momentti ja 11 luvun 2 8:n 2 momentti,

lisatdan 1 luvun 2 §8:n 2 momenttiin uusi 7 kohta seka 2 lukuun uusi 3 a § ja uusi 5 §, seuraavasti:

1 luku. Yleiset saédnnokset

2 8 Poikkeukset lain soveltamisalasta
Tama laki ei koske:
7) joukkorahoituslaissa ( /20 ) tarkoitettua joukkorahoituksen valittajaa.

2 luku. Oikeus tarjota sijoituspalvelua

3 a 8 Muiden sijoituskohteiden kuin rahoitusvélineiden tarjoaminen oheispalveluna
Jos sijoituspalveluyrityksen toimilupaan siséltyy oikeus tarjota toimeksiantojen vélit-
tdmista tai toteuttamista, omaisuudenhoitoa taikka sijoitusneuvontaa, se saa tarjota
my0s muuta sijoituskohdetta kuin rahoitusvalinettd koskevaa palvelua seka tété sijoi-
tuskohdetta koskevaa sijoitus- ja rahoitusneuvontaa. Jos sijoituspalveluyrityksen toi-
milupaan siséltyy oikeus tarjota rahoitusvélineiden séilyttdmistd, se saa tarjota myos
muuta sijoituskohdetta kuin rahoitusvalinettd koskevaa toimiluvan mukaista palvelua.

5 § Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella voidaan antaa tarkemmat séannokset siitd, mita si-
joituskohteita on pidettava 3 a 8:ssd tarkoitettuina muina sijoituskohteina.

6 luku. Sijoituspalvelun tarjoamisen taloudelliset toimintaedellytykset ja talouden vakauden
valvonta

1 § Vahimmaispadoma

Sellaisen sijoituspalveluyrityksen, jolla on hallussaan asiakasvaroja ja joka tarjoaa si-
joituspalveluna vain toimeksiantojen valittdmistd, toimeksiantojen toteuttamista tai
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omaisuudenhoitoa, osakepadoman on oltava vahintdan 125 000 euroa. Tallainen sijoi-
tuspalveluyritys ei saa harjoittaa sijoituspalveluna kaupankayntid omaan lukuun tai
liikkeeseenlaskun takaamista.

11 luku. Sijoittajien korvausrahasto

2 § Korvausrahaston saannot

Saannoissa tulee olla tdssa ja muualla laissa olevia sadnnoksia tdydentavat maaraykset
ainakin siité:

3) milloin ja miten kannatusmaksu ja hallinnointikustannukset tulee maksaa sekd mi-
ten joukkorahoitusta sijoituspalveluna tarjoavien kannatusmaksussa otetaan huomioon
palvelun tarjoajan oikeudellinen ja hallinnollinen rakenne seka toiminnan laatu, laa-
juus ja riskillisyys (suhteellisuusperiaate);

Tama laki tulee voimaan péivand kuuta 20 .
3. Laki rahankerayslain 2 8:n muuttamisesta

Eduskunnan p&atoksen mukaisesti
lisatdan rahankerdyslain (255/2006) 2 §:n 2 momenttiin uusi 7 kohta, seuraavasti:

2 § Lain soveltamisala

7) vastikkeellinen joukkorahoitus ja joukkorahoituksen vélitys siten kuin niista sadde-
taan joukkorahoituslaissa ( /20 ).

Tama laki tulee voimaan pdivéna kuuta 20 .
4. Laki Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 38 8:n 1 momentin 2 kohta ja 40 §:in 1
momentti,

lisatdan 5 8:4an uusi 27 kohta sek& 50 f §:44n uusi 4 momentti,

sellaisina kuin niist4 ovat 38 8:n 1 momentin 2 kohta laissa 170/2014 ja 40 8:n 1 momentti laissa
611/2014, seuraavasti:

1 luku. Yleiset saannokset
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5 8 Muut finanssimarkkinoilla toimivat

Muulla finanssimarkkinoilla toimivalla tarkoitetaan tassa laissa:

27) joukkorahoituslaissa ( /20 ) tarkoitettua joukkorahoituksen saajaa ja joukkorahoi-
tuksen valittajaa.

4 luku. Hallinnolliset seuraamukset

38 8§ Rikemaksu

Finanssivalvonta maaraa rikemaksun sille, joka tahallaan tai huolimattomuudesta:

2) laiminlyd tai rikkoo arvopaperimarkkinalain 15 luvun 1 §:ssd, sijoituspalvelulain 15
luvun 1 §:ssd, kaupankdynnista rahoitusvélineill& annetun lain 10 luvun 1 §:ss, arvo-
osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetun lain 8 luvun 8 §:ssé, joukkorahoi-
tuslain 15 §:n 1 momentissa tai vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 22 luvun 1
8:ss4 taikka sijoitusrahastolain 144 a §:ss tarkoitettuja s&annoksié;

40 § Seuraamusmaksu

Seuraamusmaksu méaarataan sille, joka tahallaan tai huolimattomuudesta laiminlyo tai
rikkoo arvopaperimarkkinalain 15 luvun 2 8:ssé, sijoituspalvelulain 15 luvun 2 §:ss4,
kaupankaynnisté rahoitusvalineilld annetun lain 10 luvun 2 §:ss&, arvopaperitileista
annetun lain 15 §:ss§, arvo-osuusjarjestelmastd ja selvitystoiminnasta annetun lain 8
luvun 9 8:ss&, maksulaitoslain 48 a 8:ss&, vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain
22 luvun 2 8:ss, sijoitusrahastolain 144 b 8:ss&, joukkorahoituslain 15 §:n 2 momen-
tissa tai luottolaitostoiminnasta annetun lain 20 luvun 1 8:ssa tarkoitettuja s&ddnnoksia
tai paatoksia.

6 luku. Ulkomaisten valvottavien ja niiden Suomessa olevien sivuliikkeiden valvonta ja yhteis-
tyo ulkomaan valvontaviranomaisten kanssa

50 f § Toiminta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetussa direktiivissa ja siihen liitty-
vissd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksissa tarkoitettuna toimivaltaisena viranomaisena

Finanssivalvonta toimii eurooppalaisista pitkdaikaissijoitusrahastoista annetun Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o /2015 3 artiklassa tarkoitettuna
toimivaltaisena viranomaisena.

Tama laki tulee voimaan pdivéna kuuta 20 .

5. Laki Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain 6 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti
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muutetaan Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain (879/2008) 6 8§:n 1 momentti, sellai-
sena kuin se on laissa 171/2014, seuraavasti:

6 8 Muun maksuvelvollisen perusmaksu

Muun kuin 4 8:ssé tarkoitetun maksuvelvollisen perusmaksun madré euroina sek& maksun suoritta-
miseen velvolliset maaraytyvéat seuraavasti:

| Maksuvelvollinen | Perusmaksu euroina

Joukkorahoituslaissa ( /20 ) tarkoitettu | 1 000
Joukkorahoituksen valittaja

Tama laki tulee voimaan péivand kuuta 20 .
6. Laki vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan p&atoksen mukaisesti

muutetaan vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain (162/2014) 19 luvun 6 8:n 1 ja 3 momentti,
lisatdan lain 1 luvun 6 8:8an uusi 7 momentti, 2 luvun 1 8:4&n uusi 2 momentti ja 5 luvun 2 §:4an
uusi 5 kohta, seuraavasti:

1 luku. Yleiset saannokset

6 § Suhde muuhun lainsaadantéon

Eurooppalaisista pitk&aikaissijoitusrahastoista sdadetdan eurooppalaisista pitk&aikais-
sijoitusrahastoista annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o
/2015.

2 luku. Maaritelmat

1 § Vaihtoehtorahasto

Sijoitusrahastolaissa ja joukkorahoituslaissa ( /20 ) sééadetyin edellytyksin vaihtoehto-
rahastolla tarkoitetaan myds yhteisdd tai muuta yhteisté sijoittamista ja joukkorahoi-
tuksen valitystd, jossa varoja hankitaan joukkorahoituksella tai luotonvélitykselld tai
muutoin yhteisen sijoittamisen tarkoituksessa yhdeltd tai useammalta sijoittajalta ja si-
joitetaan méaritellyn sijoituspolititkan mukaisesti sijoittajien eduksi ja jolta ei edelly-
tetd sijoitusrahastodirektiivin 5 artiklassa tarkoitettua lupaa.

5 luku. Rekisterdinti

2 § Finanssivalvonnan rekisteri
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Finanssivalvonta yllapitaa julkista rekisteria:

4) 1 luvun 6 §:ssa tarkoitetuista eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittajyyteen eri-
koistuneiden rahastojen hoitajista, joiden edelld mainitun asetuksen mukainen koti-
paikka on Suomessa;

5) 1 luvun 6 §:ss& tarkoitetuista eurooppalaisten pitkdaikaissijoitusrahastojen hoitajis-
ta, joiden edella mainitun asetuksen mukainen kotipaikka on Suomessa.

19 luku. ETA-valtiot

6 § Sijoituspalvelun tarjoaminen

ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajalla, joka hoitaa Suomessa vaihtoehtorahastoa 2 §:n
mukaisesti tai tarjoaa vaihtoehtorahaston osuuksia Suomessa 5 §:n mukaisesti on oi-
keus tarjota 3 luvun 2 §:n 2 momentin mukaista sijoituspalvelua ja liitdnnéispalvelua
Suomessa perustamatta tytaryritysté tai sivuliiketta.

Edelld 2 momentissa tarkoitettu Finanssivalvonnan lupa tarjota liitannéispalveluna ra-
hoitusvélineiden sailyttdmisté edellyttaa, etta:

1) ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan kotijasenvaltio tunnustaa vastavuoroisesti vaih-
toehtorahastojen hoitajan oikeuden tarjota liitdnndispalveluja, lukuun ottamatta sijoi-
tusneuvontaa, yhteissijoitusyritysten osakkeiden tai osuuksien sailytysta ja hallinnoin-
tia seké rahoitusvélinetta koskevien toimeksiantojen vastaanottamista ja vélittdmista,;
2) ETA-vaihtoehtorahastojen hoitaja on saanut 2 §:n mukaisen ilmoituksen;

3) ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajalla on kotijasenvaltionsa ulkomaisen ETA-
valvontaviranomaisen mydntama toimilupa tarjota kyseista palvelua;

4) ETA-vaihtoehtorahastojen hoitaja noudattaa sijoituspalvelulakia soveltuvin osin.

Tama laki tulee voimaan péivana kuuta 20 .

7. Laki sijoitusrahastolain 3 a §:n muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti
muutetaan sijoitusrahastolain (48/1999) 3 a §:n 2 momentti, sellaisena kuin se on laissa 163/2014,

seuraavasti:

1 luku. Yleiset saannokset

3as§

Erikoissijoitusrahastoon, jonka hoitaja ei ole velvollinen hakemaan vaihtoehtorahasto-
jen hoitajan toimilupaa, sovelletaan, mitd 26, 26 b, 31, 33, 34 ja 34 d §:ssé& sdadetdan.
Erikoissijoitusrahastoihin, joihin sovelletaan eurooppalaisista riskipddomarahastoista
annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o 345/2013 tai euroop-
palaisista yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista rahastoista annettua Euroo-
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pan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o 346/2013 taikka eurooppalaisista pit-
kaaikaissijoitusrahastoista annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU)
N:0 /2015, sovelletaan tata lakia, jollei mainituista asetuksista muuta johdu.

Tama laki tulee voimaan péivéana kuuta 20 .
8. Laki panttilainauslaitoksista annetun lain 24 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti
muutetaan panttilainauslaitoksista annetun lain (1353/1992) 24 §, sellaisena kuin se on laissa
769/1997, seuraavasti:

Arvopaperimarkkinalain (746/2012) 2 luvun 1 §:ssd tarkoitetut arvopaperit on kuiten-
kin 22 §:n 1 momentin estdmatta myytava arvopaperimarkkinalain 2 luvun 5 8:ssa tar-
koitetulla sd&nnellylld markkinalla myyntiajankohtana olevaan porssi- tai markkina-
hintaan.

Tama laki tulee voimaan péivana kuuta 20 .
9. Laki maksulaitoslain 3 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan maksulaitoslain (297/2010) 3 8:n 1 kohta seuraavasti:
1) kauppaedustajista ja myyntimiehista annetussa laissa (417/1992) tarkoitetun kaup-
paedustajan tai muun vastaavan edustajan tai joukkorahoituslaissa (/20 ) tarkoitetun
joukkorahoituksen valittajan padmiehensa puolesta neuvottelemaan tai tekeméaéan tava-
raa, palvelua tai muuta hyodykettd koskevaan myynti- tai ostosopimukseen liittyvén
maksun valittdminen;

Tama laki tulee voimaan péivana kuuta 20 .



