VASTAUS LAUSUNTOPYYNTOON VM0124:00/2013

Vastauksena lausuntopyyntdon otsikkoasiassa Vauraus Suomi Oy ja Kansalaisrahoitus Oy
haluavat lausua seuraavan:

Finanssivalvonta on tulkinnut, ettd Kansalaisrahoitus Oy:n toiminta on Sijoituspalvelulaissa
tarkoitettua sijoituspalvelutoimintaa, joka edellyttdd Finanssivalvonnan mydntamaa
sijoituspalvelutoimilupaa. Tuleva sééantely ei tallaisenaan mahdollisesti siis koskettaisi
Kansalaisrahoitusta sinallaén, mutta Kansalaisrahoitus Oy nakee kuitenkin tarkeaksi lausua
asiassa myos omasta nakokulmastaan. Kansalaisrahoitus Oy kuuluu Vauraus Suomi Oy:n kanssa
samaan yritysryhmaan, joten kyseiset yhtiét ndkevat tarkoituksenmukaisena antaa lausunnon
yhdessa ja lausunnon huomiot edustavat molempien yhtididen nakemysta.

Yleisesti ottaen jaamme useiden muiden toimijoiden ndkemyksen siitd, etta joukkorahoitusta
koskeva erillinen oma lainsdadéantd on erittéain kannatettavaa ja luonnos Joukkorahoituslaiksi on
kokonaisuutena oikean suuntainen ja se on valmisteltu huolella. Luonnoksessa on kuitenkin
muutama kokonaisuus, joiden jatkovalmistelussa yhti6t toivovat otettavan huomioon seuraavat
nakokulmat.

Kuluttajaluottojen rajaaminen joukkorahoituslain soveltamisalan
ulkopuolelle

Mikali kuluttajaluotot jatetéd&n lain soveltamisalan ulkopuolelle, ei yleisperusteluissa mainittu tavoite
yhdistaa koko joukkorahoituskenttédé koskeva saéntely yhteen toteudu. Tama saattaa johtaa myos
sijoittajansuojan heikentymiseen kun saman asiakkaan saman toimijan ja samassa jarjestelmassa
pyoriviin sijoituksiin saattaa soveltua usea eri laki. Useita eri joukkorahoituksen muotoja tarjoavalla
palveluntarjoajalla saattaa olla myds useita valvojia joka ei ole omiaan lisdamaan sijoittajan
ymmarrysta toiminnan valvonnasta.

Joukkorahoituslain saannésten soveltuminen
sijoituspalveluyrityksiin

Vaikka soveltamisalapykélééan lisattaisiinkin uusi viides momentti, jonka mukaan
Joukkorahoituslaissa saéadetty koskisi myds sijoituspalveluyritysta silloin kun ne valittavat

joukkorahoitusta, jAa edelleen epéselvaksi missa tilanteessa saadoksia kaytanndssa sovellettaisiin.

Kysymys tulee eteen esimerkiksi tilanteessa, jossa sipaluvan omaava toimija jarjestaa
rahoituskierroksen ja toimii merkintapaikkana verkkoalustan kautta niin, etta sipa myds itse myy
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emissiota sen lisaksi etta se on verkkosivuilla esilla. Joukkorahoituksen maaritelma ei nykyisellaan
kata tallaista ns. "alustariippumatonta” joukkorahoituksen valitysta. Fiva on tulkinnut etta tallaisessa
tapauksessa emission myynti tekee toiminnasta sijoituspalvelulaissa tarkoitettua liikkeeseenlaskun
jarjestamistd, joka edellyttaé sijoituspalvelutoimilupaa. Tasta herda kysymys, tarkoittaako tama sita,
ettd tallaisen palveluntarjoajan toiminta ei voi olla joukkorahoitusta koska Fiva on tulkinnut sen
olevan sipa-toimintaa?

Kysymys tulisi ottaa huomioon joukkorahoituksen maérittelyssa, jotta rahoituskierroksia jarjestéavéat
joukkorahoitustoimijat, joilla on myds sijoituspalvelutoimilupa, eivét olisi eriarvoisessa asemassa
"luvattomien” joukkorahoitustoimijoiden kanssa esimerkiksi rahoituskierrosten maksimikoon
suhteen.

Kunnioittaen,

Vauraus Suomi Oy Kansalaisrahoitus Oy
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