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Valtiovarainministeriö  

 

Sosiaali- ja terveysministeriön lausunto hallituksen esityksestä laeiksi 
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain, sijoitusrahastolain ja 
eräiden muiden lakien muuttamisesta 

Sosiaali- ja terveysministeriö kiittää lausuntopyynnöstä ja lausuu otsikon asiassa seuraavaa. 

Näkemykset ulkoistamista koskevista säännöksistä 

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2024/927 (rahastosijoittamista koskevien direktii-
vien muutosdirektiivi) mukaan ulkoistamisena ei pidetä markkinointitehtävää, jota hoitaa jakelija, joka 
toimii omaan lukuunsa ja markkinoi yhteissijoitusyritystä tai vaihtoehtoista sijoitusrahastoa vakuutus-
muotoisten sijoitustuotteiden kautta Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2016/97 mu-
kaisesti.  

Esitysluonnoksen 1. lakiehdotuksessa ehdotetaan vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 10 
luvun 1 §:ää muutettavaksi siten, että toiminnan ulkoistamisena ei pidetä vaihtoehtorahastojen jake-
lua, kun jakelija markkinoi vaihtoehtorahastoa omaan lukuun vakuutusten tarjoamisesta annetun lain 
(234/2018) nojalla myönnetyn toimiluvan perusteella. Vakuutusten tarjoamisesta annetussa laissa ei 
säädetä toimiluvasta. Kyseisen lain mukaan vakuutusten tarjoamista saavat harjoittaa eräät sivutoi-
miset vakuutusedustajat, rekisteröidyt vakuutusedustajat sekä vakuutusyhtiöt (joiden toimiluvasta 
säädetään vakuutusyhtiölaissa). Momentin sanamuotoa tulisi siis muuttaa siten, että siinä ei viitata 
toimilupaan. 

Esitysluonnoksen 2. lakiehdotuksessa ehdotetaan sijoitusrahastolain 6 luvun 2 §:ään vastaavaa 
muutosta, mutta siinä ei ole viitattu toimilupaan ja säännös on muotoiltu siten, että toiminnan ulkois-
tamisena ei pidetä sijoitusrahastojen jakelua, kun jakelija markkinoi omaan lukuun sijoitusrahastoa 
vakuutusten tarjoamisesta annetun lain perusteella. Kyseinen muotoilu on parempi kuin vaihtoehto-
rahastojen hoitajista annettuun lakiin ehdotettu muotoilu, kuitenkin siten, että perusteella sana vaih-
dettaisiin sanaan mukaisesti. 

Näkemykset Finanssivalvontaa koskevista säännöksistä 

Vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 21 luvun 10 §:ssä tulisi lukea vakuutusyhtiö, ei vakuu-
tuslaitos. 

Muut muutosehdotuksia koskevat näkemykset 

Esitysluonnoksen 1. lakiehdotuksessa ehdotetaan vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 2 lu-
vun 4 §:n 28 kohdassa määriteltäväksi rahoitusalan yritys. Säännöskohtaisten perustelujen mukaan 
määritelmä perustuu vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun direktiivin 15 artiklan 4 a kohdan a ala-
kohtaan. Kyseisessä kohdassa viitataan direktiivin 2009/138/EY (Solvenssi II -direktiivi) 13 artiklan 
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25 alakohdassa määriteltyyn rahoitusalan yritykseen. Kyseisessä määritelmässä viitataan mm. ky-
seisen direktiivin mukaiseen vakuutusyritykseen ja jälleenvakuutusyritykseen sekä vakuutushallin-
tayhtiöön. Vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 2 luvun 4 §:n 28 kohdan d alakohta tulisi 
muotoilla seuraavalla tavalla: 

d) vakuutusyhtiölain (521/2008) 1 luvun 1 §:ssä tarkoitettua vakuutusyhtiötä työeläkevakuutusyhti-
öistä annetun lain (354/1997) 1 luvun 1 §:ssä tarkoitettua työeläkevakuutusyhtiötä lukuun ottamatta, 
sekä vakuutusyhtiölain 1 luvun 8 §:ssä tarkoitettua vakuutusomistusyhteisöä; 

Vakuutusyhtiön määritelmä kattaa myös jälleenvakuutustoimintaa harjoittavan vakuutusyhtiön. Ulko-
maiseen vakuutusyhtiöön ei tarvitse viitata, sillä se tulee sääntelyn piiriin kotivaltion lainsäädännön 
perusteella. Vakuutusyhdistyslakiin ei tarvitse viitata, sillä Solvenssi II -direktiivin 13 artiklan 25 ala-
kohdan b alakohdassa ei tarkoiteta vakuutusyhdistyksiä. 

Osastopäällikkö Liisa Siika-aho 

Hallitussihteeri Daniela Fredman 

  
Jakelu VM Valtiovarainministeriö 

 
Tiedoksi STM Sosiaaliturvaministeri 
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