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Lausuntopyynto hallituksen esityksesta eduskunnalle laeiksi
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain, sijoitusrahastolain ja eraiden
muiden lakien muuttamisesta

Vastauksissa pyydetaan nostamaan esille kommentit, jotka koskevat erityisesti
vaihtoehtorahastojen hoitajista annettua lakia tai sijoitusrahastolakia

1. Ndkemykset maksuvalmiuden hoitojen keinoja koskevista saannoksista

Kasilla olevien EU-lainsdadantomuutosten taytantédnpanossa on jonkin verran kansallista
liikkumavaraa. Muutosdirektiivi sallii tietyilta osin valinnaisia mahdollisuuksia kansallisessa
lainsddadannossa, mutta osin myos tiukempaa kansallista lainsdadantoa. Esityksessa on pyritty
valitsemaan muutosdirektiivin vaihtoehdoista ne, jotka parhaiten edistavat Suomen
rahoitusmarkkinoiden kilpailukykya ja hallitusohjelman tavoitteiden toteutumista. Kansallisesti ei
saadettdisi muutosdirektiivin vaatimukset ylittdvia lisdvelvoitteita. Muutosdirektiivin tarjoama
kansallinen liikkkumavara pyrittaisiin hyddyntamaan panemalla tdytdantoon kansallisesti valinnaiset
sallivat sdannokset ja jattamalla ottamatta kdyttdoon mahdollisuudet kansallisiin rajoituksiin. EK pitaa
ndita tavoitteita perusteltuina lahtokohtina rahastolainsdadanndn implementoinnissa.

Ehdotuksessa implementoidaan EU-sdantelyn mukaiset likviditeetin ja maksuvalmiuden hallinnan
keinot. HE:ssé ehdotetaan, ettd nama keinot tulisi ottaa rahaston saantoihin. Tallainen vaatimus
erillisine ilmoitusvelvollisuuksineen Fivalle on kansallista lisdsdadntelya, jota ei tulisi lahtokohtaisesti
esittda annettavaksi. Lisdksi se aiheuttaisi useita kaytannon hankaluuksia. Vaatimus johtaisi siihen,
ettd jokaisen avoimen rahaston olisi muutettava saantéjaan kirjatakseen saantdihin laissa jo olevan
vaatimuksen. Talta osin EK yhtyy Finanssiala ry:n lausunnossa esitettyyn.

2. Ndkemykset lainojen alullepanoa ja lainanantorahastoja koskevista saannoksista

3. Nakemykset ulkoistamista koskevista saannoksista

4. Nakemykset raportointia koskevista saannoksista
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5. Ndkemykset sailytysyhteisoja ja sailytysyhteisopoikkeusta koskeviin sadnnoksiin

6. Ndkemykset uusista sallituista palveluista

7.Nakemykset kiinteistorahastoja koskevista saannoksista

8. Nakemykset Finanssivalvontaa koskevista saannoksista

9. Muut muutosehdotuksia koskevat huomiot

EU:n komissio antoi 25.11.2021 lainsddadantoehdotuksen Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiiviksi direktiivien 2011/61/EU ja 2009/65/EY muuttamisesta tehtavien siirtamista koskevien
jarjestelyjen, maksuvalmiusriskin hallinnan, valvontaan liittyvan raportoinnin, sailytysyhteiso- ja
sailytyspalvelujen tarjoamisen seka vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen lainojen alullepanon osalta
(COM(2021) 721 final). Ehdotus julkaistiin osana komission pddgomamarkkinaunionia (CMU) koskevaa
lainsdadantopakettia. Padomamarkkinaunionia koskevan hankkeen yhteydessa on pyritty
poistamaan rajat ylittdvan sijoittamisen esteitd, mita EK pitda erinomaisena tavoitteena.

EU:n rahastosaantely on ollut viime vuosina useiden muutosten kohteena. Saantelyn ja
saantelymuutosten yhtena paatavoitteena on ollut varmistaa rahastojen ja niiden hoitajien
tasapuoliset toimintaedellytykset ja varmistaa yhdenmukaisen sijoittajasuojan toteutuminen
unionissa. Ndiden kannatettavien tavoitteiden saavuttamiseksi on katsottu tarpeelliseksi
yhdenmukaistaa EU:n tasolla tiettyja saddoksia ja menettelytapoja.

EK pitdd ymmarrettdvana ja sinansa perusteltuna, ettd VM on keskitty-nyt kasilld olevassa
lainsdadantohankkeessa vain implementoimaan EU-sadntelyn vaatimat muutokset kansalliseen
rahastosadantelyyn. On kuitenkin huomioitava, etta kasilla olevan hankkeen valmistelun yhteydessa
eri markkinaosapuolia edustavat tahot ovat tuoneet VM:n tietoon useita muita
sijoitusrahastolainsddadantoon laajasti liittyvia eritasoisia muutospaineita ja uudistustarpeita: osa
ehdotuksista on teknisluonteisia, osa taas laajempia. Yhteistda monille naille esityksille on tahto
kehittdaa suomalaista rahastolainsdadantoa taloudellisen kilpailukyvyn ja kasvun mahdollistamiseksi.
Tavoite on talta osin yhteneva EU:n sadstamis- ja sijoitusunionin (SIU) tavoitteiden kanssa.

EK pitadkin tarkeana, ettd VM jatkaisi rahastolainsaddanndn tarkastelua vield kuluvan hallituskauden
aikana sen varmistamiseksi, etta kansallisin toimin olisi tehty kaikki mahdollinen kasvun
kdynnistamiseksi. Rahoituksen sujuvuus ja toimivat sijoitusmarkkinat ovat ehdoton edellytys
kasvulle.
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