[ta-Suomen yliopisto, Oikeustieteiden laitos

Lausunto

11.06.2025

Asia: VN/15120/2024

Lausuntopyynto hallituksen esityksesta eduskunnalle laeiksi
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain, sijoitusrahastolain ja eraiden
muiden lakien muuttamisesta

Vastauksissa pyydetaan nostamaan esille kommentit, jotka koskevat erityisesti
vaihtoehtorahastojen hoitajista annettua lakia tai sijoitusrahastolakia

1. Ndkemykset maksuvalmiuden hoitojen keinoja koskevista saannoksista

Muutosdirektiivi jattaa rajoitetusti kansallista liikkkumavaraa sadntelyvaihtoehdoille. Hallituksen
esityksessa ehdotetaan otettavaksi kdyttoon jasenvaltio-optioita, joilla parannetaan
vaihtoehtorahastojen hoitajien ja rahastoyhtididen liiketoimintamahdollisuuksia. Kansallisesti ei
saadettadisi muutosdirektiivin vaatimukset ylittavia lisdvelvoitteita. Muutosdirektiivin tarjoama
kansallinen liikkumavara pyrittaisiin hyddyntamaan panemalla taytantoon kansallisesti valinnaiset
sallivat sdannokset ja jattamalla ottamatta kdyttdon mahdollisuudet kansallisiin rajoituksiin. Tata
tavoitetta voidaan pitaa perusteltuna.

Sijoittajan nakokulmasta on tarkeda, etta sijoittaja saa riittavasti ja selkeasti tietoa rahaston
kayttamista maksuvalmiiden hoitojen keinoista seka erityisesti rahastoon liittyvasta
likviditeettiriskista. Kiinnitdn huomiota siihen, etta kiinteistérahastojen “sulkeminen” seka
lunastusten keskeyttamisen mahdollistavat saantomuutokset tulivat monille sijoittajille yllatyksena.
Kaikilta osin sijoittajan likviditeettiriskia ei ole onnistuttu riittavasti kuvaavaan tai kuvaus on ollut
ylimalkaista. Jatkovalmistelussa maksuvalmiiden hoitokeinojen sijoittajille aiheuttaman
likviditeettiriskin kuvaamiseen voisi kiinnittdd huomiota esimerkiksi sijoitusrahastoja ja
vaihtoehtorahastoja koskevien VM:n asetuksien kohdalla.

2. Ndkemykset lainojen alullepanoa ja lainanantorahastoja koskevista séannoksista

3. Ndkemykset ulkoistamista koskevista saannoksista
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4. Nakemykset raportointia koskevista sadnnoksista

5. Ndkemykset sailytysyhteisoja ja sailytysyhteisopoikkeusta koskeviin sadnnoksiin

6. Nakemykset uusista sallituista palveluista

Pidan positiivisena, ettad lainsaataja on kayttanyt sallittuihin palveluihin liittyvan kansallisen
saantelyoption.

7.Nakemykset kiinteistorahastoja koskevista sédannoksista

Kiinteistorahastoja koskevien saanndsten siirtamista lakiin vaihtoehtorahastoista on pidettava
perusteltuna. Tama selkeyttadd sdaantelya ja helpottaa lainsdadanndon ymmarrettavyytta, vaikka
muutos on tekninen.

8. Nakemykset Finanssivalvontaa koskevista saannoksista

9. Muut muutosehdotuksia koskevat huomiot
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